Dec. No. 201-02 que aprueba el Reglamento de la I.ey de Mercado de Valores, No. 19-
00 del 8 de mayo del 2000.

HIPOLITO MEJIA
Presidente de la Republica Dominicana

NUMERO: 201-02

CONSIDERANDO: Que es fundamental para el desarrollo del mercado de
valores en la Republica Dominicana, reglamentar bajo normas coherentes que contribuyan
al fortalecimiento de sus actividades, asi como establecer los mecanismos de control y
supervision necesarios para el desenvolvimiento de sus funciones.

CONSIDERANDO: Que la creacion de la Superintendencia de Valores,
Organo supervisor con miras a regir la estructura interna del mercado de valores en la
Republica Dominicana, segun el cual se define la estructura interna, sus objetivos y los
procedimientos de fiscalizacion, el régimen de sanciones, para crear asi el marco que de
paso al surgimiento de nuevos instrumentos que faciliten el financiamiento a largo plazo.

CONSIDERANDO: Que a través de la normativa, se logra la colocacion de
valores de oferta publica, tanto en moneda nacional como extranjera que se emitan,
negocien o comercialicen en territorio nacional, tanto por emisores nacionales como
extranjeros, lo cual es un aporte significativo para la expansion de la economia nacional.

CONSIDERANDO: Que nuestro pais se encuentra inmerso en el proceso
de globalizacion que incluye adaptar las leyes al dinamismo del mercado internacional, asi
como garantiza la transparencia, autenticidad ¢ integridad de los valores a negociar, en

todas las operaciones que se realicen

VISTA la Ley No. 19-00, de Mercado de Valores, de fecha 8 de mayo de
2000.

VISTA la Ley General de Bancos de la Republica Dominicana.
VISTO el Codigo de Comercio de la Republica Dominicana.
VISTO el Codigo Civil de la Reptiblica Dominicana.

En ejercicio de las atribuciones que me confiere el Articulo 55 de la
Constitucion de la Republica, dicto el siguiente



REGLAMENTO DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES

TITULO1
DE LAS DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULO1
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 1.- Las disposiciones contenidas en el presente Reglamento
requeriran del mismo nivel de cumplimiento que la Ley de Mercado de Valores (en lo
adelante la T.ey), por parte de la Superintendencia de Valores (en lo adelante la
Superintendencia) y los entes participantes en el mercado de valores.

ARTICULO 2.- El objeto fundamental del presente Reglamento ¢s normar
los aspectos basicos que intervienen en el desarrollo de las actividades del mercado de
valores en la Republica Dominicana, conforme a lo establecido en la Ley.

ARTICULO 3.- El presente Reglamento persigue ademas, establecer las
normas de caracter general que guiaran el accionar de la Superintendencia en el
cumplimiento de sus responsabilidades, relativo al tratamiento de la oferta publica de
valores, tanto en el mercado primario como secundario, definiendo los requisitos para su
autorizacion, inscripcion y el contenido minimo del prospecto de colocacion de valores; la
organizacion, apertura y funcionamiento de los participantes en el mercado de valores, y el
régimen de supervision y fiscalizacion de los mismos; ¢l sistema de sanciones; los
conceptos de cobros de cuotas, tarifas y derechos a los participantes del mercado; asi como
todos los aspectos necesarios para garantizar un adecuado funcionamiento del mercado de
valores y una efectiva aplicacion de la Ley.

ARTICULO 4.- Las disposiciones de la Ley y el presente Reglamento,
salvo las excepciones contempladas en ambos documentos, se¢ aplicaran a todos los valores
de oferta publica, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, que se emitan,
negocien o comercialicen en ¢l territorio nacional, por emisores nacionales y extranjeros.

PARRAFO.- Para los efectos de la Ley, las negociaciones de derechos e
indices referidos a valores se equipararan a tales valores.

ARTICULO 5.- La documentacion que de acuerdo a lo establecido en la
Ley, el presente Reglamento y las normas que dicte la Superintendencia, deba ser remitida
a dicho organismo y difundida en el mercado de valores, debera escribirse en idioma
castellano.



CAPITULOII
OFERTA PUBLICA DE VALORES

ARTICULO 6.- Los valores de oferta publica a que se refiere el articulo 4
de la Ley, incluyen valores representativos de capital, de crédito, de deuda y de productos.
Asimismo, incluye contratos de negociacion de derivados, sobre valores y productos, y
otros titulos mobiliarios de cualquier naturaleza.

PARRAFO I.- Los valores representativos de capital son aquellos que
otorgan a sus tenedores, derechos sobre ¢l capital de una empresa, tales como las acciones.
Los valores representativos de deuda son titulos originarios del pasivo y representan una
obligacion por pagar del emisor, tales como los bonos, certificados, eédulas hipotecarias vy
otros.

PARRAFO II.- Los titulos de crédito constituyen una evidencia escrita de
la extension del crédito, tales como pagarés, giro, letra de cambio y otros, los cuales pueden
ser negociados en ¢l mercado de valores.

PARRAFO IIL- Los instrumentos derivados son aquellos cuyo valor
depende de un bien o producto, y puede negociarse al contado o a futuro, a precios
preestablecidos, cuya finalidad es protegerse de los riesgos de las fluctuaciones de precios.

ARTICULO 7.- Se congsiderara oferta publica primaria la que se refiere a la
colocacidon de valores que efectuen por primera vez las personas juridicas, nacionales y
extranjeras, a través de los mecanismos establecidos en la Ley, y por oferta publica
secundaria la que tiene por objeto la transferencia de valores previamente emitidos y
colocados en el mercado de valores nacional ¢ internacional. Constituyen oferta publica
secundaria, entre otras, la oferta publica de venta, la oferta publica de adquisicion y la
oferta publica de intercambio.

PARRAFO L.- Se entendera por oferta publica de venta aquella que
efectian una o mas personas naturales o juridicas, con el objeto de transferir al pablico en
general o a determinados segmentos de éste, valores previamente emitidos o adquiridos.

PARRAFO IL- Se¢ entendera por oferta ptblica de adquisicion o de compra,
aquella que efectian una o mas personas naturales o juridicas a los accionistas de una
compafia inscrita en bolsa, con el propodsito de adquirir, directa o indirectamente, en un
solo acto o en actos sucesivos, una cantidad determinada de sus acciones, para alcanzar una
participacion significativa en dicha compaifiia, o incrementar la ya alcanzada.

PARRAFO IIL- Se entendera por oferta publica de intercambio, aquella
que se refiere a la enajenacion o adquisicion de valores cuando la contraprestacion que se
ofrezca pagar sea total o parcialmente en valores.



PARRAFO 1IV.- L.a Superintendencia debera dictar las normas sobre la
preparacion, publicacion e informacion a que deben sujetarse las personas naturales o
juridicas que efectiien ofertas publicas de venta, de adquisicidon o compra y de intercambio,
asi como establecer los alcances del concepto de participacion significativa y de incremento
de participacion significativa, los plazos de las ofertas, la aceptacion y la contraoferta, asi
como los supuestos de excepcion a la obligacion de efectuar las correspondientes ofertas
publicas.

PARRAFO V.- Asimismo, la Superintendencia estara facultada a requerir a
cualquiera de las partes intervinientes, toda informacion relativa a la oferta publica, asi
como las enmiendas y documentos complementarios del caso, cuando estime que la
informacion proporcionada es incompleta, inexacta o falsa.

PARRAFO VLI.- El accionista, que mediante oferta publica de adquisicion
pase a tener la mayoria accionaria de una compaiiia que negocia sus acciones en bolsa de
valores y esté interesado en adquirir las restantes acciones en circulacion, debera proponer
la adquisicion de las mismas a sus respectivos propietarios, por lo menos al mismo precio
por el que haya adquirido las acciones que le confirieron la mayoria en ¢l capital accionario
de la compaiiia.

ARTICULO 8.- L.a demanda de los valores de oferta publica estara dada
por la intencion de adquirir los mismos por parte del publico en general, asi como de los
inversionistas institucionales, en la forma definida en la Ley vy el presente Reglamento.

PARRAFO.- En adicion a lo establecido en el parrafo del articulo 12 de la
Ley. se consideraran inversionistas institucionales a las administradoras de fondos de
pensiones.

ARTICULO 9.- Los valores objeto de oferta publica que prevé la Ley y este
Reglamento, sélo gozaran del tratamiento fiscal estipulado en los articulos 122, 123 y 124
de la Ley, cuando sean autorizados por la Superintendencia y negociados a través de las
bolsas de valores y productos (en lo adelante las bolsas).

ARTICULO 10.- La Superintendencia determinara si ciertos tipos de oferta
constituyen oferta publica, atendiendo a las reclamaciones, quejas, denuncias o por
requerimientos judiciales especificos, en base a los criterios que establezca, tomando en
consideracion el medio empleado para dirigirse al pablico, sea éste a través de llamadas
telefonicas, visitas a domicilio, cartas personalizadas, correo electronico o cualquier otro
medio que forme parte de una campaiia de comercializacion.

ARTICULO 11.- No se considerara oferta publica de valores:
a) La adquisicion de acciones que realicen los accionistas de una empresa,

gjerciendo su derecho de prelacion en virtud de los estatutos o por
disposicion legal, en los casos de aumento de capital,



b)

d)

LLa emision de acciones que resulte de la capitalizacion de utilidades por
distribucion de dividendos de una compaifiia u otros casos que no impliquen
aporte de capital por el publico;

Las captaciones de recursos realizadas por las entidades financieras
reguladas por las autoridades monetarias vy fiscalizadas por la
Superintendencia de Bancos, excepto en los casos de emisiones de bonos,
acciones u otros titulos que se ajusten a las caracteristicas de oferta publica
establecidas en la Ley y este Reglamento; y

Las emisiones realizadas por personas fisicas.

ARTICULO 12.- El periodo de vigencia de aprobacion de toda oferta

publica por parte de la Superintendencia sera de seis (6) meses. Concluido dicho periodo
sin que haya sido colocada la emision de valores o parte de la misma, la Superintendencia
podra, a solicitud del emisor, renovar o extender ¢l periodo de autorizacion, sujeto a la
actualizacion de la documentacion necesaria.

ARTICULO 13.- Cuando la Superintendencia detecte alguna emision de

valores, que a su juicio sea oferta publica, procedera a exigir a sus emisores el
cumplimiento de las disposiciones de la Ley y este Reglamento, y aplicara las sanciones
que correspondan.

CAPITULO III

REQUISITOS PARA LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DE

VALORES PRIMARIA Y SECUNDARIA E INSCRIPCION EN EL REGISTRO

DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS

ARTICULO 14.- Para aprobar una oferta publica de valores, en moneda

nacional o extranjera, ¢ inscribirla en el Registro del Mercado de Valores y Productos (en lo
adelante el Registro), la Superintendencia requerird la documentacion siguiente:

A)

1.-

Empresas Nacionales.-

Oferta Primaria de Valores.-

a)

b)

Solicitud para realizar oferta publica de valores e inscripcion en el Registro,
suscrita por el representante legal de la empresa emisora o por el apoderado
general o especial constituido para tales efectos. Dicha solicitud debe
contener una relacion de los documentos que la amparan;

Documentos constitutivos de la compafiia debidamente certificados,
registrados y publicados;

Lista de Accionistas y Estado de Pagos actualizada;
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d)

g)

h)

Ultima acta de la Asamblea General de Accionistas en la que se eligieron a
los miembros del Consejo de Administracion o de Directores vigente y el
acta del organo competente segun los estatutos, que autorizd la emision de
valores para oferta publica. Dicha acta debera contener la lista de accionistas
presentes. Estos documentos, al igual que ¢l del literal anterior, deberan estar
debidamente certificados por el Secretario, visados por el Presidente de la
empresa y sellados;

Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el
pago de la liquidacion de impuesto sobre la renta del Gltimo periodo fiscal;

Registro Nacional de Contribuyente (RNC);

Estados Financieros de los ultimos tres (3) afios de operaciones de la
empresa, auditados por un auditor externo inscrito en el Registro. En el caso
de empresas con menos de tres (3) aflos de operaciones, deberan remitir los
estados financieros auditados por ¢l tiempo que tengan operando, un informe
de gestion y un estudio de factibilidad econdomica, financiera y de mercado
del posible resultado de la empresa, elaborado por un profesional con una
experiencia minima de diez (10) afios en la elaboracion de este tipo de
estudios, pudiendo la Superintendencia requerir la contratacion, en el caso
de que fuere necesario, de un especialista en ¢l area de actividad en que se
desarrolle la empresa.

PARRAFO I1.- lLos informes de auditoria y los estados financieros
auditados, asi como cualquier otra informacion que la Superintendencia
requiera, seran considerados como informacién publica. Dichas
informaciones deberan estar disponibles en el domicilio social del emisor, en
el Registro, en las bolsas y en los puestos de bolsa donde se negocien, si
fuere el caso, o donde el agente de valores, si se tratara de negociacion extra-
bursatil. Asimismo, esta informacion estara disponible en el prospecto de
colocacion de valores, de acuerdo con los procedimientos establecidos en
este Reglamento y con las normas de caracter general que dicte la
Superintendencia referentes a su contenido minimo.

PARRAFO II.- La Superintendencia verificara que la auditoria remitida
cumpla con los requisitos establecidos, procediendo en caso afirmativo a
incorporarla al Registro, y en caso contrario, a requerir dicho cumplimiento.
Para tales fines la Superintendencia, conforme al articulo 15 de la Ley
establecera el alcance y contenido de los estados financieros a auditar,
mediante normas de caracter general, acorde con las normas internacionales
de contabilidad v de auditoria.

Situacion de los valores emitidos con anterioridad, incluyendo montos
autorizados, valores en circulacion, disponibilidad en cartera, valores
redimidos, tasa de interés u otro tipo de beneficio;
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)

k)

D

Facsimil del valor que sera objeto de oferta piblica, el cual debera contener
como minimo:

1) Denominacion del instrumento y de la empresa emisora;

i) Domicilio social;

1) Valor nominal del instrumento a emitirse;

) En el caso de nstrumentos de renta fija: rendimiento, tasa de interés,

numero, serie, monto de la emision, forma de pago del capital y los
intereses, plazo de vencimiento, garantias, cobertura, fuma del
representante legal de la entidad emisora o de la persona autorizada a
firmar el mismo, y del avalista si fuere el caso, asi como cualquier
condicion especial de la oferta que sea de interés a los futuros
adquirientes;

V) En los casos de renta variable: cantidad de acciones representadas en
cada titulo, tipo de accion y derechos inherentes; y

Vi) Los casos de titulos desmaterializados o anotaciones en cuenta,
bastara con la certificacion emitida por las entidades que ofrezcan el
servicio de depodsito centralizado de valores, conforme a las
disposiciones que sobre la materia adopte la Superintendencia.

Prospecto de colocacion de valores, conforme a las especificaciones
contenidas en ¢l Capitulo IV del Titulo I de este Reglamento;

Modelo de contrato a suscribirse con ¢l intermediario autorizado para la
colocacion de los valores objeto de oferta publica;

Calificacion de riesgo del valor, en los casos de valores de renta fija;

Proyecto de aviso de oferta indicando el medio de comunicacion a través del
cual se va a realizar la oferta y el disefio publicitario del mismo. Dicho
proyecto debe contener como minimo:

2

1) El titulo “Aviso de oferta publica de ”

i) Estrategia de colocacion que incluya copia de los proyectos o
cualquier material publicitario que se vaya a utilizar para promocion
de los valores objeto de la oferta. En ¢l caso de empresas con menos
de tres (3) afios de operaciones, la publicidad de la oferta debe
contener las caracteristicas del proyecto y centrarse en los aspectos
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iii)

Vi)

especificos de riesgo que tenga el mismo, asi como en la rentabilidad
esperada de éste;

Indicar de manera destacada la siguiente leyenda: “La inscripcion
del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion
para realizar la oferta pablica por parte de la Superintendencia
de Valores, no implica certificacion sobre la bondad del valor o
la solvencia del emisor”;

Destinatarios de la oferta;

Espacio para indicar ¢l nimero y fecha de la Resolucion aprobatoria
de la Superintendencia; y

Mencion de los lugares donde estara disponible el prospecto de
colocacion de los valores que se ofertan.

n) Cualesquier otros documentos que a juicio de la Superintendencia sean
necesarios, segun sea el caso, para evaluar la solicitud.
2.- Oferta Secundaria de Valores.-

En lo que respecta a los requisitos de autorizacion de la oferta secundaria de valores los
intermediarios que negocien valores de emisores nacionales en el mercado secundario,

deberan:

a)

b)

Estar autorizados por la Superintendencia a operar como intermediarios de

valores, y ademas estar inscritos en el Registro. Asimismo, los emisores y
los wvalores negociados también deberan estar inscritos en ¢l Registro,
debiendo mantener en éste informacion actualizada de los mismos.

Verificar, previo a la negociacion del valor, que el mismo, asi como su

emisor, cumplen con los requisitos establecidos en la Ley, el presente
Reglamento y con las normas que dicte la Superintendencia, asi como las
bolsas de valores donde estén inscritos.

3.- Oferta Pablica de Productos.-

En el caso de las ofertas de productos, para su autorizacion por parte de la Superintendencia
se requerira lo siguiente:

a)

Remision por parte de las bolsas de productos de una lista de los tipos de

productos fisicos que seran sujetos de transacciones en dichas bolsas. Solo
los productos incluidos en esta lista podran ser negociados en ellas.
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b) Los modelos de contratos disponibles, de opciones de compra, venta y
futuros de productos, incluyendo las condiciones y las caracteristicas
necesarias para su negociacion.

La Superintendencia establecera mediante normas de caracter general, los requisitos que
deben cumplir los contratos, las entidades emisoras de los mismos v demas requisitos para
las inscripciones.

B) Empresas Nacionales que realizan emisiones en el Extranjero.-

En el caso de empresas nacionales que deseen realizar oferta publica de valores en el
extranjero, se les requerira los mismos documentos sefialados anteriormente y debera
notificar a la Superintendencia la autorizaciéon del organismo correspondiente del pais en
donde se hara la oferta publica.

O Emisor Constituido en el Extranjero.-

1.- Oferta Primaria de Valores.-

En el caso de emisores constituidos en el extranjero, les aplican todas las disposiciones

establecidas en el literal A) del Ordinal 1 del presente capitulo, con excepcion de los incisos
b), ¢), d), v ¢). Adicionalmente deberan remitir los documentos siguientes.

a) Datos relativos al emisor extranjero, detallando la siguiente informacion:
1) Direccion, nimero de teléfono, fax, télex y otros;
i) Nombre o razén social del representante legal en el pais, de ser el
caso, con indicacion de su domicilio v nimero de teléfono, fax, télex
y otros;

1) Documentos de incorporacion debidamente legalizados;

v) Organizacion administrativa interna del emisor extranjero,

V) Copia del acta en la que conste el acuerdo de la Asamblea General de
Accionistas u organo de la compafia equivalente, de inscribir dichos
valores en alguna bolsa en la Reptblica Dominicana; y

Vi) Fijacion de domicilio legal en ¢l pais.

b) Datos significativos relativos al pais en que se constituyd el emisor v a los
paises en los que éste realice sus actividades principales, y su evolucion en

los ltimos cinco (5) afios, con detalle de los siguientes aspectos:

1) Poblacion y geografia;
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d)

i) Sistema politico y gobierno;
iii)  Estructura econdmica y financiera;
iv)  Finanzas gubernamentales; y

V) Restricciones al ingreso o salida de capital, dividendos, intereses y
comisiones.

Informe juridico sobre aspectos tributarios, del mercado de valores y otros
aspectos del pais de origen del valor que sean de importancia para los
inversionistas, asi como los medios con que contard el inversionista para
hacer valer sus derechos frente al emisor extranjero. Dicho informe debera
ser elaborado por una oficina de abogados de prestigio del pais del emisor; y

Cualesquiera otras informaciones importantes, que a juicio de la
Superintendencia deban ser conocidas por los destinatarios de la oferta, que
les permita evaluar las ventajas, desventajas y riesgos a los que se someten
en el caso de aceptar realizar la transaccion.

2.- Oferta Secundaria de Valores.-

Los intermediarios que negocien en el mercado secundario valores de emisores extranjeros,
deberan cumplir previamente con las obligaciones siguientes:

a)

b)

Estar autorizados a operar como intermediarios de valores por la
Superintendencia e inscritos en el Registro;

Remitir una solicitud de autorizacion para realizar oferta publica secundaria
a la Superintendencia, la cual debera incluir:

1) Certificacion de registro de inscripcidon del organismo regulador del
mercado de valores del pais de origen y del mercado en ¢l que se
negocien los valores;

i) Calificacion de riesgo de los valores, efectuada por una compaiiia
calificadora de riesgo reconocida internacionalmente;

ii1)  Indicacion de las bolsas nacionales y extranjeras en las que se van a
negociar los valores; y

iv)  Cualesquier otros documentos ¢ informaciones que a juicio de la
Superintendencia fueren necesarios.
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D) Emisores con Tratamiento Diferenciado.-

Para los casos de oferta publica de valores realizadas por el gobierno central, el Banco
Central de la Republica Dominicana, organismos multilaterales de los cuales la Republica
Dominicana sea miembro, asi como gobiernos y bancos centrales extranjeros, los cuales
tienen un tratamiento de excepcion en la Ley, solo se requerira para su inscripeion en el
Registro, la informacion siguiente:

)

b)

d)

Situacion de los valores emitidos, incluyendo montos autorizados, valores en
circulacion, disponibilidad en cartera, valores redimidos, tasa de interés u
otro tipo de beneficio;

Documentacion legal que sustenta la emision, tales como leyes, decretos,
resoluciones y otras;

Facsimil del titulo, el cual debe contener las caracteristicas sefialadas en este
Capitulo para los instrumentos de renta fija, o certificacion expedida por las
entidades que ofrezcan servicios de deposito centralizado de valores, en los
casos de titulos desmaterializados o anotaciones en cuenta; y

Cualesquiera otras informaciones que la Superintendencia estime
conveniente.

ARTICULO 15.- Los estatutos sociales de las empresas nacionales que

soliciten autorizaciéon para la realizacion de ofertas puablicas deberan establecer
disposiciones en el sentido siguiente:

a)

b)

Los accionistas que representen hasta una décima parte del capital social
autorizado de la compailia, tienen el derecho de designar en conjunto un
representante para las Asambleas Ordinarias v Extraordinarias y ¢l Consejo
de Directores de la misma, cuyo periodo de gestion sera por el tiempo
establecido en sus estatutos para los demas miembros;

El representante elegido participara con voz y voto en la Junta de Directores
y tendra acceso a toda la informacion de la compaiiia que concierne a los
intereses de los accionistas minoritarios que representa; y

En caso de que dichos accionistas se vean impedidos de ejercer su derecho,
podran recurrir ante la Superintendencia en reclamo del mismo. La
Superintendencia actuara en virtud de las atribuciones que le han sido
conferidas por la Ley en su articulo 21.
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CAPITULO IV
PROSPECTO DE COLOCACION DE VALORES
IV.1  DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 16.- El prospecto es el documento escrito que tiene por
finalidad recoger informacion completa sobre el emisor y los valores que se ofrecen, con el
objeto de que los potenciales inversionistas puedan tener un buen juicio sobre la inversion
que se les propone. El prospecto debe contener suficiente informacion sin omitir datos
relevantes, v no incluir informaciones que puedan inducir a error a los inversionistas. Debe
estar redactado en un lenguaje claro y preciso de forma que no de lugar a la formacion de
Juicios errdneos, de conformidad con lo previsto en el numeral IV.2 del presente Capitulo.
La entrega del propecto a los futuros inversionistas es de caracter obligatorio.

ARTICULO 17.- El prospecto debera ser suscrito por ¢l representante legal
y ¢l contralor de la entidad emisora, o la persona responsable de la firma de los documentos
contables, quienes certificaran sobre la veracidad de todas las informaciones incluidas en el
mismo.

IV.2 CONTENIDO MINIMO DEL PROSPECTO

ARTICULO 18.- El prospecto de colocacion de valores debera contener las
principales condiciones y caracteristicas del titulo que se ofrece y una descripcion clara,
completa, precisa, objetiva y verificable de la entidad emisora en sus aspectos de
organizacion, resefia historica, finanzas, expectativas y proyectos futuros. Este prospecto
debera contener, como minimo, lo siguiente:

A) Empresas Nacionales Emisoras de Valores.-
1.- Portada.-

Debera contener informacion basica sobre la entidad emisora y las principales
caracteristicas de la oferta, tales como:

a) Titulo "Prospecto de Colocacion”, debidamente destacado;

b) Razon social, domicilio social y actividad principal del emisor;

c) Destino de los recursos que se pretenden captar;,

d) Informacion general de la oferta; y

e) En el caso de empresas con menos de tres (3) afios de operaciones, debera

presentar en forma destacada la siguiente advertencia: “EMISION DE
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RIESGO PARA SER TRANSADA EN RUEDA ESPECIAL DE LA
BOLSA”.

Caracteristicas de los titulos, condiciones y reglas de la emision.-

a)

b)

c)
d)

)

g)

h)

Clase de titulo ofrecido, cantidad, valor nominal, inversion minima y monto
total de la oferta;

Precio de suscripcion;

Calificacion de riesgo en los casos de valores de renta fija;

Factores que significan riesgo para las expectativas de inversion;

Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través de la emision,
especificando en forma muy precisa ¢l destino que se le dara a los recursos
que se capten;

Entidad que administrara la emision;

Informacion sobre dividendos distribuidos por la empresa emisora en los tres
(3) ejercicios fiscales anteriores; y

Condiciones de la oferta y de la colocacion.

Datos relativos a la empresa emisora.-

a)

b)

Informacion general en la cual se incluira por lo menos la razén social,
domicilio social, duracion, objeto social, monto de capital y composicion
accionaria;

Composicion del Consejo de Administracién o de Directores vy relacion, en
caso que exista, entre cualquiera de los miembros de dicho Consejo y el o
los accionistas controlantes;

Aspectos generales del ramo de actividad de la empresa, lo mas detallado
posible;

Informacion financiera detallada, la cual debe contener como minimo los
Estados Financieros auditados, ¢l Estado de Resultados y Razones

Financieras; y

Evaluacion conservadora de las perspectivas de la empresa.
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4.- Requisitos formales del prospecto.-

a)

b)

c)

Sefalar el nimero y fecha del acta de la Asamblea General de Accionistas o
del Consejo de Administracion o de Directores, seglin se trate, de la empresa
que autorizoé la emision;

Indicar de manera destacada la siguiente leyenda: “La inscripcion del valor
en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion
para realizar la oferta publica por parte de la Superintendencia de
Valores, no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia
del emisor”; y

Espacio necesario para mencionar numero v fecha de la Resolucion
aprobatoria de la Superintendencia.

B) Empresas emisoras extranjeras.-

El prospecto debera contener todas las informaciones detalladas en el literal A) del presente
Capitulo y en adicion lo siguiente:

a)

b)

d)

Datos relativos a la inseripcion en las bolsas de valores del pais de origen del
emisor extranjero o del mercado donde se negocien los valores;

Resumen del régimen legal del pais en el que esta constituido el emisor
extranjero, con énfasis en los aspectos juridicos de la compaiiia, tributarios,
del mercado de wvalores y otros que sean de importancia para los
inversionistas;

Datos relativos al emisor extranjero, detallando la siguiente informacion:

1) Direccion y numeros de teléfono, fax, télex y otros;

i) Nombre o razon social, de ser el caso, del representante legal en el
pais, con indicacion de su domicilio y nimeros de teléfono, fax, télex
y otros;

i)  Documentos de incorporacion debidamente legalizados; y
iv)  Organizacioén administrativa interna del emisor extranjero.
Datos relativos al mercado de valores del pais de origen y del pais en ¢l que
se negocien los valores, sefialando cuando sea el caso, los riesgos que

impliquen para ¢l posible aceptante de la oferta;

Datos relativos a la emision y negociacion de los valores; y



-19-

) Datos concernientes a la oferta primaria, detallando el porcentaje que se
propone colocar en el mercado dominicano y en otros mercados, de ser el
caso.

O Fondos mutuos o abiertos y cerrados de inversion.-

El prospecto de colocacion de los fondos mutuos o abiertos y cerrados de inversion debe
contener como minimo las informaciones siguientes:

1.- Portada.-

a)

Nombre del fondo v de la compaiiia administradora;

b) Nombre y firma del representante legal de la compaifiia administradora, asi
como de las personas responsables de la elaboracion de dicho prospecto, con
mencion de que tales personas son solidariamente responsables de la
compafia administradora respecto al ambito de su competencia profesional
o funcional frente a los aportantes, por las inexactitudes u omisiones del
prospecto; y

c) Mencién expresa v en forma destacada de que la informacion del prospecto
de colocacion debe ser complementada con la contenida en el reglamento
interno del fondo.

2.- Datos generales sobre el fondo, tales como:

a) Denominacion;

b) Objetivo y politicas de inversion especificando los tipos de instrumentos en
los que s¢ va a invertir;

c) Forma en que el aportante recibe los beneficios obtenidos por el fondo;

d) Planes especiales de inversion o rescate ofrecidos a los aportantes; y

e) Factores que significan riesgo para las expectativas de inversion de los
aportantes.

3.- Datos generales sobre la compaiia administradora, tales como:

a) Denominacion, fecha de constitucion, capital suscrito v pagado, Lista de
Accionistas v Estado de Pagos y acta de la Asamblea General que eligio a
los miembros del Consejo de Administracion o de Directores vigente,

b) Domicilio social, teléfono, fax, télex, correo electronico, y otros;
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c) Régimen de garantias si lo hubiere;
d) Responsabilidad de la compaifiia administradora frente a los aportantes;
e) Denominacion de los fondos que administra, indicando sus principales

caracteristicas y patrimonio; y

) Especificaciones de la entidad que prestara los servicios de custodia de las
cuotas del fondo.

4.- Informaciones sobre las cuotas del fondo.-
a) Forma de representacion, indicando si son titulos fisicos o anotaciones en
cuenta;
b) Caracteristicas generales tales como valor inicial de la cuota, inversion

minima y monto maximo de inversion por aportante;

c) Procedimiento para determinar el valor de liquidacion de las cuotas, en el
caso de los fondos cerrados;

d) Calificacion de riesgo de la emision y nombre de la compaiiia calificadora de
riesgo, en el caso de fondos cerrados;

e) Nombre o razon social de los intermediarios que participan en la colocacion;
M
f) Lugar y forma de pago del rendimiento de las cuotas.
5.- Comisiones y gastos atribuibles al fondo y a los aportantes.
6.- Situacion financiera del fondo y de la compaiia administradora y resumen del

estudio de factibilidad, el cual debera ser elaborado por profesionales calificados.
CAPITULOV
INFORMACION PRIVILEGIADA

ARTICULO 19.- El registro de un determinado valor obliga a su emisor a
suministrar todas las informaciones exigidas por la Ley, este Reglamento y las normas que
dicte la Superintendencia, asi como a informar los hechos relevantes o esenciales sobre si
mismo, ¢l valor v la oferta que de éste se haga, debiendo divulgar tales hechos en forma
veraz, suficiente y oportuna. Esta informacion debe ser proporcionada a la
Superintendencia y a la bolsa donde se negocie el valor, y divulgada tan pronto como el
hecho ocurra.
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ARTICULO 20.- Cuando el emisor considere que la divulgacion de un
hecho de importancia podria perjudicarlo, solicitara a la Superintendencia no revelar el
mismo, debiendo dicha entidad, luego de evaluar tal solicitud, proceder a calificarla como
informacion reservada y hacerla publica tan pronto cese la causa de la reserva.

ARTICULO 21.- El deber u obligacion de mantener en reserva la
informacidén a que se refiere este capitulo se extiende a los subordinados o terceros de
confianza de las personas mencionadas en el articulo 12 de la Ley, debiendo éstas, en
consecuencia, velar por la guarda de dicha informacion respecto de aquellos.

ARTICULO 22.- La remision de la informacion calificada como reservada,
debera realizarse en un sobre lacrado con la inscripcion "Informacion Reservada”,
incluyendo copia del acta del Consejo de Administracion o de Directores que aprobd la
calificacion respectiva y la sustentacion del probable perjuicio que le ocasionaria al emisor
su divulgacion prematura.

ARTICULO 23.- Los miembros del Consejo de Administracion o de
Directores de los emisores, que contribuyan con su voto a la adopeidon del acuerdo que
califique como reservada una informacion bajo supuestos falsos, responderan
solidariamente entre si y con la sociedad, por los perjuicios que puedan ocasionar a
terceros.

ARTICULO 24.- Los auditores externos inscritos en el Registro que
auditen los estados financieros de los sujetos que tengan acceso a informacion privilegiada,
deberan pronunciarse acerca de los mecanismos de control interno que éstos impongan con
el fin de velar por esta disposicion.

ARTICULO 25.- Con el fin de prever ¢l mal uso de la informacion
privilegiada, la Superintendencia debera monitorear ¢l comportamiento de los valores
transados en el mercado, solicitando informaciones respecto de aquellas transacciones que
hagan suponer que se esta utilizando tal informacion.

ARTICULO 26.- La Superintendencia dispondra de todos los medios
tecnologicos y legales a su alcance, que le permitan realizar una permanente accion de
control sobre el uso indebido de la informacién privilegiada.

ARTICULO 27.- La Superintendencia, de conformidad con lo previsto en
el inciso g) del articulo 21 de la Ley, podra realizar las investigaciones que considere
pertinentes en los casos que se presuma ¢l uso indebido de informacion privilegiada, v en
caso de violacidn, los infractores seran sancionados de acuerdo con las disposiciones de la
Ley.
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CAPITULO VI
TRANSPARENCIA DEL MERCADO

ARTICULO 28.- Para los fines de la Ley v este Reglamento se entendera
por transparencia en las transacciones en los mercados de valores, el grado en ¢l cual la
informacién relativa a las cotizaciones de valores, los precios de las operaciones y el
volumen de esas transacciones se haga de conocimiento publico. La transparencia en las
transacciones es fundamental para promover la liquidez y eficiencia de los mercados, y la
proteccion al inversionista.

PARRAFO.- La Superintendencia velara por un nivel adecuado de
transparencia para los mercados bursatiles, para lo cual exigird a los participantes del
mercado difundir de manera expedita y en el tiempo mas cercano al tiempo real,
informaciones sobre sus transacciones y cotizaciones.

ARTICULO 29.- La Ley prohibe todo acto, omision, practica o conducta
que atente contra la integridad o transparencia del mercado. En ese marco se prohibe:

a) Efectuar transacciones ficticias respecto de cualquier valor, asi como realizar
transacciones de valores con el objeto de hacer variar artificialmente los
precios, con excepeion de lo previsto en el parrafo del articulo 16 de 1a Ley.

PARRAFO.- Se¢ entendera por transaccion ficticia, aquella en la cual no se
produce una real transferencia de valores, de los derechos sobre los mismos
u otras semejantes, o aquellas efectuadas a precios evidentemente distintos a
los del mercado; y

b) Efectuar transacciones o inducir a la compra o venta de valores por medio de
cualquier acto, practica o mecanismo engafioso o fraudulento.

TITULOII

DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES Y LA SUPERINTENDENCIA DE
VALORES

CAPITULO I
CONSEJO NACIONAL DE VALORES
I.1 DEL. NOMBRAMIENTO
ARTICULO 30.- El Presidente del Consejo Nacional de Valores (en lo
adelante El Consejo), iniciara el proceso de seleccion de los nuevos miembros de dicho

organo, sesenta (60) dias antes del vencimiento del plazo por el cual fueron designados,
debiendo requerir a las entidades del sector privado que tienen representantes en el mismo,
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las ternas y la documentacion legal sefialada mas adelante, asi como la designacion de los
representantes del sector publico a las entidades correspondientes.

ARTICULO 31.- Las bolsas, las asociaciones de puestos de bolsa y la

Camara de Comercio, para dar cumplimiento a las disposiciones de los articulos 28 y 33 de
la Ley, solicitara a los candidatos que conforman las ternas propuestas por las entidades del
mercado de valores para ser miembros del Consejo, descritas en el inciso d) del referido
articulo 33, la presentacion de los documentos siguientes:

a)
b)
)
d)

g)

Copia de la Cédula de Identidad v Electoral,

Curriculum Vitae;

Acta de nacimiento,

Declaracion Jurada sobre su estado de solvencia, las inversiones mobiliarias
que posee en instituciones financieras nacionales y extranjeras, y su
participacion accionaria en compaifliias por acciones;

Declaracion Jurada en la que conste no haber cometido falta o negligencia
contra las disposiciones dictadas por el Banco Central y las
Superintendencias de Bancos, Seguros Valores vy Pensiones causando un
perjuicio pecuniario a terceros, asi como de que no ha sido declarado
incapaz;

Certificado de Buena Conducta emitido por la Policia; y

Certificado de No Antecedentes Penales emitido por la Procuraduria Fiscal
del domicilio del candidato.

PARRAFO L.- Asimismo, deberan solicitar certificaciones a los organismos

competentes a fin de que los candidatos no estén afectados por las siguientes inhabilidades:

a)

b)

c)

Que hayan sido funcionarios de entidades del sistema financiero que durante
los ultimos cinco (5) afios hayan sido intervenidas o sometidas a alguna
operacion de salvamento;

Haber sido declarados en estado de quiebra o bancarrota o que tales procesos
se hayan iniciado o estén pendientes; y

Que se encuentren en estado de insolvencia o cesacion de pago.

PARRAFO II.- Estas instituciones deberan remitir a la Junta Monetaria la

documentacion sefialada en un plazo no mayor de treinta (30) dias, luego de recibir la
comunicacion del Presidente del Consejo.
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ARTICULO 32.- Una vez la Junta Monetaria haya verificado Ila
documentacion que acompaiia las ternas de los candidatos, remitira estas tltimas al Poder
Ejecutivo para la designacion de los miembros del sector privado del Consejo, debiendo el
Poder Ejecutivo designar a tales miembros en un plazo no mayor de quince (15) dias.

1.2 DE LAS FUNCIONES

ARTICULO 33.- En adicion a lo previsto en el Capitulo III del Titulo IT de
la Ley, el Consejo conocera y decidira sobre la normativa para regular el mercado de
valores, asi como sobre las propuestas de normativas realizadas por la Superintendencia
conforme a lo establecido en el inciso i) del articulo 21 de la Ley.

ARTICULO 34.- E1 Consejo tomara sus decisiones por medio de
resoluciones, las cuales seran fechadas, numeradas consecutivamente y registradas en un
medio de acceso publico. Deberan ademas ser publicadas en un periddico de amplia
circulacion nacional. Las resoluciones del Consejo deberan estar debidamente motivadas y
como minimo contener:

a) Razones en que se fundamenta su adopcion;
b) Base legal,;

c) Descripcion de las posiciones de las partes v de los motivos para acoger o
rechazar cada un de ¢llas en los casos de apelaciones; y

d) El dispositivo de la resolucion.

ARTICULO 35.- El Consejo, al dictar sus resoluciones, debera ajustarse a
la regla de la minima regulacion y del maximo funcionamiento del mercado, y actuar de
modo tal, que los efectos de sus decisiones promuevan la transparencia del mercado, la
liquidez de los titulos, la proteccion de los inversionistas, la libre competencia v el fomento
de la inversion. Asimismo, debera respetar el derecho de defensa de los interesados.

CAPITULO 11
SUPERINTENDENCTA DE VALORES
II.1  DEL NOMBRAMIENTO DEL SUPERINTENDENTE E INTENDENTE

ARTICULO 36.- Una vez designados seis (6) de los miembros del Consejo,
éstos sesionaran de acuerdo a lo previsto en el articulo 36 de la Ley, para conformar las
ternas de los candidatos para la eleccion del Superintendente ¢ Intendente, y las remitiran al
Poder Ejecutivo, via la Junta Monetaria, siguiendo ¢l mismo procedimiento sefialado en el
articulo 31 del presente Reglamento.
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ARTICULO 37.- Una vez verificados los requisitos, la Junta Monetaria
remitira las ternas al Poder Ejecutivo para la designacion del Superintendente e Intendente,
para lo cual el Poder Ejecutivo cuenta con un plazo de quince (15) dias.

I1.2  DE LA CREACION Y CONFORMACION DE LA SUPERINTENDENCIA

ARTICULO 38.- El Banco Central, para cumplir con las disposiciones
establecidas en los articulos 125, 126 y 128 de la Ley, relativos a la conformacion de la
Superintendencia debera:

1. Elaborar el Estatuto Organico de la Superintendencia, contemplando la
estructura organica inicial de la misma, el cual sera conocido por el Consejo
en su primera sesion.

2. Elaborar el presupuesto de gastos de la Superintendencia, contemplando las
necesidades de personal, equipos, entrenamiento de personal y asesorias.

3. Definir, en base al monto de gastos presupuestados, ¢l monto del fondo que
proporcionara a la Superintendencia para, con los intereses generados, cubrir
los gastos de la nueva entidad.

4, Proporcionar la planta fisica donde operara la Superintendencia.
5. Adquirir y proporcionar los equipos necesarios para ¢l inicio de operaciones.
6. Proporcionar, en calidad de préstamo, los recursos humanos especializados

necesarios para el inicio de sus operaciones.
I3 DE LAS DECISIONES

ARTICULO 39.- La Superintendencia, en su rol de wvelar por la
transparencia del mercado de valores, la correcta formacion de los precios vy la proteccidon
del inversionista a través de la difusion de cuanta informacion sea necesaria, adoptara sus
decisiones mediante, circulares, oficios u otros actos, dependiendo de la naturaleza del
asunto. Dichas circulares, oficios u_otros deberan estar debidamente motivados v como
minimo contener:

a) Razones en que se fundamenta su adopcion;
b) Base legal,

c) Descripcion de las posiciones de las partes v de los motivos para acoger o
rechazar cada una de ellas en los casos de apelaciones; y

d) El dispositivo de la circular, oficio u otro.



_26-

ARTICULO 40.- Las circulares, oficios y otros actos deberan estar
fechados y numerados en orden cronoldgico y produciran efecto una vez hayan sido
comunicados por escrito a la parte interesada, o publicados en un peridédico de amplia
circulacion nacional o a través de cualquier otro medio de difusion publica.

PARRAFO.- Las decisiones o instrucciones de la Superintendencia
relacionadas con un valor o participante determinado, que por su naturaleza deban ser de
gjecucion inmediata, estaran sujetas inicamente al envio de la correspondiente notificacion,
contra acuse de recibo, debiendo estar contenida en el expediente correspondiente.

II.4 DE LA ESTRUCTURA INTERNA

ARTICULO 41.- La organizacidon basica inicial de la Superintendencia se
establecera en el Estatuto Organico, el cual debera ser aprobado por el Consejo, de manera
que ésta se consolide como una entidad cuyo objetivo principal es promover, regular y
supervisar ¢l mercado de valores y productos, respondiendo a las exigencias de la
economia, transparencia de los mercados, liquidez de los instrumentos y a la proteccion a
los inversionistas.

ARTICULO 42.- T.a Superintendencia contara con un Superintendente y un
Intendente, y con las areas necesarias para el desempefio de sus funciones.

PARRAFO I.- El Superintendente Valores, como principal funcionario de
la Superintendencia, tendra a su cargo la direccion y control de las funciones de ésta, la
gjecucion y vigilancia del cumplimiento de la ey, el presente Reglamento y de las normas
de caracter general que se dicten para el buen funcionamiento de las instituciones
supervisadas, la aprobacion de la oferta publica y la determinacion de la forma en que la
informacion debera estar a disposicion del publico, entre otras funciones.

PARRAFO IIL- El Intendente de Valores sustituira al Superintendente en
caso de ausencia temporal de éste v es el responsable directo de todos los asuntos
relacionados con los departamentos de la institucion, del personal y de las normas de
seguridad de la misma.

PARRAFO IIL- El personal técnico de la Superintendencia debera ser
altamente calificado, debiendo someterse a un sistema de evaluacion para su ingreso, asi
como a un programa de capacitacion especializada y a sistemas de evaluacion de
competencia y desempefio para mantener e incrementar su nivel.

ARTICULO 43.- En adicion a las disposiciones de la Ley, en cuanto a las
funciones del Superintendente y del Intendente, el Estatuto Organico conferira a cada una
de las estructuras contempladas en el organigrama de la Superintendencia, su principal
objetivo en el ambito de accidn de esta institucion y las funciones generales de cada una.

ARTICULO 44.- El Superintendente podra autorizar la creacion de los
departamentos, asi como divisiones, secciones y unidades que sean necesarias para el
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desempeifio de las funciones y atribuciones conferidas a la Superintendencia por la Ley y el
presente Reglamento. En estos casos, la Superintendencia debera contar con la anuencia del
Consejo.

IS DE LOS INGRESOS

ARTICULO 45.- lLos recursos para el funcionamiento de la
Superintendencia provendran de las fuentes siguientes:

a) Los ingresos provenientes de los rendimientos generados por la inversion del
fondo aprobado por el Banco Central conforme a las disposiciones
establecidas en ¢l articulo 125 de la Ley;

b) Cuotas v derechos por servicios prestados a las instituciones supervisadas;
c) Donaciones; vy
d) Recursos provenientes de los cargos pecuniarios y sanciones de caracter

indemnizatorias impuestos por la Superintendencia y los tribunales de la
Republica, conforme a lo establecido en la Ley.

ARTICULO 46.- De conformidad con las disposiciones del articulo 20 de
la Ley, la Superintendencia, previa aprobacion del Consejo, cobrara cuotas y derechos por
los servicios que preste en base a las pautas generales siguientes:

a) Cuotas a los intermediarios de wvalores, tomando en consideracidon su
volumen de operaciones, el porcentaje a cobrar de las comisiones, dentro del
maximo permitido por la Ley.

b) Cuotas a las administradoras de fondos y compaiiias titularizadoras, en base
a los activos totales o patrimonios administrados, iguales o inferiores al
maximo que indica la Ley.

c) Derechos por Registro de emision de valores en base al valor nominal de las
emisiones, o alternativamente tasas por registro de emisores tomando como
referencia los activos totales de los mismos. Cuando el Consejo escoja esta
ultima alternativa, debera determinar ademas, el periodo durante el cual el
emisor podra emitir valores sin necesidad de pago adicional por la
inscripcion en el Registro.

d) Derechos de inscripcion de los participantes no emisores del mercado de
valores, clasificandolos en participantes activos y pasivos. En el primer
grupo se incluyen las bolsas, los puestos de bolsa, los agentes de valores, los
corredores de valores, las administradoras de fondos y las compafiias
titularizadoras. En el segundo grupo se encuentran aquellos que prestan
servicios a los participantes activos, tales como las calificadoras de riesgo,
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las compafiias que ofrezcan el servicio de deposito centralizado de valores y
camaras de compensacion y los auditores externos.

Los participantes activos del mercado de valores, pagaran a la
Superintendencia una tasa por la inscripcion en el Registro que sera aplicada
tomando como base su patrimonio al momento de la inscripcion y cobrada
en el momento de acordarse la inscripeion.

Los participantes pasivos del mercado de valores que ofrecen servicios en la
forma prevista precedentemente, pagaran a la Superintendencia una tarifa
fija por la inscripcion en ¢l Registro, la cual sera establecida por ¢l Consejo
conforme a lo establecido en la Ley y el presente Reglamento. Estas tarifas
serdn cobradas al momento de acordarse la inscripeion.

e) Cualesquiera otras cuotas o derechos que determine el Consejo, en funcion
del surgimiento de nuevos participantes del mercado, nuevos productos
financieros y bursatiles y el desarrollo del mercado de valores.

PARRAFO.- T.a Superintendencia, a través de normas generales,
establecera la periodicidad y forma de pago de las cuotas, derechos y tasas cobradas a los
intermediarios y demas participantes del mercado.

ARTICULO 47.- La Superintendencia cobrara tarifas fijas, basandose en
las resoluciones del Consejo emitidas en base al articulo 20 de la Ley, por expedicion de
certificaciones relativas a la informacion mantenida en el Registro, asi como cualesquiera
otros servicios que ofrezca, pagaderas en el momento en que se presente la solicitud.

ARTICULO 48.- El Consejo, al momento de establecer las cuotas, derechos
de inscripcion, tarifas por servicios prestados, de conformidad con lo previsto en ¢l parrafo
III del articulo 20 de la Ley, debera cuidar que los mismos sean razonables y guarden la
debida proporcion con los margenes de las operaciones y que no distorsionen la estructura
de precios y comisiones del mercado.

II.6 DEL ALCANCE DE LA SUPERVISION E INSPECCION
ARTICULO 49.- Para dar cumplimiento a los objetivos de fiscalizacion del
articulo 19 de la Ley, quedan sujetas al régimen de supervision, inspeccidon y sancidon a
cargo de la Superintendencia, las siguientes entidades participantes del mercado de valores:
a) Las bolsas de valores;

b) Las bolsas de productos;

c) Los intermediarios de valores, conforme se definen en el articulo 60 y
siguientes de la Ley;
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d) Las camaras de compensacion;

e) Los depositos centralizados de valores;

f) Las calificadoras de riesgo;

g) LLas administradoras de fondos;

h) Los fondos mutuos o abiertos y los cerrados de inversion;

1) Las compaiias titularizadoras;

1) Los emisores que realicen oferta publica de valores, salvo aquellos que por

su naturaleza tienen tratamiento diferenciado por la Ley y s6lo en cuanto a
sus actuaciones relacionadas con el mercado de valores;

k) Los auditores externos, solo con respecto a sus actuaciones relacionadas con
el mercado de valores; y

1) Cualesquier otros participantes del mercado de valores aprobados por la
Superintendencia.

ARTICULO S50.- Las disposiciones establecidas en el articulo anterior, no
eximen a las bolsas de las competencias de supervision, inspeccion y sancion que les
corresponden como entidades autorreguladoras, respecto de sus socios v de las operaciones
sobre valores y productos admitidos para su negociacion en las mismas.

I1.7  DEL REGIMEN DE SUPERVISION E INSPECCION
I1.7.1 DEL PROCESO DE SUPERVISION

ARTICULO 51.- La Superintendencia velara porque las instituciones del
mercado de valores operen conforme a las disposiciones establecidas en la Ley, el presente
Reglamento y las normas que dicte al efecto.

PARRAFO 1.- Para tales fines, la Superintendencia evaluara
periodicamente el funcionamiento, los servicios v las operaciones de los participantes del
mercado de valores, con el objeto de identificar y prevenir situaciones que puedan poner en
peligro su normal funcionamiento.

PARRAFO IL.- En ¢l caso de las entidades autorreguladoras, la
Superintendencia debera verificar que las mismas poscan la suficiente capacidad para
detectar los incumplimientos a las disposiciones legales y reglamentarias de las entidades
afiliadas, asi como establecer las sanciones correspondientes.
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ARTICULO 352.- La Superintendencia, en ejercicio de las facultades que le
confieren la Ley vy el presente Reglamento, debera adoptar la normativa de caracter general
que sea necesaria para la supervision, inspeccion y vigilancia de las entidades relacionadas
con el mercado de valores.

ARTICULO 53.- La Superintendencia, para ¢jercer las atribuciones que le
confieren la Tey vy el presente Reglamento, en materia de supervision, inspeccion y
vigilancia, podra recabar de las personas fisicas y juridicas descritas en el articulo 49 de
este Reglamento, cuanta informacion considere necesaria sobre aspectos relacionados con
el mercado de valores.

I1.7.2 DEL PROCESO DE INSPECCION

ARTICULO 54.- 1.a Superintendencia practicara la inspeccion y vigilancia
a las personas fisicas y juridicas a que se refiere la Ley y el presente Reglamento, a través
de wvisitas ordinarias, especiales y de investigacion, conforme a la necesidad del propio
mercado.

PARRAFO.- l.as visitas se practicaran por orden expresa de la
Superintendencia, debiendo notificarse por escrito a las personas fisicas o juridicas
correspondientes. I.as mismas deben realizarse en el horario de trabajo de la persona fisica
o juridica visitada.

ARTICULO 55.- Las inspecciones que efectuara la Superintendencia
tendran por objeto revisar, verificar, comprobar y evaluar los activos, obligaciones y
patrimonio de las personas sujetas a fiscalizacion, asi como verificar sus operaciones,
funcionamiento, sistemas de control y en general, todos los aspectos que deben constar en
sus registros, a fin de que se ajusten al cumplimiento de las disposiciones que los rigen y las
sanas practicas en la materia.

PARRAFO I.- A tal efecto, las visitas de inspeccion se realizaran con el
propdsito de verificar el cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas; los registros oportunos y completos de sus operaciones; los estados
financieros para constatar que reflejan la situacion v los resultados de sus operaciones; la
estructura organizacional;, sistemas de contabilidad; control interno, y los demas aspectos
que a juicio de la Superintendencia sean necesarios para conocer la situacion legal,
financiera y econémica del ente inspeccionado.

PARRAFO II.- Las visitas de inspeccion se practicaran considerando las
caracteristicas operativas y administrativas de la persona fisica o moral a quien vaya
dirigida, asi como a los resultados obtenidos de la vigilancia o de visitas de inspecciones
anteriores.

ARTICULO 56.- Las personas fisicas y juridicas sujetas a la supervision,
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia, estaran obligadas a proporcionar los datos,
informes, registros, libros de actas, auxiliares, documentos, correspondencia, y en general,
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la documentacion que la Superintendencia estime necesaria para el cumplimiento de su
cometido, pudiendo ésta tener acceso ademas a sus oficinas, locales y demas instalaciones.

PARRAFO I.- En la documentacion detallada anteriormente, queda
comprendida la informacion contenida en los sistemas automatizados de procesamiento y
conservacion de datos, asi como cualesquier procedimientos técnicos establecidos para ese
efecto, tales como archivos magnéticos, archivos de documentos microfilmados o de
cualquiera otra naturaleza.

PARRAFO II.- El personal de la Superintendencia que en virtud de sus
funciones tenga acceso a la informacion descrita en el presente articulo, esta obligado a
observar completa confidencialidad y en caso de violacion a esta disposicion, estara sujeto
a las sanciones previstas en la Ley vy el presente Reglamento.

ARTICULO 57.- La Superintendencia, cuando se trate de inspecciones a
entidades financieras, de seguros v administradoras de fondos de pensiones, que participen
en el mercado de valores, coordinara las mismas con las Superintendencias de Bancos, de
Seguros v de Pensiones, asi como con cualquiera otra entidad supervisora que pudiera
crearse al efecto, pudiendo en los casos que procediere, solicitar los resultados de las
ultimas inspecciones efectuadas a las entidades objeto de supervision y fiscalizacion.

TITULO 111

DEL REGISTRO DE LOS VALORES, PRODUCTOS Y PARTICIPANTES DEL
MERCADO

CAPITULO1
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 38.- En el Registro se inscribird la informacion publica
respecto de los valores, emisores v demas participantes del mercado de valores, regulados
por la Ley y el presente Reglamento, con el objeto de poner a disposicion del publico las
informaciones necesarias para la toma de sus decisiones y lograr la transparencia en el
mercado de valores.

ARTICULO 359.- El Registro constara de las secciones siguientes:

a) Valores que sean objeto de oferta publica;
b) Titulos representativos de los productos objeto de oferta publica;
c) Modelos genéricos de contratos de opciones de compra, de venta y de futuro

de productos;
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d) Los emisores que realicen oferta publica, salvo aquellos que por su
naturaleza sean dispensados del registro;

e) Las bolsas y los intermediarios del mercado de valores;

f) Camaras de compensacion;

g) Depositos centralizados de valores;

h) Administradoras de fondos v los fondos que administren;

1) Compaiiias titularizadoras, los patrimonios vy los titulos que emitan;
1)) Calificadoras de riesgo;

k) Auditores externos; y

1) Otros participantes del mercado de valores aprobados por la
Superintendencia.

ARTICULO 60.- El registro de los valores objeto de oferta publica, asi
como de sus emisores respectivos, se realizara mediante la Resolucion expedida por la
Superintendencia para la autorizacion de oferta puiblica, v la documentacion que al efecto se
haya recibido.

ARTICULO 61.- El registro de los participantes del mercado de valores se
realizara mediante la correspondiente Resolucion de autorizacion para operar en el mercado
de valores nacional, expedida por la Superintendencia v la documentacion que al efecto se
haya recibido.

PARRAFO.- La solicitud de registro por parte de los participantes del
mercado, se formulard conjuntamente con la solicitud de autorizacidon para operar o para
realizar oferta publica, a través de comunicacion suscrita por el interesado o su
representante legal, a la cual se le agregara la documentacion e informacion que para cada
caso establece la Ley y el presente Reglamento.

ARTICULO 62.- 1.a Superintendencia, para autorizar la inscripcion en el
Registro a los intermediarios de valores y demas participantes del mercado, dispone de un
plazo de treinta (30) dias, a partir de la fecha de la presentacion de la solicitud
correspondiente, ¢l cual se extendera en tantos dias como demore el intermediario o
participante en contestar los requerimientos que le formule la Superintendencia, en lo que
se refiere a una mayor informacién o a la adecuacion de la solicitud a las normas
establecidas al efecto.

ARTICULO 63.- Los datos consignados en el Registro son de libre acceso
al publico y, por tanto, cualquier persona podra solicitar la informaciéon que en el mismo
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esté inscrita o registrada. Se exceptian de esta disposicion, los casos en que la
Superintendencia apruebe la solicitud del emisor de reservar determinada informacion, de
acuerdo a lo previsto en el articulo 20 de este Reglamento.

PARRAFO.- La Superintendencia podra expedir cualesquiera copias de los
documentos registrados que se le requieran a esta entidad, salvo cuando se trate de algin
tipo de informacion calificada como reservada.

ARTICULO 64.- 1.a Superintendencia, a través del Registro, llevara un
archivo ordenado de la documentacion en que se haya basado cada inscripcion, la cual
estara contenida en los libros y el expediente administrativo formado al efecto.

ARTICULO 65.- El Registro podrd ser llevado mediante cualquier
procedimiento o sistema automatizado o técnico, siempre y cuando el que se adopte
garantice plenamente la fidelidad, orden, integridad y conservacion de lo registrado.

ARTICULO 66.- La Superintendencia establecera los mecanismos que sean
necesarios para la guarda y conservacion de los documentos inscritos. Los documentos y
expedientes que por su importancia merezcan un especial cuidado en la conservacion y
autenticidad podran microfilmarse. Los originales de dichos documentos no podran ser
destruidos hasta tanto haya transcurrido el tiempo que la prudencia y la costumbre
aconsejen en cada caso, de acuerdo con su naturaleza.

ARTICULO 67.- La inscripcion en el Registro no implica la certificacion
sobre la 1doneidad del valor o la solvencia del emisor.

ARTICULO 68.- En caso de pérdida o de destruccion de un documento que
obligatoriamente debe ser registrado, éste podra suplirse con una certificacion que sera
expedida por la Superintendencia, cuando previamente haya sido solicitada por el
interesado, dando fe del texto que se conserve.

ARTICULO 69.- La Superintendencia podra suspender el registro de un
valor, cuando hubiere alguna causa que implique grave riesgo para la seguridad del
mercado, su transparencia o la adecuada proteccion de los inversionistas. Esta suspension
se hara por el término que fuere necesario y hasta que desaparezcan las causas que hayan
motivado la suspension.

ARTICULO 70.- La Superintendencia podra excluir un valor del Registro
en cualquiera de los casos siguientes:

a) Extincion de los derechos sobre el valor por amortizacion, rescate u otra
causa;

b) Disolucion de la sociedad emisora;
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d)

g)

Incumplimiento por parte de los emisores o intermediarios de las
obligaciones que les impone la Ley, este Reglamento o las normas dictadas
por la Superintendencia, o aquellas exigidas para la inscripcion de un valor;

Cuando la documentacion o informacion del prospecto de colocacion
presentada para la inscripcion en el Registro sea inexacta o falsa,
constituyendo esto un delito sancionado por los tribunales de la Republica,
segun lo previsto en el inciso a) del articulo 116 de la Ley, sin perjuicio de
las sanciones administrativas a que hubiere lugar;

Cesacion del interés del publico en el valor. En este caso el emisor debera
justificar que durante los seis (6) meses precedentes sus valores no han
reunido las caracteristicas para ser un valor de oferta publica;

Expiracion del plazo maximo de suspension del registro, sin que hayan sido
superadas las razones que dieron lugar a la suspension; y

Las acciones dejaran de ser objeto de oferta publica cuando el total de las
mismas se encuentre en poder de un solo accionista o de un solo grupo de
accionistas claramente identificable, que declare su intencidon de dejar de
cotizar publicamente sus acciones.

ARTICULO 71.- La Superintendencia podra cancelar la inscripcion en el

Registro de un emisor, un intermediario v demas participantes del mercado cuando:

a)

b)

c)

d)

e)

)

Incurran en violaciones reiteradas a lo dispuesto en la Ley, en este
Reglamento, o en las normas que dicte la Superintendencia;

Dejen de satisfacer los requisitos exigidos para su inscripcion;
Incumplan las obligaciones que surjan de las operaciones contratadas;
Entren en periodo de disolucion, quiebra o cesacion de pago;

En sus actuaciones se presenten irregularidades que puedan comprometer la
seguridad del mercado; v

Proporcionen a la Superintendencia y a la bolsa a la que pertenecen
informaciones falsas o engafiosas.

ARTICULO 72.- La Superintendencia debera comprobar, previo a la

exclusion de un valor del Registro y a la cancelacion de inscripeion en el Registro de un
emisor, que los derechos de los valores emitidos por los emisores se hayan extinguido, va
sea por amortizacion, rescate o cualquiera otra causa.
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CAPITULOII
REQUISITOS DE INSCRIPCION

II.1  VALOR, EMISORY PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

ARTICULO 73.- Los requisitos para la inscripcion en el Registro, de los
valores, los emisores y demas participantes del mercado de valores, se describen en el
presente Reglamento, en los capitulos respectivos de cada participante.
II.2 REGISTRO DE AUDITORES

ARTICULO 74.- Los auditores que deseen ofrecer sus servicios a los
emisores y demas participantes del mercado, deberan inscribirse en el Registro, para lo cual
formularan una solicitud a la Superintendencia, en la que conste:
1.- Persona Fisica.-

a) Curriculum Vitae;

b) Cédula de Identidad y Electoral y Registro Nacional de Contribuyente
(RNC);

c) Certificacion de membresia del Instituto de Contadores Pablicos Autorizados
o del Colegio Dominicano de Contadores Inc.;

d) Estados financieros auditados, que reflejen la situacion financiera actual del
solicitante;
e) Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos, certificando el

pago de la liquidacion de impuesto sobre la renta del Gltimo periodo fiscal;

) Referencias bancarias; y
g) Cualesquiera otras informaciones que a juicio de la Superintendencia fueren
necesarias.
2.- Persona Juridica.-
a) Denominacion o razon social,
b) Domicilio social;

c) Registro Nacional de Contribuyente (RNC) y Tarjeta de Identidad
Tributaria;
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d) Nombre, edad, profesion, domicilio social, Cédula de Identidad y Electoral y
referencias bancarias de los socios principales;

e) Documentos constitutivos, Lista de Accionistas y Estado de Pagos; acta de la
Asamblea de Accionistas en la que se eligio al Consejo de Administracion o
de Directores vigente. Dichos documentos deben constar en copias
certificadas por el Secretario y visadas por el Presidente, asi como
debidamente selladas;

f) Vinculacion de los miembros del Consejo de Administracion o de Directores
con empresas emisoras de valores inscritos en la bolsa;

2) Nomina del personal técnico que realiza los trabajos de auditoria;

h) Certificacion de membresia del Instituto de Contadores Puablicos Autorizados
de la Republica Dominicana o del Colegio Dominicano de Contadores, Inc;

1) Estados Financieros de la empresa auditados de hasta los tltimos tres (3)
gjercicios fiscales;

1)) Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos, certificando el
pago de la liquidacion de impuesto sobre la renta del Gltimo periodo fiscal; v

k) Cualesquiera otras informaciones que a juicio de la Superintendencia sean
necesarias.

ARTICULO 75.- Los auditores que soliciten la inscripcion en el Registro,
deberan contar con una experiencia de por lo menos cinco (5) afios, en auditoria de
empresas. Ademas, deberan poseer reconocida solvencia moral.

ARTICULO 76.- Las firmas de auditores externos de los emisores, de las
bolsas y de los demas participantes del mercado de valores, asi como las personas fisicas
auditoras de los mismos, no podran mantener directa o indirectamente intereses econémicos
con los directores, funcionarios y accionistas de tales empresas, ni deberan estar
subordinados en cualquier forma a ellos.

ARTICULO 77.- Estan inhabilitados para realizar auditorias en empresas
participantes del mercado de valores, asi como pertenecer a firmas de auditores inscritas en
el Registro, los funcionarios y empleados de las Superintendencias de Bancos, Seguros y
Valores, de las bolsas, de los intermediarios y demas participantes del mercado.

ARTICULO 78.- En ¢l caso de que la Superintendencia detecte situaciones
que puedan constituir omisiones o errores de apreciacion importantes en la auditoria de un
emisor, 0 alguna de las situaciones previstas en el articulo 76 de este Reglamento, podra
requerir la contratacion de otros auditores externos para realizar una revision de las
operaciones, total o especifica, sin perjuicio de las sanciones que pueda imponer a los
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auditores que realizaron la auditoria original o al emisor auditado. El costo de esta revision
estara a cargo del emisor.

ARTICULO 79.- La Superintendencia establecera las normas de caracter
general que estime conveniente para que las auditorias realizadas satisfagan los requisitos
de informacion, transparencia y presentacion de los balances contables y de los informes de
gestion de los emisores de valores, asi como estandares internacionales de contabilidad y
auditoria.

CAPITULO III
INFORMACTON PERIODICA

ARTICULO 80.- Todos los participantes del mercado inscritos en el
Registro estaran obligados a la presentacion de informes periddicos a la Superintendencia y
al publico en general, relativos a sus Estados Financieros, cambios en el capital,
administracion, propiedad y cualquier otra situacion que pueda afectar las operaciones de la
empresa, en la forma y plazos que estipule la Superintendencia.

ARTICULO 81.- La obligacion de informar a la Superintendencia y a las
bolsas, por parte de los emisores de valores, nacionales y extranjeros, sobre cualquier
modificacion de los datos inscritos en el Registro, asi como cualquier otra informacion
importante para su divulgacion al publico, comprende desde la inscripeion del valor en el
Registro hasta la redencion total del mismo.

ARTICULO 82.- La informacion minima periodica sera la siguiente:

a) Estados financieros auditados anuales, conforme a las normas que establezca
la Superintendencia;

b) Estados financieros trimestrales, conteniendo el balance general y el estado
de ganancias y pérdidas;

c) Memoria anual,

d) Actas de las Asambleas Generales de Accionistas mediante las cuales se
haya aumentado el capital;

e) Lista de Accionistas v Estado de Pagos, cuando haya habido una nueva
distribucion accionaria, destacando los casos en que accionistas posean mas
de un diez por ciento (10%) del capital; y

f) Cualquier otra informacion que la Superintendencia considere necesaria.

PARRAFO.- Al momento que la Superintendencia reciba las informaciones
a que se refiere el articulo 80 del presente Reglamento, las mismas estaran a la disposicion
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del pablico a través del Registro, en el caso de la Superintendencia, asi como en las bolsas,
el emisor y el intermediario de valores correspondiente.

ARTICULO 83.- En ¢l caso de emisores extranjeros, éstos deberan ademas
remitir al Registro y divulgar en el mercado de valores dominicano, cualquier informacion
que hagan publica en el mercado de valores del pais de origen del valor v en el que se
negocien los mismos, en la forma y oportunidad en que se divulguen en tales lugares.

ARTICULO 84.- La Superintendencia velara porque la informacion
contenida en ¢l Registro se encuentre permanentemente actualizada, siendo responsable de
la integridad de la documentacion archivada.

ARTICULO 85.- La Superintendencia podra disponer la realizacion de
inspecciones a las personas inscritas, a los efectos de verificar el contenido de la
informacion presentada al Registro, asi como que los cambios ocurridos en la misma hayan
sido comunicados en los términos y plazos establecidos.

ARTICULO 86.- Todos los documentos ¢ informaciones que deban ser
traducidos previamente al idioma castellano para ser remitidos a la Superintendencia, de
acuerdo con el articulo 5 de este Reglamento, seran traducidos por un intérprete judicial
designado al efecto por el interesado. En el caso de que dichos documentos tengan un
sentido que no corresponda con el del texto original ¢ induzca a confusion o error, tal
actuacion constituira una falta grave del intérprete judicial actuante, quien por ese hecho
comprometera su responsabilidad civil, sin perjuicio de las acciones legales pertinentes que

dieran lugar a promoverse contra todas aquellas personas que resultaren responsables de
dichos hechos.

TITULO 1V
DE LOS PARTICIPANTES EN EL. MERCADO
CAPITULO1
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 87.- Las personas fisicas y morales sujetas a la supervision de
la Superintendencia, estaran obligadas a llevar en forma regular, registros de contabilidad
en los que haran constar todas las operaciones que realicen y que signifiquen variacion de
sus activos y pasivos, incluyendo las obligaciones directas y las operaciones contingentes,
conforme a sistemas de registros previamente aprobados por la Superintendencia. La
aprobacion de dichos sistemas requerira que previamente los participantes sometan a la
Superintendencia sus propuestas de registros contables v formatos que deben llevar.

ARTICULO 88.- La contabilidad de los participantes en el mercado de
valores debera llevarse con apego al catdlogo de cuentas uniforme y al instructivo que para
cada tipo de institucion aprobara la Superintendencia, sujetandose ademas a todos los
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principios que establezcan las leyes y los criterios y normas que en materia contable dicte la
Superintendencia, en cumplimiento a las atribuciones que le confiere la Ley y el presente
Reglamento.

CAPITULO 11
BOLSAS DE VALORES Y DE PRODUCTOS
II.1  DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 89.- Las bolsas como entidades autorreguladoras, deben
reglamentar sus actividades y las de sus asociados, vigilando su estricto cumplimiento. La
Superintendencia podra delegar en las bolsas, una o mas de las facultades que la Ley v el
presente Reglamento le confiere respecto a los puestos de bolsa miembros de las mismas.

ARTICULO 90.- Los estatutos y los reglamentos internos de las bolsas, asi
como sus modificaciones, deben ser previamente aprobados por la Superintendencia,
pudiendo la misma sugerir cambios, ampliaciones o supresiones.

ARTICULO 91.- Los incrementos de capital realizados por las bolsas se
distribuiran entre los puestos de bolsa existentes y los nuevos que quisieran crearse,
conforme a la disposicion establecida en el parrafo II del articulo 46 de la Ley, y la emision
de esas acciones no se considerara como oferta publica. No obstante, las nuevas acciones
adquiridas por los puestos de bolsa deberan ser inscritas en el Registro.

ARTICULO 92.- En los casos en que no hubiese demanda de adquisicion
de las acciones que hayan sido emitidas por las bolsas, éstas podran ofrecer las mismas a
los demas participantes del mercado y al publico en general actuando como un emisor,
debiendo en consecuencia sujetarse a los requisitos de oferta publica establecidos en la Ley
y ¢l presente Reglamento, asi como a las normas que sobre concentracion de capital dicte el
Consgjo.

112  APERTURA Y FUNCIONAMIENTO

ARTICULO 93.- La compaiiia por acciones o sociedad andénima constituida
de conformidad con las normas del Codigo de Comercio de la Republica Dominicana, que
decida dedicarse a las actividades propias de una bolsa de valores, de conformidad con lo
previsto en el articulo 46 de la Ley, debera solicitar a la Superintendencia la autorizacion
para operar como tal y obtener la inscripcion correspondiente en el Registro.

ARTICULO 94.- En ¢l caso de que una compaiia por acciones o sociedad
anonima constituida de conformidad con las normas del Codigo de Comercio de la
Republica Dominicana, decida dedicarse a las actividades propias de una bolsa de
productos, de conformidad con el articulo 55 de la Ley, debera solicitar al Consejo, la
autorizacion para operar como tal y obtener la inscripcion correspondiente en el Registro.
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ARTICULO 95.- La solicitud de autorizaciéon para operar como bolsa
debera estar acompaiiada de los documentos siguientes:

a) Razoén social de la compaiiia, en la cual debe estar incluido ¢l término bolsa;
b) Domicilio social y Numero del Registro Nacional de Contribuyente (RNC),
c) Documentacion constitutiva debidamente certificada, registrada y publicada;
d) Lista de Accionistas v Estado de Pagos;

e) Acta de la Asamblea General de Accionistas en la que se eligieron a los
miembros del Consejo de Administracion o de Directores vigente;

) Reglamentos Internos;

g) Esquema de organizacion y administracion;

h) Sistema operativo;

1) Operaciones y servicios que proyecta realizar;

1)) Modelos de formularios, solicitudes, contratos y demas documentos que

seran usados en las operaciones con ¢l publico; v

k) Cualesquiera otras informaciones que la Superintendencia estime
conveniente requerir.

ARTICULO 96.- Adicionalmente las bolsas deberan cumplir con los
requisitos siguientes:

a) Haberse constituido con el capital suscrito v pagado minimo requerido por la
Ley, mas un 20% de reserva legal;

b) Contar con la infraestructura y medios necesarios para cumplir las funciones
para las que fue constituida; y

c) Haber abierto los libros contables y demas registros exigidos.
ARTICULO 97.- La autorizacion para operar como bolsa, debe ser
publicada por ésta en uno o mas periddicos de amplia circulacion nacional y exhibida

permanentemente en ¢l local de la bolsa, en lugar visible al publico.

ARTICULO 98.- Los reglamentos internos de las bolsas, deben contener
normas que prevean como minimo lo siguiente:
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b)

d)

Los derechos y obligaciones de los puestos de bolsas, especialmente en lo
concerniente a la oportunidad en que deben llevar al mercado las ordenes de
sus clientes;

Los derechos v obligaciones de los emisores, en especial la obligacion de
informar sobre su situacion juridica, econdémica y financiera y sobre los
hechos que pudieran influir en la cotizacion de sus valores inscritos en bolsa;

LLa concesion a los inversionistas de un tratamiento justo, exento de fraudes,
manipulacion del mercado y aprovechamiento ilicito de la informacion u
otras practicas irregulares y malsanas;

Los procedimientos operativos para la realizacion de los mecanismos de
negociacion, el registro de las cotizaciones y divulgacion de la informacion
relativa a las mismas y a los emisores;

Las sanciones a los miembros de su Consejo de Administracion o de
Directores v sus socios, asi como a los funcionarios y empleados de estos,
por infraccion a la Ley, al presente Reglamento, a las normas dictadas por la
Superintendencia y al propio Reglamento de las bolsas; y

El registro de las reclamaciones que se interpusiesen contra los puestos de
bolsa, sus representantes v empleados, asi como las sanciones que se le

hubieren aplicado, ya sea por las bolsas o por la Superintendencia.

ARTICULO 99.- Las bolsas de valores y productos, ademas de las

funciones y atribuciones establecidas de manera detallada en los articulos 44, 45 vy 56 de la
Ley, podran realizar las funciones siguientes:

a)
b)

c)

d)

Fomentar la transaccion de valores y productos;

Proponer a la Superintendencia la introduccion de nuevas facilidades y
productos financieros en la negociacion bursatil;

Resolver en primera instancia las controversias que se susciten entre sus
miembros v entre estos y sus clientes; y

Cualesquiera otras que contribuyan con el desarrollo y buen
desenvolvimiento de las actividades del mercado, previa aprobacion de la
Superintendencia.

ARTICULO 100.- La Superintendencia puede suspender una bolsa de

manera temporal o definitiva, previa aprobacion de la Junta Monetaria, a requerimiento del
Consejo, por alguna de las siguientes razones: a) cuando no esté cumpliendo con las
funciones puestas a su cargo; b) como sancion a una falta muy grave por dejar de observar
algiin requisito necesario para su funcionamiento, luego de habérsele requerido el
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cumplimiento del mismo, o ¢) a consecuencia de una inactividad continua de un minimo de
quince (15) dias, salvo que medie causa justificada a juicio de la Superintendencia.

PARRAFO I.- Vencido el plazo de una suspension temporal, sin que
hubieren desaparecido las causas que la motivaron, la Superintendencia revocara a las
bolsas su autorizacion para operar, previa aprobacion de la Junta Monetaria, a
requerimiento del Consejo.

PARRAFO II.- La autorizacion para operar también puede ser revocada a
solicitud de la misma bolsa, sujeta a las disposiciones legales establecidas para estos fines.

ARTICULO 101.- Las operaciones de negociacion de valores en la bolsa,
se realizardn a través de las ruedas v otros mecanismos centralizados, conforme a las
disposiciones contempladas en su reglamento y observando los requisitos de informaciéon y
transparencia establecidos para la oferta publica en la Ley y el presente Reglamento.

ARTICULO 102.- Constituyen mecanismos centralizados de negociacion
regulados por la Ley y el presente Reglamento, aquellos que retinan o interconecten
simultineamente a varios compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores.
Entran en esta definicion las ruedas de bolsa y los mecanismos centralizados a través de
medios electronicos.

I3 DE LOS CONTRATOS

ARTICULO 103.- Los contratos de las transacciones en bolsa deben
contener como minimo:

a) La identificacion del valor o del producto;

b) El precio de la transaccion;

c) El tiempo de liquidacion;

d) El tipo de contrato segin los plazos;

e) El sistema de garantias que utilizara para asegurar el cumplimiento de la
transaccion;

) Los participantes del mercado que intervienen en la celebracion de los

contratos o transaccion; y

g) La descripcion de cuando se entiende celebrado un contrato v cuales son las
condiciones implicitas del mismo.

ARTICULO 104.- T.os modelos genéricos de contratos de opciones de
compra y de venta y futuros de productos deberan contener como minimo lo siguiente:
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a) Definicion del tipo de instrumento: opciones o futuros;

b) Requisitos de mercado, los que deberan ser estandarizados, uniformes y
transparentes; asi como caracteristicas de liquidez de los titulos negociados;

c) Sistema de entrega del activo subyacente;
d) Obligacion de que sean liquidados en una camara de compensacion;
e) Identificacion precisa de los activos subyacentes que se van incorporando al

modelo genérico; v
) Cualesquier otros aspectos que la Superintendencia considere necesarios.
CAPITULO III
INTERMEDIARIOS DE VALORES
II1.1 DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 105.- Para los efectos de la Ley y el presente Reglamento, se
denominan intermediarios de valores, conforme a las disposiciones establecidas en el
articulo 60 de la Ley, a los puestos de bolsa, agentes de valores y corredores de valores, asi
como a cualquier otro que autorice la Superintendencia, que se dedique de forma habitual y
sistematica a la intermediacion de valores en el mercado bursatil y extrabursatil.

PARRAFO.- A las personas fisicas y juridicas no autorizadas a ofrecer los
servicios de intermediacion, les esta prohibido ¢jercer las actividades v funciones
reservadas a los puestos de bolsa, agentes v corredores de valores.

ARTICULO 106.- Los intermediarios de valores estaran sujetos en su
actuacion, al cumplimiento de las normas de liquidez, solvencia, limites de operaciones y
garantias, que determine la Superintendencia mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 107.- Los intermediarios de valores determinaran libremente
las comisiones que cobraran por las operaciones de intermediacion que realicen, las cuales
podran ser monitoreadas por las bolsas y la Superintendencia.

ARTICULO 108.- Los intermediarios de valores estan obligados a recabar
ordenes escritas de sus clientes y a entregarles una constancia donde se especifiquen las
operaciones que se realicen por cuenta de ellos.
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III.2 APERTURA Y FUNCIONAMIENTO

ARTICULO 109.- Las personas fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras

que deseen desempefiarse como puestos de bolsa, agentes y corredores de valores, u otras
denominaciones similares que impliquen la facultad de intermediar valores, deberan
solicitar a la Superintendencia la autorizacion para operar como tales e inscribirse en el

Registro.

ARTICULO 110.- TLa solicitud de autorizacion para operar como

intermediario de valores, debera estar acompafiada de los documentos siguientes:

1.- Persona Fisica.-

a) Curriculum Vitae;

b) Cédula de Identidad y Electoral;

c) Numero del Registro Nacional de Contribuyente (RNC),

d) Estados financieros que reflejen la situacion financiera actual del solicitante,
de conformidad con los formatos e instrucciones que determine la
Superintendencia;

e) Referencias bancarias;

) Credencial de la bolsa a la que pertenece, si fuera un corredor de valores; y

g) Cualesquiera otras informaciones que a juicio de la Superintendencia sean
necesarias.

2.- Persona Juridica.-

a) Denominacion o razon social;

b) Domicilio social;

c) Numero del Registro Nacional de Contribuyente (RNC);

d) Nombre, edad, profesion, domicilio, nacionalidad y referencia bancaria de
cada uno de los accionistas, si son personas fisicas; v denominacion o razon
social, domicilio social, numero del Registro Nacional de Contribuyente
(RNC) v referencias bancarias, si son personas juridicas;

e) Documentos constitutivos, Lista de Accionistas y Estado de Pagos; acta de la

Asamblea de Accionista en la que se elige al Consejo de Administracion o
de Directores vigente. Estos documentos deben constar en copias
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g)

h)

)

certificadas por el Secretario y visadas por el Presidente, asi como
debidamente selladas;

Vinculacion de los miembros del Consejo de Administracion o de Directores
con empresas emisoras de valores;

Nomina de sus empleados dedicados a la actividad de intermediacion;
Estados financieros auditados de hasta los ultimos tres (3) ejercicios fiscales;

Monto del capital pagado con el cual iniciara sus operaciones, de
conformidad con ¢l articulo 62 de la Ley; v

Cualesquiera otras informaciones que a juicio de la Superintendencia sean
necesarias.

ARTICULO 111.- Adicionalmente, los intermediarios deberan cumplir las

siguientes condiciones:

a)
b)

c)

Poseer solvencia moral;
Poseer capacidad técnica v administrativa; y

Proveer la garantia que prevé este Reglamento y ¢l Reglamento Interno de la
bolsa en que actue.

ARTICULO 112.- La autorizacion para operar otorgada a un intermediario

de wvalores e¢s indefinida; sin embargo, podra ser suspendida o revocada por la
Superintendencia como sancion por la comision de una falta grave o muy grave, por
inactividad durante un periodo de seis (6) meses, o por dejar de observar alguno de los
requisitos para su funcionamiento.

PARRAFO.- En el caso de los puestos de bolsa, la suspension o revocacion

de la autorizacion para operar por parte de la Superintendencia, se realizara a solicitud de la
bolsa de 1a cual el intermediario sea miembro.

ARTICULO 113.- No pueden ejercer el cargo de director, gerente u otro

representante de los puestos de bolsa y los agentes de valores:

a)

b)

Quienes sean directores, funcionarios, empleados o representantes de
empresas con valores inscritos en la bolsa a la que el puesto pertenezca; y

Quienes representen a personas juridicas que ostenten la calidad de director
o gerente general de empresas con valores inscritos en la bolsa a la que el
puesto pertenezca.
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PARRAFO.- Esta prohibicion no aplicara a directores, gerentes u otros

representantes, en el caso de las empresas en las cuales las mismas sean las mayores
negociantes de sus productos.

ARTICULO 114.- Los puestos de bolsa v los agentes de valores estan

facultados a realizar las siguientes operaciones:

)

b)

d)

g)

h)

Comprar y vender valores por cuenta propia y de terceros, dentro y fuera de
la bolsa, segin sea el caso;

Actuar como representante de sus clientes, prestar asesorias en materia de
valores, operaciones de bolsa, reestructuraciones, fusiones o adquisiciones y
otros que determine la Superintendencia;

Colocar por cuenta de terceros en el mercado nacional e internacional,
conforme a las disposiciones de la Ley y el presente Reglamento, valores
con o sin garantia total o parcial, dentro de los plazos establecidos v con
sujecion a las condiciones pactadas;

Suscribir transitoriamente parte o la totalidad de emisiones primarias de
valores, asi como adquirir transitoriamente valores para su posterior
colocacion en ¢l publico, en cuyo caso correspondera a la Superintendencia
establecer el aumento de capital requerido para solventar estas operaciones;

Promover el lanzamiento de valores publicos y privados y facilitar su
colocacidn, pudiendo estabilizar temporalmente sus precios o favorecer las
condiciones de liquidez de tales valores, siempre que medie acuerdo previo
con el emisor u ofertante v sujeto a las disposiciones que al efecto dicte la
Superintendencia;

Recibir créditos de empresas del sistema financiero para la realizacion de las
actividades que les son propias;

Realizar operaciones de futuros, opciones vy demas derivados, con arreglo a
las disposiciones de caracter general que dicte la Superintendencia; y

Efectuar todas las demas operaciones y servicios que sean compatibles con
la actividad de intermediacion en el mercado de valores y que previamente,
y de manera general, autorice la Superintendencia.

II1.3 OBLIGACIONES, RESPONSABILIDADES Y PROHIBICIONES

ARTICULO 115.- Son obligaciones y responsabilidades de los puestos de

bolsa y agentes de valores:

)

Presentar las operaciones con exactitud, precision y claridad;
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b)

d)

g)

h)

)

k)

Realizar sus actividades con diligencia, lealtad e imparcialidad, otorgando
siempre prioridad absoluta al interés de su cliente;

Verificar la identidad vy la capacidad legal de sus clientes; la autenticidad ¢
integridad de los valores que negocien, asi como de los endosos, cuando
fuere el caso y la inscripcion del altimo titular en el libro de registro del
emisor, sin perjuicio del derecho de repetir contra el cliente;

Cumplir con sus clientes en ¢l pago de los valores que se les ordene vender y
la entrega de los valores que se¢ les ordene comprar;

Llevar, en adicion a los libros de contabilidad exigidos por la Ley, todos
aquellos registros que mediante disposiciones de caracter general establezca
la Superintendencia;

Permitir la inspeccion de sus libros, registros y operaciones por la
Superintendencia;

Suministrar a la Superintendencia de manera regular y con la periodicidad
que ella determine, la informacidon concerniente a sus actividades y
operaciones, asi como sus estados financieros, debidamente auditados por
auditores inscritos en el Registro, la memoria anual y cualesquiera otras
informaciones que determine dicha entidad;

Comunicar a la Superintendencia con una anticipacidén no menor a veinte
(20) dias, las decisiones que adopten respecto de la apertura de nuevas
oficinas o el cierre de las que se encuentren en funcionamiento, cumpliendo
para tal fin con los requisitos que dicho organismo establezca al respecto,
mediante disposiciones de caracter general;

Obtener de la Superintendencia la autorizacién para la celebracion de
contratos de representacion que permitan a terceros actuar por cuenta del
puesto dentro o fuera de su sede social. La Superintendencia debera
pronunciarse dentro de los quince (15) dias de presentada la solicitud
respectiva;

Expedir certificaciones de los asientos que consten en sus libros en relacion
con las operaciones en que hubieren intermediado, a solicitud de una de las
partes intervinientes, la Superintendencia, las bolsas o por mandato judicial;

y

Llevar un sistema automatizado para la recepeion, registro de ordenes y
asignacion de operaciones.
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ARTICULO 116.- Sin perjuicio de las disposiciones que emanan de la Ley

y ¢l presente Reglamento, los puestos de bolsa v los agentes de valores estan sujetos a las
prohibiciones siguientes:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

i)

k)

D

Destinar los fondos o los valores que reciban de sus clientes a operaciones o
fines distintos para los que les fueron confiados;

Asegurar rendimientos para las carteras de inversion que administren;

Formular propuestas de compra o de venta de valores sin el respaldo de la
orden expresa;

Tomar o6rdenes de compra o venta de valores de persona distinta a su titular o
representante debidamente autorizado;

Divulgar directa o indirectamente informacion falsa, tendenciosa o imprecisa
sobre operaciones de intermediacion en el mercado de valores;

Llamar a engafio sobre la liquidez de un valor;

Gravar los valores que mantengan en custodia por cuenta de sus clientes sin
contar con el consentimiento escrito de éstos;

Intervenir en operaciones no autorizadas;

Propiciar transacciones en beneficio propio o de terceros, con el objeto de
estabilizar, fijar o hacer variar artificialmente los precios, con excepcion de
lo previsto en el inciso e) del articulo 114 de este Reglamento;

Efectuar transacciones ficticias o inducir a efectuarlas apelando a practicas o
mecanismos engafiosos o fraudulentos;

Fraccionar las transacciones innecesariamente, con perjuicio para el cliente;
y

Preferir la compra o la venta por cuenta propia de valores, cuando exista una
solicitud de compra o de venta de un cliente formulada respecto del mismo
valor, en iguales o mejores condiciones.

I11.4 DE LAS GARANTIAS

ARTICULO 117.- Los intermediarios deberan constituir una garantia en

favor de la bolsa en que actuen, de la Camara de Compensacion v de las compaiiias por
acciones que se constituyan para ofrecer los servicios de depésito centralizado de valores,
con el objeto de garantizar el cumplimiento de las operaciones pendientes de liquidacion,
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asi como cualesquiera otras obligaciones que se deriven de las operaciones de
intermediacion de valores.

ARTICULO 118.- El régimen de constitucion de garantias, tipos y manejo
de las mismas, debera estar definido en los reglamentos internos de las bolsas, de la Camara
de Compensacion vy de las compaifiias que se constituyan para ofrecer los servicios de
deposito centralizado de valores, los cuales deberan ser previamente aprobados por la
Superintendencia.

ARTICULO 119.- Los bienes que comprenden la garantia no podran ser
objeto de embargo, ni podran estar afectados por gravamenes, y si alguno s¢ constituyera
con esa limitante, sera nulo de pleno derecho y no tendra efecto juridico alguno. Las bolsas,
la Camara de Compensacion y las compafiias que se constituyan para ofrecer los servicios
de deposito centralizado de valores, deberan velar en cada caso por el cumplimiento de esta
disposicion.

ARTICULO 120.- En caso de quicbra de los intermediarios, los bienes que
comprenden las garantias que hayan constituido, no formaran parte de la masa de bienes
sujeta a liquidacion por motivo de la quiebra.

CAPITULO IV

CAMARAS DE COMPENSACION Y DEPOSITOS CENTRALIZADOS DE
VALORES

IV.I DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION

ARTICULO 121.- Los servicios de compensacion y liquidacion de valores
podran ser efectuados por las bolsas, las Camaras de Compensacion y las compailias que se
constituyan para ofrecer los servicios de depositos centralizados de valores.

PARRAFO I.- Los servicios de compensacion v liquidacion de valores, asi
como de deposito centralizado de valores, seran ofrecidos por las bolsas de manera
transitoria, en virtud de las disposiciones de los articulos 76 y 131 de la Ley.

PARRAFO IL- La bolsa que desee ofrecer estos servicios, debera solicitar
la autorizacion de la Superintendencia para tales fines, anexando la documentacion
comprobatoria de que ha cumplido los requisitos establecidos en los incisos e), f), g) e 1) del
articulo 127 y el articulo 128 del presente Reglamento y notificar que posee la
infraestructura administrativa y técnica que le permite desarrollar dichas actividades.

PARRAFO IIL- La Superintendencia, una vez apruebe solicitudes para
apertura y funcionamiento de compaifiias que se constituyan como Camara de
Compensacion, asi como aquellas cuyo objeto exclusivo sea ofrecer los servicios de
deposito centralizado de wvalores, debera definir los términos y condiciones de la
transferencia de tales operaciones de la bolsa a dichas entidades.
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ARTICULO 122.- Las compaiiias autorizadas a ofrecer los servicios de
camara de compensacion y de depdsito centralizado de valores, sin perjuicio de las
facultades de la Superintendencia, podran establecer medidas para minimizar los riesgos
que asuman en el desempefio de sus operaciones, contemplando, entre otros, mecanismos
de provision de fondos y de valores, salvaguardas operativas, planes de contingencias y
sistemas de seguridad.

PARRAFO.- Estas disposiciones aplicaran a las bolsas, mientras ofrezcan
las funciones de camara de compensacion y de deposito centralizados de valores.

ARTICULO 123.- Para los efectos de la Ley y este Reglamento, se entiende
por liquidacion el proceso por el cual se realiza de manera efectiva el traspaso del titulo
negociado y la cancelacion de los montos resultantes en la transaccion correspondiente.

ARTICULO 124.- Para los efectos de la Ley y este Reglamento, se entiende
por compensacion el procedimiento mediante el cual se extinguen las deudas u obligaciones
entre los participantes del mercado, por la que dos (2) o mas de ellos equilibran sus deudas
reciprocas, de similar importe, representadas en alglin documento, titulo o registro contable.

ARTICULO 125.- El sistema de compensacion y liquidacion de valores
estara fundamentado en los principios de universalidad, entrega contra pago, objetivacion
de la fecha de liquidacion, aseguramiento de la entrega v neutralidad financiera. Estos
principios s¢ concretan en las disposiciones siguientes:

a) El sistema estara integrado y admitira el menor niimero de especialidades en
funcién de las diferentes categorias de valores. Por su medio se liquidaran
todas las operaciones bursatiles;

b) Las transferencias de valores y de efectivo resultantes de la liquidacion se
realizaran por ¢l sistema de modo simultaneo;

c) La liquidacion correspondiente a cada sesion de bolsa tendra lugar en un
numero prefijado de dias. El plazo que medie entre las sesiones y la fecha de
liquidacion para cada tipo de operacion en ellas contratadas, sera siempre el
mismo y lo mas corto posible;

d) El sistema dispondra de los mecanismos que le permitan, sin incurrir en
riesgo para sus usuarios, asegurar que los miembros liquidadores acreedores
puedan disponer de los valores o ¢l efectivo en la fecha a que se refiere el
inciso anterior; y

e) El sistema de compensacion v liquidacion debera establecer formulas que
garanticen la realizacion de los pagos en caso de insuficiencia de fondos en
las cuentas correspondientes, con cargo a las garantias establecidas en el
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articulo 117 de este Reglamento y siguientes, asi como las que la
Superintendencia determine mediante normas de caracter general.

IV.2  DISPOSICIONES GENERALES DE LAS CAMARAS DE COMPENSACION
Y DEPOSITOS CENTRALIZADO DE VALORES

ARTICULO 126.- Las bolsas, las Camaras de Compensacion y las

compafias que ofrezcan el servicio de depdsito centralizado de valores, deberan acogerse a
las atribuciones establecidas en los capitulos IV y V del Titulo III de la Ley, asi como a las
normas descritas en el presente Reglamento.

ARTICULO 127.- La autorizacion para ofrecer los servicios de camara de

compensacion y de depdsito centralizado de valores, otorgada a una compaiiia por acciones
o sociedad andénima, requerira por parte de éstas, una solicitud en ese sentido a la
Superintendencia, acompafiada de los documentos siguientes:

a)

b)

d)

g)

h)

Denominacion de la compaiiia, en la que debe figurar la expresion “Camara
de Compensacion” o “Depésito Centralizado de Valores”, segiin sea el
caso;

Numero del Registro Nacional de Contribuyente (RNC);

Documentos constitutivos, cuyos estatutos deben establecer como objeto
exclusivo ofrecer los servicios de camara de compensacion y de depodsito
centralizado de valores, segun sea el caso. Dichos documentos deben
remitirse debidamente certificados, registrados y sellados;

Lista de Accionistas y Estado de Pagos y Acta de la Asamblea de
Accionistas en la que se haya elegido al Consejo de Administracion o de
Directores vigente;

Precio de los servicios a prestar v forma de pago;

Reglamento Interno y Estructura organizativa,

Manual de procedimiento y mecanismos de control interno;

Modelo del contrato a suscribirse, en el que se detallen los servicios a prestar
y plazo de duracion de los mismos; e

Estudio en el que se fijen los parametros que cumpliran como
compensadoras v liquidadoras, los cuales deben considerar al menos los
criterios de volumen promedio de negociaciones, el nivel patrimonial, las
garantias liquidas disponibles y otros que la Superintendencia establezca.
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ARTICULO 128.- Adicionalmente las compafiias que se constituyan como
Camara de Compensacion o para realizar los servicios de deposito centralizado de valores,
deberan cumplir con los requisitos siguientes:

a) Establecer instalaciones y sistemas que permitan asegurar ¢l resguardo y
seguridad de los valores encargados para su custodia y transferencia, en los
casos que corresponda;

b) Proporcionar y mantener a disposicion de los clientes la informacion
adecuada y oportuna respecto a los valores depositados v a las operaciones
realizadas;

c) Establecer sistemas v procedimientos que permitan registrar las

transferencias de valores y la liquidacion de operaciones; y

d) Establecer las normas y procedimientos generales relativos a la aceptacion o
rechazo de los valores objeto de custodia, en ¢l caso que corresponda.

ARTICULO 129.- La Superintendencia debera constatar, a través de los
mecanismos que considere pertinentes, que la bolsa o compafiias que se constituyan como
Camara de Compensacion o para realizar los servicios de deposito centralizado de valores,
cuentan con las normas minimas de seguridad, disponiendo de por lo menos una béveda
con dispositivos para prevenir la destruccion de los documentos guardados, personal de
seguridad entrenado para este efecto, zonas de acceso restringido, mecanismos para la
microfilmacion de los titulos en deposito, respaldo de la informacion de las transacciones
de los titulos y de los titulares de los valores en custodia, mantenidos en dependencias
seguras y separadas del deposito fisico de los titulos, departamentos o areas de auditoria
contable y computacional y otras que la Superintendencia pudiere requerir, en los casos que
corresponda.

ARTICULO 130.- Una vez otorgada la autorizacion para ofrecer el servicio
de camara de compensacién o de depdsito centralizado de valores por parte de la
Superintendencia, ésta procedera a inscribir en el Registro la documentacion que le fuera
enviada.

IV.3 DEL DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES

ARTICULO 131.- El deposito se constituira mediante la entrega de los
valores a las bolsas o la compafiia que ofrezcan el servicio de deposito centralizado de
valores, las cuales se obligan a custodiarlos, a registrar los mismos, asi como a efectuar las
transferencias, enajenaciones vy gravamenes que el depositante le comunique.
Adicionalmente, las mismas registraran los embargos que sobre los valores sean
interpuestos.

ARTICULO 132.- Pueden ser objeto de deposito los valores inscritos en el
Registro, los que emita o garantice el Gobierno, el Banco Central de la Republica
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Dominicana, los que emitan los bancos y entidades financieras y los que autorice la
Superintendencia mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 133.- El depositante sera responsable de la autenticidad de los
valores objeto de deposito y de la validez de las transacciones de las que proceden, por lo
que las bolsas o la compaiiia que ofrezca el servicio de deposito centralizado de valores no
seran responsables por los defectos, la legitimidad o la nulidad de los valores o las
transacciones de las cuales dichos valores procedan.

PARRAFO I.- Asimismo, dichas entidades seran responsables de la
custodia y debida conservacion de los valores que les hayan sido entregados formalmente;
quedando facultadas para mantenerlos en sus propias instalaciones, o bien, en cualquier otra
institucion, sin que implique falta de su responsabilidad.

PARRAFO II.- Adicionalmente, estas entidades seran responsables por
cualquier disminucion, pérdida, deterioro, destruccion o retraso en la restitucion de los
valores depositados v en los errores o retrasos en la transferencia de valores v liquidacion
de operaciones.

ARTICULO 134.- El depositante podra dar en administracion sus valores,
mediante acto bajo firma privada por el cual manifieste su deseo de dar en administracion
los titulos que entrega en depodsito a la entidad que ofrezca el servicio de deposito
centralizado de valores.

PARRAFO I.- El acto por el cual se transfiere la administracion de los
titulos no transfiere el derecho de dominio, por lo cual las entidades que ofrezcan el
servicio de depdsito centralizado de valores no adquieren la propiedad de éstos.

PARRAFO II.- Las entidades que ofrezcan el servicio de deposito
centralizado de valores, podran cumplir su obligacion de restitucion del valor, entregando al
depositante o a quien éste le indique por escrito, valores del mismo emisor, clase, especie,
valor nominal y demas caracteristicas financieras, que los que fueren depositados.

ARTICULO 135.- El contrato que suscribira la bolsa que ofrece el servicio
de deposito centralizado de valores o la compaiiia que se constituya para ofrecer ¢l mismo,
con los intermediarios v demas participantes del mercado, debera contener como minimo:

a) Identificacion de los titulos que se entregaran en deposito, sefialando tipo,
especie, clase, serie, emisor, restricciones que pudieren afectar la libre
disponibilidad de los titulos o sus beneficios, de ser el caso y demas
caracteristicas de los mismos;

b) Forma en que el depositante instruira a la bolsa o la compafiia que se
constituya para ofrecer el servicio de depodsito centralizado de valores para
realizar transacciones respecto a los valores depositados, asi como las
personas autorizadas para dar este tipo de instrucciones;
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c) Precio del servicio prestado y forma de pago;
d) Duracion del contrato; y
e) Condiciones que pueden poner término al contrato asi como cualesquiera

otras que acuerden las partes.

ARTICULQO 136.- La transferencia de valores en favor de terceros, asi
como la constitucion de prendas sobre valores depositados, se realizara siguiendo los
procesos legales establecidos en los Codigos de Comercio y Civil de la Republica
Dominicana para estos fines, y so6lo seran oponibles a las entidades que ofrezcan ¢l servicio

de deposito centralizado de valores, previo cumplimiento de las disposiciones del articulo
1690 del Codigo Civil.

ARTICULO 137.- La suspension de ofertas publicas, de cotizacion o de las
transacciones de valores por la Superintendencia, no afectara la operatividad de las
entidades que ofrezcan el servicio de deposito centralizado de valores, las cuales deberan
seguir atendiendo las ordenes de depdsito, retiro, transferencia, constitucion de prendas y
otros.

ARTICULO 138.- Las entidades que ofrezcan el servicio de depodsito
centralizado de valores solo podran suministrar informacion sobre los valores que mantiene
en deposito a:

a) Los depositantes;

b) Los tribunales de justicia a requerimiento de éstos;
c) La Superintendencia de Valores;

d) Sus propios auditores externos; y

e) Cualesquiera personas que acuerde el depositante.

ARTICULO 139.- Las entidades que ofrezcan el servicio de depodsito
centralizado de valores deberan llevar la contabilidad separadamente de la de los
depositantes, asimismo deberan llevar una cuenta individual para cada depositante en la
cual se registrara por separado, cada clase de los valores depositados.

ARTICULO 140.- Dichas entidades podran expedir certificaciones sobre
los valores depositados, las cuales seran nominativas, intransferibles y no negociables.

IV4 DE LOS VALORES REPRESENTADOS POR ANOTACIONES EN
CUENTA
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ARTICULO 141.- Los valores que se negocien en el mercado de valores
podran estar representados por medio de anotaciones en cuenta, ya sean todos o parte de los
que integren una emision o serie.

ARTICULO 142.- La representacion de valores en anotaciones en cuenta
sera una decision voluntaria del emisor, susceptible de modificacion, conforme a las
disposiciones establecidas en este Reglamento vy las normas de caracter general que al
efecto dicte la Superintendencia.

ARTICULO 143.- Se¢ permitira la transformacion de titulos fisicos a
anotaciones en cuenta o viceversa, de acuerdo con los requisitos y procedimientos que al
respecto establezea la Superintendencia.

ARTICULO 144.- La transformacion de titulos a anotaciones en cuenta
también puede efectuarse a solicitud de sus titulares, cuando esto sea requisito para su
negociacion en bolsa. En ese caso, la transformacion sélo se realizara respecto de los
valores correspondientes a los titulares solicitantes.

ARTICULO 145.- La representacion de los valores por medio de
anotaciones en cuenta debera constar en acto auténtico, redactado bajo los requisitos
exigidos por la Ley del Notariado namero 301 del 21 de junio de 1964. Dicho acto debera
contener ¢l nombre de la entidad encargada del registro contable (bolsas o compaiiia que
ofrezca el servicio de depdsito centralizado de valores), la denominacion del valor nominal,
las caracteristicas v condiciones de los valores, asi como cualesquiera otras disposiciones
aplicables a los valores representados.

PARRAFO 1.- Copia de dicho acto debera ser depositado en la
Superintendencia para fines de inscripcion en ¢l Registro, en la bolsa donde sea negociado
el valor y en la entidad encargada del registro contable.

PARRAFO II.- Las modificaciones a las caracteristicas y condiciones de
los valores representados por medio de anotaciones en cuenta deberan constar también en
actos auténticos, que seran depositados en la forma prevista en el parrafo anterior.

ARTICULO 146.- La transmision de los valores representados por medio
de anotaciones en cuenta opera por transferencia contable. La inscripeion de la transmision
a favor del adquiriente producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos. La
transmision sera oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la
inscripcion.

ARTICULO 147.- La inscripcion de la transmision de los derechos que
corresponden al titular, requiere la previa inscripcion de los mismos en favor de éste en el
registro contable.

ARTICULO 148.- El adquiriente de valores representados por anotaciones
en cuenta, no estara sujeto a reclamacion por parte del emisor. Las Ginicas excepciones que
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puede oponer el emisor frente al adquiriente seran las que se desprendan de la inscripcion
en relacion con el acto auténtico de que trata el articulo 145 del presente Reglamento, y las
que hubiese podido invocar de haber estado los valores representados por medio de titulos.

ARTICULO 149.- La persona que aparezca con derecho inscrito en los
asientos del registro contable de la entidad encargada del registro contable, se reputa titular
legitimo y, en consecuencia, puede exigir al emisor que realice en su favor las prestaciones
a que dé derecho el valor representado por medio de anotaciones en cuenta.

ARTICULO 150.- El emisor que realice la prestacion en favor de quien
figure con derecho en la entidad encargada del registro contable, queda liberado de su
obligacion, aun en el caso de que ¢l receptor no sea el titular del valor.

ARTICULO 151.- La titularidad para la transmision y el ejercicio de los
derechos derivados de los valores representados por anotaciones en cuenta o de los
derechos de usufructo o prenda constituidos sobre ellos podra ser acreditada mediante
certificados emitidos por la entidad encargada del registro contable, en los que se indicara,
entre otros, la identidad del titular de los valores o de los derechos de usufructo, prenda u
otros gravamenes, el emisor, caracteristicas de la emision, valor nominal, finalidad para la
cual fue expedido y plazo de vigencia.

ARTICULO 132.- Los valores respecto de los que se hayan expedido
certificados quedaran inmovilizados hasta que hayan sido restituidos. El usufructuario,
acreedor o titular de gravamenes debera restituir ¢l certificado tan pronto como le sca
notificada la transmision de los valores.

PARRAFO.- Los puestos de bolsa no podran ejecutar las 6rdenes de venta
que reciban si tienen constancia, por parte de la entidad encargada del registro contable, de
que se refieren a valores pignorados o gravados.

ARTICULO 153.- Las infracciones a las disposiciones de este Reglamento
y a las normas que la Superintendencia establezca sobre la forma de llevar el registro
contable, daran lugar a la responsabilidad de la entidad encargada del registro contable
frente a las personas que resulten perjudicadas.

CAPITULOV
COMPANIAS CALIFICADORAS
V.1 REQUISITOS DE APERTURA E INSCRIPCION EN EL. REGISTRO
ARTICULO 154.- La compaifiia por acciones, constituida de conformidad
con las normas del Codigo de Comercio de la Republica Dominicana, que decida dedicarse
a la calificacion de riesgo de valores objeto de oferta publica, de conformidad con lo

previsto en el articulo 84 y siguientes de la Tey, asi como las compafiias calificadoras de
riesgo extranjeras, reconocidas internacionalmente, deberan solicitar la autorizacion para
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operar como tal en el pais a la Superintendencia y obtener la inscripcion correspondiente en

el Registro.

ARTICULO 155.-La solicitud de autorizacion para operar, asi como para su

inscripcion en el Registro, debera estar acomparfiada de los documentos siguientes:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

Denominacion de la compaiiia y domicilio social;

Documentos constitutivos  debidamente certificados, registrados vy
publicados;

Lista de Accionistas v Estados de Pagos, y acta de la Asamblea General de
Accionistas en la que se eligieron a los miembros del Consejo de
Administracion o de Directores vigente;

Nombre de los miembros del Comité de Calificacion;

Curriculum Vitae, experiencia y conocimientos en materias economica,
financiera y/o contable de cada una de las personas indicadas en el inciso
anterior,

Estructura organizativa;

Manual de calificacion en el cual se establecera por lo menos lo siguiente:

1. Funciones, atribuciones y responsabilidades de los miembros del
Comité de Calificacion y empleados;

ii. Procedimientos técnicos de calificacion de los diversos wvalores,
fondos mutuos y cerrados que califiquen; v

iil. Procedimientos que se seguiran para evitar que se divulgue la
informacidén que manejen, sobre todo la que se mantiene reservada.

Modelos de contratos, formularios v demas documentos que utilizara para la
prestacion de sus servicios, los cuales contendran como minimo:

1. Tipo de servicio que prestara;

i. Informacion que esta obligado a proporcionar ¢l emisor para fines de
la calificacion; y

iii. Plazo de vigencia del contrato.

Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el
pago de la liquidacion de impuesto sobre la renta del altimo periodo fiscal;
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1)) Numero del Registro Nacional de Contribuyente (RNC); y
k) Cualesquiera otras informaciones que requiera la Superintendencia.
V.2 FUNCIONAMIENTO, ATRIBUCIONES Y PROHIBICIONES

ARTICULO 156.- La calificacion de riesgo de los valores de renta fija
objeto de oferta publica es obligatoria, de conformidad con las disposiciones que dicte la
Superintendencia para tal efecto.

ARTICULO 157.- Los titulos representativos de deuda se calificaran
tomando en consideracion la solvencia del emisor, la liquidez del titulo, la probabilidad de
no pago del capital e intereses, las caracteristicas del instrumento y la informacion
disponible para la calificacion, en base a las categorias reconocidas internacionalmente.

PARRAFO.- La categoria mas alta correspondera a aquellos titulos que
cuenten con la mas alta capacidad de pago del capital ¢ intereses, en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios del emisor, del sector
econdomico al que éste pertenece o de la economia en general. Dicha calificacion ira
disminuyendo a medida que estas variables puedan ser afectadas hasta alcanzar la
calificacion mas baja, la cual correspondera a aquellos titulos cuyo emisor no posea
informacion suficiente o no tenga informacion representativa para ¢l periodo minimo
exigido para la calificacion, v ademas no existan garantias suficientes que los respalden.

ARTICULO 158.- Toda calificadora de riesgo debera contar con un
Comité, integrado por tres miembros titulares y sus respectivos suplentes, a los que les
compete calificar los valores objeto de oferta publica.

ARTICULO 159.- El Comité tendra a su cargo la emision de dictamenes de
calificacion adoptados por mayoria de votos, para lo cual debera dar estricto cumplimiento
a los criterios minimos de calificacion establecidos en los articulos 85 de la Ley y 157 del
presente Reglamento.

ARTICULO 160.- La Superintendencia reconocera como validos los
manuales de calificacion depositados en el Registro por las compaiiias calificadoras,
siempre y cuando satisfagan los criterios minimos establecidos en la Ley y el presente
Reglamento.

ARTICULO 161.- Esta prohibido a las companias calificadoras, sus
directores, gerentes, miembros del Comité y empleados, utilizar informacion a la que
tengan acceso en razon de su actividad, para beneficio personal, de la propia calificadora o
de terceros. Asimismo, les esta prohibido divulgar cualquier informacion, a excepeion de la
calificacion del valor.
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CAPITULO VI

FONDOS MUTUOS O ABIERTOS Y LOS FONDOS CERRADOS DE INVERSION
Y SUS ADMINISTRADORAS

VI.1 REQUISITOS PARA AUTORIZACION E INSCRIPCION EN EL
REGISTRO

ARTICULO 162.- L.a compahia por acciones, constituida de con las normas
del Codigo de Comercio de la Republica Dominicana, que decida dedicarse a la
administracion de fondos mutuos o abiertos y los fondos cerrados de inversion, de
conformidad con lo previsto en el articulo 103 y siguientes de la Ley, debera solicitar a la
Superintendencia la autorizacién para operar como tal y obtener la inseripcion
correspondiente en el Registro.

PARRAFO.- La Superintendencia establecera ¢l capital minimo requerido
de las administradoras de fondos, tomando en cuenta que las mismas manejan fondos
independientes de su propio patrimonio.

ARTICULO 163.- La solicitud de autorizacion para operar y de inscripcion
en el Registro, debera estar acompaiiada de los documentos siguientes:

a) Denominacion de la compaiia, domicilio social, y ¢l numero del Registro
Nacional de Contribuyente (RNC);

b) Documentos constitutivos  debidamente certificados, registrados vy
publicados;

c) Lista de Accionistas y Estado de Pagos, y acta de la Asamblea General de
Accionistas en la que se eligieron a los miembros del Consejo de
Administracion de Directores vigente;

d) Nombre de los miembros del Comité de Inversion;

e) Curriculum Vitae, experiencia y conocimientos en materias econdmicas,
financiera y/o contables de cada una de las personas indicadas en el inciso
anterior;

) Estructura organizativa;

g) Manual de procedimiento v mecanismos de control internos, aplicables a la

compaiia y a los fondos que administren;

h) Modelos de contratos, formularios y demas documentos que seran usados en
sus operaciones;
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i)

Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el
pago de la liquidacion de impuesto sobre la renta del altimo periodo fiscal; y

Cualesquiera otras informaciones que requiera la Superintendencia.

ARTICULO 164.- Adicionalmente, estas compafias deberan cumplir con

los requisitos siguientes:

)

b)

Poseer una infraestructura administrativa y técnica que le permita desarrollar
sus actividades, con un minimo de equipamiento y sistemas automatizados
para realizar el seguimiento y valorizacion permanente de los fondos a
administrar; y

Mantener disponibles los libros contables y registros a requerimiento de la
Superintendencia.

ARTICULO 165.- Las administradoras de fondos mutuos o abiertos y

fondos cerrados de inversion, deberan solicitar la inscripeidon en ¢l Registro de los fondos
que administraran, acompafiada del Reglamento Interno del fondo de que se trate y el
prospecto de colocacion.

ARTICULO 166.- El Reglamento Interno de los fondos mutuos o abiertos

debera por lo menos contener lo siguiente:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

Denominacion del fondo mutuo;
Plazo de duracion, pudiendo ser indefinido;

Politica de inversion, incluyendo grado de diversificacion y especializacion,
considerando criterios de diversificacion de riesgo de su portafolio,
contemplando los limites maximos de inversion de acuerdo a la solvencia
del emisor, tipos, plazos v liquidez de los instrumentos, asi como las
garantias si fuera el caso;

Los planes para la colocacion de las cuotas que se emitan;,

Procedimientos de valorizacion de las cuotas del fondo;

Criterios que serviran de base para la distribucion de los beneficios
obtenidos por el fondo mutuo;

Comisiones que percibira la compaifiia administradora, asi como los gastos
que seran asumidos por ésta y ¢l fondo mutuo;

Normas para la suscripcion, rescate, transferencia y rendimiento de las
cuotas del fondo;
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i)

k)

)

m)

n)

Mecanismos a ser utilizados en caso de conflictos entre la compafiia
administradora y los aportantes;

Politicas y limites a cumplir en cuanto a la concentracion y participacion de
sus aportantes;

Derechos y obligaciones de la compafiia administradora;

Normas respecto de las operaciones del fondo mutuo con valores emitidos
por personas vinculadas con la compaifiia administradora;,

Procedimiento de la transferencia de la administracion del fondo mutuo y su
liquidacioén; y

Cualquier otra informacion que a juicio de la Superintendencia sea necesaria.

ARTICULO 167.- El contenido del Reglamento Interno de los fondos

cerrados de inversion, debera al menos precisar lo siguiente:

a)
b)

g)

h)

Denominacion, forma de constitucion del fondo vy objeto de inversion;

Politica de inversion, debiendo especificar los valores y activos a que se
destinaran los recursos del fondo; actividad de las empresas receptoras de
los mismos; politica a seguir para la adquisicion y seleccion de dichos
valores, v porcentajes maximos a invertir en los diferentes tipos de
instrumentos, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 102 de la Ley;

Planes de colocacion de las cuotas del fondo; condiciones v normas para su
negociacion;

Patrimonio minimo requerido para iniciar sus actividades, ¢l cual debe
guardar concordancia con el objeto y planes de inversion del fondo;

Procedimientos de valorizacion del patrimonio del fondo, y de liquidacion
cuando éste culmine su periodo de vigencia;

Periodo de vigencia del fondo;

Comisiones, remuneraciones o pagos que percibird la compaiiia
administradora con cargo al fondo, debiendo especificar los porcentajes,
limites, periodicidad y otros que correspondan;

Politica de endeudamiento del fondo, sefialando al menos, el origen v destino
de los recursos, monto, interés, cronograma de pagos y garantias a constituir;
e
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1) Cualquier informacion adicional que contribuya a un mayor conocimiento de
las caracteristicas del fondo y a las actividades de administracion y
funcionamiento.

VL2 DISPOSICIONES GENERALES RELATIVAS AL FUNCIONAMIENTO

ARTICULO 168.- las operaciones relativas al patrimonio de la
administradora de fondo se contabilizaran separadamente de las del fondo que administre.
Asimismo, sin perjuicio de lo estipulado en el literal j) del articulo 106 de la ey, cuando
administre mas de un fondo, las operaciones de cada uno de cllos se contabilizaran
separadamente.

ARTICULO 169.- La valoracién diaria de las cuotas de los fondos mutuos
o abiertos se realizara conforme a la metodologia siguiente:

1.- En primer lugar se¢ deberan sumar las partidas siguientes:
a) El efectivo en caja y bancos;
b) Los valores de transaccion bursatil y las acciones al valor del promedio

ponderado de las transacciones efectuadas en las bolsas del pais durante el
dia de la valorizacion;

c) Los valores de los bonos que no tengan transaccion bursatil se determinaran
por calculo del valor presente a la tasa de interés que para estos efectos rija
en el mercado;

d) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;

e) Los valores y bienes del fondo que se expresen en moneda extranjera;

f) Las acciones de transaccidon bursatil emitidas por emisores extranjeros;

g) Los valores emitidos por emisores extranjeros;

h) Los contratos de futuro y opciones; ¢

1) Las demas cuentas del activo que autorice la Superintendencia, las que se

valoraran en las condiciones que ésta determine.
PARRAFO.- Los criterios de valoracion de los valores sefialados en los
literales que anteceden, seran definidos por la Superintendencia mediante las normas de

caracter general que dicte al efecto.

2.- De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el ordinal anterior se deduciran:
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d)

valorizacion diaria.

Las obligaciones que puedan cargarse al fondo;

LLa remuneracion devengada a favor de la sociedad administradora, de
acuerdo con lo dispuesto en su reglamento interno;

Los rescates de valores por pagar; v

Las demas cuentas del pasivo que autorice la Superintendencia.

PARRAFO.- El resultado que se obtenga sera el valor neto del fondo. Este
valor neto se dividira por ¢l nimero de cuotas de inversion emitidas y pagadas, dato que
consta en el Registro y que debe ser informado por el fondo, v el cociente que resulte sera
el valor de cada cuota en ese momento, el que permanecerd vigente hasta la proxima

ARTICULO 170.- Para determinar ¢l valor de los fondos cerrados de
inversion, se procedera conforme a la metodologia siguiente:

1.- En primer lugar se deberan sumar las partidas siguientes:
a) El efectivo del fondo en caja y bancos;
b) Las inversiones que mantenga ¢l fondo, valorizadas de acuerdo a los
siguientes criterios:

1) Las acciones y bonos, se valorizaran al precio o valor del mercado del
instrumento. Aquellos valores que no tengan precio de mercado, se
calcularan a valor de adquisicion corregido por inflacion, a partir de
la ultima fecha que se haya contado con ese precio de mercado;

i) Los depositos a plazo y titulos representativos de captaciones de
dinero, se valorizaran considerando el valor de adquisicidn o el valor
de mercado, de acuerdo a las normas que dicte la Superintendencia;

i)  Las cuotas de fondos mutuos o abiertos, se valorizaran a su valor de
rescate a la fecha de la valorizacion; y

iv)  Las inversiones en bienes raices se valorizaran al precio de compra el
cual debera ajustarse a su precio de mercado al 31 de diciembre de
cada afio, debiendo efectuarse las provisiones correspondientes, de
acuerdo a las normas que dicte la Superintendencia.

c) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados; y
d) Las demas cuentas del activo que autorice la Superintendencia las que se

valoraran en las condiciones que ésta determine.
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2.- De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el ordinal anterior se deduciran:
a) Los gastos que puedan ser atribuidos al fondo;
b) Dividendos por pagar; y
c) Las demas cuentas del pasivo del fondo, que sefiale su reglamento interno.

PARRAFO.- El resultado que se¢ obtenga sera el patrimonio del fondo. Este
valor se dividira por el numero de cuotas de inversion emitidas v pagadas, dato que consta
en ¢l Registro y que debe ser informado por ¢l fondo, v ¢l cociente que resulte sera el valor
de cada cuota en ese momento.

ARTICULO 171.- El Consejo establecera, mediante las normas que al
efecto dicte, la politica de inversion de los fondos, en funcion del avance de los mercados
financieros y de la politica econdémica vigente en ¢l pais.

PARRAFO.- De la misma manera, establecera las normas para evitar la
concentracion de propiedad de los fondos, otorgamiento de garantias, contratacion de
préstamos, inversiones en bienes raices, asi como las relativas a factores que se orienten a
preservar los fondos, en interés de los aportantes.

ARTICULO 172.- Cualquier cambio de importancia en ¢l objeto o la forma
de un fondo debe ser aprobado por la mayoria de los aportantes. En ese sentido, se exige la
aprobacion previa de éstos cuando los administradores del fondo deseen pasar de abierto a
cerrado y viceversa, asi como cuando deseen desviarse de cualquier politica fundamental

del fondo.
CAPITULO VII
COMPANIAS TITULARIZADORAS

VIL.1 REQUISITOS DE APERTURA Y FUNCIONAMIENTO E INSCRIPCION
EN EL REGISTRO

ARTICULO 173.- La compaifiia por acciones, constituida de conformidad
con las normas del Codigo de Comercio de la Republica Dominicana que decida dedicarse
a la titularizacion de activos, segun lo previsto en el articulo 107 y siguientes de la Ley,
debera solicitar a la Superintendencia autorizacion para operar como tal v obtener la
inscripcion correspondiente en el Registro.

PARRAFO I.- S¢ considerara compaiia titularizadora, aquella compaiia
que adquiere los activos del originador u originante, que serviran de garantia o respaldo a la
emision de cuotas del fondo o titulos valores negociables que se colocaran en el mercado.
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PARRAFO 1II.- Se considerara originador u originante, toda persona
juridica que se obliga a transferir a la compaiiia titularizadora los activos que integraran el
patrimonio autdbnomo que garantiza las emisiones de titularizacion.

PARRAFO IIL- Los activos o bienes destinados a garantizar los valores
emitidos pueden ser presentes o futuros.

PARRAFO 1IV.- Las entidades financieras que dentro de sus facultades,
establecidas en leyes o disposiciones de la Junta Monetaria, efectiien operaciones de
titularizacion, deberan ajustarse a las disposiciones de la Ley y ¢l presente Reglamento.

ARTICULO 174.- La Superintendencia establecera el capital minimo
requerido de las compaiiias titularizadoras, tomando en cuenta que las mismas manejan
fondos independientes de su propio patrimonio.

ARTICULO 175.- La solicitud de autorizacion para operar, asi como para
la inscripcion en el Registro, debera estar acompafiada de los documentos siguientes:

a) Denominacion de la compaiiia, domicilio social, vy el Numero del Registro
Nacional de Contribuyente (RNC);

b) Documentos  constitutivos  debidamente certificados, registrados vy
publicados;

c) Lista de Accionistas y Estado de Pagos, y acta de la Asamblea General de
Accionistas en la que se eligieron los miembros del Consejo de
Administracion o de Directores vigente;

d) Curriculum Vitae, experiencia y conocimientos en materias econdmica,
financiera y contable de cada una de las personas indicadas en el inciso
anterior,

e) Modelos de contratos, formularios y demas documentos que seran usados en

el proceso de titularizacion;

f) Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos, certificando el
pago de la liquidacion de impuesto sobre la renta del altimo periodo fiscal; y

g) Cualesquiera otras informaciones que requiera la Superintendencia.

ARTICULO 176.- Las compaiiias titularizadoras deberan asimismo,
solicitar a la Superintendencia, la autorizacion para constituir cada uno de los patrimonios
de titularizacion, y obtener ¢l respectivo registro de inscripcion en el Registro, remitiendo
los documentos siguientes:
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g)

h)

i)

k)

Comunicacion a la Superintendencia, solicitando autorizacién para constituir
el patrimonio de titularizacion, especificando la vigencia del mismo;

Contrato entre la compaifia titularizadora y la empresa propietaria de los
activos a titularizar;

Informe elaborado por la compaiiia titularizadora, auditores u otros expertos
independientes, sobre los activos subyacentes del patrimonio;

Informe de calificacion crediticia de los activos que conformaran el
patrimonio;

Prospecto del patrimonio de titularizacion, debiendo separar los resguardos
de pagos de los activos, tales como garantias o excesos de flujos;

Determinacion de los mecanismos para salvaguardar los derechos de los
inversionistas en caso de falsedades y negligencias que afecten a los activos
adquiridos con posterioridad al momento de la constitucion;

Caracteristicas financieras del valor que se va a emitir;

Identificacion de los activos subyacentes del patrimonio, el régimen de
sustitucion de activos o adquisicion de nuevos para integrar ¢l patrimonio
titularizado;

Caracteristicas juridicas y financieras del valor titularizado, asi como los
rendimientos, flujos financieros, condiciones de cobro, fechas de
vencimiento y normas de amortizacion;

En los casos de derechos de créditos futuros, deberan especificarse las bases
¢ hipdtesis utilizadas en la estimacion o cualificacion de los flujos de dichos

derechos; v

Cualesquiera otras informaciones que a juicio de la Superintendencia fueren
necesarias.

ARTICULO 177.- El contrato de titularizacion debera contener como

minimo, las informaciones siguientes:

a)

b)

Datos relevantes de la compaiiia titularizadora y de las empresas cuyos
activos seran objeto de titularizacion;,

Finalidad del patrimonio de titularizacion;

Caracteristicas relevantes de los activos y de los valores a emitir;
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d)

g)

h)

)

Denominacion del patrimonio;

Régimen de emision y registro, transferencia, derechos que confieren y pago
de los valores a titularizar;

Subordinacion y preferencias que se establezcan a favor de determinadas
clases o series de valores;

Condiciones a las cuales esta sujeta la delegacion de las funciones de la
compaifia titularizadora, tales como custodia y administracion del cobro de
los activos;

Designacion de un representante de la empresa cuyos activos se van a
titularizar y establecimiento de mecanismos de control de cumplimiento;

Mecanismo para liquidacion del patrimonio titularizado, incluyendo el caso
de insolvencia; y

Cualesquiera otras informaciones que a juicio de la Superintendencia fueren
necesarias.

VIL.2 FUNCIONES, ATRIBUCIONES Y PROHIBICIONES

ARTICULO 178.- Las compaiiias titularizadoras tendran las funciones y

atribuciones siguientes:

a)

b)

d)

Realizar todos los actos necesarios para la consecucion de la titularizacion y
gjercer su actividad de administracion exclusivamente a favor de los
intereses de los tenedores de los valores emitidos por los patrimonios
administrados por las compaiiias titularizadoras;

Mantener los activos de los patrimonios debidamente separados entre si, asi
como los activos propiedad de la compafiia. Asimismo, la contabilidad de
cada patrimonio y la de la compaiiia debera llevarse en forma independiente;

Asumir la proteccion y defensa de los bienes o activos titularizados:

Procurar el mayor rendimiento de los bienes objeto del patrimonio, para lo
cual todo acto que realice sera con fines lucrativos para este patrimonio
titularizado, salvo que en ¢l contrato de cesion de bienes o activos por medio
del cual se haya constituido ¢l patrimonio se haya previsto lo contrario;

Transferir los bienes a la persona a la que corresponda conforme con el
contrato constitutivo del patrimonio una vez concluido el proceso de
titularizacion;
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B

g)

Rendir cuenta de su gestion a los inversionistas y al responsable de los flujos
que sustentan el valor titularizado; y

Cualesquiera otras que la Superintendencia considere.

ARTICULO 179.- A las compaifiias titularizadoras les esta prohibido

realizar las actividades siguientes:

a)

b)

d)

Efectuar transacciones entre los activos que respaldan los patrimonios que
administran y los recursos propios de la compaiiia titularizadora o de sus
accionistas o miembros del Consejo de Administracion o de Directores;

Otorgar avales vy realizar cualquiera otra operacion que grave en alguna
forma los bienes y activos que integren los patrimonios que administre;

Llevar a cabo practicas discriminatorias con los tenedores de los valores
derivados de los procesos de titularizacion y de los patrimonios que
administre; y

Emitir cuotas del fondo a favor de la entidad originante.
TITULO V

DE LAS SANCIONES

V.1 DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES

ARTICULO 180.- La Superintendencia podra, de acuerdo con las

disposiciones establecidas en el articulo 112 de la Ley v el presente Reglamento, imponer
sanciones administrativas de caracter cualitativo y sanciones administrativas de caracter

cuantitativo a las personas fisicas y juridicas fiscalizadas, para lo cual debera considerar los
criterios siguientes:

L.

Ponderar las denuncias que recibe, investigarlas, determinar si se ha
cometido alguna infraccion v especificar las posibles faltas;

Evaluar los argumentos de defensa del presunto infractor, y resolver en
consecuencia;

En caso de culpabilidad, ponderar las causas atenuantes o agravantes del
hecho, comunicandolas al afectado, al denunciante, i lo hubiere, y a la bolsa
en la cual actie, describiendo con claridad las normas que han sido
infringidas; y

Establecer las sanciones en forma proporcional al perjuicio infligido y de
acuerdo a las disposiciones de la Ley.
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ARTICULO 181.- Tlas sanciones cualitativas que aplicara la
Superintendencia aumentaran, dependiendo de la gravedad de la infraccion de la forma
siguiente:

1. Amonestacion verbal;

2. Amonestacion escrita privada;

3. Amonestacion escrita publica;

4, Suspension o cancelacion de actividades; y

5. Revocacion de la autorizacion para operar en el mercado de valores. En caso

de que sea una bolsa, la Superintendencia requerira la autorizacion de la
Junta Monetaria.

ARTICULO 182.- El ¢jercicio de la capacidad sancionadora que confiere la
Ley y el presente Reglamento a la Superintendencia, es independiente de la ocurrencia de
delitos o faltas de naturaleza penal, en cuyo caso correspondera a los tribunales establecer
las sanciones correspondientes con apego a las disposiciones que sobre el particular
establece la Ley.

V.2  DE LAS BOLSAS Y CAMARAS DE COMPENSACION

ARTICULO 183.- Las bolsas y las Camaras de Compensacion podran
aplicar sanciones mediante amonestaciones escritas, asi como multa hasta el monto que
autorice previamente la Superintendencia, a los intermediarios de valores con los que
operen.

PARRAFO I.- Para los efectos del cumplimiento de las disposiciones de
este articulo, correspondera a las bolsas y a las Camaras de Compensacion someter
previamente a la Superintendencia para su aprobacion, una relacion de las violaciones
sujetas a sancion.

PARRAFO II.- El Consejo debera definir el destino de los recursos
provenientes de las multas aplicadas a los intermediarios por las bolsas y las Camaras de
Compensacion.

TITULO VI
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTICULO 184.- Una vez el Poder Ejecutivo dicte el presente
Reglamento, la Junta Monetaria debera someter en un plazo no mayor de diez (10) dias las
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ternas para el nombramiento del Consejo, conforme al articulo 33 de la Tey y los
lineamientos establecidos en este Reglamento.

PARRAFO.- Para la conformacion del primer Consejo, queda bajo la
responsabilidad del Banco Central, la ¢jecucion de los tramites que fueren necesarios para
la eleccidon de los cuatro (4) miembros del sector privado vy dos (2) del sector publico.

ARTICULO 185.- Designados seis (6) de los miembros del Consejo, éstos
sesionaran inmediatamente para conformar las ternas de los candidatos para la eleccion del
Superintendente y el Intendente, de acuerdo a lo estipulado en el articulo 36 de la Ley.
Dichas ternas seran remitidas, en un plazo no mayor de treinta (30) dias, al Poder Ejecutivo,
via Junta Monetaria, conforme a lo establecido en los articulos 31 y 32 del presente
Reglamento.

ARTICULO 186.- El Poder Ejecutivo designara al Superintendente e
Intendente de las referidas ternas, en un plazo no mayor de quince (15) dias a partir de la
recepcion de las mismas.

ARTICULO 187.- Se dispone de un plazo de sesenta (60) dias a partir de la
fecha del presente Decreto, para que la Superintendencia inicie sus operaciones.

ARTICULO 188.- La Junta Monetaria en cumplimiento a las disposiciones
del articulo 125 de la Ley, asignara los recursos necesarios a la Superintendencia para que
inicie sus operaciones, v aportara el inmueble correspondiente para la localizacion de sus
oficinas.

ARTICULO 189.- En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 125 de
la Ley, el Contralor del Banco Central determinara los procedimientos que fueren
necesarios para llevar a cabo las labores de fiscalizacion del fondo a que se refiere dicho
articulo, debiendo la Superintendencia proporcionarle cuanta informacion fuere necesaria
para tales fines.

PARRAFO.- El Superintendente debera informar a la Contraloria del Banco
Central, la colocacion de los recursos aportados por el Banco Central en instrumentos de
bajo riesgo.

ARTICULO 190.- En virtud de lo establecido en el articulo 129 de la Ley,
se otorga a las bolsas y a los intermediarios de valores existentes, un plazo de adicional de
seis (6) meses a partir del inicio de las operaciones de la Superintendencia, para ajustar su
funcionamiento, reglamentos v normas a las disposiciones de la Ley y ¢l presente
Reglamento.

ARTICULO 191.- Las bolsas de productos existentes podran utilizar en su
razon social el término “bolsa”, aunque hasta el momento s6lo hayan realizado operaciones
de contado, a fin de que vayan creando la plataforma necesaria para operar con contratos de
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futuros y derivados, en el entendido de que estaran sujetas a la supervision de la
Superintendencia.

ARTICULO 192.- Conforme a las disposiciones del articulo 132 de la Ley,
las emisiones de oferta puablica realizadas antes del inicio de operaciones de la
Superintendencia, no podran ser renovadas o prorrogadas mas alla de seis (6) meses,
contados a partir de dicha fecha, debiendo registrar estas emisiones en el citado organismo.

DADO ¢n la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Capital de la Republica Dominicana, a los diecinueve (19) dias del mes de marzo del afio
dos mil dos (2002); afios 159 de la Independencia y 139 de la Restauracion.

HIPOLITO MEJIA

Dec. No. 202-02 que crea e integra la Comision para la Concertacion de un Pacto
Estratégico por la Calidad de la Educacion y Dignidad Magistral.

HIPOLITO MEJIA
Presidente de la Republica Dominicana

NUMERO: 202-02

CONSIDERANDO: Que la designacion de una comision integrada por
diferentes sectores educativos, empresariales, religiosos y de gobierno, expresa nuestro
interés de concertar con el sector magisterial, acciones de corto, mediano y largo plazo que
contribuyan al mejoramiento de la educacion dominicana.

CONSIDERANDO: Que la creacion de dicha comision debera contribuir a
la formulacion de estrategias y politicas educativas sobre la base de una concertacion de
voluntades que incorporen diferentes sectores de la sociedad dominicana en la articulacion
de los factores que inciden en la calidad de educacion, a través de la e¢jecucion de
programas que mejoren las condiciones de desempefio y dignificacion de la carrera
docente, asi como el compromiso de cumplimiento del calendario escolar.

CONSIDERANDQO: Que la tendencia que vive la humanidad, caracterizada
por el auge de la revolucion del conocimiento, obliga a los paises a situar a la educacion
como una prioridad nacional, lo que implica la construccion de una vision de una escuela
que garantice la insercion ventajosa del pais en los procesos integradores v en la economia
global.



