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EL CONGRESO NACIONAL

En Nombre de la Repiblica
" Res. No.15-94

VISTOS: Los Incisos 14 y 19 del Articulo 37 y el Articulo 110 de la
Constitucién de la Repiblica.

VISTOS: Los Contratos de Renegociacidn de la Deuda Externa Pablica de
la Repiblica Dominicana con 1la Banca Privada Internacional, que se
formalizaron en Toronto, Canadf, el 14 de febrero de 1994, asi como 1las
garantias y exenciones otorgadas por el Estado Dominicano en relacidén con
dicha renegociacidn, que introducen sustancial reduccidn de la deuda piblica
externa dominicana, lograda mediante 1los acuerdos suscritos en Toronto,
citados més arriba. ‘

RESUELVE .

PRIMERO: APROBAR todos los términos y condiciones de los Contratos de
Intercambio de los Bonos con Descuento con Garantia Colateral y de Intercambio
de los Bonos PDI, entre el Estado Dominicano, representado por el Dr. Mario
Read Vittini, en su calidad de Gobernador del Banco Central de la Repiiblica
Dominicana y apoderado de otros deudores del sector plblico, y por The Bank of
Nova Scotia, asi como por todos los representantes de la banca acreedora
internacional, en virtud de lo cual se logrd la renegociacidén de la deuda
plblica externa ascendente a la suma aproximada de US$776.1 millones en
capital y de US$410.3 millones de intereses, de conformidad con la propuesta
de la Repilblica Dominicana llamada Plan Financiero de 1993 para la Repiiblica
Dominicana, de fecha 6 de agosto de 1993.

SEGUNDO: APROBAR, asimismo, las garantfas y exenciones otorgadas a
dichos contratos por el Estado Dominicano, en sendos documentos suscritos
también en Toronto, el 14 de febrero de 1994, por el Secretario de Estado de
Finanzas, Lic. Florencio Lorenzo Silva y por el Gobernador del Banco Central
de la Repiiblica Dominicana, Dr. Mario Read Vittini, en virtud del poder que
les fuera otorgado el 23 de diciembre de 1993, por el Excelentisimo Sefior
Presidente de la Repiblica, Dr. Joaquin Balaguer, que copiados a la letra
dicen asi:



ANNABELLE E. QUEZADA R.
INTERPRETE JUDICIAL

YO, ANNABELLE E. QUEZADA R., Intérprete Judicial del Juzgado de
Primera Instancia del Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana, debidamente
juramentada para el legal ejercicio de los actos de mi ministerio, CERTIFICO Y
DOY FE haber traducido un documento originalmente escrito en inglés‘ duya
versidn al castellano, segfin mi criterio, es la siguiente:

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

CONTRATO DE INTERCAMBIO DE LOS BONOS PDI

DE FECHA 14 DE FEBRERO DE 1994

IMPLEMENTACION DE LA PARTE III
DEL
PLAN PINANCIERO DE 199 DE LA ﬂEPUBLICA'DdMINICANA
THE BANK OF NOVA SCOTIA

EN CALIDAD DE AGENTE DEL CIERRE



ESTE CONTRATO DE INTERCAMBIO DE BONOS PDI (este "Contrato") fechado
el 14 de febrero de 1994, entre::

(L) el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el "“Banco
Central® o el "Emigor"), una institucidén auténoma del Estado organizada y
constituida de conformidad con las leyes de la Repiblica Dominicana (la
. "Replblica Dominicana™ o el "Garante") por si y en representacidén de cada uno
de los otros deudores dominicanos que aparecen en la Tabla D de este Contrato
Yy qQue son partes de un Contrato Existente (cada uno, un "Deudor");

(i1) los Tenedores Reconocidos de Intereses Elegibles que firman
y otorgan este Contrato, tal como se identifican en las pliginas de firma de
este Contrato (los "Compradores");

(141) los Tenedores Reconocidos de Intereses Elegibles que

fiyman y otorgan este Oontrato, que se ‘dentifican como Otres Tenedores en la
plgina de firma de este Contrato (les "Otres Tenedores")

‘ (Lv) los bancos que actfian como agentes de conformidad con los
Contratos Existentes que firman y otorgan este Contrato, tal y como se
identifican en las plginas de firma de este Contrato, (dichos bancos en tal
calidad son los "Agentes de Sindicato” en dicha calidad); y

{v) The Bank of Nova Scotia, en su calidad de Agente del Cierre

en virtud de este Contrato (al cual se hard referencia en tal calidad, asi
como a cualquier agente sucesor de él, como al "Agente de Cierre").

DAN FE DE LO SIGUIENTE:

POR CUANTO, las partes hacen el siguiente prelmbulo (los términos

usados en este prefimbulo tienen el mismo significado que se les atribuye en el
Articulo I de este Contrato):

(A) La Repfiblica Dominicana ha distribuido a la comunidad bancaria
internacional el Plan Financiero de 1993 para la Repfiblica Dominicana de fecha
6 de agosto de 1993 (el "Plan Financiero de 1993").

(B) Mediante una comunicacién del Gobernador del Banco Central de la
Repliblica Dominicana, de fecha 6 de agosto de 1993, el Banco Central ha
solicitado a la comunidad bancaria internacional que participe en el Plan
Financiero de 1993,

(C) El Plan Financiero de 1993 ofrece a los Tenedores Reconocidos de
Capital Elegible y de Intereses Elegibles, las siguientes opciones y contiene
las siguientes disposiciones generales:
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PARTE 1I1: La Recompra en Efectivo;

PARTE II: Opciones de Capital, que serdn puestas en préctiéa
. mediante el Contrato de Intercambio de los Bonos con
Descuento,

PARTE III: Acuerdo sobre los intereses, que serln iﬁplementados

mediante este Contrato;

PARTE 1IV: Dispensas y enmiendas a los Contratos Existentes tal y
como han sido solicitadas por la ReplGblica Dominicana;
y

PARTE V: Las Medidas Interinas a ser tomadas antes de la

implementacidén del Plan Financiero de 1993.

EL Plan Financiero de 1993 dispone que las operaciones contempladas en el Plan
Financiero de 1993 sean cerradas simult@neamente. '

(D) Este Contrato implementa la Parte III del Plan Pinanciero de
1993. '

POR CUANTO, los'Compradores estn dispuestos a comprar los Bonos PDI
bajo términos y condiciones que se indican en este Contrato.

POR CUANTO, los Compradores y otros Tenedores estin dispuestos a
otorgar descargo por ciertos Intereses Elegibles a cambio del Pago de
Intereses en Efectivo tal como se prevé aqui.

POR TANTO, en consideracidén al preambulo y estipulaciones mituas
contenidos en este Contrato, las partes en este Contrato han convenido lo
siguiente:

ARTICULO 1

DEFINICIONES

SECCION 1.0L Algunos Términos que se Definen. Al usarse en este
Contrato (incluyendo el predmbulo gque antecede), excepto por lo que en otro
sentido se disponga de manera expresa, los sigulentes t8rminos tendr&n los
siguientes significados (tales significados ser&n igualmente aplicables tanto
al singular como al plural de los términos definidos):

"Filial" de cualquier Persona significa cualquier otra Persona que

controle, que esté controlada por, o que esté bajo un mismo control que dicha
Persona, Para los fines de esta definiciédn solamente, el término "control"



{(incluyendo los términos que "controle", que esté@ "controlada por" y "bajo u
mismo control que dicha Persona”) significa, en cuanto a cualquier/Persona, 1
posesidn, directa o indirecta, del derecho al voto por un 50% o mas de lo
valores que tengan un derecho a voto normal para la eleccidn de los directore.
de dicha Persona o a dirigir la administracidn y politicas de dicha Persona
dar lugar a la direccidn de dicha administracidén y politicas de dicha Persona
ya sea a través del derecho de propiedad sobre los valores con derecho a vot
o mediante un contrato o de otra forma.

"Contrato" tiene el significado que se. especifica en el parraf
introductorio de este Contrato.

"Notificacién de Asignacidn" significa la Notificacién de Asignacid
de fecha 24 de noviembre del 1993 del Banco Central a la comunidad acreedor:
internacional. '

"Agente Alterno para Fines Procesales" tiene el significado que s¢
especifica en la Seccidn 6.07 (b).

"Autorizacidén  Aplicable" significa cualquier ley, decreto,
resolucidn, aprobacidn, autorizacidn, permiso, consentimiento, exoneracidn ¢
licencia o cualquier otra medida de o a ser adoptada por la Replblica
Dominicana, el Congreso Nacional de la Repfiblica Dominicana, el Banco Central
o cualquier otra Agenclia Gubernamental o cualesquiera otras autoridades c
agencias gubernamentales o cuerpos regulatorios de la Rep(iblica Dominicana ¢
de cualquier subdivisién de &sta o que se encuentre en é&lla, y la notificacidn
a o el depdsito o registro con cualquiera de los anteriores.

"Impuestos Aplicables" tiene el significado que se especifica en la
Seccidn 6.06 (a).

"Agente de Autentificacidn" tiene el significado que se especifica en
el Contrato de Agencia Fiscal.

"Comité Asesor de Bancos para la Repidblica Dominicana" significa el
grupo de bancos que actia como enlace de comunicacidn entre el Banco Central Y
la Repiiblica Dominicana y la comunidad financiera internacional. Los miembros
del Comité Asesor de Bancos para la Repablica Dominicana son: The Bank of
Nova Scotia, The Chase Manhattan Bank, N.A., Chemical Banking Corporation,
Citibank, N.A. y The Royal Bank of Canada.

"Monto de Intercambio del Bono" de un Comprador significa el monto de
capital total de " 1os Bonos PDI a ser emitidos y enviados a tal Comprador en la
Fecha de Cierre, calculado como se dispone en la Seccidn 2.05 de este Contrato.

"Dia Laborable" significa un dia en el cual (i) se llevan a cabo
negociaciones en el mer.zdo interbancario de Londres, y (ii) los bancos no
tienen que cerrar ni est@n autorizados a cerrar en la ciudad de Nueva iork.




"Recompra en Efectivo" significa la opcién descrita en la Parte I del
Plan Financiero de 1993 que prevé la compra de cierto Capital Elegible e
Intereses Elegibles por el Banco Central por Efectivo.

“Pago de Intereses en Efectivo" significa el pago en efectivo del 12
1/2% de laos Intereses Elegibfe—s menos el monto total de los Pagos de Intereses
Mensuales, a ser efectuados por el Agente del Cierre en nombre del Banco
Central en la Fecha de Cierre, de conformidad con la Seccién 2.01 (a).

"Monto de Pago de los Intereses en Efectivo” de un Comprador u Otro
Tenedor significa la porcton a prorrata del | Pago de los Intereses en Efectivo,
de tal Comprador u Otro Tenedor como pueda ser el caso, calculados como
dispone la Seccibn 2.05.

"Cedel" significa Cedel B.A. y cualqulera de sus causahabientes.

"Sange Central" tiene el signiﬂuﬁo que #se aspesifica en el plrrafo
introductorio de este Contrato.

"Algunos Otros Contratos" significa, colectivamente, cada uno de los
contratos que se detallan en la Parte II de la Tabla D, tal como hubieren sido
enmendados cada uno de ellos de cuando en cuando.

"Agente del Cierre"” tiene el significado que se especifica en el
parrafo introductorio de este Contrato.

"Libro de Cierre" significa el Libro con los Documentos del Cierre,
fechado en esta misma fecha, y que contiene los modelos de la documentacidn
del cierre a ser entregada en relacidn con la implementacidn del Plan
Financiero de 1993.

"Fecha del Cierre"” significa la Fecha del Cierre tal y como se define
en el Contrato de Intercambio de los Bonos con Descuento.

"Cédigo” significa el Cddigo de Rentas Internas de los Estados Unidos
de 1986, y sus enmiendas. ‘

"Telex de Compromiso" significa el telex sustancialmente conforme al
modelo del Anexo B del Plan Financiero de 1993.

"Intereses Elegibles Comprometidos" significa, vrespecto de cada
Comprador, los Intereses Elegibles de dicho Comprador que dicho Comprador se
ha comprometido a cambiar por Bonos PDI, que serin calculados a la Fecha del
Cierre y no incluirdn los Intereses Elegibles a ser pagados de conformidad con
el Pago de Intereses en Efectivo.

"Depositario Comin" significa el Union Bank of Switzerland, como
depositario comin de Cedel y el Operador Euroclear, actuando a través de una
oficina ubicada fuera de los Estados Unidos a ser seflalada por &l, con el
consentimiento del Banco Central.




"Bonos PDI Definitivos al Portador" significa los Bonos PDI a:
Portador con cupones anexos, sustancialmente conforme al modelo del Apéndi.ce
Z-Ao

"Bonog PDI Definitivos Registrados" significa los Bonos PD:
registrados sin cupones, sustancialmente conforme al modelo del Apéndice 2-B.

"Bonos con Descuento" tiene el significado que se especifica en el
Contrato de Intercambio de los Bonos con Descuento.

"Contrato de Intercambio de los Bonos con Descuento" significa el
Contrato de Intercambio de los Bonos con Descuento con Garantia Colateral de
esta misma fecha entre el Banco Central (por si y por cada uno de los otros
Deudores), el Agente del Cierre, los Agentes de Sindicato que sean parte de &l
y los Compradores que sean parte de §1 tal como fuere enmendado de cuando er
cuande.

"Persona Deminiecana" signifiea eualguier persena £islea que sed
ciudadana o residente de la Repliblica Dominicana, una persona jurfdics
constitufida de conformidad con las leyes de la Rep(iblica Dominicana o de
cualquier subdivisidn politica de &sta o en ésta o que tuviere el lugar de su
principal establecimiento en la Repiiblica Dominicana o una persona controlada
por cualquiera de tales Personas.

"Repiblica Dominicana” tiene el significado que se especifica en el
parrafo introductorio de este Contrato.

"Impuestos Dominicanos" tiene el significado que se especifica en la
Seccidn 6.06(a).

"Persona No Estadounidense por Eleccidn" significa cualquier Persona
que no sea Estadounidense que opte por recibir Bonos PDI al amparo de la
Seccidn 4(2) de la Ley de 1933, '

"Deuda Elegible" significa el Capital Elegible y los Intereses
Elegibles (incluyendo cualesquier Intereses Elegibles Separados).

"Inversionista Institucional Elegible" significa:

(1) cualquier banco tal como se define en la Seccidn 3(a) (2) de
la Ley de 1933, ya fuere que act@ie a titulo personal o como fiduciario, o

(i1) cualquier compafiia de seguros tal como es definido en. la
Seccidén 2(13) de la Ley de 1933; o

(1ii) cualquier compafiia inversionista registrada de conformidad
con las Leyes de los Estados Unidos sobre Compafilas de Inversidn de 1940, tal
como hubiere sido enmendada,.g :
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(iv) cualquier plan establecido y mantenido por un estado de los
Estados Unidos, o por sus subdivisiones politicas, o por cualquier agencia o
dependencia de un estado o de sus subdivisiones politicas en beneficio de sus
empleados si dicho plan tuviera activos totales por mis de US$5 millones; ]

(v) cualquier plan en beneficio de los empleados dentro del
significado que le atribuye el Titulo I de la Ley de los Estados Unidos sobre
Garantia de Ingresos a los Empleados para Fines de Retiro de 1974, tal como
hubiere sido enmendada, si la decisidn de invertir fuere hecha por un
fiduciario del plan, tal como es definido en la Seccidn 3(21) de dicha Ley, ya
sea éste un banco, una compafila de seguros, o un consejero registrado en
materia de inversiones o si el plan en beneficio de los empleados tuviere
activos totales por mis de US$5 millones; o

(vi) cualquier compafila, sociedad o fideicomiso cuyos activos no
fueren menores de US$100 millones; o

(vii) cualquier QIB; ]

(viii) cualquier entidad, la totalidad de cuyo capital

accionario, fuere propiedad de uno o mas Inversionistas Institucionales
Elegibles. ‘

"Intereses Eledibles" significa la suma de Intereses sobre Capital e
Intereses sobre Intereses.

"Capital Elegible" tiene el significado que se especifica en el
Contrato de Intercambio de los Bonos con Descuento.

"Operador de Euroclear" significa el Morgan Guaranty Trust Company of
New York, oficina de Bruselas, en gsu calidad de operador del Sistema Euroclear.

"Caso gs'Incumplimiento" tiene el significado que se espec. ...a ¢n
los Términos y Condiciones.

"Intercambio" significa el intercambio de los Intereses Elegibles

Comprometidos de cada Comprador para los Bonos PDI de conformidad con la
Seccidn 2.01(b).

"Contratos Existentes" significa, colectivamente, cada uno de los

contratos que se detallan en la Parte I del Apéndice D, tal como cada uno
hubiere sido enmendado de cuando en cuando.

"Deuda Externa" significa, para cualquier Persona, todas las Deudas
de dicha Persona que fueren pagaderas (sea o no a opcidn del tenedor de dicha
deuda) en una moneda que no sea Peso distinta de aquella Deuda emitida
exclusivamente a Personas Dominicanas y mantenidas en primer lugar por
Personas Dominicanas.
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"Fecha Final de Negociacidn" significa el 8 de septiembre de 1993.

"Contrato de Agencia Fiscal" significa el Contrato de Agencia Fisc
de los Bonos PDI entre el Banco Central y el Agente Fiscal en dicho Contrat

sustancialmente seglin el modelo del Apéndice 4, como fuere enmendado de cuan
en cuando.

"Agente Fiscal" significa el Citibank, N. A. (y cualquiera de s

causahabientes) en calidad de Agente Fiscal en virtud del Contrato de Agenc
Fiscal.

"Métodos Generales de Solicitacidn" significa cualquier forma
solicitacidn general o de publicidad general (incluyendo la introduccidn .

cotizaciones en cualquier sistema de fijacién de precios en base a u
pantalla y que esté disponible de manera general). '

"Bonos Globales PDI" significa, colectivamente,
Globales Temporales al Portador No Estadounidenses, los Bonos PDI Globale
Permanentes -al Portador No Estadounidenses, los Bonos PDI Permanentes Globale

Registrados No Estadounidenses y los Bonos PDI Permantes Globales Registradc
Estadounidenses.

los Bonos P!

"Organismo Gubernamental" significa (i) cualquier,
Gubernamentales” significan todas, las agencias, departamentos,
Estado, autoridades, corporaciones estatales o pablicas u otros cuerpc
legislativos de la Repliblica Dominicana, que existan en el presente o pudiere
ser creados en lo adelante, y todas las corporaciones u otras entidade
juridicas, la mayoria de cuyo capital o acciones con derecho a voto, son en 1
actualidad o lo seridn en el futuro, propiedad de o controladas directa
indirectamente por la Repiiblica Dominicana; (ii) cualquier secretaria 4
Estado, departamento, autoridad o corporacidn legal de cualquier subdivisid
politica de 1la Replblica Dominicanay y (iii) cualquier corporacidén u otr
entidad que sea propiedad de o esté& controlada directa o indirectamente po
la Repiblica Dominicana o cualquier entidad descrita en la clsusfla (1) o e
la (i1i) que anteceden, incluyendo sin caracter limitativo al Banco Central.

y "Organismc
secretarias d

"Garante" tiene el significado que se especifica en el péarraf
introductorio de este Contrato.

"Garantia" significa la Garantia de 1la Replblica Dominicana,
sustancialemente de acuerdo con el modelo del Apéndice 1 de este Contrato.

"BIRF" significa el Banco Internacional de Reconstruccidn y Fomento )
cualquier sucesor suyo.

"FMI" significa el Fondo Monetario Internacional y cualquier sucesor
suyo.
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“Deuda” significa, para cualquier Persona, (a) todas las deudas de
lcha Persona por concepto de o en relacidn con dinero tomado en préstamo, o
L precio de compra diferido de blenes y servicilos (incluyendo, sin carfcter
imitativo a, obligaciones de reembolso de conformidad con o respecto de
nalquier carta de crédito, o aceptaciones bancarias y las obligaciones de
icha persona de repagar depdsitos hechos en manos de esa Persona o adelantos
echos a ella y de una deuda en mora); (b) todas las obligaciones de dicha
ersona (que no sean aquellas especificadas en la Cliusula (a) que antecede)
videnciadas por bonos, obligaciones, pagarés u otros instrumentos similares;
(c), todas las garantias directas o indirectas de dicha Persona respecto de,
todas las obligaciones (contigentes o de otra indole) de dicha Persona de
omprar o de adquirir de otra forma, o de garantizar de otra forma un crédito
ontra pérdidas, respecto de deudas u obligaciones de cualquier otra Persona,
ue se especifican en las Clfusulas (a) o (b) que anteceden.

"Interases sobre Intereses" signifiea el monte de les intereses
lavengades” y ne pagades gsobre 1o8 intereses de eapital a partir de 1la
finalipaeidn del Perfedo de Intereses (tal eomo se define en el Contrato de
estructuracidn de 1986) o ol Perfodo de Intereses Intarino en el cual dichos
(ntereses sobre capital hubleran vencido hasta, pero excluyendo, la Fecha del
Jierre durante cada aflo calendario o porcidn del mismo para lo cual dichos
Intereses sobre el Capital permanecerin insolutos a la tasa anual para dicho
afic calendario o porcidn del mismo que se indica en la Parte B de la Tabla C
le este Contrato.

"Intereses sobre el Capital"” significa el monto de intereses
devengados y no pagados sobre el Capital Elegible (i) a partir del 15 de
febrero del 1989 hasta el 14 de noviembre del 1993, calculado a la Tasa
Interbancaria Ofertada de Londres (tal como se define en el Contrato de
Reestructuracidn del 1986) por Periodos de Intereses sucesivos de tres meses
(tal como se definen en dicho Contrato) seglin se indican en la Parte A de 1la
Tabla C m&s un margen de un 13/16% anual, y (ii) a partir del 15 de noviembre
del 1993 hagta, pero excluyendo, la Fecha del Cierre calculada segiin se indica
en la Parte V del Plan Financiero del 1993,

"Periodo de Intereses Interinos" tiene el significado qué se le
atribuye en la Parte V del Plan Pinanciero de 1993.

"Activos Monetarios Internacionales" significa todo (i) el oro y
otros lingotes, (ii) los Derechos Especiales y de Giro, (iii) las Posiciones
de Reserva en el FMI, y (iv) las divisas que sean propiedad o tenencias del
Banco Central, la Replblica Dominicana o cualquier autoridad monetaria de la
Repblica Dominicana. Para los fines de esta definicidn, los términos
"Derechos Especiales de Giro", "Posiciones de Reserva en el FMI" y "Divisas"
tienen, en cuanto a los tipos de activos incluidos, los significados que les
atribuye la publicacidn mensual del FMI denominada "Estadisticas Financieras
Internacionales" o aquellos otros significados que pudiesen ser adoptados por
el FMI de cuando en cuando.
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"Emigor" tiene el significado que se especifica en el parrafc
introductorio de este Contrato.

"Moneda de la Sentencia" tiene el significado especificado en 1la
Seccidn 6.08(b).

"Gravamen" significa cualquier tasa, prenda, hipoteca, garantia sin
desapoderamiento, acto de fideicomiso, carga u otro gravamen o privilegio que
tenga el efecto practico de constituir una garantia sin desapoderamiento.

"Compradores Mayoritarios" significa . en cualquier fecha de
determinacidén, los Compradores y Otros Tenedores que tengan mias de un 50% del
monto total, en dicha fecha de determinacidén de la suma de (i) Intereses
Elegibles Comprometidos de todos los Compradores y (ii) 1los Intereses

legibles a ser pagados de conformidad con el Pago en Efectivo de log
Intereses.

"Montos Minimos" significa el valor facial total de US$l, 000,000 o
aquel valor facial menor en caso de que éste representare el derecho total de
un Comprador a un Bono PDI.

"Miltiplo Minimo" significa US$1l, 000.00.

"Pagos Mensuales de Intereses" significa los pagos mensuales en
efectivo hechos por el Banco Central de US$750,000 en cuanto a intereses sobre
Capital Elegible desde mayo 1993 hasta pero excluyendo el mes anterior al mes
en que ocurra la Fecha del Clerre, excluyéndole.

"Gontrato de Reestructuracidn de 1986" significa el Centrate fechads
a 26 de febrero de 1986 entre el Baneo Gentral, la Repliblica Deminicana,; les
bancos e instituciones financleras que se mencionan en &1, y The Bank of Nova
Scotia, en su calidad de sucesor de The Royal Bank of Canada, en su calidad de
agente coordinador de los prestamistas en dicho Contrato, y sus enmiendas.

"Contrato de Reestructuracifn de 1983" significa el Contrato fechado
a 15 de septiembre “de 1983 entre el Banco Central, la RepGblica Dominicana,
los bancos e instituciones financieras que se mencionan en 8l, y The Bank of
Nova Scotia, en su calidad de sucesor de The Royal Bank of Canada, en su
calidad de agente coordinador de los prestamistas en dicho contrato, tal como
hubiere sido enmendado.

"Plan Financiero de 1993" gignifica el Plan Financiero de 1993 para
la Repfiblica Dominicana de “fecha 6 de agosto de 1993, el cual fue enviado a la
comunidad bancaria internacional mediante comunicacibén de fecha 6 de agosto de
1993, suscrita por el Gobernador del Banco Central.

"Acuerdo Stand By con el FMI del 1993" significa el Acuerdo Stand By,
suscrito por 1la Republica Dominicana y aprobado por el Directorio Ejecutivo
del FMI del 9 de julio de 1993, tal como hubiere sido modificado o enmendado y
vigente de tiempo en tiempo.
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"Contrato del Chase de 1979" significa el contrato de pré&stamo de
fecha 20 de marzo de 1979, entre la Replblica Dominicana, los bancos e
instituciones que se mencionan en &l y The Chase Manhattan Bank (National
Association) como agente, tal como hubiere sido enmendado.

"Contrato del Orion de 1979" significa el contrato de préstamo de
fecha 12 de noviembre de 1979, entre el Banco Central, los bancos que se
mencionan en, y The Royal Bank of Canada, como sucesor del Orion Bank Limited,
como agente coordinador de los prestamistas en dicho contrato, tal como

hubiere sido enmendado.

"Ley de 1933" significa la Ley de los Estados Unidos sobre Valores de
1933, y sus eamiendas y en vigor de tiempo en tiempo.

"Leyenda de la Ley de 1933" significa la siguiente inscripcidn
escrita en letras mayusculas.

ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO AL AMPARO DE LA LEY DE LOS ESTADOS
UNIDOS SOBRE VALORES DE 1933, TAL COMO HUBIERE SIDO ENMENDADA, Y NO PUEDE SER
OFRECIDO O VENDIDO DIRECTA O INDIRECTAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
SUS TERRITORIOS O POSESIONES O A O POR CUENTA DE CUALQUIER PERSONA
ESTADOUNIDENSE (TAL COMO SE DEFINE EN EL REGLAMENTO S DE LA LEY DE LOS ESTADOS
UNIDOS SOBRE VALORES DE 1933), EXCEPTO DE CONFORMIDAD CON UNA .DECLARACION DE
REGISTRO EFECTIVO EN VIRTUD DE DICHA LEY O EN UNA TRANSACCION QUE NO REQUIERA
REGISTRO DE CONFORMIDAD CON DICHA LEY. ESTE BONO SOLO PUEDE TRANSFERIRSE EN
LA FORMA PREVISTA AQUI Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL CUAL SE HACE
REFERENCIA MAS ABAJO.

"Fecha de Intercambio Global No Estadounidense" significa el
cuadragésimo dia calendario después de la Fecha de Cierre.

"Bono PDI Permanente Global al Portador No Estadounidense" significa
el Bono PDI Permanente Global al Portador No Estadounidense emitido por el
Banco Central y garantizado por la Repliblica Dominicana sustancialmente
conforme al modelo del Apéndice 3-B.

"Bono PDI Permanente Global Registrado No Estadounidense" significa
el Bono PDI Permanente Global Registrado No Estadounidense emitido por el
Banco Central y garantizado por la Repliblica Dominicana sustancialmente
conforme al modelo del Apéndice 3-C.

"Persona No Estadounidense" significa cualquier persona que no sea
una Persona de los E.U.

"Bono PDI al Portador Temporal Global No Estadounidense" significa el
Bono PDI al Portador Temporal Global No Estadounidense emitido por el Banco
Central y garantizado por la Repiblica Dominicana, sustancialmente conforme al
modelo del Apéndice 3-A.
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"Deudor"” tiene el significado gque se especifica en el parrafc
introductorio de este Contrato.

"Congentimiento de los Deudores" significa el Consentimiento de los
Deudores segin el modelo del Apéndice 5 del Contrato de Intercambio de los
Bonos con Descuento.

"Opcidn" significa cualquier opcidn o derecho a adquirir Bonos PDI,
en el entendido que los Intereses Elegibles no se considerarln una Opcidn.

"Otros Impuestos Aplicables" tiene el significado que se especifica
en la Seccidn 6.06 (b).

"Otro Tenedor" significa cada Tenedor Reconocido de Intereses
Elegibles que sea parte de este Contrato y que haya ofrecido todos sus
Intereses Elegibles conforme a la Recompra en Efectivo.

"Impuestos de la Agencia de Pago" tiene el significado que se

especifica en la Seccidn 6.06(a).

"Agente de Pago" tiene el significado que se especifica en el
Contrato de Agencia Fiscal. :

"Bonos PDI" significa cada Bono PDI con vencimiento en el afio 2009,
incluyendo los Bonos PDI Definitivos al Portador, los Bonos PDI Definitivos
Registrados, el Bono PDI Temporal Global al Portador No Estadounidense, el
Bono PDI Permanente Global al Portador ©No Estadounidense, el Bono PDI
Registrado Global Permanente No Estadounidense, y el Bono PDI Registrado
Global Permar ~~te Estadounidense, emitidos por el Banco Central y garantizados
por la Rep(blica Dominicana, sustancialmente conforme a los modelos de los
Apéndices 2-A, 2-B, 3-A, 3-B, 3-C, 3-D, respectivamente.

"Documentos de los Bonos PDI"™ significa este Contrato, los Bonos PDI,
la Garantia, el Coatrato de Agencia Fiscal, el Consentimiento de los Deudores,
Yy cualquier otro Contrato o instrumento o documento entregado en virtud de
este Contrato o de tales otros Documentos que pudieren ser necesarios para el
Intercambio.

"Bonos PDI Globales Permanentes" significa el Bono PDI al Portador
Global Permanente No Estadounidense al Portador, el Bono PDI Registrado Global

Permanente No Estadounidense, y el Bono PDI Registrado Global Permanente
Estadounidense.

"Persona" significa una persona fisica, corporacidn, sociedad,
sociedad en participacidn, fideicomiso, organizacidn no constituida o
cualquier otra persona juridica, o estado soberano o agencia o subdivisidn
politica de dicho estado.

"Peso" significa la moneda de curso legal de la Repiiblica Dominicana.
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"Agente para Fines Procesales" tiene el significado que se especifica
en la Seccidn 6.07(Db). ’

"peuda Externa Emitida Pdblicamente™ significa Deuda Externa que (i)
sea emitida pQblicamente o colocada privadamente en los mercados de capital,
(1i) sea bajo la forma de o esté representada por bonos, pagarés u otros
valores o cualquier garantia de los mismos, y (iii) sea o pueda ser cotizada,
presentada en las listas o regularmente comprada y vendida en cualguier bolsa
de valores, sistema automatizado de negociacidén o sobre el mostrador u otro
mercado de valores.

‘“Compradores" tiene el significado gque se especifica en el pirrafo
introductorio de este Contrato.

"Oficina Compradora" significa respecto de cada Comprador la oficina
o Filial de dicho Comprador que estd especificada al lado de su nombre en el
Apéndice A de este Contrato o cualquier otra oficina o Filial de dicho
Comprador que fuere elegida en lo adelante y notificada al Banco Central y al
Agente del Cierre de tiempo en tiempo por dichd Comprador de conformidad con
la Seccidn 2.04 (b) o Seccidn 6.10(a).

"QIB" significa un "Comprador Institucional Calificado" dentro del
dmbito del significado de la Regla 144A promulgada de conformidad con la Ley
de 1933.

"Persona No Estadounidense que Califica" significa una Persona No
Estadounidense que declare y convenga que solamente ofreceri o venderd Bonos
PDI (L) a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de los Estados
Unides, (ii) a un Fideicemisarie Estadounidense que Califica, e (iil) en
euante a les Bonos PDI Betadounidenses al Memente de su Bmisidn u opeiones
solamente, en les Estades Unidos sin usar M3todes Generales de Beolicitacibn
(x) a un QIB qua Califica por Montos Minimos o (y) despuls de firmar aste
Contrato a los Compradores cuyos nombres aparecen en las plginas de firma de
este Contrato, o (iv) luego de la emisibén Ade los Bonos PDI, en la forma
permitida a los Compradores al amparo de la 8eccidn 4.02(k)(v).

"QLB que Califica" significa una Persona Estadounidense que sea un

QIB que declare y convenga (i) que los Bonos PDI o las Opciones no han sido
registrados al amparo de la Ley de 1933, (ii) que no ofrecerf ni revenderf los
Bonos PDI o las Opciones excepto (x) antes de la emisibn de los Bonos PDI, (I)
a otro QIB que Califica en Montos Minimos sin usar cualesquier Métodos
Generales de Bolicitacibdn, (II) después de la firma de este Contrato, a los
Compradores que aparecen en las plginas de firma de este Contrato sin usar
M&todos Generales de Solicitacién, o (III) a una Persona No Estadounidense que
Califique fuera de los Estados Unidos o a un Fideicomisario Estadounidense que
Califique y (Y) después de la emisidén de los Bonos PDI, de conformidad con las
regtricciones a las transferencias en la Seccidn [7] el Contrato de Agencila
Fiscal, (iii) que no fue inducido a comprar tales Bonos PDI por medio de
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cualesquier Métodos Generales de Solicitacidén, y (iv) que obtendrid de
cualquier QIB a quien le revenda, declaraciones y acuerdos sustancialmente
conformes a lo indicado en las Clausulas (i), (ii), (iii) y (iv) de esta
definicidn.

"Fideicomisario Norteamericano que Califica" significa un
corredor/negociante u otro fideicomisario que actle en representacidén de una
Persona No Estadounidense de conformidad con la Regla 902(0)(2) del Reglamento
S al amparo de la Ley de 1933 en cuyo caso dicho corredor/negociante u otro
fideicomisario declare y convenga que ni &l ni cualquiera de tales Personas No
Estadounidenses ofrecerin o venderdn cualquier Bono PDI u Opcidn excepto a una
Persona No Estadounidense que Califique fuera de los Estados Unidos o, después
de la emisidén de los Bonos PDI, en forma permitida a los Compradores bajo la
Seccidn 4.02 (k)(v).

‘ .. "Respuesta a la Reasignacidn" significa la respuesta a la Solicitud
de Reasignacion de fecha 26 de octubre de 1993 del Banco Central a la
comunidad acreedora internacional.

"Tenedor Reconocido" significa, respecto de los Intereses Elegibles,
(1) el tenedor registrado del Capital Elegible relacionado con tales Intereses
Elegibles, o (ii) en el caso de los Intereses Elegibles Separados, la filtima
Persona nombrada antes de la Fecha Final de Negociacidén en un instrumento
apropiado por tal Tenedor en Registro u Otro Tenedor Reconocido para que tenga
derecho a recibir la totalidad o parte de los Intereses Elegibles respecto de
una partida especi{fica del Capital Elegible.

"Registrador” tiene el significado que se especifica en el Contrato
de Agencia Fiscal.

"Reglamento S" significa el Reglamento S promulgado el 24 de abril de
1990 al amparo de la Ley de 1933 en vigor de cuando en cuando.

"Instituciones Requeridas” tiene el significado que se especifica en
la Seccidn 5.02(a).

"Traduccién al Espafiol" tiene el significado que se especifica en la
Seccidn 2.03(b) (ii).

"Intereses Elegibles Separados” significa los Intereses Elegibles
devengados respecto del Capital Elegible, 1los cuales Intereses Elegibles
hubiesen sido cedidos separadamente de dicho Capital Elegible o cuyo Capital
Elegible hubiese sido cedido por separado de dichos Intereses Elegibles, en
cualquiera de esos casos de conformidad con los documentos firmados y
entregados antes del primero (1) de enero de 1993.

"Agentes de Sindicato" tiene el significado que se especifica en el
plrrafo introductorio de este Contrato.



"Jurisdiccidn Impositiva" significa la Repiiblica Dominicana,
cualguier subdivisidn politica o autoridad impositiva de ella o en ella.

"pergona No Estadounidense TEFRA" significa cualquier persona que no
sea una Persona TEFRA Estadounidense.

"Persona TEFRA Estadounidense"” significa (i) una "Persona
Estadounidense” (tal como se define en la Seccidn 7701(a) (30) del Cddigo), o
(i1} una Persona Estadounidense; en. el entendido de que, sin embargo, una
P rsona 'TEFRA Estadouniiense no inciluird una sucursal extranjera de una
"institucidén financiera"™ de Ins Wstados Unidos (tal como se define en 1la
Seccidn 1.165-12 (c)(1l)(v) de los Reglamentos del Tesoro de los E.U.) que
convenga cumplir con los requisitos de la Seccidn 165(3)(3)(A), (B) o {C) gel
Cédigo y los Reglamentos del Tesoro de los E.U. en virtud de dicho Cddigo.

"Fecha de Término" tiene el significado que se especifica en la
Seccidn 6.09(a).

"Términos y Condiciones" significa 1las disposiciones que estin
indicadas bajo el titulo "Términos y Condiciones de los Bonos" y cuyo titulo
escrito en el reverso de los Bonos PDI.

"Estados Unidos" y "E.U." significa los Estados Unidos de América; en
el entendido de que, al usarse en el Articulo IIX, en la Seccidn 4.02 y en las
definiciones de "Persona No Estadounidense " y "Persona Estadounidense"”, los
"Estados Unidos " significa los Estados Unldos de América, sus territorios, y
rosesiones, cualquier Estado de los Estados Unidos y el Distrito de Columbia.

"Délares de los U.S." "US§" o "USD" significa la moneda de curso
legal de los Estados Unidos.

"Oferta Estadounidense" significa la Oferta de Bonos PDI en 1los
Estados Unidos de conformidad con la Seccidn 4(2) de la Ley de 1933,

"Bonos PDI Permanentes Globales Registrados Estadounidenses"
significa el Bono PDI Reglstrado Global Permanente Estadounidense emitido por
.1 Banco Central y garantizado por la Repiliblica Dominicana sustancialmente

conforme al modelo del Apéndice 3-D.

"Persona Estadounidense™ significa (i) cualquier individuo que resida
en 1los BEstados Unidos) (ii) cualquier sociedad o compafiia organizada o
contituida de conformidad con las leyes de los Estados Unidos; (iii) cualquier
suces...i1 de la cual cualquier ejecutor o administrador fuere una Persona
Estadounidense; (iv) cualquier fideicomiso del cual cualquier fideicomisario
fuere una ‘Persona Estadounidense) (v) cualquier agencia o sucursal de una
entidad. extranjera ubicada en los Estados Unidos; (vi) cualquier cuenta no
discrecional o cuenta similar (que no sea una sucesidn o un fideicomiso)
manter la por un negociante u otro fiduciario en beneficio o por cuenta de una
Parsona [stadounidense; (vii) cualquier cuenta discrecional o cuenta similar




(que no sea una sucesidn o un fideicomiso) mantenida por un negociante o
fiduciario organizado, constituido o (si fuere un individuo) que resida en los
Estados Unidos; y (viii) cualquier sociedad o compafiias si: (A) estuviere
organizada o constituida bajo las leyes de cualqguier jurisdiccidn extranjera,
y (B) estuviere formada por una Persona Estadounidense principalmente con el
fin de invertir en valores no registrados de conformidad con la Ley de 1933, a
menos gque estuviere organizada o constituida y fuere propiedad de
inversionistas acreditados (tal como son definidos en la Regla 501(a) de
conformidad con la Ley de 1933) que no sean personas fisicas,sucesiones o
fideicomisos; en el entendido de gque, sin embargo, las siguientes no se
considerarin Personas Estadounidenses:

(1) cualguier cuenta discrecional o similar (que no sea una sucesidn
o fideicomiso tenida en beneficio de o por cuenta de una Persona No
Estadounidense por un negociante u otro profesional fiduciario, organizado,
constituido o (sl fuere persona fisica) que resida en los Estados Unidos;

(2) cualquier sucesidn para la cual cualquier profesional fiduciario
que estuviere actuando como albacea o administrador fuere wuna Persona
Estadounidense, si (i) otro albacea o administrador de la sucesidn que no sea
una Persona No Estadounidense tuviere sola o compartida la discrecidn respecto
de la inversidn en cuanto a los activos de la sucesidn, y (ii) la sucesidn
estuviere regida por una ley extranjera;

(3) cualquier fideicomiso del cual cualquier profesional fiduciario
que act@e como fideicomisario sea una Persona Estadounidense, si (i) otro
fideicomisario que no sea una Persona Estadounidense tuviere sola o compartida
su discrecién sobre la inversidn en cuanto a los activos del fideicomiso, y
(i) ningGn beneficiario del fidecomiso (y ninglin fideicomitente si el
fideicomiso fuere revocable) sea una Persona Estadounidense;

(4) cualquier sucursal o agencia de un banco o una compaiiia de
geguros estadounidense ublcada fuera de los Estados Unidos, si esa agencla o
sucusal (i) opera por razones comerclales valederas, (11) estuviere dedicada a
la actividad Dbancaria o de seguros, y (ili) estuviere sometida a
reglamentaciones locales sustantivas en materia de banca o seguro; y

(5) entidades multinacionales tales como las Naciones Unidas, el
Fondo Monetario Internacional, el Banco Internacional de Reconstruccidén y
Fomento, los distintos bancos de desarrollo y sus agencias, fillales y planes
de pensiones.

"Bonos PDI Estadounidenses u Opciones al Momento de a su Emisidn"
significa cualquier Bono PDI u Opcidn a ser adquirido por una Persona No
Estadounidense de conformidad con la Subcliausula (A) (2) de la Seccidn 4.02
(F)(vi) o la Subcliusula (C) de la Seccidn 4.02(i) (vii). :

"Dispensa" significa respecto de un Comprador u Otro Tenedor que sea
parte de un Contrato Existente, en cuanto al cual se hubiere solicitado una



dispensa de conformidad con una Solicitud de Dispensa y Enmienda, las
respuestas favorables dadas por dicho Comprador u Otro Comprador a la
Solicitud de Dispensa y Enmienda.

"Solicitud de Dispensa y Enmienda" significa 1la solicitud de
dispensas y enmiendas hecha por la Repiblica Dominicana en fecha 6 de agosto
de 1993 y que se indica en la Parte IV del Plan Financiero de 1993.

"Seccién 1.02" Referencias a l}_r.;ticulos,' Etc. Cualquier referencia
que se hiciere a Articulos, Secciones, Apéndices, Anexos o Tablas, a meénos que
se disponga otra cosa expresamente en este Contrato, serfn rceferencias a
Articulos, Secciones, Apéndices o Tablas de este Contrato.
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ARTICULO II

EL PAGO DE INTERESES EN EFECTIVO Y EL INTERCAMBIO

SECCION 2.01. Pago de Intereses en Efectivo e Intercambio de
Intereses Elegibles Comprometidos. Con su sujecidn a las condiclones previas
que se indican en la Seccilén 2.03 y de conformidad con los dem&s t&rminos y
condiciones de este Contrato, un Dia Laborable antes de la Fecha del Cierre,
el Banco Central, pondrf a disposicidn del Agente del Clerre (para la cuenta
de los Compradores y Otros Tenedorss), fondos en DSlares de los E.U. en un
monto igual al pago de los Intereses en Efectivo, tales fondos aserin
invertidos por ol Agente del Clarre por ocuenta dal Banco Central tal y como
pudiere instruirle vasonablemente por eserite, y en la Fecha de Clerre:

(a) el Agente del Clarre en nombre del Baneo Centrai pagard a eada
Comprador ¥y a cada Otxo Tenedor el Nonto del Pago de Intereses
. en Bfectivo de tal Comprador u Otro Tenedor, como pudiere ser el
" caso, de conformidad con las instrucciones de pago de dicho
Comprador u Otro Tenedor, como pago respecto de los Intereses
Elegibles; en entenido de gue, sin embargo, el Banco Central
hubiese puesto tales montos a disposicidn del Agente del Cierre,

tal como se indica mads arriba; y

(b) el Banco Central emitird y entregarid al Depositario Comin y al
Registrador, para la cuenta de las Oficinas de Compra de cada
Comprador, a cambio de los Intereses Elegibles Comprometidos de
dicho Comprador, segiin lo requiere la Seccidn 2.02, Bonos PDI
por un monto total de Capital igual al Monto de Intercambio de
los Bonos de dicho Comprador.

SECCION 2.02. Pago, Intercambio y Descargo; Abstencidn. Con sujecidn
a las condiciones previas contenidas en la Seccidn 2.03 y de conformidad con
los otros témminos y condiciones de este Contrato, cada Comprador, en la Fecha
del Cierre, intercambiari sus Intereses Elegibles Comprometidos por Bonos PDI
recibidos por el Registrador o el Depositario Comiin, segin fuere el caso, para
la cuenta de la Oficina Compradora de dicho Comprador en la Fecha de Cierre.
Al efectuarse (i) el pago a cada Comprador y a cada Otro Tenedor de su Monto
de Pago de Intereses en Efectivo a dicho Comprador u Otro Tenedor, de
conformidad con la Seccién 2.0l(a), y (ii) la emisidn y la entrega de los
Bonos PDI al Registrador o Depositario Comin para la cuenta de la Oficina
Compradora designada por cada Comprador con derecho a ello de conformidad con
la Seccibn 2.01(b), como y cuando cada tal pago fuere efectuado y tales Bonos
PDI fueren emitidos, los Intereses Elegibles respecto de los cuales tal Pago
de Intereses fuere efectuado o tales Bonos PDI fueren emitidos, se
congiderarfn pagados y se dari descarge en la Fecha de Cierre y no se
devengarfn intereses sobre tales Intereses Elegibles desde y después de esa
fecha. Nada en esta Seccidn 2.02 habri de interpretarse como constitutivo




de un descargo de (i) cualesquiera obligaciones respecto de los montos de
capital que se relacionan con tales Intereses Elegibles descargados o de (ii)
cualesquier Intereses Elegibles respecto de tales montos de capital que no
sean tales Intereses Elegibles descargados. Nada en la Seccidn 2.02 del
Contrato de Intercambio de los Bonos con Descuento o cualquier medida tomada
al amparo del mismo para cancelar o dar descargo al Capital Elegible, se
considerarid como constitutiva de un descargo de cualesquiera obligaciones por
concepto o de intereses que se relacionen con Capital Elegible que se hubiere
devengado con anterioridad a la Fecha del Cierre, o que afectare 1la
posibilidad de ejecutar cualquiera de tales obligaciones por concepto de
intereses al amparo de los Contratos Existentes, a menos que tales
obligaciones por concepto de intereses fueren descargadas de conformidad con
esta Seccidn 2.02.

SECCION 2.03. Fecha del Cier.e. La Fecha del Cierre seri el Dia
Laborable que ocurra en o antes de la Fecha de Término en la cual todas las
condiciones indicadas mAs abajo hubieren sido satisfechas (o se hubiere
otorgado una dispensa en la forma prevista en este Contrato):

{a) Que el Agente del Cierre hubiere recibido originales de un mismo
tenor de este Contrato, firmados por el Banco Central, el Agente del Cierre,
cada Agente de Sindicato y cada Comprador, en un nlmerc suficiente para su
di.stribucidn en la forma prevista en la Seccidn 6.15.

(b) Que el “Agente del Cierre hubiere recibido catorce originales
firmados (cuatro de los cuales seran conservados por el Agente del Cierre por
cuenta de los Compradores y uno de los cuales serid entregado a los abogados
especiales de Nueva York del Agente del Cierre) de cada uno de los documentos
que se se detallan mds abajo, cada uno de tales documentos fechados de
conformidad con el apéndice pertinente del Libro del Cierre y, en el caso de
cada uno de los certificados entregados de conformidad con este Contrato, las
declaraciones indicadas en los mismos seran verdaderas y correctas:

(L) copias certificadas por el Secretario de la Junta Monetatia del
Banco Central (acompafiadas de sus traducciones al inglés) de la prueba del
registro en el Banco Central de los Bonos PDI como Deuda Externa de la
Repilbli.ca Dominicana y todas 1las otras Autorizaciones Aplicables {(que no
fueren aquellas a las que se hace referencia en la Subseccidn (b)(ii)
necesarias para que el Banco Central firme, entregue y cumpla con este
Contrato y con los demids Documentos de los Bonos PDI de los cuales fuere parte
o para la validez o exigibilidad de este Coatrato o de dichos documentos y un
certificado. del Secretario de la Junta Monetaria del Banco Central,
sustancialmente conforme al modelo del BApéndice 1 del Libro de Cierre, al
efecto de que ninguna de tales Autorizaciones Aplicables han gsido enmendadas y
que cada una se encuentra en pleno vigor y efecto.

(ii) copias certificadas por el Consultor Juridico del Poder
Ejecutivo de la Repliblica Dominicana (acompafiadas de su traduccidn al inglés,
exceptuando las que se refieren a las Traducciones al Espafiol (como se define
mis abajo) de:
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(A) la resolucidn o las resoluciones que aprueben este Contrato, los
demas Documentos de los Bonos PDI y algunas exenciones fiscales aprobadas por
el Congreso Nacional de 1la Repliblica Dominicana de conformidad con 1la
Constitucién de la Repiblica Dominicana, la cual resolucidn © resoluciones
incluirdn una copia debidamente certificada de la traduccidn al espafiol de
este Contrato y de los demas Documentos de los Bonos PDI segiin el modelo
presentado a y consolidado por el Congreso Nacional en relacidén con 1la
adopcidn de tal resolucidn o resoluciones (la "Traduccidn al Espafiol™) y la
promulgacidn por el Presidente de la Repiiblica Dominicana de dicha resolucidn
o0 resoluciones a las que se hace referencia mds arriba tal como fueren
publicadas en la Gaceta Oficial de la Republica Dominicana (o una publicacidn
oficial en un periddico de circulacidn nacional seleccionado por el Presidente
de la Replblica Dominicana);y

(B) el poder otorgado por el Presidente de la Repiiblica Dominicana
que autoriza al Secretario de Finanzas de la Repblica Dominicana (Secretario
de Estado de Finanzas) y al Gobernador del Banco Central (Gobernador del Banco
Central), a firmar esta Garantia, el Consentimiento de 1los Deudores y los
demis Documentos de los Bonos PDI de los cuales la Repiblica Dominicana es
parte en calidad de Garante, Deudor o de otra forma; y

(C) todas las demis Autorizaciones Aplicables necesarias para que
(1) la Repiblica Dominicana firme, entregue y cumpla con la Garantia y los
demds Documentos de los Bonos PDI de los cuales sea parte, y (2) cada Deudor
que no fuere el Banco Central firme, entregue y cumpla este Contrato y el
Consentimiento de los Deudores o para su validez o exigibilidad, conjuntamente
con una certificacidén del Consultor Juridico del Poder Ejecutivo de la
Repiblica Dominicana, sustancialmente conforme al modelo del Apéndice 2 del
Libro de Cierre, en el sentido de que ninguna de tales autorizaciones
aplicables ha sido enmendada y de¢ que cada una estid en pleno vigor y efecio;

(iidi) una certificacidén del Secretario del Banco Central o del
Secretario de la Junta Monetaria del Banco Cer ral, sustancialmente conforme
al modelo del Apéndice 3 del Libro del Cierre, en cuanto a la capacidad,
calidad y especimenes de las firmas de las personas que hubiesen firmado o
firmaren este Contrato y los demls Documentos de los Bonos PDI a ser firmados
Y entregados en virtud de este Contrato por el Banco Central;,

(iv) una certificacidén del Consultor Juridico del Poder Ejecutivo de
la Replblica Dominicana, sustancialmente conforme al Apéndice 4 del Libro del
Cierre en cuanto a la capacidad, calidad y especimenes de las firmas Il¢ lus
personas autorizadas a firmar y otorgar la Garantia y los demids Documentos de
los Bonos PDI a ser firmados y entregados en virtud de este Contrato o de
dichos documentos por la Repiblica Dominicana,

(v) wuna certificacién del Secretario del Banco Central o del
Secretario de la Junta M~netaria del Banco Central, sustancialmente conforme
al modelo del Apéndice 5 del Libro del Cierre, en cuanto a:



(A) que no ha ocurrido incumplimiento alguno en el pago de
capital o intereses que hubiese sido notificado al Banco Central por
escrito en o antes del 20 de octubre de 1993 y que se mantuviere en
cuanto a cualesquiera Deudas Externas a mediano y largo plazo del
Banco Central o de la Repiiblica Dominicana o de 1las cuales el
acreedor original fuere un banco comercial distinto de las deudas
- contempladas en los Contratos Existentes o Algunos Otros Contratos;

(B) que las dispensas al amparo de los Contratos Existentes han
sido obtenidas en la medida necesaria para permitir la puesta en
ejecucidn de este Contrato)

(C) que cada una de las declaraciones y garantias hechas por el
Banco Central en la Beccién 4.01 y en los demés documentos de los
Bonos PDI de los cuales sea parte sen verdaderas y correctas y estén
vigentes y en efaete a la Fecha de Clerre tal eomo sl hubleren side
hechas en y a la Fecha de Clerre) y ‘

(D) que el Banco Central haya efectuado (x) los Pagos Mensuales
de Intereses y (y)los Pagos Mensuales en Efectivo;

(vi) una certificacidén de un funcionario autorizado de la Repiblica
Dominicana, sustaancialmente conforme al modelo del Apéndice 6 del Libro del
Cierre, para los efectos de que: cada una de las declaraciones y garantias
hechas por la Repiiblica Dominicana en la Garantia son verdaderas y correctas
en y a la Fecha de Cierre;

(vii) una certificacidn en cuanto a los asuntos tratados en ella,
del Secretario del Banco Central y del Agente de Cierre hecha sustancialmente
conforme al modelo del Apéndice 7 del Libro d€l Cierre incluyendo una
certificacidn hecha por el Secretario del Banco Central y el Agente del Cierre:

{A) En cuanto a que ha ocurrido la Fecha de Cierre al amparo
de (y tal como se define en) la Recompra en Efectivo;

{B) en cuanto a que ha ocurrido la Fecha de Cilerre al amparo de
(y tal como se define en ) en el Contrato de Intercambio de los Bonos
con Descuento; y

una certificacidn adicional del Agente del Cierre y una certificacidén al mejor
saber y entender del Secretario del Banco Central en cuanto a la culminacidn
de la reconciliacidn para identificar los Tenedores Reconocidos de Intereses
Elegibles y a (x) el compromiso del Plan Financiero de 1993 de, o (y) la
entrega de Dispensas vAlidas respecto de, todo el Capital Elegible por los
Tenedores Reconocidos del mismo,

(viil) una opinién del Consultor Juridico del Banco Central,
sustancialmente conforme al Apéndice 8 del Libro de Cierre;



(ix) una opinién del Consultor Juridco del Poder Ejecutivo de la
Repiblica Dominicana, sustancialmente conforme al BApéndice 9 del Libro de
Clerre;

(x) una opinidn de CIEary, Gottlieb, Steen & Hamilton, los Abogados
Especilales del Banco Central y de la Repiiblica Dominicana, sustancialmente
conforme al Apéndice 10 del Libro de Clerre;

(xi) una carta del FMI, confirmando que el Acuerdo Stand By del 1993
estf en plena vigencia y efecto (a menos que, por sus té&rminos, no hubiere
expirado), sustancilalmente conforme al Apéndice 1l del Libro de Clerre;

(xiL) una opinién de Shearman & Sterling, Abogados Especiales de
New York del Comité Asesor de Bancos para la Repfiblica Dominicana y el Agente
del Clerre, sustancialmente conforme al Apéndice 14 del Libre de Clerre;

(xiid) una opinién de Troncese y Cdceres, Abogados HNspecilales
dominicanos para el Comit8§ Asesor de Bancos para la Repfiblica Dominicana, y el
Agente del Clerre sustancialmente conforme al Apéndice 15 del Libro del Cierre;

(xiv) una carta del Agente para Fines Procesales para el Banco
Central y la Repiblica Dominicana sustancialmente conforme al Apé&ndice 16A del
Libro del Cierre; y

(xv) una carta del Agente Alterno para Fines Procesales para el
Banco Central y la Rep(blica Dominicana, sustancialmente conforme al Apéndice
16B del Libro del Cierre.

(¢) Que el Agente del Cierre hubiere recibido catorce originales de
un mismo tenor de cada uno de los siguientes' (cada uno de los cuales estari
fechado con la Fecha de Cierre, excepto la Garantia y el Consentimiento de los
Deudores a los cuales se hace referencia mAs abajo, los cuales estaran
fechados en esta misma fecha), cuatro de los cuales serin retenidos por el
Agente del Cierre en representacidn de los Compradores y uno de los cuales se
entregard al abogado especial en Nueva York del Agente del Cierre:

(i) la Garantia, firmada por la Repfiblica Dominicana,

(ii) el Contrato de Agencia Fiscal, firmado por cada parte en el
mismo;

(114) el Consentimiento de los Deudores, firmado por cada parte

en el mismop

(iv) una orden del Banco Central al Agente Autentificador,
sustancialmente conforme al BApéndice 17 del ULibro del
Cierre, instruyendo al Agente Autentificador para que
autentifique los Bonos PDI Registrados Globales Permanentes
No Estadounidenses, los Bonos PDI Permanentes Globales



(v)

(vi)

(vii)

‘Registrados Estadounidenses y los Bonos PDI al Portador
Globales Temporales WNo Estadounidenses en la Fecha del
Cierre;

una certificacidn del Registrador, sustancialmente conforme
al Apéndice 18 del Libro del Cierre, en cuanto a la entrega
de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal del Bono
PDI Registrado Global Permanente Estadounidense;

una certificacidn del Depositario Comlin sustancialmente
conforme al Apéndice 19 del Libro del Cierre, en cuanto a
la entrega de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal
de los Bonos PDI Temporales al Portador No Estadounidenses
Yy del Bono PDI Permanente  Global Registrado No
Estadounidense; .

una certificacidén del Agente Autentificador sustancialmente
conforme al Apéndice 20 del Libro del Cierre, en cuanto a
la entrega, de conformidad con el Contrato de Agencia
Fiscal del Bono PDI Permanente Global al Portador No
Estadounidense; y

(viii) una carta al Agente del Cierre de la Bolsa de Valores de

(d)

(e)

Luxembucgo, sustancialmente conforme al Apéndice 21 del
Libro de Cierre estipulando que el Banco Central ha
solicitado que los Bonos PDI se coticen en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo.

Que a partir del 6 de agosto del 1993 y en o antes del trigésimo
quinto dia calendario antes de la Fecha del Cierre, no hayan
ocurrido cambios adversos en la situacidn financiera o econdmica
del Banco Central o de 1la Repiblica Dominicana, que sea
trascendente en el contexto del Intercambio.

Que el Agente del Cierre haya recibido evidencia satisfactoria
para el Agente del Cierre de que el Banco Central haya pagado
(A) todos los honorarios y gastos que se deban pagar al Agente
del Cierre y a los Agentes (tal y como se definen en cada
Contrato de Agencia Fiscal) en o antes de la Fecha de Cierre de
conformidad con la Seccibn 6.05, la carta a que se hace
referencia en la Seccidn 5.01 (b), y la Seccidn 11 del Contrato
de Agencila Fiscal (incluyendo en cada caso, 8in carficter
limitativo, los honorarios y gastos de asssoria como se estipula
en ese Contrato), (B) todos los costos y gastos de los miembros
del Comité& Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana que
deba pagar o reembolsar el Banco Central en o antes de la Fecha
de Cierre de acuerdo con la Seccidn 6.05, (C) todos los costos y
gastos de los Agentes de Sindicato que deba pagar o reembolsar
2l Banco en o antes de la Fecha de Cierre de acuerdo con la
Seccidn 6.05 (incluyendo, sin cardcter limitativo, honorarios y



gastos de asesoria tal y como se estipula en estos Contratos), y
(D) todos 1los honorarios y gastos de Shearman & Sterling,
Abogados Especiales de New York para el Comité Asesor de Bancos
para la Repiblica Dominicana y el Agente del Cierre, y todos los
honorarios pagaderos en pesos de Troncoso y Caceres, Abogados
Especiales dominicanos para el Comité Asesor de Bancos para la
Repiblica Dominicana y el RAgente del Cierre, que deban ser
pagados o reembolsados por el Banco Central en o antes de la
Fecha de Cierre de conformidad con la Seccidn 6.05; en el
entendido de que un estado, factura u otra reclamacidn que se
refiera a cualquier monto antes mencionado haya sido sometido al
Banco Central en o antes de los 30 dias calendarios antes de la
Fecha de Cierre. El pago de estos honorarios, costos, gastos u
otros montos a los que se hace referencia mds arriba, para
- satisfacer las condiciones previas en esta Subseccidn (e) serén
sin perjuicio el derecho del Banco Central a protestar, de buena
fe, cualquiera de tales estados, factura o reclamacidn.

Se podrid aceptar documentacidn distinta a aquella estipulada en los
requerimientos de las Subsecciones (a), (b), o (¢) que anteceden, y se podra
otorgar dispensa en cuanto a la condicidn estipulada en la Subseccidn (d) que
antecede, en cada caso, con el consentimiento de los Compradores que tengan
por lo menos un 66 2/3% del monto total de los Intereses Elegibles
Comprometidos de todos los Compradores. Las condiciones a las gque se hace
referencia en la Subseccidn (d) antes mencionada, se considerarin satisfechas
si, en o antes del trigésimo dia calendario antes de la Fecha de Cierre, el
Agente del Cierre no hubiere recibido notificaciones de 1los Compradores
Mayoritarios de que, como resultado de los cambios adversos trascendentes
descritos en la Subseccidn (d) antes mencionada tal condicidn no habiese sido
satisfecha. Las Certificaciones, cartas y opiniones del FMI, del Registrador,
del Depositario Comin, del Agente Autentificador, de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo o cualquier funcionario de cualquiera de &stos, cuyo envio se
requiere de conformidad con esta Seccidn 2.03 podrin ser aceptadas en una
forma que difiera del modelo del apéndice pertinente del Libro del Cierre por
acuerdo entre el Banco Central y el Agente del Cierre.

SECCION 2.04 Procedimientos para el Pago y el Intercambio. (a) A no
menos de 30 dfas calendarios antes de la Fecha del Cierre prevista, (tal y
como fuere determinado conjuntamente por el Agente del Cierre y el Banco
Central), el Agente del Cierre notificara a las otras partes en este Contrato
y al Agente PFiscal dicha fecha prevista. El Banco Central podri mediante
notificacién al Agente del Cilierre, en cualquier momento antes de la fecha de
Cierre prevista que hubliere sido notificada a las otras partes al amparo de
eata Seccldn 2.04(a), posponer la Fecha de Cierre prevista a una fecha
posterior y el Agente del Cierre 1le notificard las otras partes de este
Contrato de tal posposicidn y de la nueva Fecha de Cierre prevista.

(b} Con por lo menos veinticinco dias calendarios previos a la Fecha
de Cierre, el Agente del Cierre enviard a cada Comprador y Otro Tenedor un
estado que especifique:
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(i) el monto total de los Intereses Elegibles Comprometidos, el
Monto del Intercambio por Bonos de tal Comprador y el Pago de
Intereses en Efectivo de dicho Comprador u Otro Tenedor;

(ii) La(s) oficina(s) Compradora(s) de ese Comprador d&e Bonos
PDI, y el status de ese Comprador como una Persona
Estadounidense o una Persona No Estadounidense (o una Persona No

Estadounidense por Eleccidn) y como una Persona Estadounidense
TEFRA, o Persona No Estadounidense TEFRA; y

{iil) las instrucciones de pago de dicho Comprador u Otro
Tenedor en cuanto al Monto de Pago de Intereses en Efectivo,.

Cada Comprador, y ocada otro Comprador dispondrf de diez dafas
calendarios para informar al Agente del Clerre de cualquier correccifn a la
informaci8n en dlcho estado y sl se le goligitare, ecenfirmar su status cemo
una Persena Estadounidense, o una Persona No Hstadeunidense, (o una Persena ¥e
Estadounidense por Elecocibn) y como una Persona Estadounidense TEFRA, o uma
Persona No Estadounidense TEFRA, tomando en consideracién, entre otras cosas,
el Telex de Compromiso de ese Comprador u Otro Tenedor y la Respuesta a la
Reasignacién y la Respuesta al Aviso de Asignacidn si lo hubiere, los
requerimientos del Reglamento S y la ubicacién de su(s) oficinas(s)
Compradora(s) para los Bonos PDI y leyes impositivas aplicables; en el sentido
que, sin embargo, -cada Comprador gque haya indicado en la Tabla A de este
Contrato gue es una Persona Estadounidense (o una Persona No Estadounidense
por Eleccidn), enviari a requerimiento, al Agente del Cierre, la direccidn de
tal Comprador u Oficina Compradora a la cual deban ser enviadas cualesquiera
notificaciones y disponiéndose, ademids, que cada Comprador que ha indicado en
la Tabla A que es una Persona Estadounidense TEFRA y cada Otro Tenedor que
reciba el Pago de Intereses en Efectivo en los Estados Unidos a solicitud le
suministrard a solicitud al Agente del Cierre un Formulario W-9 del Servicio
de Rentas Internas de los Estades Unidos o un sustituto del formulario W-92 de
dicho Comprador u Oficina(s) Compradora(s).

{c) A no menos de nueve dias calendarios antes de la Fecha de Cierre
prevista, el Agente del Cierre entregara (i) a cada Agente de
Sindicato (con copilas al Banco Central ) una o mids notificaciones que
identifiquen, para cada Comprador y Otro Tenedor en virtud del
Contrato Existente del cual dicho Agente de Sindicato sea el agente y
en el total de dicho Contrato Existente, todos 1los Intereses
Elegibles pendientes de pago de conformidad con tal Contrato
Existente a la fecha de notificacidén a la cual se hace referencia en
la Seccidn 2.04 (b) que antecede que deba pagarse en efectivo Ade
conformidad con el Pago de Intereses en Efectivo o camblarse los
Bonos PDI en la Fecha de Cierxre, y (ii) al Banco Central una o més
notificaciones identificando para cada Comprador y Otro Tenedor al
amparo de tales Contratos Existentes para los cuales no hubiere
Agente de Sindicato y en total para cada uno de tales Contratos



Existentes, todos los Intereses Elegibles Comprometidos pendientes de
conformidad con tal Contrato Existente a la Fecha de Notificacidn a
la que se hace referencia en la Seccidn 2.04 (b) que antecede y que
deban pagarse en efectivo de conformidad con el Pago de Intereses en
Efectivo o intercambiarse por Bonos PDI en la Fecha de Cierre. Con
prontitud, cada Agente de Sindicato, y en cualquier caso dentro de
los tres dias calendarios siguientes al recibo de dicha notificacidn
confirmar por escrito al Agente del Cierre y al Banco Central los
montos a los que se hace referencia en esta Subseccidn (c).

(d) A no menos de nueve dias calendarios antes de la Fecha de Cierre
previgta, el Agente del Cierre entregari al Agente Fiscal
notificaciones sustancialmente conformes al Anexo 1 del BApéndice 1
"del Anexo B del Plan Financiero de 1993 llenado por cada Comprador y
Otro Tenedor.

(e) A no menos de cinco dias calendarios antes de la Fecha de Cierre
prevista, el Banco Central confirmard por escrito al BAgente del
Cierre ' los montos totales a los que se hace referencia en esta
Seccidn 2.04(c) que antecede.

(£) A no menos de cinco dias calendarios antes de la Fecha de Cierre
prevista, el Agente del Clerre enviarf (i) al Agente Fiscal una
notificacién que indigque el monto del capital de cada uno de los
Bonos PDI Globales a ser emitidos en la Fecha de Clerre, el Monto del
Intercambio de cada Comprador en cuando a cada uno de tales Bonos PDI
Globales y ai fuere diferente el nombre del propletario de 1los
derechos usufructuarios respactivos en el Bono PDI Permanente Global
Registrado Estadounidense, y (il) al Operador de EBuroclear o Cedal
una notificacidén indicando el nombre y el Monto del Intercamblo de
cada Comprador que tenga un derecho usufructuario en el Bono PDI al
Portador Temporal Global No Estadounidense y el Bono PDI Permanente
Global Registrado No Estadounidense a través del Operador Euroclear o
Cedel, seglin fuere el caso.

{g) En la Fecha de Cierre, la partida, o porcidn de Intereses
Elegibles de cada Comprador u Otro Tenedor que sea pagado en efectivo
de conformidad con 1los Pagos de 1Intereses en Efectivo o al
Intercambio de Bonos PDI serda cancelada, como se contempla ean 1la
Seccidn 2.02, y no continuarid existiendo, y dicho Comprador u Otro
Tenedor, segin fuere el caso, registrari en sus libros la cancelacidn
de dichos Intereses Elegibles. Cada Comprador u Otro Tenedor, por
este medio, autoriza e instruye al Ageate del Cierre a notificar e
instruir al Agente de Sindicato pertinente a cancelar en esa fecha
tales Intereses Elegibles de ese Comprador u Otro Tenedor y el Ageante
del Cierre por este medio conviene de esta forma notificar e instruir
a cada Agente de Sindicarc pertinente. Al recibo de cualquiera de
tales notificaciones e instrucciones del Agente del Cierre, cada
Agente de Sindicato en esa fecha cancelari, a la Fecha de Cierre losg



Intereses Elegibles del Comprador u Otro Tenedor segiin fuere el caso

especificado en tales notificaciones e instrucciones y notificard al
Banco Central de dicha cancelacidn.

(h) Tan pronto como sea posible después de que las condiciones para
la Fecha de Cierre sean satisfechas (o ge otorgue una dispensa de
ellas), el Agente del Cierre notificard a los Compradores, Otros
Tenedores y cada Agente de Sindicato que tales condiciones han sido
satisfechas o se ha otorgado una dispensa respecto de ellas y
especificarid la fecha en la cual hubiere ocurrido la Fecha del Cierre.

SECCION 2.05. Cilculo de los Montos de los Pagos de Intereses
en Efectivo y los Montos del Intercamb:o de los Bonos.

(a) Tan pronto como fuere posible, pero en ningin caso con no menos
de 25 dias calendarios previos a la Fecha de Cierre, el BAgente del Cierre
calculari el Monto de los Pagos de los Intereses en efectivo de cada Cierre de
cada Comprador y Otro Tenedor. El Monto del Pago de Intereses en Efectivo de
cada Comprador y Otro Tenedor se calculari en base a los Intereses Elegibles
de dicho Comprador u Otro Tenedor a la fecha de Cierre y serd un monto igual
al producto del Pago de Intereses en Efectivo por una fraccidn cuyo numerador
serd igual a los Intereses Elegibles a la Fecha de Cierre de dicho Comprador u
otro Tenedor, seglin fuere el caso y cuyo denominador seri igual al monto total
de Intereses Elegibles a la Fecha de Cierre.

(b) Tan pronto como sea factible, pero en ningln caso con menos de
25 dias calendarios antes de la Fecha de Cierre, el Agente de Cierre calculari
el Monto del Intercambio de Bonos de cada Comprador. El Monto del Intercambio
de cada Comprador serd un Monto jigual a los Intereses Elegibles Comprometidos
de cada uno de tales Compradores a la Fecha de Cierre (redondeado hacia abajo
al Mdltiplo Minimo m3s cercano).

SECCION 2.06. Forma y Denominacidn de los Bonos PDI. Ios Bonos
con PDI se emitirln en la forma y "denominaciones especificadas en el Contrato
de Agencia Figcal y serln transferibles e jintercambilables por nuevos Bonos PDI
de conformidad a -las restricciones que son indicadas en cada uno de tales
Bonos PDI y en el Contrato de Agencia Fiscal.

SECCION  2.07. Indemnizacibn por Fondeo. (a) El Banco Central
indemnizard a cada Comprador contra cualquier pérdida o gasto en que hublere
incurrido razonablemente dicho Comprador como resultado de la no ocurrencia de
la Fecha de Cierre en la fecha notificada por el Agente del Cierre de
conformidad con la Seccidn 2.04{(a) como resultado de cualquier falta de
cumplir en o antes de dicha fecha cualquier condicidn a ser cumplida por el
Banco Central o la Repiblica Dominicana, o como resultado directo o indirecto
de cualquier accidédn u omisién por parte del Banco Central o de la Repiiblica
Dominicana, a menos que, al cierre de operaciones en Londres el quinto Dia
Laborable antes de la Fecha de Clerre prevista, el Banco Central hubiere
notificado al Agente del Cilierre de que dicha fecha ha sido pospuesta para una
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fecha ulterior de conformidad con la Seccidn 2.04(a), incluyendo, sin caricter
limitativo, cualesquiera pérdidas (excluyendo las pérdidas de beneficios
previstos)o gastos incurridos debido a la liquidacidn o reempleo de depdsitos
o de otros fondos por cualquier Comprador en relacidn con la compra de un Bono
PDI a ser adquirido por dicho Comprador como parte del Intercambio cuando
dicho Bono PDI, como resultado de dicha falta, no fuere comprado en dicha
fecha.

(b) Cualquier exigencia hecha por un Comprador al amparo de 1la
Seccidén 2.07(a) deberd estar acompafiada por wuna certificacién de dicho
Comprador razonablemente detallada en cuanto al monto de dicha compensacidn y
asi como en cuanto a las bases que sirvieron para su calculo.



ARTICULO III

RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA;
BONOS PDI GLOBALES

SECCION 3.01. Restricciones Generales a la Transferencia, Etc.

(a) Cada Comprador reconoce que los Bonos PDI no "han sido y no ser&n
registrados conforme a los té&rminos de la Ley de 1933.

(b) Cada Comprador que indigque en la Tabla A de este Contrato que es
una Persona Estadounidense y cada Persona No Estadounidense por Eleccidn
acuerda que, por un término de dos aflos después de la Fecha de Cierre, no
ofrecerad ni venderd dichos Bonos PDI, excepto en la forma siguiente:

(1) De conformidad con uﬁa ‘déclaracién efectivav de iegistro dé'
acuerdo con la Ley de 1933;

(ii) a un Inversionista Institucional Elegible al producirse 1la
entrega al Registrador de un certificado del cedente sustancialmente conforme
al modelo de la Tabla C-1, del Contrato de Agencia Fiscal y un certificado del
cesionario sustanclalmente conforme al modelo de la Tabla C~2 del Contrato de
Agencla Fiscal,

(111) de conformidad con la Regla 904 del Reglamento 8, al producirse
la entrega al Registrador de wun certificado del cedentes, sustancialmente
conforme al modelo de la Tabla D del Contrato de Agencia Fiscal, o

(iv) a un QIB de conformidad con la Regla 144 bajo la Ley de 1933 al
entregarse al Reglstrador un certificado del cedente sustancialmente conforme
al modelo de la Tabla D del Contrato de Agencia Fiscal.

SECCION  3.02. Emisidn de Bonos PDI en la Fecha de Cierre. (a)
Bonos PDI Globales para las ofertas en los E. U. Los Bonos PDI al ser emitidos
en la Fegha de Cilerre a los cOmpradores sefialados en la Tabla A como Personas
Estadounidenses o Personas no Estadounidenses por Eleccidn, ser&n registrados
tal como lo evidencie un Bono - PDI Permanente Global Registrado
Estadounidense. El tenedor de un derecho usufructuario en el Bono PDI
Permanente Global Registrado Estadounidense puede intercambiar dicho derecho
usufructuario, total o parcialmente, por Bonos PDI Definitivos Registrados de
conformidad con las disposiclones del Contrato de Agencia Fiscal.

(b) Bonos PDI Globales para Ofertas No Estadounidenses. (i) Los
Bonos PDI al Portador. Los Bonos PDI a ser emitidos en la Fecha de Clerre a
los Compradores senalados en la Tabla A como Personas No Estadounidenses (que
no sean Personas No Estadounidenses por Eleccidn) que son Personas No
Estadounidense TEFRA seran al portador y estaridn evidenciados mediante un Bono
PDI Al Portador Temporal Global No Estadounidense. Un tenedor usufructuario
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de un derecho en un Bono PDI al Portador Temporal Global No Estadounidense
podra cambiar dicho derecho usufructuario total o parcialmente por un derecho
usufructuario en el Bono PDI al Portador Permanente Global No Estadounidense y
un tenedor de un Derecho usufructuario en un Bono PDI al Portador Permanente
Global No Estadounidense podri intercambiar tal derecho usufructuario total o
parcialmente por Bonos PDI Definitivos al Portador, en cada caso de
conformidad con las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal.

(ii) Los Bonos PDI Registrados. Los Bonos PDI a ser emitidos en la
Fecha de Cierre a los compradores que se indican en la tabla A como Personas
No Estadounidenses (que no sean Personas Estadounidenses por Eleccidn) que
son Personas TEFRA Estadounidenses serin en forma registrada y estaran
evidenciados por un Bono PDI Registrado Global Permanente No Estadounidense.
Un tenedor de un derecho usufructuario en el Bono PDI Permanente Global
Registrado No Estadounidense podrd intercambiarlo total o parcialmente por un
derecho usufructuario por Bonos PDI Definitivos Registrados de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal.




ARTICULO IV

DECLARACIONES Y GARANTIAS

SECCION 4.0l1 Declaraciones y Garantias del Banco Central. El1 Banco
Central declara y garantiza que:

(a) Poder y Capacidad. El Banco Central es una entidad estatal
autdnoma debidamente orjanizada y que existe validamente al amparo de las
leyes de la Repiiblica Dominicana, con capacidad de demandar y ser demandada en
su propio nombre, y sujeto a las autorizaciones, aprobaciones y otros puntos a
que se refiere la Seccidn 4.0l (c)(i)-(v), tiene pleno poder, capacidad y
derecho legal (i) para firmar y entregar, en su nombre propio y en nombre de
cada Deudor, este Contrato y cada uno de los otros Documentos de los Bonos PDI
de los cuales sea parte, (ii) a contraer las obligaciones a ser contraidas por
él tal como se dispone en este Contrato y en dichos documentos, y (i ') a
cumplir y respetar las disposiciones de este Contrato y de dichos documentos
que deban ser cumplidas o respetadas por é&l.

b) Debida Autorizacidn, Etc. Con sujecidn a las autorizaciones,
aprobaciones, y otros renglones a los que se hace referencla en la Seccidn
4.01 (c)(i)=(v) la firma, entrega y cumplimiento por el Banco Central de este
Contrato y de los otros Documentos de los Bonos PDI de los cuales sea parte
han sido debidamente autorizados por todas las medidas necesarias de su parte
y por todas las medidas necesarias legislativas, ejecutivas, administrativas u
otras diligencias gubernamentales y no contravienen (i) la Constitucidn de la
Repiiblica Dominicana, o cualquier tratado, ley, decreto, reglamentacidn,
sentencia, laudo, auto judicial o restricciones legales similares ni (ii)
cualquier restriceidn contractual que comprometa o afecte al Banco Central o
sus bienes, al mejor conocimiento del Banco Central, a cualquier Deudor o
cualquiera de sus bienes. !

(c) BAprobaciones Gubernamentales. No se requerird de ninguna
autorizacidn o aprobacidn u otra accién, iégislativa o judicial, notificacidn
o registro de cualquier autoridad gubernamental, legislativa o judicial o de
un cuerpo regulador ni tampoco notificacidn a cualquiera de ellos o el
registro con cualquiera dJe ellos para la firma, entrega y cumplimiento de
parte del Banco Central de este Contrato y de los otros Documentos de 1los
Bonos PDI de los cuales sea parte para la validez o exigibilidad contra el
Banco Central o de cualquier Documento de Bono PDI del cual sea parte, con
excer~'5n de: T

(i) la aprobacidn del Congreso Nacional de la Repiblica
Dominicana, por resolucidn de conformidad con la Constitucidn de la Repiblica
Dominicana de este Contrato o de los otros Documentos de los Bonos PDI y de
las exeaciones de impuestos que se refieren a tales documentos;




-35-

(ii) ©La promulgacidn por el Presidente de 1la Repiblica
Dominicana de la resolucidén o resoluciones a que se refiere la Subseccidn
(c) (i) que antecede;

(iii) La publicacidn de la resolucidn o resoluciones a que se
refiere la Subseccidn (c¢)(i) que antecede y la promulgacidn a que se refiere
la Subseccidn (c)(ii) que antecede en la Gaceta Oficial de la Repfiblica
Dominicana; (o0 una publicacidn oficial en un periddico de circulacidn nacional
seleccionado por el Presidente de la Replblica Dominicana);

(iv) el registro como Deuda Externa de la Repiblica Dominicana
de los Bonos PDI, en el Banco Central,; y

(v) el Poder otorgado por el Presidente de 1la Repiliblica
Dominicana autocizando al Secretario de Estado de Finanzas de la Repablica
Dominicana y al Gobernador del Banco Central a firmar la Garantia, el
Congentimiento de los Deudores y los otros Documentos de los Bonos PDI de los
cuales la Repiiblica Dominicana sea una parte como Garante, como Deudor o de
otra forma.

(d) Efecto Legal. Este Contrato ha sido debidamente firmado y
entregado por el Banco Central. Al recibo de las autorizaciones, aprobaciones
y otros puntos a las que se hace referencia en la Seccidn 4.0l (¢)(i) = (v)
cada uno de (i) este Contrato y (il) los otros Documentos de los Bonos PDI de
los cuales el Banco Central sea parte, cuando sean debidamente firmados y
entregados (y, en el caso de los Bonos PDI debidamente autentificados y
entregados por valor) serin obligaciones legales, v&lidas y obligatorias
ejecutables contra el Banco Central de acuerdo con sus términos. En la Fecha
de Cierre, los Bonos PDI a ser emitidos por el Banco Central, en tal fecha,
habrédn sido debidamente firmados por el Banco Central.

(e) Obligaciég Directa, Etc. Al recibo de 1las autorizaciones,
aprobaciones y otras partidas a las que se hace rveferencia en la Seccidn
4.01(c){1) = (v), serln obligaclones directas, incondicionales y generales del
Banco Central, este Contrato, (ii) cada otro Documento de los Bonos PDI de los
cuales el Banco Central sea parte cuando sea, debidamente firmado y entregado
(y en el caso de los Bonos PDI, debidamente autentificados y entregados por
valor), y (iii) cada obligacidn de pago del Banco Central en virtud de este
Contrato o de tales Documentos serd obligacidn directa, incondicional vy
general del Banco Central.

(£) Pari Passu. Al recibo de 1las autorizaciones, aprobaciones y
otros puntos a los que se hace referencia en la Seccidn 4.0l(c) (i) - (v), las
obligaciones de pago del Banco Central bajo (i) este Contrato, y (ii) cada uno
de los otros Documentos de los Bonos PDI de los cuales sea parte, cuando sean
firmados y entregados (y en el caso de los Bonos PDI, cuando esté&n debidamente
autentificados y entregados por wvalor), tendrin rango de por lo menos pari
passu en cuanto a la prioridad de pago (i) con todas las Deudas Externas no
garantizadas y no subordinadas del Banco Central, y (ii) con todas 1las
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obligaciones no garantizadas y no subordinadas del Banco Central, si las
hubiere, respecto de cualesquiera Deudas Externas emitidas por una Agencia
Gubernamental.

(9) No Existencia de Acciones o Procedimientos. No hay pendjentes,
ni. existe amenaza de ello, al mejor saber del Banco Central, de litigio,
accidn judicial o procedimiento alguno que afecte al Banco Central, o a
cualquiera de sus bienes, por ante cualquier tribunal, agencia gubernamental o
Acbitro, que individualmente o en su totalidad, (i) se pudiere esperar
razonablemente que afecte esencial y adversamente la situacidn financiera Adel
Banco Central, o (ii) pretendiere afectar la legalidad, validez, exigibilidad
o cumplimiento de este Contrato o de cualquier otro Documento de los Bonos PDI
de los cuales el Banco Central fuere parte.

- (h) No Inmunidades, Etc. El Banco Central estd sujeto al derecho
civil y comercial en cuanto a sus obligaciones en virtud de este Contrato y de
los otros Documentos de los Bonos PDI en los cuales el Banco Central es parte
y la firma y entrega de este Contrato y de los otros Documentos de los Bonos
PDI y la ejecucidn de parte del Banco Central de sus obligaciones en virtud de
este Contrato y de tales Documentos, constituyen actos privados y comerciales.
mis que actos plblicos o gubernamentales. Bajo las leyes de la Repliblica
Dominicana, ni el Banco Central ai ainguno de sus bienes goza de inmunidad
alguna (soberana o de otra naturaleza) de compensacidn, Jjurisdiccidn de
cualquier tribunal de la Repiiblica Domiaicana o cualguier proceso judicial por
ante cualquier tribunal de la Repfiblica Dominicana (ya sea que se trate de un
emplazamiento o notificacidn, embargo antes de una sentencia, embargo en ayuda
de la ejecucisn, ejecucidén o de otra forma), & no smer las inmunidades
previstas en el Artioculo 45 de la Ley 1494 del 2 de agosto de 1947 de la
Replblica Dominicana,

(1) Impuestos. Al recibo de las autorizaciones, aprobaciones y
otros articulos gubernamentales a los que se hace referencia en la Seccibn
4.01 (c)(1)(v) no habri impuesto sobre la renta, en sellos u otro impuesto,
recaudacidén, tasa, avalfio, contribucidn, deduccidn, carga o retencidn de
cualquier tipo impuesta o hecha por o en la Repiiblica Dominicana ( o cualquier
subdivisidén politica o autoridad tributaria de é&sta o en &sta o de cualquier
organizacidn o federacidn de la cual la Repiblica Dominicana sea miembro) que
(L) en o por virtud de la firma, eantrega o cumplimiento de este Coantrato o de
cualquier otro Documento de los Bonos PDI del cual el Banco Central sea parte,
o (ii) sobre pago hecho por el Banco Central conforme con este Contrato o
cualquier otro de tales Documentos de los Bonos PDI que no sea cualquiera de
tales impuestos, recaudaciones, aval(os, derechos, deducciones, carga o
retencidn de impuesto sobre o calculado en base a los pagos aqui descritos, o
al amparo de tales Documentos de los Bonos PDI respecto de los honorarios
pagaderos a cualquier Agente de Sindicato en lo que respecta a los servicios
desempefiados en la Repliblica Dominicana, si los hubiere; en el entendido de
que, s8in embargo, en el caso de que se incoare cualquter procedimiento
judicial relacionado con este Contrato en contra del Banco Central en la
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Rep(blica Dominicana, las costas judiciales no discriminatorias y 1los
impuestos similarks en relacidén con la presentacidn de los documentos que se
requieran para tales procedimientos serdn aplicables si fueren requeridos por
las leyes de la Repfiblica Dominicana vigentes en ese momento.

(3) No Depdsito. Al recibo de las autorizaclones, aprobaclones
gubernamentales y otros puntos a los gue se hace referencia en la Seccidn
4.01{c)(L)~(v), (L) este Contrato y cada uno de los otros Documentos de 1los
Bonos PDI de los cuales el Banco Central fuere parte, estardn conforme a las
leyes de la Repiiblica Dominicana en cuanto a la forma para su ejecucidn contra
el Banco Central, de conformidad con las leyes de la RepGblica Dominicana,
(ii) y para garantizar la legalidad, validez y exigibilidad o admisibilidad
como medio de prueba de este Coatrato o de cualquier otro Dogumeanto de los
Bonos PDI en la Repfiblica Dominicana, no seri necesario que este Contrato ni
cualquier otro Dooumento de 1los Bonos PDI nl cualguisr otro documento sea
depositado o registrado en tribunal alguno u otra autoridad en la Rep@blica
bomintcana ni que sea legalizado (excepto para el registro al gque se hace
refecencia en la BSeoccidn 4.0l(c)(iv) y el registro de los Documentos da los
Bonos PDI firmados o emitidos en o después de la Fecha de Cierre eun el
Reglstro y Conservaduria de Hipotecas de Santo Domingo, Repiblica Dominjcana,
con relacidn a cualesquier procedimientos judiciales que surgieren en virtud
de ellos), (iii) no se requeririd el pago de impuestos en sellos o similar
respecto de este Contrato o cualquier otro Documento de los Bonos PDI de los
cuales el Banco Central sea parte (excepto por lo que concierne a las costas
judiciales no discriminatorias e impuestos similares en que se incurra en
relacidén con los procedimientos judiciales).

(k) Agentes para Fines Procesales. Las cartas del Agente para Fines
Procesales y del Agente Alterno para Fines Procesales a ser entregadas
conforme a la Seccidn 2.03 (b) en cuanto a su designacidn como agentes para
recibir emplazamientos o notificaciones por el Banco Central, seran, en la
Fecha de Cierre, irrevocablemente obligatorias para el Agente para Fines
Procesales y el Agente Alterno para Fines Procesales.

(1) No Necesidad de Registro, Etc. Para la oferta y venta de los
Bonos PDI en la forma contemplada por este Coatrato y los otros Documentos de
los Bonos PDI, no se regquiere registro de los Bonos con PDI al amparo de la
Ley de 1933 ni se requiere la calilficacidn de escritura bajo la "Trust
Indenture Act" (Ley de Constitucidn de Fideicomiso) del 1939 de los Estados
Unidos, tal como fuere enmendada, y ni el Banco Central ni ninguna de sus
Filiales, ni persona alguna que actle en su o sus nombres ha ofrecido ni
vendido ni ofrecerf ni venderi Bonos PDI o cualesquier valores similares en
una forma que requiera registro de los Bonos PDI capital bajo la Ley de 1933 o
la calificaciébn de una escritura que se refiere a ellos en virtud del "Trust
Identure  Act" (Ley de Constitucidn de Fideicomigso) de 1939 de los Estados
Unidos, tal y como fuere enmendada).
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(m) Gestiones de Ventas no Dirigidas o No Uso de Métodos de
Solicitacidén General; Transacciones de Ultramar. Ni el Banco Central ni
ninguna Persona que actile en su nombre se ha dedicado ni se dedicari a ejercer
cualesquier esfuerzos de ventas dirigidos ni ha usado ni usari ningln Método
de Solicitacidén General en los Estados Unidos en lo que respecta a los Bonos
PDI y, al efectuar el Intercambio con Personas No Estadounidenses, ha cumplido
y cumplird con los requerimientos para Transacciones de Ultramar de la Regla
903 (a) bajo la Ley de 1933. ILos términos que se usan en esta Seccidn 4.01(m)
¥y que no estin definidos de otra forma en este Contrato, tienen el significado

dado en el Reglamento S.

(n) No Atraso de Intereses al 15 de Febrero del 1989.
Al mejor saber y entender del Banco Central, a la Fecha de Cierre, no existen
ningunos intereses devengados sobre Capital Elegible antes del 15 de febrero
del 1989 que permanezcan sin pagar.

SECCION 4.02 Declaraciones, Garantias Yy Acuerdos de los Compradores
y otros Tenedores. Cada Comprador y Otro Tenedor declara, garantiza y
conviene con cada otro Comprador, cada otro Tenedor, cada Agente de Sindicato,
cada miembro del Comité& Asesor de Bancos de la Repiblica Dominicana y el
Agente del Cierre (y, respecto de la primera oracidn de la Subseccidn (a) mis
abajo, la segunda oracidén de la Subseccién (b) mis abajo y las Subsecciones
(e) hasta la (n) mis abajo y con el Banco Central) lo siguiente:

(a) Investigacidn Independiente por cada Comprador.
Dicho Comprador u otro Tenedor esti familiarizado con tales asuntos
(incluyendo, sin cardcter limitativo, la situacidn econdmica y financiera del
Banco Central y la Repiblica Dominicana) como pueda en su opinidén afectar (i)
el Telex de Compromiso, la Respuesta de Asignacidn, la Respuesta al Aviso de
Reasignacidn, si los hubiere, y su decisidn de firmar este Contrato y de
efectuar cualquier otra transaccidn contemplada por este Contrato, y (ii) el
cumplimiento por el Banco Central y la Repiblicda Dominicana de sus respectivas
obligaciones en virtud de este Contrato, la Garantia o cualquier otro
Documento de los Bonos PDI y en ese sentido ha hecho su propia evaluacidn
independiente de 1los asuntos econdmicos, la situacidén financiera, las
tenencias en divisas y reservas, solvencia, condiciones, situaciones, status y
naturaleza del Banco Central y la Replblica Dominicana y todos los otros
factores pertinentes a su decisidén de participar en este Contrato. Tal
Comprador u otro Tenedor continuard siendo el {inico responsable de efectuar su
evaluacidn independiente de todos esos asuntos en el futuro y no se ha fiado
en, ni. en lo adelante se fiard en cualguier otro Comprador, en cualquier otro
Tenedor, en cualquier Agente de Sindicato, nl cualquier miembro del Comité
Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana, ni en el Agente del Cierre ni.
en cualquiera de sus filiales, directores, funcionarios, agentes o empleados
(A) para revisar o ingquirir a nombre de este Comprador u otro Tenedor en
cuanto a lo adecuado, exacto o exhaustivo de cualquier informacidn
suminigstrada por el Banco Central o la Repblica Dominicana con relacidén a
este Contrato, la Garantia o cualquier otro Documento de los Bonos con
Descuento, ya sea que se hubiese distribuido o no tal informacidn o que en lo




adelante fuere distribuido por cualquier otro Comprador, a cualquier otro
Comprador, cualquier Agente de Sindicato, cualquier miembro del Comité Asesor
de Bancos para la RepQblica Dominicana o el Agente del Cierre o cualquiera de
sus respectivos filiales, directores, funcionarios, agentes o empleados, (B)
evaluar o mantener bajo revisidn por cuenta de tal Tenedor, u otro Tenedor tal
informacién o cualquiera de los asuntos a los que se hace referencia en esta
Seccidn -  4.02(a), o (C) para informar a tal Comprador u otro Comprador sobre
los resultados de tal evaluacidn, chequeo, investigacidn, avallio o revigidén
‘“1levada a cabo por tal otro Comprador, u otro Comprador miembro del Comité
asesor de Bancos para la Repiblica Dominicana, cualquier Agente de Sindicato
o el Agente del Cierre, o cualquiera de sus respectivos filiales, directores,
funcionarios, agentes o empleados.

(b) Evaluacidén Independiente por Cada Comprador y otro Tenedor. Al
decidir si ha de participar o no en este Contrato, y para efectuar cualquiera
de las transacciones aqul contempladas, tal Comprador u otro Tenedor ha
confiado en su propia evaluacidn independiente de los asuntos a los que se
hace referencia en la Seccidn 4.02(a), que antecede, y tal Comprador u otro
Tenedor ha expresamente convenido que no estd dependiendo de (i) cualquier
declaracidn o garantia, expresa o implicita, que le haya hecho otro Comprador,
cualquier otro Tenedor, cualquier Agente de Sindicato, cualquier miembro del
Comité Asesor de Bancos para la Repidblica Dominicana, el Agente del Cierre o
cualquiera de sus repectivos filiales, directores, funcionarios, agentes o
empleados en lo que respecta a los asuntos contemplados bajo este Contrato o,
(ii) cualquier comunicacidn oral o escrita hecha por cualquier otro Comprador,
cualquier otro Tenedor, cualquier Agente de Sindicato, cualquier miembro del
Comité Asesor para Bancos de la Repiiblica Dominicana, el Agente del Cierre o
cualquiera de sus respectivos filiales, directores, funcionarios, agentes o
empleados. Sin limitar la generalidad de lo que antecede, cada Comprador y
Otro Tenedor segin Ffuere pertinente, reconoce que al tomar la decisidn de
intercambiar sus Intereses Elegibles Comprometidos por Bonos PDI y/o firmar
este Contrato (i) previo a la firma de este Contrato, revisd los términos y
condiciones de cada uno de los Contratos Existentes de. los cuales es parte, y
(ii) una copia de este Contrato, la Carantia y los otros Documentos de los
Bonos PDI, el Plan Financiero de 1993 y 1los Apéndices, Anexos y Tablas
contenidos bajo este Contrato o de esos documentos han estado a su disposicidn
y a la de su consejero legal individual para revisgibdn.

(c) Partes que Sostienen otras Relaciones. Tal Comprador u otrc
Tenedor estd consciente de que cada otro Comprador, u otro Tenedor, cads
miembro del Comité& Asesor de Bancos de la Repliblica Dominicana, los Agentes de
Sindicato, el Agente del Cilerre y sus respectivos filliales, directores,
funcionarios, agentes o empleados podrin tener en adicidn a este Contrato, 1z
Garantia y cualquier otro Documento de los Bonos PDI, relaciones de créditc
existentes con el Banco Central o ‘la RepQiblica Dominicana, y otras personas
organizadas bajo las leyes de o localizadas en, la Replblica Dominicana y que
en muchos casos, estas relaciones existentes son esenciales y en algunos casos
incluyen responsabilidades existentes de agencias o similares de a1l otrc
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Comprador u otro Tenedor, tal miembro del Comit& Asesor de Bancos para la
Repfiblica Dominicana, tales Agentes de 8indicato, el Agente de Cierre o sus
respactivos filiales, directores, funcionarios, agentes o empleados. Tal
Comprador u otro Tenedor reconocs y acepta que tales otras relaclones de hecho
existen y que la naturaleza y &mbito de estas otras relacidnes no han sido
especificamente reveladas a tal Comprador u otro Tenedor y que cada otro
Comprador u otro Tenedor, cada miembro del Comité Asesor de Bancos de la
Repiiblica Dominicana, cada Agente de Sindicato, o el Agente del Cierre o sus
respectivos filtales, directores, funcionarios, agentes o empleados podrian
también en el futuro aceptar depdsitos de, prestar dinero a, actuar como
fideicomisarios bajo escrituras de, actuar como un agente o en funciones
similares entablar relaciones de c¢rédito con, actuar como un gerente
principal, o como un asegurador para cualgulier fianza, pagar§ u otro valor
emitido por, y de forma general comprometerse en cualquier clase de negocios
con, el Banco Central, la Repfiblica Dominicana y cualquier otra Persona, todo
gomo si el otro Comprador, u otro Tenedor miembro del Comitd Asesor de Bancos
para la Rep@ibliva Dominicana, Agente de 8indicato, tal Agente de Bindicato o
el Agente del Ciarre no fueren parte de este Contrato. Dicho Comprador u otro
Tenedor reconoce que cada otro Comprador, caaa otro Tenedor, cada miembro del
Comité Agsesor de Bancos para la Repliblica Dominicana, cada Agente de
Sindicato, el Agente del Clerre y s8us respectivos filiales, directores,
funcionarios, agentes o© empleados, pueden ejercer todos los derechos
contractuales y legales y recursos que puedan existir de tiempo en tiempo
respecto de tales otras relaciones existentes y futuras sin ninglin deber de
rendir cuentas a dicho Comprador u otro Tenedor.

(d) No Oblw.gac1on de Investigar Casos de Incumplim:.ento. Wi el
Comprador, ni ningun miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repiblica
Dominicana, ni cualquier Agente de Sindi. cato, ni el Agente del Cierre, ni sus
respectivos filiales, directores, funcionarios, agentes o empleados tendrin la
obligacidén frente a cualquier Comprador de aseverar o jinvestigar o informarle
de la ocurrencia de cualquier Caso de Incumplimiento o cualquier evento o
condicidén que, con la notificacidén o el lapso de tiempo, o ambos, o luego de
una resolucidn, constituiria un Caso de Incumplimiento. Cada Comprador, cada
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana, cada Agente
de Sindicato, el Agente del Cilerre y sus respectivos filiales, directores,
fuacionarios, agentes o empleados, se podrln comunicar por escrito u oralmente
con el Banco Central, la Repliblica Dominicana, cualquier otra parte de este
Contrato, o cualguier otra Persona sobre la ocurrencia de cualquiera de tales
Casos de Incumplimiento, evento o situacidn o sobre cualquier otro asunto que
surgiere de la administracidn, coordinacidn, y cumplimiento de este Contrato,
la Garantia o cualquier otro Documento de los Bonos PDI, todo sin comunicarse
con ningin Comprador sobre tales asuntos. Cada Comprador puede, a su
discrecidn, pero sin obligacidn frente a cualquier otro Comprador, cualquier
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repliblica Dominicana, cualquier
dgente de Sindicato, o el Agente del Cierre, notificar al Agente del Cierre 1la
ocurrencia de tal Caso de Incumplimiento, evento o situacidn. Sin embargo, en
ningin caso estari cualquier Comprador, cualquier miembro del Comité& Asesor de
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Bancos para la RepGblica Dominicana, cualquier Agente de Sindicato, o el
Agente del Clerre o cualquiera de sus respectivos filiales, directores,
funcionarios, agentes o empleados tendrin obligacidn alguna de notificar a
cualquier Comprador o al Agente del Cierre sobre cualquiera de tales Casgos de
Incumplimiento, cualquier evento o situacidn que pudiere resultar en tal Caso
de Incumplimiento o cualquier otro incumplimiento bajo cualgquier otro contrato
que le sea pertinente a cualquier relacidn de crédito a que se refiere la
Seccidén 4.02(c) que antecede o sobre cualquier asunto que se relacione con tal
contrato.

(e) Recibo de Informacidn. Tal Comprador u otro Tenedor acusar§
recibo de las copias del Plan Financiero de 1993 incluyendo comunicaciones del
(1) Gobernador del Banco Cantral de la Repiiblica Dominicana, (ii) el Director
del Fondo Monetario Internacional, y (iii) el Comité Asesor de Bancos para la
Repblica Dominicana.

(£) Dispensas. Tal Comprador u Otro Tenedor ha otorgado su Digpensa
como parte del Telex de Compromiso de ese Comprador u otro Tenedor y al firmar
este Contrato, por este medio reafirma su Dispensa.

(g) Cancelacidn y Congentimiento de los Deudores. (i) Tal Comprador
y otro Tenedor irrevocablemente autoriza e 1nstruye (a) al Agente del Cierre a
notificar a los Agentes de Sindicato pertinentes a cada Contrato Existente
evidenciando sus Intereses Elegibles (x) de la Fecha del Cierre (como se
estipula en la Seccidn 2.04(a) y (y) que, con efectividad a la Fecha del
Cierre, los Intereses Elegibles que se pagaren de conformidad con el pago de
intereses en efectivo que se intercambiare en tal fecha serd cancelado vy
cesara de existir, de acuerdo con la Seccidén 2.02(a), y (B) el Agente del
Sindicato le notificard al Banco Central dicha cancelacidn.

(ii) Tal Comprador y Otro Tenedor y cada Agente de Sindicato por este
medio autoriza e instruye a The Bank of Nova Scotia, en su calidad de Agente
del Cierre, a aceptar el Consentimiento de los Deudores a nombre de tal
Comprador, otro Tenedor o Agente de Sindicato.

(h) Propiedad de los Intereses Elegibles Comprometidos.

Tal Comprador y otro Tenedor (i) declara y garantiza que posee, al
mejor conocimiento de tal Comprador, u otro Tenedor los Intereses Elegibles
que se indican al lado opuesto del nombre de tal Comprador u otro Tenedor en
la Tabla A de este Contrato o de otra forma confirmado segiin la Seccidn
2.04(b) y poseeri, a la Fecha del Cierre, todos los Intereses Elegibles
intercambiados por tal Comprador por Bonos PDI o pagaderos en efectivo en
virtud de este Contrato, y (ii) declara y garantiza que en la Fecha del
Clerre, sus Intereses Elegibles serdn transferidos y cedidos libres de cargas
y gravamenes, prendas sin desapoderamiento, reclamaciones, y otras cargas.

(i) Poder Yy Autoridad. Cada uno de tal Comprador y otro Tenedor
declara y garantiza que tiene total poder y autoridad (i) para firmar y
entregar este Contrato y cancelar cualesquier Intereses Elegibles gsometidos
por tal Comprador u otro Tenedor para intercambiar por Bonos PDI o para su
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pago conforme al pago de intereses en efectivo en virtud de este Contrato, y a
conceder la Dispensa, (ii) para incurrir en las obligaciones a ser incurridas
por &l en virtud de este Contrato, y de los Bonos, y (iii) a cumplir y
observar las disposiciones de este Contrato y de los Bonos que de su parte
deba cumplir y observar. La firma, entrega y cumplimiento de este Contrato y
el otorgamiento de la Dispensa han sido debidamente autorizados por todas las
medidas necesarias de su parte.

(j) Colocacidén Privada. En la medida en que tal Comprador estuviere,
de acuerdo a la Tabla A de este Contrato fuere (x) una Persona Estadounidense
o (y) una Persona No Estadounidense por Eleccidn, tal Comprador:

(i) declara que es una institucidn que es un "inversionista
acreditado” dentro del significado del Reglamento D promulgado al amparo de la
Ley de 1933 y (A) adquirird los Bonos PDI que adquiera bajo ese Contrato para
su propia cuenta o para la cuenta de (1) otro Comprador que esté en la lista
de firmas aqul cofitenidas, (2) un QIB que califica, (3) una Persona No
Estadounidense que Califica, o (4) en lo que respecta a la venta de una
participacidn en Intereses Elegibles previo a la firma de este Contrato, una
institucidén que es un "inversionista acreditado" dentro de los significados
del Reglamento D de la Ley de 1933, y (B) no estd adquiriendo los Bonos PDI
con el fin de distribuirlos, con apego a la Ley del 1933,

(ii) se compromete a no ofrecer ni vender los Bonos PDI que adquiera
bajo este Contrato, directa o indirectamente, a no ser (A) conforme a una
declaracidn de registro efectivo de conformidad con la Ley de 1933, o (B) de
acuerdo con las restricciones a las transferencias a que se refiere la Seccidn
7 de cada uno de los Contratos de Agencia Fiscal,

(iii) reconoce que ni los Bonos PDI ni la Garantia han sido o seran
registrados de conformidad con la Ley de 1933,

(iv) reconoce que los Bonos PDI a &l emitidos contendridn la Leyenda
de la Ley de 1933 hasta que el Contrato de Agencia Fiscal permita que la
Leyenda de la Ley de 1933 sea removida,

{v) declara que no ha ofrecido ni vendido, con anterioridad al 16 de
agosto 1993, cualesquier Bonos PDI, Opciones, o Intereses Elegibles excepto
por ofertas o ventas que no requirieran registro bajo la Ley de 1933;

(vi)) declara que no ha, durante el periodo comprendido entre el 16 de
agosto de 1993 hasta la fecha en que firmd este Contrato, ofrecido ni vendido
(A) cualquier Bono PDI u Opcldn excepto por ofertas o ventas, (1) a un QIB que
Califica en los Estados Unidos en Montos Minimos sin usar ninglin M&todo
General de Solicitacidn ni (2) a una Persona No Estadounidense que Califica
fuera de los Estados Unidos o a un Fidejcomisario de los Estados Unidos que
Califica o (B) cualesquier Intereses Elegibles excepto por ofertas y ventas
que no requirieran de registro bajo la Ley de 1933; y



(vii) conviene que, a partir de la fecha de su firma de este Contrato
hasta la fecha en que cualquier Bono PDI fuere emitido a tal Comprador, no
ofrecerd ni vendera tal Bono PDI ni cualquier Opcidn o Intereses Elegibles
excepto por ofertas y wventas (A) sin usar cualesquier Mé&todos Generales de
Solicitacidn, a Compradores que aparezcan en las paginas de firmas de este
Contrato, (B) a un QIB que califica en los Estados Unidos en Montos Minimos
sin usar cualesquier Métodos Generales de Solicitacidn, ni (C) a una Persona
No Estadounidense que Califica fuera de 1los Estados Unidos o a un
Fideicomisario Estadounidense jque Califica.

(K) Oferta No Estadounidense. En la medida en que tal Comprador fuere
seflalado en la Tabla A aqui contenida como una Persona No Estadounidense que
no es una Persona No Estadounidense por Eleccidn, tal Comprador:

(i) declara que (A) no es una Persona Estadounidense y no esti
adquiriendo Bonos PDI en virtud de este Contrato (1) de parte de una Persona
Estadounidense o (2) con miras a distribuir en los Estados Unidos o {(excepto
como pudiére ser permitido por la Regla 904 del Reglamento 5) a Personas
Estadounidenses, y (B) ha recibido el Plan Financiero de 1993 fuera de los
Estados Unidos y ha ‘enviado su Telex de Compromiso, Respuesta de Reasignacidn,
Respuesta a la Notificacidén de Asignacidn si la hubiere de una localidad fuera
de los Estados Unidos;

(1i) declara que firma este Contrato (A) a nombre propio fuera de los
Estados Unidos, (B) a través de un mandatario de conformidad con un poder
firmado y enviado desde fuera de los Estados Unidos, o (C) de parte de una
Persona No Estadounidense conforme a un poder firmado y enviado desde fuera de
los Estados Unidos;

(iii) declara que ha adquirido los Bonos PDI en virtud de este
Contrato en una “operacidn de ultramar" segiin el gignificado del Reglamento S;

(iv) declara que ni los Bonos PDI ni la Garantia han sido o serén
registrados de conformidad con la Ley de 1933,

(v) conviene que no ofreceri ni venderi directa o indirectamente
cualquier Bono PDI en los ©Estados Unidos o a cualquier ©Persona
Estadounidense. (A) por un periodo de 40 dias calendarios después de la fecha
de cierre (que no fuere en una transaccidn conforme a la Regla 904 del
Reglamento 8), y (B) después de esto solamente dJde conformidad con una
declaracidn de registro efectivo, o en una transaccidn que no ragulera
registro, de conformidad con la Ley de 1933,

(vi) Declara que antes del 16 de agosto de 1993 no ha ofrecido ni
vendido cualesquier Bonos PDI, Opciones o Intereses Elegibles excepto por
ventas que no requieren registro bajo la Ley de 1933.

(vii) declara que durante el periodo desde el 16 de agosto de 1993
hasta la fecha en la cual firmd este Contrato, no ha ofrecido ni vendido (A)
cualquier Bono PDI u Opcidn excepto por ofertas o ventas (1) a una Persona No
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Estadounidense que califica de fuera de los Estados Unidos o a un
Fideicomisarioc Estadounldense que califica, o (2) respecto de los Bonos PDI u
Opciones al Momento de su Emisién en los Estados Unidos solamente, a un QIB
que califica en los Estados Unidos en Montos Minimos sin usar cualesquier
Métodos Generales de Solicitacidén, o (B) cualeaquiera Intereses Elegibles
excepto por las ofertas o ventas que no requirieran registro bajo la Ley de
1933, y

(viii) conviene que, desde la fecha en que firmd este Contrato hasta
la fecha en que cualesquier Bonos PDI sean emitidos o entregados a tal
Comprador, no ofreceri ni venderi tales Bonos PDI ni cualquier Opcidn ni
Intereses Elegibles excepto por ofertas o ventas (A) a una Persona No
Estadounidense que Califica fuera de los Estados Unidos o a un Fideicomisario
Estadounidense que Califica, nit (B) en lo que respecta a los Bonos PDI u
Opolones al momento de su BEnisisn en los Estados Unidos solamenta (1) sin usar
cualesquier Métodos Genecvales de 3olicitacidn, a Compradores gque estén en la
lista de plginas de firmas de estes Contrats, o (1) a un QIB que Califica en
los Estados Unidos en Montos Minimos sin usar Métodos Generales de
Solicitacidn.

(l)Confirmacton En relacidn con cualquier venta "al momento de la
emisidn" segn la Cliusula (B) o (C) de la Seccidn 4.02 (j)(vii) o 1la
clausula(A) o (B)(2) de la Seccidn 4.02 (k) (viii) tal Comprador conviene en
obtener una certificacidn firmada por el comprador sustancialmente en la forma
indicada en la Tabla B; en el entendido de que tal certificacidn no sea
requerida si el Comprador fuere un miembro del Emerging Markets Traders
Association (Asociacidn de Negociantes los Mercados Emergentes) y el Comprador
diere notificaciébn por escrito a tal Comprador de que la vaata esti
condicionada por las restricciones de reventa establecidas en la Tabla B. Tal
Comprador conviene ademds, que de tiempo en tiempo durante el periodo
especificado en las Secciones 4.02(j)(vii) y 4.02(k)(viii), y al recibo de una
solicitud razonable del Banco Central, confirmari al Banco Central que ha
cumplido con esta Seccidn 4.02(1).

(m) Bonos PDI al Portador. Cada Comprador que es una Persona Wo
Estadouanidense TEFRA y un "Persona Estadounidense" deantro del significado de
la Seccidn 7701(a)(30) del C5digo y que compre Bonos PDI al Portador conviene,
al firmar este Contrato que si en la Fecha de Iantercambioc Global No
Estadounidense en lo que respecta a tales Bonos PDI al Portador, la Oficina
Compradora a través de la cual se adguirieren tales Bonos PDI al Portador no
tuviere los derechos usufructarios sobre los Bonos PDI al Portador, tal
Comprador al firmar este Contrato, cumplir@ con los requerimientos de 1la
Seccidn 165(j)(3)(A), (B)o(C) del CBddigo y las regulaciones del Tesoro de los
Estados Unidos en virtud de esa Seccidn.

(n) Cumplimiento de la Ley égltcable. Tal Comprador conviene que no
habrd de ofrecer ni vender cualesquier Bonos PDI, directa o indirectamente, en
cualquier jurisdiccion excepto de conformidad con la ley aplicable de dicha
jurisdiccidn,
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SECCION 4.403. Confirmacidn de las Declaraciones, Garantias y
Acuerdos. Cada Comprador y otro Tenedor, por su aceptacidn de cualesquier
Bonos PDI emitidos o el solo hecho a tal Comprador u otro Tenedor en la Fecha
del Cierre, confirmarif a cada otro Comprador, cada otro Tenedor, cada Agente
de Sindicato, cada miemro del Comité Asesor de Bancos de la Repfiblica
Dominicana, al Agente del Cierre, y al Banco Central segln fuere pertinente,
que las declaraciones, garantias y acuerdos de tal Comprador u otro Tenedor
contenidas en la Seccidén 4.02 (o respecto al Banco Central, las partes de la
misma especificadas en el parrafo introductorio de la Seccidn 4.02) son
verdaderas y correctas a la Fecha del Cierre.
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ARTICULO V

DEBERES, OBLIGACIONES E INMUNIDADES
DE CIERTAS PARTES

SECCION 5.01. Designacidn Y Responsabilidades Limitadas del Agente
del Cierre. (a) E1 Agente del Cierre ejecutard las funciones mecinicas y
secretariales en relacién con la administracién de este Contrato que
especificamente se indican en este Contrato para el Agente del Cierre, y en
relacidn a ello, el BAgente del Cierre tendrid tales poderes como fueren
razonablemente inherentes a las mismas. Las responsabilidades del Agente del
Cierre estardn estrictamente limitadas a aquellas especificaciones indicadas
en este Contrato y ningunas funciones, responsabilidades, deberes u
obligaciones no estipuladas se interpretaridn de este Contrato o de otra forma
existirdn contra el Agente del Cierre. Ni el Agente del Cierre ni cualquier
miembro del Comit& Asesor de Bancos de la Repiblica Dominicana se considerarin
como agente, fildeicomisario o fiduciario para el Banco Central, cualquier
Organismo Gubernamental, cualquier Comprador, cualquier Otro - Tenedor o
cualquier otra Persona, de conformidad con este Contrato, excepto como de otra
forma fuere estipulado en este Contrato de manera expresa.

(b) Con sujecidén a los términos y condiciones alli estipulados, el
Banco Central conviene pagar al Agente del Cierre los costos de los honorarios
y de transacciones operativas como fuere dispuesto en una carta fechada agosto
4, 1993,del Banco Central al Agente del Cierre conforme a los términos y
condiciones que se indican en dicha carta.

SECCION 5.02 Discrecidn y Proteccidén del Agente del Cierre. (a) No
Obligatoriedad de Ejercer DlSCI‘GClOn} Consultas. En cuanto a cualquier tépico
»q:ue no esté expresamente “indicado en este Contrato, como una funcidn, o
responsabilidad o poder discrecional del Agente del Cierre, el Agente del
Clierre no estari obligado a ejercer discrecidn o tomar accidn alguna, excepto
que el Agente del Cierre podri, a su sola discrecidn, actuar o abstenerse de
actuar (y estari completamente protegido al asi hacerlo) de conformidad con
las instrucciones de 1las Instituciones Requeridas (como es definido mis
abajo), y tales instrucciones serian obligatorias para el Agente del Cierre y
todos los Compradores y otros Tenedores. Si, respecto de una accidn que haya
de tomar, el Agente del Cierre determinare de buena fe que las disposiciones
de este Contrato que se relacionen con las funciones o resposabilidades o
poder discrecional del Agente del Cierre (i) son o pueden ser ambiguas o
contradictorias, o (ii) no se indica tal funcién como una funcidén o
resposabilidad del Agente del Cierre, el Agente del Cierre podra asi
notificarlo a las partes pertinentes en este Contrato (identificando la medida
propuesta y las disposiciones gque considere son o puedan ser ambiguas o
contradictorias o que no sean una funcidn o resposabilidad del Agente del
Cierre) y podrad declinar ya sea el ejecutar tal funcidn o la responsabilidad o
ejercer tal poder discrecional a menos que reciba la confirmacidn por escrito




de las Instituciones Requeridas de que las Instituciones Requeridas concurren
en las circunstancias de que la medida propuesta a ser tomada por el Agente
del Cierre es consistente con los términos de este Contrato o es de otra forma
apropiada. El Agente del Cierre estard completamente protegido en sus
actuaciones o en abstenerse de actuar de acuerdo a la confirmacidén de las
Instituciones Requeridas a ese respecto, y tal confirmacidn serd obligatoria
para el Agente del Cierre, los Compradores y los otros Tenedores. Para los
propdsitos de esta Seccidn el término "Instituciones Requeridas"™ significaras

(1) en lo que respecta a asuntos que afecten a todos los Compradores
y los otros Tenedores, los Compradores Mayoritariosg; y

(i) en lo que respecta a asuntos que afecten solamente los
Compradores, los Compradores que posean mas del 50% de los Intereses Elegibles
Comprometidos al momento de la determinacion.

Esta Seccidn 5.02 (a) es para la proteccidn del Agente del Cierre
pero al Agente del Cierre no se le requeriri la obtencibén de ninguna de tales
confirmaciones por escrito de las Iastituciones Requeridas para ejercer
cualquier funcidn o responsabilidad o para ejercer cualquier poder
discrecional del Agente del Cierre estipulado por este Contrato. Nada en esta
Seccidédn 5.02(a) se interpretarid como que permita que cualquier obligacidn
adicional sea impuesta sobre cualquier Comprador, cualquier otro Tenedor o el
Banco Central o alterar los requisitos de la Seccidn 6.0l en lo que respecta a
enmiendas o dispensas en este Contrato.

(b) No Requerimiento de Tomar Ciertas Medidas. Al Agente del Cierre
en ninglin caso se le requerira tomar cualquier medida la cual, a juicio del
Agente del C’2rre (i) sea contraria a este Contrato o a la ley aplicable, o
(ii) exponga al Agente del Cierre o a cualquiera de sus filiales, directores,
funcionarios, abogados, agentes o empleados a una responsabilidad personal.

(c) El Ejercicio de la Q_Lgcrecion, no Significa uyn Compromiso de
Hacerlo asi en todo Momento. . Si en uno o mas casos el Agente del Clerre tomase
o asumiese una responsabilidad que no le haya sido especificamente delegada de
conformidad con las disposiciones de este Contrato, ni la decisidn de tomar
dicha medida, ni el asumir tal resposanbilidad se entenderi como un compromiso
explicito o implicito de parte del Acente del Cierre de que tomari una medida
igual o similar o asumird una responsabilidad igual o similar en cualguier
otro momento.

(d) Confianza en los Documentos. El Agente del Cilerre podra confiar
en informacidn que reciba del Banco Central, la Replblica Dominicana,
cualquier Deudor, cualquier otra parte de este Contrato. o cualquier otro
miembro de la comunidad acreedora internacional de conformidad con este
Contrato. El1 Agente del Cierre (i) no tendri responsabilidad de revisar o
verificar cudn exacta o exhaustiva sea cualquier informacidn contenida en
cualquier notificacidn o certificacidn u otra comunicacidn (incluyendo
cualquier comunicacidn a mano, telecopia o telex) recibida por el Agente del
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Cierre de cualquier Persona de conformidad con este Contrato o en la forma
previgta por &1 o de otra forma, o (ii) no incurriri en responsabilidad bajo o
respecto a este Contrato al actuar de acuerdo a tal comunicacidn que €l crea
sea genuina y correcta y firmada , enviada o dada por o a nombre de la parte o
partes pertinentes, o por actuar dependiendo de cualquier declaracidn,
garantia o afirmaciones del Banco Central, la Repiiblica Dominicana o cualquier
otra Persona parte de este Contrato, o en cualquier documento entregado en
virtud de este Contrato. En la medida en que el Agente del Cierre fuere
requerido por cualquier disposicidn de este Contrato a tomar cualquier medida,
o preparar cualquier reporte confiando en cualquier informacidn, reporte,
documento u otra comunicidn a ser suministrada por cualquier otra Persona, la
falta de tal Persona para suministrar tal informacidn, reporte, documento, u
otra comunicacidn excusarid al Agente del Cierre de tomar tal medida o de
preparar tal reporte requerido; en el entendido de que el Agente del Cierre
podrd, a su discrecidn, {(pero solamente en la medida dque no sea incongruente
con las otras disposiciones de este Contrato), parcialmente tomar tal accidn
requerida o parcialmente preparar tal reporte requerido sobre las bases de la
informacidn, reportes o documentos suministrados a &ste por otras Personas.

(e) Confianza en Consultoria. El Agente del Cierre podrd asesorarse
con consultores juridicos (incluyendo el Consultor Juridico del Banco Central
y de 1la Rep(iblica Dominicana), contadores piiblicos independientes y otros
expertos profesionales y consultores de reconocida reputacidn seleccionados
por éste y no seri responsable por cualquier medida tomada o dejada de tomar
de buena fe por &l de conformidad con los consejos del tal asesor, contador,
experto o consultor.

(£) No Obligacisn de Investigar. El Agente del Cierre no tendrd
obligacién de comprobar o de investigar msobre la ejecucién o cumplimiento de
cualquiera de loes términos, convenios o condiciones de easte Contrato o de
cualquier otro Documento de los Bonos PDI por parte del Banco Central, los
Compradores, los Agentes, los otros Tenedores o cualquiera de los Agentes de
Sindicato, subagentes o subcustodios de cualesquiera tales Personas.

(g) No Re3ponsab111dad por la Validez o Vigencia de los Documentos.
El Agente del Cierre no serd responsable frente a cualquler Comprador por la
debida firma, legalidad, validez, exigibilidad, autenticidad, suficiencia o
valor de este Contrato o cualquier otro Documento de los Bonos PDI o cualquier
otro instrumento o documento suministrado de conformidad con este Contrato o
en virtud de los Documentos de los Bonos PDI.

(h) No Obligacidn de Iniciar Acciones Judiciales. El Agente del
Cierre no tendrd que iniciar cualquiera de las acciones judiciales, litigio, o
procedimiento (arbitral o de otra naturaleza), que emane de o se relacione con
este Contrato o cualquier otro Documento de los Bonos PDI.

(1) COmputo del Porciento de los Compradores. Con anterioridad a que
se le requiera tomar cualquier accidn a solicitud de con el consentimiento de
o de acuerdo a las instrucciones de las Instituciones Requeridas, el Agente
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del Cierre tendrid derecho a recibir las confirmaciones de los Compradores u
otros Tenedores del monto total de los Intereses Elegibles que se encuentre en
manos de cada Comprador u otro Tenedor, segiin fuere el caso, y en cualquiera
de tales casos, podra confiar de forma concluyente en tales confirmaciones.

SECCION 5.03 Responsabilidad Limitada del Agente del Cierre, los
Agentes de Sindicato y el Comité RAsesor de Bancos para la Repliblica
Dominicana. (a) Resposanbilidad Limitada.
(1) El Agente del Cierre y los Agentes de Sindicato. Ninguno de los Agente
del Cierre, ni 1los Agentes de Sindicato ni cualquiera de sus respectivos
filiales, directores, funcionarios, mandatarios, agentes o empleados serén
responsables ante cualquier Persona por cualquier accidn tomada o dejada de
tomar por éste o por &llos de conformidad con este Contrato o de otra forma en
relacién con este Contrato (incluyendo, sin cardcter limitativo, cualquier
accién tomada o dejada de tomar antes de la fecha de este Oontrato, pbr el
Agente del Cierre o por cualquier Agente de Sindicato en preparacibén para
actuar de conformidad con este Contrato) excepto por su crasa negligencia a
deliberada mala conducta. El Agente del Cierre o cualquier Agente de
Sindicato podr& emplear agentes y apoderados y éstos no serin responsables por
la falla, negligencia o mala conducta de tales agentes o apoderados
seleccionados por éste con razonable cuidado. Cada Comprador u Otro Tenedox
conviene que la limitacién de la responsabilidad contenida en esta Seccidn
5.03(a) es para beneficio y proteccidn del Agente del Cierre y de los Agentes
de Sindicato y no para la proteccidn de los Compradores u Otros Tenedores.

(i) El Comité Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana. Ningfin
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Rep(blica Dominicana, como tal,
tendrd deberes u obligaciones algunos respecto de este Contrato o cualquier
otro documento o cualquier otro asunto relacionado con este Contrato, exceptc
como expresamente se dispusiere en este Contrato.

(b) No Responsabilidad. (i) El Agente del Cierre y los Agentes de
Sindicato. Ningune de los Agentes del clerre, los Agentes de Sindlcato, ¢
cualqulera de sus respectivos filiales, directores, funcionarios, abogados,
agentes o empleados tendrén respongabilidad u obligacién alguna frente al
Banco Central o cualquier otra Persona en caso de la falta de cualquier otra
Persona de ejecutar sus obligaciones de conformidad con este Contrato ¢
cualquier otro documento o instrumento al que se hiclere referencia en este
Contrato. Cada Comprador y Otro Tenedor convienen que la limitacidén de
responsabilidad contenida en la Seccidn 5.03(b) es para beneficio y protecciér
del Agente del Cierre, los Agentes de Sindicato y sus filiales, directores,
funcionarios, abogados, agentes y empleados y no para la proteccibén de 1los
Compradores u Otros Tenedores. '

(ii) El Comité Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana. Ningdr
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Republica Dominicana, como tal,
tendrd ninguna obligacidn o responsabilidad frente al Banco Central ¢
cualquier otra Persona por la falta de cualquier otra Persona de ejecutar sus
obligaciones de conformidad con este Contrato o cualquier otro documento c¢
instrumento al que se haga referencia en virtud de este Contrato.
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SECCION 5.04. Indeminizacién de Parte de los Compradores y Otros
Tenedores. (a) Gastos. los Compradores y Otros Tenedores convienen
indemnizar ta los miembros del Comité Asesor de Bancos para la Replblica
Dominicana y al BAgente del Cierre y sus respectivos filiales, directores,
funcionarios, abogados, agentes y empleados (en la medida en que no hayan sido
reembolsados por el Banco Central) por sus respectivas partes proporcionales
de cualquiera y todas la responsabilidades, obligaciones, pérdidas, daflos,
penalidades, sentencias, costas, gastos, o desembolsos de cualquier tipo‘o
naturaleza (incluyendo todos los honorarios y gastos de asesoria), que
pudieren ser impuestos sobre o incurridos por un miembro del Comité Asesor de
Bancos para la Repliblica Dominiczna, o el Agente del Cierre por cualquier
accién tomada o dejada de tomar por un miembro del Comité Asesor de Bancos
para la Repiblica Dominicana o el Agente del Cierre de conformidad con este
Contrato o cualquier otro documento entregado - en ‘virtud de este Contrato
(incluyendo sin caricter limitativo cualquier ace¢idn tomada o dejada de tomar
antes de la fecha de este Contrato por un miembro del Comité Asesor de Bancos
para la Repilblica Dominicana o el Agente del Cierre o cualquiera de sus
respeciivos filiales, directores, funcionarios, abogados, agentes o empl._ados
en relacibén con este Contrato); en el entendido de que ninglin Comprador u Otro
Tenedor serd responsable por cualquier porcién de tal monto resultante de la
negligencia crasa o mala conducta intencional de un miembro del Comité Asesor
de Bancos para la Repiblica Dominicana o el Agente del Cierre. Sin limitar la
generalidad de lo antes dicho, cada Comprador y Otro Tenedor convienen que,-
sujeto a las limitaciones contenidas en las estipulaciones de la cl&usula
anterior, a requerimiento, pagari o reembolsarid a los miembros del Comité
Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana y al Agente del Cierre (en la
medida en que cada miembro o el Agente del Cierre no fuere reembolsado por el
Banco Central) por sus partes proporcionales de cualquier monto del cual el
Banco Central fuere responsable al amparo de las clfusulas (i), (ii) y (iv) de
la Seccidn 6.05(a) y cualesquier gastos avanzados (incluyendo los honorarios
de los abogados especiales de New York, dominicanos y otros, para el Comité
Asesor de Bancos para la Repiblica Dominicana, el Agente del Cierre en que se
incurriere en relacién con la negociacidn, preparacidén, impresidn, firma y
administracidn de este Contrato o de cualquier otro Documento de los Bonos PDI
0 ocualquier enmienda a este Contrato, o a esos Documentos o dispensa o
congentimiento en virtud de este Contrato o de esos Documentos, o en relacidn
con la conservacidén de cualesquier derechos de los Compradores u Otros
Tenedores © del Agente del Cierre en virtud de este contrato o de esos
documentos o la obtencién de asesoria legal respecto a los derechos vy
responsabilidades de los Compradores, Otros Tenedores o del Agente del Cierre
en virtud de este Contrato o en virtud de esos documentos o de otra forma en
relacidn con las transacciones contempladas en virtud de este Contrato o en
virtua de esos Documentos.

(b) Célculo de las Partes Proporcionales. Para los efectos de la
Seccidén 5.04(a), 1las partes proporcionales de los Compradores y Otros
Tenedores se determinardn en proporcidn a sus respectivos Intereses Elegibles
Comprometidos y Pago de Intereses en Efectivo (determinados a la fecha de este

Contrato).
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SECCION 5.05 Causahabiente del Agente del Cierre. Con sujecidn a 1la
aceptacidén por escrito de un Causahabiente del Agente del Cierre como se
contempla mis abajo en esta Seccidn 5.05, el Agente del Cierre podra renunciar
en cualquier momento (con efectividad de conformidad a como se contempla més
abajo en esta Seccidén 5.05) dando notificacidén por escrito de ello a 1los
Compradores, Otros Tenedores y al Banco Central y podrd ser retirado en
cualquier momento con o sin causa justa por el Banco Central o por las
Instituciones Requeridas. En ocasién de tal retiro o notificacibén de
renuncia, el Banco Central tendrid el derecho de nombrar (tal nombramiento a
ser efectivo como se indica més abajo) o Causahabiente del Agente del Cierre
que cumpla con los requisitos estipulados mis abajo en esta Seccidén 5.05, y el
Banco Central ejerceri sus mejores esfuerzos para asi nombrar un Causahabiente
del . Agente del Cierre tan pronto como fuere practicamente posible y dard
notificacién de tal nombramiento a los Compradores y Otros Tenedores. Si un
Causahabiente del Agente del Clerre no fuere de esta forma nombrado por el
Banco Central y hubiere aceptado tal nombramiento dentro de los 30 dias
" calendarios después de dicho retiro o notificacién o renuncia, entonces las
Instituciones Requeridas tendrdn derecho a nombrar (tal designacidén a ser
efectiva como se indica mAs abajo) un Causahabiente del Agente del Cierre
dentro de los 30 dias calendarjos después del periodo inicial de 30 dias. Si
ningQn Causahabiente del Agente del Cierre hubiere sido asi nombrado por el
‘Banco Central o por las Instituciones Requeridas y hubiere aceptado tal
nombramiento dentro los 60 dias calendarios de tal retiro o notificacion de
renuncia, entonces, el Agente del Cierre que se retira podri nombrar, en
representacién del Banco Central y de los Compradores y Jtros Tenedores, un
Causahabiente del Agente del Cierre (tal nombramiento a ser efectivo como se
indica més abajo). . Cualquier Causahabiente del Agente del Cierre nombrado en
conformidad con esta Seccién 5.05 tendrd oficinas en Londres y en la ciudad de
New York y serf un banco comercial o una compafiia fiduciaria o una Filial de
ésta, que tenga un capital y superavit combinado de por 1lo menos
. U.S.$1,000,000,000 o su equivalente en otra moneda o serd un banco mercantil
afiliado a tal banco comercial. Ningiin nombramiento de un causahabiente del
Agente del Cierre por el Banco Central serd efectivo si el Banco Central
recibiere notificacién de las Instituciones Requeridas de que éstos objetan el
nombramiento de tal causahabiente dentro de los 30 dias calendarios después
que el Banco Central les haya notificado de tal nombramiento, en el entendido
de que el consentimiento de las Instituciones Requeridas no se ;é_queriré si
tal causahabiente del Agente del Cierre fuere un miembro del Comité Asesor de
Bancos para la Rep(iblica Dominicana. Ningin nombramiento de un causahabiente
de un Agente del Cierre por las Instituciones Requeridas o el Agente del
Cierre que se retira seri efectivo sin el consentimiento por escrito del Banco
Central, el cual no seri retenido sin razdn, en el entendido, ademids que el
consentimiento del Banco Central no seri necesario si tal causahabiente del
Agente del Cierre es un miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repiblica
Dominicana. A la aceptacién de un causahabiente del Agente del Cierre de
cualquier nombramiento como Agente del Cierre en virtud de este Contrato y, en
caso de cualquier nombramiento por el Banco Central, a la expiracidén del
periodo de los 30 dias calendarios para la objecidn de las Instituciones
Requeridas y, en el caso de cualquier nombramiento por las Instituciones
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Requeridas, o por el Agente del Cierre que se retira, al otorgamiento de su
congentimiento +tal nombramiento por el Banco Central como se describe
anteriormente, tal causahabiente del Agente del Cierre (a) sucederi a y ser&
investido de todos los derechos, poderes, privilegios y deberxes del Agente del
Cierre que se retira y al momento (y sdlo al momento) de tal aceptacidn, el
Agente del Cierre que se retira serd descargado de responsabilidades
adicionales como se dispone en este Contrato, y (b) notificarf al Banco
Central y a los Compradores y los Otros Tenedores sobre tal aceptacidn. Las
disposiciones de este Articulo V continuarin en vigor en benenficio del Agente
del Cierre que se retira en cuanto a cualquier accidén que haya tomado o dejado
de tomar por &l en el ejercicio de sus funciones como Agente del Cierre de
conformidad con este Contrato.

SECCION 5.06 Relacidén entre el Agente del Cierre y los Agentes de
Sindicato. El1 Agente del Cierre y cada Agente de Sindicato tienen deberes_§
funciones independientes y separadas de conformidad con este Contrato y los
‘OContratos Existentes. Cada tal entidad podra confiar en cada otra tal entidad
para ejecutar sus funciones y deberes y ninguna de tales entidades tendri que
ejecutar las funciones y deberes de cualquier otra entidad ni ser responsable
de la falta de cualquier otra entidad para ejecutar sus funciones y deberes.




ARTICULO VI

MISCELANEOS

SECCION 6.01, Enmiendas, Etc. Excepto como fuere estipulad
més abajo, ninguna enmienda de cualquier disposicifén de este Contrato tendr
en cualquier caso efectividad a menos que la misma sea por escrito (incluyend
telex o telecopia) y firmada por los Compradores Mayo:itariol y el Banc
Central. Excepto como de otra forma expresamente se dispone mfs abajo en 1
SecciSn 2.03, ninguna renuncia a ocualquier disposicién de este Contrato, n
consentimiento de separacién de ocualguier parte del mismo sexrfé on cualquie
case efectiva a menos que la misma fuere por esorite (incluyendo telex
teleccpla) y firmada por las Instituciones Requeridas (en el caso de un
dispensa © consentimiento de los Compradores y otros Tenedores), © por 1
parte o partes con derecho a otorgar tal dispensa o consentimiento (en caso 4
dispensa o consentimiento de otra parte que no fueren los Compradores y otro
Tenedores) y entonces tal dispensa o consentimiento ser& efectivo solamente e
el instante especifico y para el propdsito especifico para el cual fue dado
Sin perjuicio de 1lo antes expuesto, ninguna enmienda, dispensa
consentimiento:

(i) causard cualquiera de lo siguiente, a menos que esté& por escrit
y firmado por el Banco Central y los Compradores y otros Tenedores con por 1
menos en conjunto el 95%, al momento de la determinacibén, de los Interese
Elegibles: '

(A) cambiar el porcentaje o el monto total de los Interese
Elegibles que ser&n requeridos para que los Compradores y Otros Tenedores
cualquiera de ellos que se requieran para tomar cualquier accidén d
conformidad con este Contrato, excepto por la Cliusula (ii), que se indica mi
abajo o la Seccidn 2.03;

(B) cambiar esta Cl&usula (i), o

(C) cambiar cualquiera de las definiciones de este Contrato en ta
forma en cuanto a hacer cualquiera de las cosas a las cuales se hicierx
referencia en las Subclfusulas (A) o (B) que anteceden;

(11) hiciere cualquiera de las siguientes cosas, a menos que fuex
por escrito y firmado por todos los Compradores y otros Tenedores:

(A) sometiere a los Compradores u otros Tenedores a cualesquiex
obligaciones adicionales, incluyendo cualesquiera obligaciones adicionales &
amparo de la Seccidén 5.04(a) como resultado de la dispensa de las condicione
previas que se indican en la Seccidn 2.03(e),

(B) cambiare esta Cliusula (ii), o
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(C) cambiare cualquier definicidn de este Contrato en una forma tal
que hiciere cualquiera de las cosas a las cuales se hace referencia en la
Subclausulas (A) o (B) gque anteceden; en el entendido de que ninguna enmienda,
dispensa o consentimiento, a menos-que fuere por ‘escrito y firmado por el
Agente del Cierre o un miembro del Comité& Asesor de Bancos para la\Republica
Dominicana en adicidén a los Compradores y otros Tenedores que mis arriba se
requieren que tomen dicha accidn, y, si se requiriere, por el Banco Central,
afectard los derechos o deberes del Agente del Cierre o de tal miembro del
Comité Asesor de Bancos ( en su calidad de miembro del Comité Asesor de
Bancos) al amparo de este Contrato, segin fuere el caso, y més afln, en el
entendido de que cualguier enmienda, dispensa o consentimiento por escrito y Yy
firmado por cualquier Comprador u otro Tenedor que sea adversamente afectado
por ello y el Agente del Cierre seri efectiva en lo que se refiere a tal
Comprador u otros Tenedores. Nada en ~sta Seccidén 6.01 impedir& a cualquier
Comprador u otros Tenedores a someterse a obligaciones adicionales a aquellas
que se especifican en este Contrato. Sin perjuicio de lo anterior, (a) con 10
dias calendarios antes de la Fecha de Cierre, la Tabla A podri ser enmendada
de tlempo en tiempo o modificada de otra forma mediante el acuerdo mutuo entre
el Agente de Sindicato pertinente, si lo hubiere, el Banco Central, el Agente
del Cierre y cualguier Comprador u otro Tenedor afectado por dicha enmienda o
modificacidén a fin-'de (w) completar el proceso de reconciliacibdn, (x) incluir
en la Tabla A los Intereses Elegibles de cualquier Tenedor Reconocido a la
firma de este Contrato por un Tenedor Reconocido, (y) para corregir cualquier
omisidn, incongruencia o error en la Tabla A o (z) para reflejar cambios en el
monto de los Intereses Elegibles Comprometidos de cada Comprador y el Monto
del Pago de los Intereses en Efectivo de cada Comprador y otro Tenedor como
resultado de Intereses devengados sobre Capital e Intereses sobre Intereses
desde la’ fecha de este Contrato hasta (pero excluyendo) la Fecha de Cierre,

(b) este Contrato podr& ser enmendado, -por-el Bando Central .y.el Agente del

Cierre sin el consentimiento de cualquier Comprador, otros Tenedores o Agentes
de Sindicdato, para los fines de remediar o aclarar cualquier ambigliedad o
incongruencia o cualquier disposicidén defectuosa contenida aqui o para agregar
o cambiar cualesquiera disposiciones de este Contrato que sean necesarias para
facilitar la administracidn del mismo o en cualquier forma en que el Agente
del Cierre y el Banco Central pudieren considerar necesario o recomendable, en
el entendido de que, tal enmienda que pudiere adversamente afectar cualquier
reclamacidn de cualquier Comprador u otro Tenedor sobre los dineros aqui
estipulados o bajo los Documentos de los Bonos PDI, o el cual afectare
cualquier derecho u obligacién de cualquier Agente de Sindicato en tal
capacidad como tal bajo el Contrato Existente bajo el cual funge como Agente

de Sindicato, podr& ser hecha sin el consentimiento de tal comprador, otro
Tenedor o Agente de Sindicato que resultare afectado.

SECCION 6.02. Notificaciones, Etc. Todas las notificaciones y
otras comunicaciones dispuestas en virtud de este Contrato, serfin, a menos que
de otra forma lo estipule este Contrato, por escrito, (incluyendo telex o
telecopia) y enviadas por correo, enviadas o entregadas (a) tanto en cuanto al
Banco Central y el Agente del Cierre, a las direcciones que se especifican mis
abajo, (b) en cuanto a cada Comprador y otro Tenedor, a su direccién que dicho




Comprador u otro Tenedor notificarian al Agente del Cierre (el cual notificar
al Banco Central y a cualquier Comprador u otro Tenedor que asi lo requiera
de tales otras direcciones), y (c) a cada una de las partes, en la direccid
gue sea establecida por tal parte tiempo en tiempo en una notificacidén a
Agente del Cierre (el cual notificard al Banco Central y a cualquier Comprado
u otro Tenedor gque asi lo solicitare cada una de tales otras direcciones)
Todas estas notificaciones y comunicaciones, serin entregadas a mano, po
telex o telecopia; entendiéndose que, en el caso de que las facilidades 4
telex o telecopias no estuvieren operando, o generalmente no estuviere
disponibles entre las ciudades en las cuales los emigores y receptores d
tales notificaciones y comunicaciones se encontraren, podrin ser enviadas po
correo o por courier, pero el emisor empleara esfuerzos razonables par
confirmar las notificaciones o comunicaciones gque sSe entreguen por correo
courier tan pronto como las facilidades de telex o telecopia fuere
operativas. Todas tales notificaciones y comunicaciones tendrin efectivida
(w) al momento de su entrega a mano, (x) en el caso de una notificacidén po
correo al momento de confirmacidn de recibo por telex o por transmisidn po
facsimil, como se indica mds abajo, (y), en el caso de una transmisidén po
facsimil, cuando ocurra lo primero entre su recibo o la generacién electrdnic
de una confirmacidén por escrito de una transmisién completa o (z) en el cas
de un telex, cuando se envia el telex y se recibe la respuesta apropiada
excepto que las notificaciones y comunicaciones al Agente del Cierre, 4
conformidad con el Articulo II, y la Seccidén 6.0l no serdn efectivas hasta qu
sean recibidas por el Agente del Cierre. Todas las notificaciones
comunicaciones enviadas en virtud de este Contrato estardn, a menos que n
sean sometidas en el idioma inglés, acompafiadas de una traduccidn certificad
al inglés y tal traduccifén al inglés certificada, (excepto en caso de la
leyes, reglamentos o estipulaciones oficiales de la Repiiblica Dominicana, e
Banco Central o cualquier agencia gubernamental) regirdn en ausencia de u
error manifiesto y en el caso de dudas en cuanto a la interpretacidn o form
del documento que pretende traducir. Las direcciones del Banco Central y e
Agente del Cierre se indican mas abajo:

Direccidn del Banco Central:

Banco Central de la Repilblica Dominicana
Av. Pedro Henriquez Urefia
Esq. Leopoldo Navarro
Santo Domingo
Repiiblica Dominicana
Atencidn: Gobernador
Facsimil: 809-686-7488
Telex: ITT 3460052
RCA 3264186
Answerback: ITT BANCEN
RCA BANCENT
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con una copia a:

Secretaria de Estado de Finanzas

Av. Mexico

Esq. Francisco Henriquez y Carvajal

(1003) Santo Domingo

Repiiblica Dominicana

Atencidn: Secretaria de Estado de Finanzas
Facsimil, (809) 688-6561

Direccibn del Agente del Clerre:

The Bank of Nova Scotia
Bootia House
33 Finsbury Bquare
London EC2A 1BB
England
Atencidén: Loan Agency Administration

. (Agencia para la Administracidn de

Préstamos)
Facsimil: (44)71-826-5857

(44)71-638-8488

Telex: 885188
885189

Answerback: BNSLBN G

SECCION  6.03. No Dispensa. Recursos Acumulativos. Ninguna falla
de parte del Banco Central, de cualquier Comprador, otro Tenedor o del Agente
del Cierre en el ejercicio o el retraso del ejercicio de, cualquier derecho en
virtud de este Contrato, se entenderd como una dispensa de &stos ni tampoco el
ejercicio Ginico, o parcial de cualquiera de tales derechos impediri cualquier
otro o ulteriores ejercicios de tales derechos, o el ejercicio de cualquiera
otro derecho, todo sujeto a las condiciones y limitaciones de este Contrato.
Los derechos y recursos que se disponen en virtud de este Contrato son
acumulativos y no excluyentes de cualquier recurso dispuesto por la ley.

SECCION 6.04. Términos Contables; Términos Bancarios. (a)
Términos Contables. Cualquer terminologia de contabilidad que no esté
especificamente definida en este Contrato, se interpretarid de acuerdo con los
principios ' de contabilidad, generalmente aceptados en los Estados Unidos,
excepto como de otra forma fueren especificados en este Contrato.

(b) Términos Bancarios. Todos los términos bancarios que no estén
especificamente definidos en este Contrato, se interpretarin de acuerdo con la
practica general entre bancos comerciales internacionales de New York y
Londres.
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SECCION  6.05. Costos, Gastos, Etc. (a) Gastos de cbbranzas,
Reconciliacibén y Documentacidén, Etc. El Banco Central conviene pagar:

(1) todos los costos y gastos razonables y debidamente documentados
del Comité Asesor de Bancos para la Replblica Dominicana (incluyendo, sin
cardcter limitativo, gastos de viaje, gastos de comunicacién y honorarios
razonables y documentados de asesoria y gastos avanzados de los Abogados
Especiales de New York y dominicanos para el Comité Asesor de Bancos para la
Repiblica Dominicana) que se incurran en relacidén con 1la negociacidn,
preparacién, firma y entrega inicial e implementacidén de este Contrato y los
otros Documentos de los Bonos PDI,

(11) todoes los costos y gastos rasonables y debidamente documentados
del Agente del Clerre (inoluyende, sin cardeter limitative, gastes de viaje,
costos de ocomunicacidn, impresiones, reproducciones; gastos de listados y
entregas y los honorarios razonables y documentados y los gastos avanzados de
los abogados especiales de New York y dominicanos para el Agente del Cierre)
los cuales se incurran en relacidn con la preparacidén, firma y entrega inicial
de este Contrato y los otros Documentos de Bonos PDI;

‘ (iii) todos los honorarios razonables y debidamente documentados
Y gastos avanzados de (A) cada Agente de Sindicato pagadero de acuerdo c¢on
cada Contrato Existente bajo el cual funja como agente, y (B) cada uno de los
Agentes de Sindicato en relacidén con sus servicios en relacién con la
reconciliacién y confirmacién de los Intereses Elegibles pagaderos de
conformidad con el Contrato Existente pertinente que rige el pago y reembolso
de tales honorarios y gastos;

(iv) todos los costos y gastos razonables y debidamente documentados
del Agente del Cierre (incluyendo, sin caracter limitativo, todos 1los
honorarios razonables por asesoria y gastos avanzados) en que se hubieren
incurrido en relacidn con la preservacidén de cualquiera de los derechos de los
Compradores en general o del Agente del Cierre bajo este Contrato, o de
cualquier Documento de los Bonos PDI o por obtener asesoria legal en lo que
respecta a los derechos y responsabilidades de los Compradores o el Agente del
Cierre en general en virtud de este Contrato o de esos Documentos;

(v) todos los gastos avanzados razonables y debidamente documentados
de cada Comprador (incluyendo, sin caracter limitativo, todos los honorarios
por asesoria o costas judiciales, impuestos por sellos, derechos y honorarios
razonables y documentados) en que se incurran en relacidn con la ejecucidén de
este Contrato o de otra forma para proteger sus derechos en el caso de
cualquier falla del Banco Central en cumplir con las disposiciones en este
Contratoy

(vi) todos los gastos y gastos avanzados razonables y debidamente
documentados de cada Agente de Sindicato (incluyendo, sin caracter limitativo,
todos los gastos razonables y documentados por honorarios de asesoria y costas
judicialeg, impuestos por sellos, derechos y honorarios) en que se incurran en
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relacién con la exigibilidad de este Contrato o de cualquier otro Documento de
los Bonos PDI o de otra forma protegiendo sus derechos en el caso de falla del

Banco Central en el cumplimiento de las disposiciones contenidas en este
Contratoy y ’

(vii) cualquiera y todas responsabilidades, obligaciones,
pérdidas, dafios, multas, sentencias, costos, gastos razonables y debidamente
documentados o gastos avanzados o desembolsos de cualquier tipo o naturaleza
que pudieren ser impuestos sobre o incurrido por los miembros del Comité
Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana, el Agente del Cierre o
cualquier Agente de Sindicato de cualquier forma relacionado con, o que surja
de este Contrato o cualquier otro Documento de los Bonos PDI o cualquiera de
las transacciones que contempla el Plan Financiero de 1993 o cualquier accidn
tomada o dejada de tomar por los miembros del Comité& Asesor de Bancos para la
Repblica Dominicana, el Agente del Cierre o cualquier Agente de Sindicato en
virtud de este Contrato o de esos Documentos;

en el entendido de que el Banco Central no serd (A) responsable de ninguno de
tales montos resultantes de la negligencia crasa o 1la mala conducta
intencional del Agente de Cierre, cualquier Agente de Sindicato, cualquier
Comprador u otro Tenedor o cualquier miembro del Comité Asesor de Bancos para
la Repliblica Dominicana, ni (B) estarid obligado a pagar al Agente del Cierre
al amparo de esta Seccidn 6.05(a) cualquiera de tales montos que fuere
incluido en el calculo de los honorarios del Agente del Cierre pagaderos de

conformidad con la Seccfén 5.01(b) o de otra forma pagadero al Agente del
Cierre.

(b) Pago de Gastos respecto de los Bonos PDI.

El Banco Central conviene pagar y mantener libre de dafios a los Compradores y
a no procurar el reembolso de (i) todos los costos y gastos razonables y
debidamente documentados en relacidn con la preparacidn, impresidn, emisidn,
venta, listado y entrega inicial de los Bonos PDI (en forma global o
definitiva)y) (ii) +todos 1los costos y gastos razonables y debidamente
documentados en relacidén con la preparacién e impresién de todos los
documentos que se relacionan con la emigidén y venta de los Bonos PDI bajo este
Contrato; (iii) todos los honorarios y gastos incurridos en relacidén con el
intercambio de usufructo en los Bonos PDI Permanentes Globales por Bonos PDI
en forma definitiva y de acuerdo con las disposiciones del Contrato de Agencia
Fiscal.

(c) Subrogacién. 8i cualquier Comprador o cualquier otro Tenedor
pagare cualquier monto el cual el Banco Central estuviere obligado a apagar al
Agente del Cierre, a cualquier Agente de Sindicato o a cualgquier miembro del
Comité Asesor de Bancos para la Repilblica Dominicana en virtud de este
Contrato, tal Comprador u otro Tenedor se subrogari en los derechos del Agente
del Cierre, cualquier Agente de Sindicato o tal miembro del Comité Asesor de
Bancos para la Repiblica Dominicana (como fuere el caso) contra el Banco
Central respecto de tal monto. Nada en esta Seccidn 6.05 descargari al Banco
Central de cualesquiera responsabilidades en virtud de este Contrato frente a
cualquiera de lag partes.



(d) Honorarios Relacionados con la Reconciliacidn. E1 Banco Central,
el Agente del Cilerre y los Agentes de Sindicato por este Contrato convienen
que no se impodrd el pago de honorarios a ningin Comprador u otro Tenedor en
relacién con la reconciliacidén y cancelacidén de cualquier partida de Capital
Elegible o Intereses Elegibles a no ser que fueren pagaderos en relacidén con
la cesidn del Capital Elegible o Intereses Elegibles Separados.

SECCION 6.06. Impuestos; Ciertos Asuntos Relacionados con
Impuestos. (a) Pagos Libres de Impuestos. Todos y cualesquier pagos
efectuados por el Banco Central o el Agente del Cierre al amparo de este
Contrato o de cualguier otro Documento de los Bonos PDI se efectuara libre y
sin deducciones de cualquiera y todos los impuestos, cargas, tasaciones,
contribuciones, deducciones, gastos o retenciones presentes o futuros, y todas
las responsabilidades a ese respecto (i) impuestas por la Repiblica Dominicana
o cualquier subdivisidn politica o autoridad tributaria de ésta, o en ésta, o
cualquier organizacidn o federacidn de la cual la Repiblica Dominicana fuere
miembro en cualquier momento (todos estos tales impuestos, cargas, tasaciones,
contribuciones, deducciones, retenciones, y obligaciones, en 1lo adelante
"Impuestos Dominicanos"), o (ii) impuesto por cualquier otra jurisdiccidn (o
cualquier subdivisién politica, autoridad tributaria ‘de ésta o en é&sta o de
cualquier organizacidén o federacidn de la cual tal jurisdiccidén, en cualquier
momento, pudiere ser un miembro) desde o a través de la cual cualesquier pagos
bajo este Contrato, o cualquier otro Documento de los Bonos PDI fuere hecho
(tales impuestos, cargas, tasaciones, contribuciones, deducciones, gastos o
retenciones y obligaciones seridn los "Impuestos de la Agencia de Pago" y,
junto con los Impuestos Dominicanos, en 1lo “adelante, 1los "Impuestos
Aplicables"); en el entendido de, que los Impuestos Aplicables no incluyan (i)
los Impuestos Dominicanos que puedan ser (x) impuestos sobre cualquier persona
que sea ciudadana o -residente de la Jurisdiccidn Impositiva, una persona
constituida de conformidad con las leyes de la Jurisdiccidn Impositiva o
cualquier subdivigién politica de la misma o en la misma, una persona que
tenga su principal establecimiento en 1la Jurisdiccidédn Impositiva, o una
persona controlada por cualquiera de tales personas, o (y) impuestos sobre una
persona que se considere que tiene un establecimiento permanente en la
Repiblica Dominicana, y a la cual este Contrato, los Pagos de Intereses en
Efectivo o cualesquier otros documentos de los Bonos PDI, o el ingreso que
genere le sea atribuible (a menos que este Contrato o cualquier otro Documento
de los Bonos PDI o el Pago de Intereses en Efectivo fuere retenido o inscrito
en los libros o 1los pagos hechos en virtud de este Contrato o de tales
documentos fueren recibidos en la Replblica Dominicana @inicamente para exigir
cualquier derecho en virtud de este Contrato o cualquier otro Documento de los
Bonos PDI o exigir cualesquier derechos en virtud de este Contrato o de esos
Documentos que- de otrxa forma no pudieren ser exigidos, en la opinién de
abogados independientes de reconocida reputacibn), o (ii) Impuestos de la
Agencia de Pago que (A) fueren impuestos en razén de cualquier relacidén entre
el Comprador u otro Tenedor y la Jurisdiccidn Tributaria de otra forma que no
fuere a través de este Contrato o de los Documentos de los Bonos PDI, tenencia
de los Bonos PDI la recepcidn del pago a recibirse en virtud de éstos, o la
recepcién del Pago de Intereses en Efectivo, (B) se requiriere que fueren
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reducidos o retenidos por cualgquier Agente de Pago de un pago hecho al amparo
de este Contrato, cualquier otro Documento de los Bonos PDI o el pago de
Intereses en Efectivo si tales pagos pudieren ser efectuados sin deduccibn o
retencidén por cualquier otro Agente de Pago, o (C) no hubiere sido impuesto
sino por la presentacidén por el Comprador u otro Tenedor de cualquier
reclamacidén de pago al amparo de este Contrato o de cualquier otro Documento
de los Bonos PDI a partir de 30 dias después de la fecha en la cual tal pago
venza y fuere pagadero o en la cual el pago del mismo fuere dispuesto, lo que
ocurriere mis tardiamente. $Si el Banco Central, un Agente de Pago o el Agente
del Cierre fueren requeridos por ley a deducir cualesquier Impuestos
Aplicables, de o al respecto de cualquier suma pagadera al amparo de este
Contrato, © cualquier otro Documento de los Bonos PDI:

(x) la suma pagadera se aumentard come fuere necesario de forma tal
que, despuds de hacer todas las deducoiones requeridas de tales Impuestos
Aplicables (incluyendo las -deducciones de tales Impuestos Aplicables aplicadas
a las sumas adicionales pagaderas al amparo de esta Seccidén 6.06(a)), el
Comprador u Otro Tenedor obtenga un monto igual a la suma que hubiere recibido
sino se hubiesen hecho tales deducciones de tales Impuestos Aplicables.

(y) El1 Banco Central, el Agente de Pago o el Agente del Cierre,
gsegiin sea el caso hard tales deducciones y (z) el Banco Central, el Agente de
Pago o0 el Agente del Cierre, segin sea el caso, pagari el monto completo
deducido a la autoridad tributaria pertinente u otra autoridad de conformidad
con las leyes aplicables.

(b) Pago de Impuestos de Sellos. En adicidn, el Banco Central
conviene en pagar cualesquier impuestos presentes o futuros fuere de sellado,
costas judiciales, sobre documentos o cualquier otro impuesto indirecto o
gsobre los bienes, cargas o gravamenes similares y cualquier interés pertinente
o multa incidental como consecuencia de ello, impuesto por 1la Repdblica
Dominicana, o cualquier subdivigidn politica o autoridad tributaria de &sta o
en ésta, que resulte de cualquier pago hecho por el Banco Central, el Agente
del Cierre o un Agente de Pago en virtud de este Contrato o de la firma,
entrega, ejecucidn, exigibilidad o registro de, o de otra forma con respecto
a, este Contrato o cualquier otro Documento de los Bonos PDI (de aqui en lo

adelante referido como "Otros Impuestos Aplicables").

(c) Reembolso de los Impuestos Pagados por los Compradores. El Banco
Central indemnizars a cada Comprador por el monto total de (i) los Impuestos
Aplicables, y (ii) Otros Impuestos Aplicables (incluyendo, sin carfcter
limitativo, cualesquier Impuestos Aplicables u Otros Impuestos Aplicables,
impuestos sobre montos pagaderos al amparo de esta Seccidén 6.06) Iimpuesto
respecto de los Bonos PDI adquiridos por tal Comprador de conformidad con este
Contrato o del pago de Intereses en  Efectivo y cualquier obligacidn
{incluyendo multas, intereses y gastos) que resulten de  tales Impuestos
Aplicables o de los Otros Impuestos Aplicables o respecto de ellos. Esta
indeminzacion serid pagada respecto de los Impuestos Aplicables y Otros
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Impuestos Aplicables ya sea que tales Impuestos Aplicables u Otros Impuestos
Aplicables fueren correcta o legalemente impuestos. Cualquier indemnizacidn
al amparo de esta Subseccidn (c) 3e efectuard dentro de 1los 30 dias
calendarios a partir de la fecha en que tal Comprador hiciere la demanda por
escrito al Banco Central (con una copia al Agente Fiscal). Cada una de estas
demandas estari acompafiada por una certificacidén razonablemente detallada
exponiendo las razones especificas por las cuales tal Comprador pagd cualquier
monto respecto al cual procura indeminzacién y el método por el cual tal
Comprador calculd, y los cllculos de, el monto respecto al cual procura
indemnizacidén, cuya certificacibén sera concluyente y obligatoria para todos
los efectos en ausencia de un error manifiesto.

(d) Certificaciones de Impuestos. Dentro dé los 30 dias calendarios
después de cualquier pago por el Banco Central de Impuestos Aplicables u otros
Impuestos Aplicables, el Agente del Cierre o un Agente de Pago, el Banco
Central, el Agente del Cierre o tal Agente de Pago, proporcionari al Agente
Fiscal un original o copia certificada de un recibo que evidencie su pago. El
Agente Fiscal proporcionar@ a cada Comprador al cual el Banco Central haya
hecho ( o esté en obligacidén de hacer) un pago que resultare en Impuestos
Aplicables u otros Impuestos Aplicables, si ello es posible, un original de
tal recibo o copia certificada o, si no hubieren suficientes originales
disponibles para su distribucidn, proporcionarid a cada tal Comprador acceso a
un original.

(e) Ciertos Asuntos Impositivos en Relacidén con los Bonos PDI al
Portador. El Banco Central por este medio notifica a cada Persona No
Estadounidense TEFRA que sea un Comprador de Bonos PDI de, que (i) los Bonos
PDI al Portador se emiten de conformidad con las Regulaciones del Tesoro de
los Estados Unidos, Seccidn 1.163-5(c), y (ii) tal Comprador estari sujeto a
sanciones en lo que respecta al rechazo de las pérdidas y al tratamiento
preferencial sobre ganancias de capital al amparo de las Secciones 165(])) y
1287(a) del Cbdigo, a menos que tal Comprador (A) no fuere sujeto de impuesto
estadounidense, o (B) si es un sujeto de impuesto astadounidense, (x) es una
"institucién financiera" en el contexto del significado de las Regulaciones
del Tesoro de los Estados Unidos, Seccibn 1.165-12(c¢c)(l)(v) que cumple con los
requerimientos de la Seccibn 1.165(3j)(3)(A), (B) o (C) del CSdigo y de las
regulaciones del Tesoro alli contenidas o (y) posee los Bonos PDI a través de
una institucidén financlera que conviene cumplir y <cumple con los
requerimientos de la Seccidn 165(j)(3)(A), (B) o (C) del Cbddigo y de las
regulaciones del Tesoro de los Estados Unidos en virtud de dicho Cddigo.

SECCION 6.07. Consentimiento a Jurisdiccidn, Renuncia a
Inmunidades. (a) El1 Banco Central se somete irrevocablemente a la
jurisdiccidn no exlusiva de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o
tribunal federal con sede en la ciudad de New York y cualquier tribunal con
sede en la Repliblica Dominicana y cualquier corte de apelacidén de cualquiera
de é&stos, en cualquier 1litigio, accién o procedimiento que surja de o se
relacione con los Bonos PDI, este Contrato y los otros Documentos de los Bonos
PDI, Y el Banco Central por este medio conviene irrevocablemente en que todas
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las demandas respecto de tales litigios, acciones o procedimientos podran ser
ventiladas y falladas en tales tribunales del Estado de Nueva York o tribunal
federal o en cualquier tribunal con asiento en la Repliblica Dominicana, en el
entendido, de que, el Banco Central renuncia irrevocablemente, y en la mayor
medida en -Eﬁe pueda efectivamente hacerlo, a invocar en su defensa que se
trata de un foro inconveniente en la continuidad de tal 1litigio, accidn o
procedimiento y a cualquier objecidén a tal litigio, accidn o procedimiento ya
sea o no en base a jurisdiccidn, residencia o domicilio. Una sentencia con la
autoridad de 1la cosa irrevocablemente juzgada sobre tal 1litigio, accién o
procedimiento serd concluyente y podrd ser ejecutoria en otra jurisdiccidn
mediante el procedimiento de exequatur o de cualquier otra forma prevista por
la ley siempre que tal sentencia no fuese apelable.

(b) El Banco Central por este medio designa irrevocablemente a 1la
persona que en estos momentos sea y de tiempo en tiempo actle con las
funciones de Cénsul General de la Repliblica Dominicana en Nueva York, New
York, Estados Unidos (el "Agente para Fines Procesales"), con una oficina a
esta fecha en la siguiente direccidn One Time Square 1llth floor, New York, New
York 10036, Estados Unidos y alternativamente designa con caricter irrevocable
al CT Corporation System con una oficina a esta fecha en 1633 Brodway, 23rd
floor, New York, New York 10019, Estados Unidos (el "Agente Alterno para Fines
Procesgsales”™) en cada caso, como su agente, para recibir, a nombre Jdel Banco
Central y sus bienes, notificacidn de las copias de los emplazamientos y
demandas y de cualquier otro proceso que pudiere ser notificado en cualquiera
de tales litigios, acciones o procesamientos incoados por ante cualquier
tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en la ciudad de
Nueva York. La notificacién de cualquier proceso podr8 ser hecha al Agente
. Alterno para Fines Procesales en lugar del Agente para Fines Procesales
pertinente en cualquier litigio, accidén o procedimiento en cualquier tribuanal
del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en la ciudad de New York
si (i) en cualquier momento y por cualquier razdn le pareciere a la parte que
tratare de notificar el proceso que la notificacidn de dicho proceso al Agente
para Fines Procesales en la forma prevista mas arriba, pudiere no tener efecto
o no ser factible, y (ii) en o antes de la notificacidn de cualquier proceso
al Agente Alterno para Fines Procesales, que al Adgente Alterno para Fines
Procesales y al Banco Central, se les notificare 'por separado que dicha
notificacién de tal proceso ha de hacerse al BAgente Alterno para Fines
Procesales de conformidad con las disposiciones de esta Seccidén 6.07(b).
Dicha notificacidn podri hacerse enviando por correo registrado estadounidense
u otros medios comparables o entregando a mano una copia de dicho proceso al
Banco Central en manos del Agente para Fines Procesales o del Agente Alterno
para Fines Procesales en la direccidn que se especifica mis arriba para el
Agente para Fines Procesales o el Agente Alterno para Fines Procesales y, en
el caso del proceso notificado al Agente Alterno para Fines Procesales
enviando una copia del mismo por correo registrado estadounidense u otro medio
comparable, dirigido al Banco Central, en la direccidén del Banco Central que
se especifica en la Seccidn 6.02 (la cual notificacidén tendrd vigor solamente
a su entrega al Agente Alterno para Fines Procesales y al momento del envio
por correo de dicho proceso al Banco Central en cada caso segin se indica mas
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arriba), y el Banco Central por este medio autoriza e instruye
irrevocablemente al Agente para Fines Procesales o al Agente Alterno para
Fines Procesales que acepte a su nombre dicha notificacién hecha de
conformidad con esta Seccidén 6.07(b). El hecho de que el Agente para Fines
Procesales o el Agente Alterno para Fines Procesales no le notifique al Banco
Central o el hecho de que el Banco Central no reciba tal notificacién del
proceso, no afectari en forma alguna la validez de dicha notificacidédn al
Agente para Fines Procesales, al Agente Alterno para Fines Procesales o al
Banco Central, como forma alternativa de notificacidn, el Banco Central
también consiente irrevocablemente a que se le notifique cualquier y todo
proceso en cualquiera de tales litigios, acciones o procedimientos en dichos
tribunales del Estado de New York o tribunales federales con asiento en la
ciudad de New York mediante el envio por correo certificado estadounidense u
otros medios comparables de copia de tales procesos a dicha parte en su
direceidn que se especifica en la Seccidn 6.02. El1 Banco Central estipula y
conviene que tomari cualquier y todas las medidas razonables incluyendo 1la
firma y depbsito de cualquier y todos los documentos, que pudieren ser
necesarios para mentener la designacidén del Agente para Fines Procesales y del
Agente Alterno para Fines Procesales antes mencionados en pleno vigor y
efecto, y para hacer que el Agente para Fines Procesales y el Agente Alterno
para Fines Procesales continfien actuando como tales.

(c¢) Nada en esta Seccidn 6.07 afectarid el derecho de cualgquiera de .
las partes para notificar un proceso legal en la forma permitida por la ley,
ni afectarid el derecho de cualquier parte para incoar cualquier 1litigio,
. accibn o procedimiento contra cualquier otra parte o sus bienes en los
tribunales de otras jurisdicciones.

(d) En la medida en que el Banco Central adquiera o pueda de agui en
lo adelante, adquirir cualquier inmunidad (soberana o de otra naturaleza) de
la jurisdiccidn de cualquier tribunal o de cualquier proceso legal (fuere o no
a través de emplazamientos o notificaciones, embargos previo a la sentencia,
embargos en ayuda a la ejecucidn, ejecuciones o de otra forma) respecto de si
mismo y de sus bienes, el Banco Central por este medio irrevocablemente
renuncia a tal inmunidad en lo que respecta a sus obligaciones en virtud de
los Bonos PDI, este Contrato y los otros Documentos de los Bonos PDI, y, 8in
limitar la generalidad de lo antes dicho, el Banco Central conviene que las
renuncias estipuladas en esta Seccidn 6.07(d) tendr&n el &mbito més amplio
bajo las leyes aplicables, incluyendo, sin carfcter limitativo, el Articulo 45
de la Ley N0.1494 del 2 de agosto del 1947 de la Repiiblica Dominicana y la lLey
de Inmunidades Soberanas Extranjeras del 1976 (Foreign Sovereign Inmunities
Act of 1976) de los Estados Unidos y se entienden como irrevocables para los
efectos de tales leyes.

SECCION  6.08. Sentencias. (a) Si para los efectos de obtener
un fallo de sentencia en cualquier tribunal fuere necesario convertir una suma
pagadera en virtud de este Contrato a cualquier parte de este Contrato, en
ddlares de los Estados Unidos a otra moneda, las partes en este Contrato
convienen, en la mayor medida permitida por la ley, que la tasa de cambio a
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usarse serf aquella a la cual de acuerdo con los procedimientos bancarios
normales tales partes, pudieren comprar ddlares de los E. U. con la tal otra
moneda en la ciudad de Nueva York con dos Dias Laborables de anticipacidn al
dfa en el cual se dicte la sentencia c¢on la autoridad de 1la cosa
irrevocablemente juzgada.

(b) Al grado méximo que sea permitido por la ley, la obligacidén de
cualquier parte respecto de cualquier suma pagadera por ella en virtud de este
Contrato, a cualquier otra de las partes en este Contrato, no obstante
cualquier sentencia en una moneda (la "Moneda de la Sentencia”) que no fuere
dolares estadounidenses recibird descargo solamente ¢ en la medida en que en el
proximo Dia Laborable al recibo de tal parte de cualquiera de las sumas
adjudicadas a ser asi debidas en la Moneda de la Sentencia, tal otra parte
pueda, de conformidad con 1los procedimientos bancarios normales, comprar
. dblares estadounidenses con la Moneda de la Sentencia, si el monto de los
ddlares estadounidenses que pudiere haber sido asi comprado es menor que la
suma originalmente adeudada a tal otra parte en ddlares estadounidenses, 1la
primera parte conviene, como una obligacidn separada y no obstante cualquiera
de tales sentencias, en indemnizar tal otra parte, contra tal pérdida, y si el
monto de dblares estadounidenses que pudiere haber sido comprado en esa forma,
excediere la suma originalmente adeudada a tal otra parte, dicha »tra parte
conviene en remitir a la primera parte tal excedente; en el eéentendido de que
tal Comprador, otro Tenedor o el Agente del Cierre no tendrdn obligacidn de
remitir tal excedente siempre y cuando el Banco Central haya omitido el pagar
a tal Comprador, otro Tenedor o al Agente del Cierre, como pudiere ser el
caso, cualesquiera obligagiones exigibles y pagaderas al amparo de los Bonos
PDI, este Contrato o cualquier otro Documento de los Bonos PDI, en cuyo caso
tal excedente podrid ser aplicado a tales obligaciones del Banco Central en
virtud de este Contrato o de los otros Documentos.

SECCION  6.09. Efecto Obligatorio; Terminacidn, Nulidad
Relativa, ervivencia. (a) Al cada parte firmar este Contrato, este
Contrato ux% obligatorio y entrar@ en vigor para beneficio de tal parte y sus
sucesores y cesionarios permitidos (eujeto, en el casc del Banco Central, a la
obtencién de las Autorizacionss Aplicables a las que hace referencia, la
Seccién 4.01(c) (i)-(v) y en el entendido de que, min embargo, la notificacién
de la Fecha de Clerre prevista que se contempla en la Seccidbn 2.04(a) no serf
hecha por el Agente del Cierre con anticipacién a la fecha en la cual tal
notificacidén pueda darse de conformidad con el Contrato de Intercambio de los
Bonos con Descuento seglin se dispone en la Seccidon 6.09(a) del mismo, en el
entendido de que, ademis este Contrato terminari en el caso de que el Contrato
de Intercambio de los Bonos con Descuento termine como se dispone en la
Seccidn 6.09(a) del mismo. No obstante lo que antecede, todas las obligaciones
(i) de los Compradores de intercambiar sus Intereses Elegibles Comprometidos
bajo los términos que se especifican alli, (ii) de los Compradores y otros
Tenedores de otorgar descargo de sus Intereses Elegibles a cambio del Pago de
Intereses en Efectivo, o (iii) del Banco Central de hacer el Pago de Intereses
en Efectivo en virtud de este Contrato, terminarin el 31 de marzo de 1994 (la
"Fecha de Término") si la Fecha de Cierre no ocurriere en o antes de la Fecha
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de Término; en el entendido de que si la Fecha de Término de conformidad con
el Oontrato de Intercambio de los Bonos con Descuento fuere prorrogada mis
alld del 31 de marzo de 1994 de conformidad con dicho Contrato, la Fecha de
Término en virtud de este Contrato serid prorrogada a la fecha hasta la cual la
Fecha de Término en virtud del Contrato de Intercambio de los Bonos con
Descuento fuere prorrogada.

(b) Si una o m&s de las disposiciones contenidas en este Contrato
fueren nulas, ilegales, o inexigibles de cualquier forma en cualquier
jurisdiccidén o respecto de cualquiera de las partes, tal nulidad,
ilegabilidad, o inexigibilidad en tal jurisdiccidn o respecto de tal parte, en
la medida mfs amplia permitida por la ley aplicable, no anulari ni hari ilegal
o inexigible tales disposiciones en cualquier otra jurisdiccibén o respecto de
cualquier otra parte. En la mis amplia medida permitida por la ley, cada una
de las partes en este Contrato renuncia a cualquier disposicidén de la ley que
haga que cualquier disposicidn de este Contrato sea nula o ilegal en cualquier
aspecto. Sin perjuicio de la supervivencia de cualquier otro acuerdo del
Banco Central, los acuerdos del Banco Central contenidos en las Secciones 6.05
y 6.06, y el acuerdo de los Compradores contenido en la Seccidn 5.04,
sobrevivirfn a la terminacién de este Contrato de conformidad con la
Subseccién (a) que antecede, el pago completo de todos los otros montos
adeudados en virtud de este Contrato, o al amparo de los Bonos PDI, o los
otros Documentog de los Bonos PDI y el cumplimiento de cualquiexr otra
obligacidén al amparo de este Contrato o de esos documentos.

SECCION 6.10. Oficina Compradora; Instrucciones para el Pagos
Transferencias de Intereses Elegibles. (a) La Tabla A contiene una T1ista de
la Oficina compradora o de las Oficinas Compradoras seleccionadas por cada
Comprador y entre otras cosas, (i) si tal Comprador es una Persona
Estadounidense o una Persona No Estadounidense, y (ii) si tal Comprador es una
Persona Estadounidense TEFRA o una Persona No Estadounidense TEFRA. Cualquier
Comprador u otro Tenedor podrf en cualquier momento, en o antes del dbcimo
quinto dfa calendario que preceda la Fecha del Clerre, cambiar su Oficina
Compradora o sus JIlnstrucciones de pago para la totalidad o una parte de sus
Intereses Elegibles notificlndoselo en o antes de esa Fecha al Banco Central y
al Agente del Cierre proporcionindole, diferentes instrucciones de pago o
nombrando una oficina o filial diferente de dicho Comprador como su Oficina de
Compra para los fines de este Contrato, en el entendido de que, sin embargo,
ninguno de tales cambios de cualquier Oficina Compradora resultare en una
reclasificacién de su status como una Persona Estadounidense o una Persona No
Estadounidense o como una Persona Estadounidense TEFRA o una Persona No
Estadounidense TEFRA. El Agente del Cierre confirmarf recibo de cualgquiera de
tales cambios de las instrucciones de pago o de la Oficina Compradora tan
pronto como fuere efectivamente posible luego de recibir la notificacién de
ello y, a solicitud de cualgquier Comprador u Otro Tenedor, confirmarf 1la
localizacién de tal Oficina Compradora de dicho Comprador o los detalles de
las instrucciones de pago de dicho Comprador u Otro Tenedor como ge indica en
los registros del Agente del Cierre.
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{b) Después de la Fecha Final de Negociacidén ningin Comprador u Otro
Tenedor podrf ceder todo o cualquier porcidén de sus derechos en sug Intereses
Elegibles o cualquiera de sus derechos y obligaciones en virtud de este
Contrato respecto de tales derechos en sus Intereses Elegibles a cualquier
Persona. Cualquier supuesta cesidén de Intereses Elegibles  total o
parcialmente después de la Fecha Final de Negociacidn seri nula y sin valor en
cuanto al Banco Central, cualquier Agente de Sindicato, cualquier Deudor y el
Agente del Clerre.

(¢) E1 Banco Central no transferiri ninguno de sus derechos u
obligaciones en virtud de este Contrato, los Bonos PDI o cualquier otro-
Documento de_los Bonos -‘PDI. -

(&) . Al usarse en esta Seccidn "transferir" significa ceder o de otra
forma transferir, "derechos" ‘significa cualesquier derechos u otros
beneficios; y "obligaciones" significa cualesquiera obligaciones u  otros
deberes. :

SECCION 6.1l. Obligaciones Separadas de los Compradores y Otros
Tenedores. Las obligaciones de los Compradores y otros Tenedores en virtud de’
este Contrato son separadas. El incumplimiento de cualquier Comprador o
cualquier otro Tenedor de llevar a cabo sus obligaciones en virtud de este
Contrato no relevarf (i) al Banco Central de sus obligaciones en virtud de
este Oontrato frente al Agente del Cierre o cualquier Agente de Sindicato o
cualquier otro Comprador o cualquier otro Tenedor, o (ii) cualquier otro
Comprador o cualquier otro Tenedor o cualquier Agente de Sindicato o el Agente
del Cierre de cualquiera de sus respectivas obligaciones en virtud de este
Contrato, ni ser& responsable cualquier Comprador , o cualquier otro Tenedor o
Agente de Sindicato o Agente del Cierre por las obligaciones de, o cualquier
accidén tomada o dejada de tomar por, cualquier otro Comprador o cualquier otro
Tenedor al amparo de este Contrato. Cada Comprador o cualquier otro Tenedor
tendrd derecho a proteger y exigir sus derechos que emanen de este Contrato, y
no serd necesario para cualquier otro Comprador o cualquier otro Tenedor a que
ser citado en intervencidn en cualesquier procedimientos a tal efecto.

SECCION 6.12. Calculo de 1la Unidad Monetaria mis Prdxima.
Siempre que cualesquier pagos deban ser efectuados a prorrata o que cualquier
monto tenga que ser dividido en partes iguales, tal prorrateo o divisibn seri
calculado al délar mis prdximo.

SECCION  6.13. Uso del Idioma Inglés. Excepto como expresameénte
se disponga de otra forma en este Contrato, todas las certificaciones,
" informes, notificaciones y otros documentos y comunicaciones que se entreguen
o se emitan de conformidad con este Contrato, serdn en el idioma inglés o
estarin acompafiados por una traduccidn al inglés de los mismos.

SECCION  6.14. Indice y Titulos de las Secciones. El indice y

los titulos en este Contrato tienen el Gnico propbésito de ser por conveniencia
solamente y serdn ignorados en la interpretacién de este Contrato.
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SECCION 6.15. Firma en Originales de un Mismo Tenor; Copias.

(a) Bste Contrato podr8& ser “firmado en cualquier “ntmero ae originales de un
,mismo tenor y por partes distintas en riginales de un mismo tenor por
separado, cada uno de los cuales cuando sea asi firmado, se considerar§ ser
original y todos 108 cuales como un todo, constituirfn un Gnico y misino
Contrato. Nueve juegos completos de origitales de un mismo tenor serén
enviados al Banco Central, y ¢inco juegos completos de originales de un mismo
tenor serfn entregados y depositados con el Agente del Cierre. Una copia fiel
al original de este Contrato, (incluyendo los Apéndices) y el Libro del Cierre

identificando las partes firmantes de este Contrato, se enviari al Banco
. Central y a cada comprador, Otro Tenedor y Agente de Sindicato después de la

" Pecha del Cierre.

, (b) No ge permitir& a ninguna Persona firmar este contrato después
de la Pecha del derre. '

, SECCION  6.16. Contrato Unicamente para Beneficio de las
Partes. Este Contrato es fQnicamente para el beneficio de las partes del
nismo; y ninguna otra Persona tendr§ derecho a depender de, ni se contempla
qua tociba cualesquier benef:l.cios al amparo de éste Contrato.

-SgccIoN - 6.17. LEY APLICABLE. ESTE CONTRATO ESTARA REGIDO ron,
tnmmmntwmocou, mmnsnnnsmmnnmmmn, ESTADOS
UNIDOS.

‘ EN FE DE 1O CUAL, las parte de este Contrato han dado lugar a la
‘ !:mn de este Contrato en la fecha que aparece en la cabeza del mismo, por sus
" respedtivos funcionarios, o agentes debidamente autorizados a tales fines.

BANCO CENTRAL
REPUBLICA DOMINICANA

Pors
Nombre, Dr. Mario Read Vittini
Cargo: Gobernador del Banco Central

THE BANK OF NOVA SCOTIA

como Agente del Cierrxe

Por:

Nombre: David A. Hilton
Cargo: Primer Vice-Presidente
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PAGINA DE FIRMA PARA LOS OTROS DEUDORES
LA REPUBLICA DOMINICANA *

‘CORPORACION DOMINICANA
DE ELECTRICIDAD

CORPORACION DOMINICANA DE
EMPRESAS ESTATALES

FABRICAS DE SACOS Y
DE CORDELERIA

PINTURAS DOMINICANAS

BANCO DE RESERVAS DE
LA REPUBLICA DOMINICANA

Por:
Nombres Dr. Mario Read Vittini
Cargo: Mandatario
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PAGINA DE FIRMA PARA LOS COMPRADORES
ABN AMRO BANK N.V.
Por:

Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

' ALMOND INVESTMENT CORPORATION . -

Pore .
Nombre: Lena Wong
Cargor Mandatario

~ BANCO CAFETERO (PANAMA), S.A.

Pors
Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A.

Por:
Nombre: Lena Wong
Cargos Mandatario

BANCO SANTANDER TRUST & BANKING
CORPORATION (BAHAMAS) LIMITED

Po:t

Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

THE BANK OF NOVA SCOTIA -~ NASSAU

Por:

Nombre:; David A. Hilton
Cargo: Vice-Presidente Senior
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ki

THE BANK OF NOVA SCOTIA ~ PANAMA

Por.

.. Nombres: David A. Hilton
" Cargo: Vice-Presidente Senior

THE BANK OF NOVA SCOTIA - TORONTO

Pors

Nombre: David A. Hilton
Cargo: Vice-Presidente Senior

CANADIAN INVESTMENTS LTD

Por:

Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

THE CHASE MANHATTAN BANK N.A.

Por:

MNombre: Harry R. Tethex
Cargos Vice Presidente

~THE CHASE MANHATTAN BANK NiA. ~ 7w~

Por:

Nombre: Harry R. Tether
Cargo:- Vice Presidente

' CHEMICAL BANK, LONDON BRANCH.

Por:

Nombre: Robert Gyen&o
Cargos Vice Presidente

CHEMICAL BANK, NASSAU BRANCH

Por:

Nombre: Robert Gyende
Cargo: Vice Presidgnte
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CHEMICAL BANK, NASSAU ARGTRAD

Por:

Nombre: Robert Gyende
Cargo:  Vice Presidente

CITIBANK, N.A. - NASSAU BRANCH
EMERGING MARKETS DIVISION

Por:

Nombre: Mitchell W. Hedstrom
Cargo: Vice Presidente

CITIBANK, N.A. SANTO DOMINGO

Por:

Nombre: Mitchell W. Hedstrom
Cargo: Vice Presidente

CONTINENTAL BANK, N.A., LONDON
BRANCH

Por:

Nombre: Lena Wong
Cargos Mandatario

FIRST CHICAGO WESTHEM LTD.

Por:

Nombre: -Lena Wong
Cargo: Mandatario

FISCELLA HOLDINGS LTD

Por:

Nombre: ILena Wong
Cargo: Mandatario
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IBS, INC.

Por:

Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

INARCO INTERNATIONAL BANK N.V,

Por:

Nombre: Mitchell W. Hedstrom
Cargo: Vice Presidente

INDIAK OVERSEAS BANK, SINGAPORE

Por:

Nombre: . [Lena Wong
Cargo: Mandatario

THE INTERNATIONAL BANCORP OF
MIAMI, N. V.

Por:

Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario -

INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK
N.V. AMSTERDAM

Por:

Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK
N.V. CAYMAN ISLANDS BRANCH

Por:

Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario
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MORGAN GRENFELL & CO. LIMITED

Porxs
Nombres Lena Wong
Cargo: Mandatario

MORGAN STANLEY CORRESPONDENT
SERVICES

Por: .
Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

MORGAN STANLEY EMERGING MARKETS
DEBT FUNG, INC.

Por:
Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

THE NIPPON CREDIT BANK, LTD

Por:
Nombre: Lena Wong
Cargors Mandatario

ROYAL BANK OF CANADA

Por:
Nombre: R.D. Joseph
Cargo:s  Gerente de Proyectos

STANDARD CHARTERED EQUITOR TRUSTEEE
CI LIMITED :

Por:
Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario
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SWISS BANK CORPORATION (ovusus)
8.A., PANAMA

Pors

Nombre: Lena Wong
Cargos Mandatario

U.S. WEST MASTER TRUST

Por:

Nombres Lena Wong
Cargos Mandatario

WASSERSTEIN PERELLA RHERGING
HARKBTS, L.P.

Por:s

Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario



PAGINA PARA LA FIRMA PARA OTROS

BANCO BILBAO-VIZCAYA - PUBRTO RIQO

Pors
Nombres Peter Wilson
Cargos Mandatario

BANCO BILBAO-VIZCAYA (SWITZERLAND)
LTD -

Por:
Nowbre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

BANCO CONSOLIDADO (PANAMA), S.A.

Pors
Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

BANCO EXTERIOR DE BSPASIA, S.A

Pory
Nombre: Lena Wong
Cargos Mandatario

BANCO HIPOTECARIO NMIRAMAR, 8.A.
Por: ‘_ .
Nombre: Lena Wong

Cargo: ' Mandatario’

BANCO PANAMERICANO

Por:
Nombre: Lena Wong
Cargos Mandatario
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THE DBL LIQUIDATING TRUST -

o _Pbrc

Nombre: Lena Wong
Cargos Mandatario

FIRSTAR BANK MILWAXEE, N.A.
CAYMAN ISLAND BRANCH =

Por:

Nombre: Lena Wong
Cazgos Mandatario

LAZAR BROTHERS & CO., LIMNITED

Por:

Nombre: Lena Wong
Cargo: Mandatario

MORGAN GUARANTY TRUST COMPANY OF
NEW YORK

Por:

Nombre: Lena Wong
Cargos Mandatario

RESOLUTION TRUST CORPORATION AS
'CONSERVATOR OF OLD STONE FEDERAL
SAVINGS BANK

 Por:

Nombre: Daniel E. Peters A
Cargos Subagente Administrativo -
de Credito 0l4 Stone
Federal Savings Bank



W
. - -77- o T

' PAGINA DE FIRMA PARA LOS AGENTES DE SINDICATO

THE BANK OF NOVA SCOTIA

Por: »
Nombre: David A. Hilton . e
Cargo:s Vice Presidente Senior .

THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A.

Por:
~ Nombre: Harry R. Tether
- Cargos Vice Presidente

ROYAL BANK OF CANADA EUROPE LIMITED

.. Pors :
 Nombre: R.D. Joseph
- ‘Cargo:  Mandatario




A. Somaypder

ABN NRO BANK N.V.
ALMOND INVESTMENT CORPORATION
BANCO CAFETERO (PAMAMAY, S.A.
BANCO. INDUSTRIAL DE VEMEZUELA, C.A.

BANCO SANTANDER TRUST & BANKING CORPORATION
(BANAMAS) LINITED

THE BANK OF HOVA SCOTIA - NASSAV

THE BAMK OF NOVA SCOTIA - PANAMA

THE BANK OF NOVA SCOTIA - TORONTO
CAHADIAI INVESTHENTS LTD

THE CHASE MAMHATTAN BAMK, M.A.

THE CHASE HAMHATTAN BANK, N.A.
CHEMICAE BAX, LONDON BRANCH
CHEMICAL BANK, NASSAU-ARGTRAD
CHENICAL BANK, NASSAU BRANCH
CITIBANK, M.A. - NASSAU BRANCH - EMERGING MARKETS DIVESION
CITIBANK N.A. SANTO DOHINGO
CONTINENTAL BANK H.A., LONOON BRANCH

* Para fines ilustrativos solamente, la informacién sexrs puesta al dia pnru la Fecha
del Cierxre tomando en consideracién (i) Intereses sobre Intereses (ii) Intereses.
sobre Capital devengados desde noviembre 1A, 1993 hantn, pero excluyendo la

Fecha del Cierrxe.

** Los montos de los Intereses Elegibles Comprometidos finales se calcularén a la
Fecha del Cierre cuando estén disponibles las montos.de Intereses sobre Intereses

(1).

y de Intereses sobre Capital.

ANKXO A
PARTR 3-

!!!!1!lJLJﬂ!!ﬂ!&!!!L!!!J!!!!!ﬂ!!!

Interveses Klegibles
chro:o‘ndo. hasta ¢ Incluyends
1.!2!.__9..1!;_1!!11!.!

X Y

¥,943,247.53

233,838.92:

888,387.84

.219,36).38

446,419.74

8.742,210.09

- 857,763.62

5,546,350.69
993,068.60
2,935,394.85
904,722.01
857,763.62
2,405,889.03
10,119,335.50
2,954,184.95
16,725,912.56
462,677.82

Tabls A de) Comtyato de

luunno no‘ibln
ometidos & 1a

Intezcambio de loe Jomos PO -
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FIRST CHICAGO HISIHE;Q L10.

FISCELLA HOLDEINGS LTD

183, IHC.

INARED INTERNATIONAL BANK N.V.

INDIAN OVERSEAS BAMNK, SINGAPORE

THE INTERNATIONAL BANCORP OF MIAMI, M.V,
IMFERMATIONALE HEDERUANDEN BANK M.V., AMSTERDAM

IHTERNATIONALE NEDERLARDEN BAHK nV
CAYHAE ISLANDS BRANCH

HORGAH GRENFELL & CO. LIMITED

MORGAM STANLEY CORRESPONDEMT SERVICES

HORGAN STANLEY EMERGING MARKETS DEBT FUMD, INC.
THE MIPPOM CREDIT BANK, LTD

ROYAL BANK OF CAMADA . .

STANDARD CHARTERED EQUITOR TRUSTEE CI LIMITED
SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) S.A., PAHAMA
U S WEST MASTER TRUSI

WASSERSTEIN PERELLA FMERGING MARKETS, L.P.

R Tnbla A del COnttato de
"ANEXO A B Intercambio de los Bonos PD}

~ PARTE 1

BONOS PDL E_INTERESES ELEGIBLES CUMRPOMET1DOS

intereses: Elegihlcs
Comprometidos hasta e Inciuyendo
-o_Noviembre 14, 1993(E.U.$)

5,612,133.70

8,245,689.69
187,071.14
270,084.00
888,587.84
137,614,094
888,587.84

17,500,993.78
13,184,410.22
58,459.73
2,081,166.26
5,667,768.30
13,450,185.13-
" 467,677.82
43,297,767.02
958,739.5}
935,355.6)

* - Para fines ilustrativos solanenze, ln 1nformac16n serd puesta al dia para la Fecha
del Cierre tomando en consideracién (i) Intereses sobre Intereses (ii) Iutereses
sobre €Capital devengados desde noviembre 14, 1993, hasta, pero excluyendo la

Feeha del €Cierre.

** Los montos-de los Intereses Blegibles Comprometidoa finales se caleulardn a la
Fecha del Cierre cuando estén disponibiles los mantos de Intereses sobre lntereaes

y de intereses sobre Capital.

(ii)-

Intexeses Elegibles
Comprometidos a la
Fecha del Cierre (E. U, )**
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Tabla A al Contrato de
Intercambio de los Bonos PDI
PARTE 1
BONOS PP} E_INTERESES ELEGIBILES COMPROMETIDNOS
. . l:orl:cg del In:ar_c:-bio
Paxsona Estad idense ersona TEFRA . e ono para ta
y Parsona No'l::t::;:un‘;dense No Escadounidense Oﬁcln‘a’o Oficina Compradora
B. Comprador y Tipo de Ofertak*s Estadounidense _Compradora (U.S.$)
ABN AMRO BAMK N.V. No E.U. No E.U. ANSTERDAM
ALMOND INVESTMENT CORPORATION No E.U. No E.U. CURACAO
6nic0 CAFEFERD (PANAMA). S.A. No E.U. No E.U. PANAMA
BANCO IMOUSTRIAL DE VEMEZUELA, C.A. No . E.U. No E.U. CARACAS
BANCO SANTANDER TRUST & BANKING .
CORPORATION (BAHAMAS) LIMITED No E.U. : No E.U. HASSAU
THE BANK OF MOVA SCOTIA - MASSAU No E.U. No E.U. HASSAU i
[e4]
THE BAIK GF HOVA SCOTIA - PAMAMA No E.U. No E.U. PANAMA <
IHE BAIK OF HOVA SCOTIA - TORONTO No E.U. No E.U. TORONTO
CAHADIAN TNVESTHENTS LTD No E.U. No E.U. CAYHAN -
THE CMASE MANHATTAN BAMK, N.A. No E.U. No E.U. LONDON
THE CHASE HAMHATTAN BANK, M.A. No E.U. No E.U. LONDON
CHEMICAL BAIK. LOHDON BRANCH No E.U. No E.U. LONOON
CHEMICAL BAIK, HASSAU-ARGTRAD No E.U. No E.U. NASSAU
CHEMICAL BANK, NASSAU BRANCH No E.U. No E.U. LONDON
CITIBAIX, H.A. - NASSAD BRANCH -
EHERGING MARKETS DIVISION No E.U. No E.U. - NASSAU
CITIBANK N.A. SANTO DOMINGD No E.U. No E.U. SANTO DOMINGO
#2%  §j ge indica que un Comprador es una Persoma Estadounidenge, lunserte “E. 1.,
Si se indica que un Comprador es una Persoms Mo Estadounidense que elige
recabir sus Bonos PDI de conformidad con la Seccidn 4(2) de la ley del 1933,
inserte "E.U"(E)". Si se indica que un Comprador es una Persoma No Eacado_unlgense
que recibe sus Bonos PDI de conformidad com el Reglamento S, imserte “"No E.U.".
(iii)




PARTE T-

BONOS PDI E TNTERESES ELEGIBLES COMPROMETIDOS

Pexsona Estadounidense

y Persons 8o Estadounidense

B, Comprador

Persona TEFRA
No Estadounidense

CONTINENTAL BAMK N.A., LONOON BRAMCH

FIRST CHICAGO MESTHEM LTD.

FISCELLA HOLDINGS LTD

185, INC.

INARCO INTERNATIONAL BAMNK M.V.

INDIAN OVERSEAS BAMK, SINGAPORE

THE INTERNATIONAL BARCORP OF MIAMI, N.V.
INTERMATEONALE MEDERLANDEN BANK N.V., AMSTERDAM

INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK NV
CAYMAN ISLANDS BRANCH

HORGAM GREMFELL & CO. LIMITED

NORGAN STAMLEY CORRESPONDENT SERVICES

HORGAN STAMLEY EMERGING MARKETS DEBY FUND, INC.
THE NIPPON CREDIT BAMK, LTD.

ROYAL BANK OF CANADA

STANDARD CHARTERED EQUITOR TRUSTEE CI LIMITED
SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) S.A., PANANA
U S WEST MASTER TRUST

WASSERSTEIM PERELLA EMERGING MARKETS, L.P.

*%%x §ji se indica que un Compra
Si se indica que un Compra

y Tipo de Oferta*** Estadounidense
¥o E.U. No E.U.
No E.U. No E.U.
o E.U. No E.U.
¥o E.U. No E.U.
No E.U. No E.U.
8o E.U. No E.U.
Bo E.U. No E.U.
No E.U. No E.U.
No E.U. No E.U.
%o E.U. No E.U.
Bo E.U. No E.U.

E.U. E.U.
Bo E.U. No E.U.
o E.U. No E.U.
¥o E.U. No E.U.
So E.U. No E.U.

E.U. E.U.
o E.U. No E.U.

dor es ma. Persana Estadounidense, inserte “E.U.".
dor es una Persona ®o Estadounidense que elige

recibir sus Bonos PDI de conformidad cem la Seccién 4(2) de la ley del 1933,

inserte “"E.U™(E)".

Si se indica que wa Comprador ¢s una Pers
que recibe sus Bonos PDI de conformidad con €1 Reglamento S,

ona No Estadounidense
inserte “No E.U.

Oficina
Compradora

LONDON '
LONDOM

CAYMAN

ARUBA

SANTO DOMINGO
SINGAPORE
CURACAO
AMSTERDAM
CAYMAN

LONDON
LONDON
NEYW YORK
TOKYO
NASSAU
JERSEY
PANAMA
NEW YORK
CURACAC

‘fabla A al Contrato de
Intercambio de los Bonos PDI

Monto del Intercambio
del Bono para tal
Oficina Compradora
(U.S. %)
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A. Comprador

ABN AMRO BANK N.V.

ALMOND INVESTMENT CORPORATION
BANCO CAFETERO (PANAMA), S.A.
BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A.

BANCO SANTANDER TRUST & BANKING CORPORATION
(BAHAMAS) LIMITED

THE BANK OF NOVA SCOTIA - NASSAU
THE BANK OF NOVA SCOTIA - PANAMA
THE BANK OF NOVA SCOTIA - TORONTO
CANADTAN INVESTMENTS LTD

THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A.
THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A.
CHEMICAL BANK, LONDON BRANCH
CHEMICAL BANK, NASSAU-ARGTRAD
CHEMICAL BANK, NASSAU BRANCH

CITIBANK, N.A. — NASSAU BRANCH -
EMERGING MARKETS DIVISION

CITIBANK N.A. SANTO DOMINGO
CONTINENTAL BANK N.A., LONDON BRANCH

PARTE I1

MONTO DEL PAGO DE LOS INTERESES EN EFECTIVO

Monto del Pago de los Intereses
en Efectivo hasta e incluyendo

Noviembre 14, 1993 (E.U.$)*

Tahla A del Contrato de
Intercambio de los Bonos PDI

Monto del Pago de los
Intereses en Efectivo
a la Fecha del Cierre(E.U.S)**

350,712.94
42,202.72
160,370.34
39,589.85

80,568.83
1,577,774.4)
154,807.25
1,000,992-90
179,380.7)
529,773.47
585,309. 40
154,807.25
434,209.44
1,826.314.91

533,164.66
3,018,655. 10
84,405.44

-

* gara fines ilustrativos solamente, la informacidén serd puesta al dia para la
Fecha del Cierre, tomando en consideracién (i) Intereses sobre Intereses y
(ii) Intereses sobre Capital devengados desde Noviembre 14, 1993 hasta

(pero excluyendo) la Fecha del Cierre.

**Los Montos de los Intereses Elegibles Comprometidos finales se calcularéan
a la Fecha del Cierre cuando estén disponibles los montos de Intereses sobre

Intereses y de Intereses sobre Capital.

(v)

_28_




Tabla A del Contrato de
Intercambio de los Bonos PDI

PARTE 11

MONYO DEL, PAGO DE 1.0S INTERESES EN EFECTIVO

Monto del Pago de los Intereses Monto del Pago de los

| A Comprador o Sn Bfeccive Rasta e incluyendo a"la Pacha del Clerre(E.U.3)
FIRST CHICAGO WESTHEM LTD. 1.012,865.28
FISCELLA HOLDINGS LTD 1.589,142.82
185, INC. 33,762.17
INARCO INTERNATIONAL BANK N.V. ' 48,744.15
INDIAN OVERSEAS BAMK, SINGAPORE 160,370.34
THE INTERNATIONAL BANCORP OF MIAMI, N.V. : © 34,568.93
INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK N.V., AMSTERDAM 160.370.34
INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK NV
CAYMAN ISLANDS BRANCH 3,159,622.87 '
HORGAN GRENFELL & CO. LIMITED 2,379,492.72 ?
MORGAN STANLEY CORRESPONDENT SERVICES ' 10,550.68
MORGAN STANLEY EMERGING MARKETS DEBT FUND, INC. 375,604.21
THE NIPPON CREDIT BANK, LTD. 1,022,906.08
ROYAL BANK OF CANADA ' 2,427,459.16
STANDARD CHARTERED EQUITOR TRUSTEE CI LIMITED ‘ 84,405.44
SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) S.A., PANAMA Lo 7,814,283.62
U S WEST MASTER TRUST ' 173,031.15

WASSERSTEIN PERELLA EMERGING MARKETS, L.P. 168,810.88

* Para fines ilustrativos solamente, la informacidén serd puesta al dia para la
Fecha del Cierre, tomando en consideracidén (i) Intereses sobre Intereses y
(ii) Intereses sobre Capital devengados desde Noviembre 14, 1993 hasta
(pero excluyendo) la Fecha del Cierre. : Y

#%Los Montos de los Intereses Elegibles Compromeridos finales se calculardn
a la Fecha del Cierre cuando estén disponibles los montos de Intereses sobre
Intereses y de Intereses sobre Capital.

(vi)



B. Otro Tenedorx

BANCO BILBAO VIZCAYA -~ PUERTO RICO

BANCO BILBAO VIZCAYA (SWITZERLAND) LTD.

BANCO CONSOLIDADO (PANAMA), S.A.

BANCO EXTERIOR DE ESPARA S.A.

BANCO HIPOTECARIO MIRAMAR S.A.

BANCO PANAMERICANO -

THE DBL LIQUIDATING TRUST

FIRSTAR BAMK MILWAUKEE, MH.A. CAYMAN ISLAND BRANCH
LAZARD BROTHERS & CO., LIMITED

MORGAN GUARANTY TRUST COHPANY OF HEW YORK

RESOLUTIOH TRUST CORPORATION AS CONSERVATOR OF
OLD STONE FEDERAL SAVINGS BANK

* Para fines ilustrativos solamente, la imformacién serd |me$tu
Fecha del Cierre, tomando-en consideraci@m (i) Intereses sobre 1

PARTE 11

MONTO DEL PAGO DE 1.0S INTERESES EN EFECTIVO

Monto del Pago de los Intereses
en Efectivo hasta e incluyendo
Noviembre 14, 1993 (E.U.$)*

7.795.79
10,234.16
97,927.53

703.37
442,600.80
185,063.11

19,968.97
19,676.01

3,598.30

2,407.22
57,758.65

al Jdia para la
ntereses y

(ii) Intereses sobre Capital devengados desde Noviembre 14, 1993 hasta

(pero excluyendo) la Fecha del Cierre.

s Hu.ntos de los Intereses Elegibles qup'nmeti'dos finales se calcularin e
a la Fecha del Cierre cuando catén dispamibles los montos de Intéreses sobro

Intereses y de Infereses sobre Capital.

(vii)

Tabla A del Comtrato de
Intercambio de los Bonos PDI

Monto del Pago de los
Intereses en Efectivo
a la Fecha del Cierre(E.U.$)

-5Q=
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Apéndice B
Contrato de Intercambio de
los Bonos PDI

‘MODELO DE CERTIFICACION DE UN COMPRADOR INSTITUCIONAL QUE CALIFICA, PERSONA NO
ESTADOUNIDENSE QUE CALIFICA O FIDEICOMISARIO ESTADOUNIDENSE QUE CALIFICA
REQUERIDA DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 4.02(1).

CERTIFICACION
il Banco Central de la Repfiblica Dominicana
(El "Banco Central")
Bonos PDI

cdn‘thé;ﬁiQnto en el 2009 (los "Bonos")

A: . [Insertar el nombre del Vendedor de los Bonos]

Respecto a [insértar el monto del capital] de los Bonos que en

esta fecha estd transfiriendo [inserte el nombre del Vendedor] al Comprador
que suscribe mis abajo, tal Comprador en virtud por este medio:

Declara y-cohviene que:

' (A) es una Persona Estadounidense (como se define en el Reglamento S
de la Ley sobre Valores del 1933 (la "Ley de 1933") que es un Comprador

Institucional

que. Califica (como se define en la Regla 144A al amparo de la

Ley de 1933 ("QIB") y declara y conviene ademés que:

()
(i4)
S

los Bonos u Opciones no han sido y no serfn registrados bajo la
Ley de 1933

no reofertarf ni revenderf los Bonos u Opciones excepto:s

’antes de la emisidén de los Bonos:

(1) a un QIB que Califica en los Estados Unidos en Montos

Minimos sin usar Métodos Generales de Solicitacidn,

(2) a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de los
Bgtados Unidos o0 a un Fideicomisario Estadounidense que
califica, o
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(3) a un Comprador que esté en la lista de las plginas de firmas
del Contrato de Intercambio de Bonos, '8in usar Métodos Generales
de Solicitacidn;

Y

(y) después de la emigidén de los Bonos, de conformidad con las
restricciones sobre las transferencias a las que se refiere la
Seccidén 7 del Contrato de Agencia Fiscal,

(1i1) no fue inducido a comprar los Bonos u Opciones a través de
ninglin Método General de Solicitacibn; y

(iv) que obtendra de cualquier QIB que Califica al cual revenda los
Bonos ‘u Opciones una declaracidén y convenio, sustancialmente en la
- forma de este Parrafo (a),

(B) es una’Persona No Estadounidense que declara y conviene que no reofertari
ni revender& los Bonos u Opciones sino a:

(1) una Persona No Estadounidense que Califica fuera de los
: . Estados Unidos; o

(ii) un Fideicomisario Estadounidense que Califica; o

(111) solamente respecto a Bonos Estadounidenses al Momento de su
Emisién u Opciones solamente cuando sean emitidos dentro de
los Estados Unidos sin usar los Métodos Generales de
Solicitacidn:s - : - .

(x) a un QIB que Califica en Montos Minimos, o

(y) a un Comprador que aparezca en las piginas de firmas del
Contrato de Intercambio de Bonos, o

(C) es un corredor-representante Estadounidense u otro Fideicomisario actuando
en representacién de una Persona No Estadounidense de conformidad con la Regla
902(o) (2) del Reglamento S bajo la ILey del 1933 en 1la cual tal
corredor-representante u otro Fideicomisario declare y convenga que ni &l ni
ninguna tal Persona No Estadounidense reoferteari ni revender& los Bonos u
Opciones excepto a una Persona No Estadounidense gque Califica fuera de los
Estados Unidos.

Tal Comprador conviene que esta Certificacidn se otorga de conformidad con las
disposiciones del Contrato de Intercambio de los Bonos PDI entre el Banco
Central, el Bank of Nova Scotia, como Agente del Cierre, y otros (el "Contrato
égp;htecambio de los Bonos").

Para los fines de esta Certificacidn:



(i)"Métodos Generales de Solicitacidén" significa cualquier forma
general de solicitacidn o publicidad general (incluyendo la presentacién de
catizaciones en cualquier sistema de precios que se mostrare en pantalla y de
disponibilidad general o generalmente asequible).

(ii) "Contrato de Agencia Fiscal" significa el Contrato de
Agencia Fiscal para los Bonos PDI fechado en de 1994
entre el Banco Central, como Emisor, y el The Citibank, como Agente Fiscal.

(111) "Montos Minimos" significa el monto total facial
E.U.$1,000,000 o tal valor facial menor si representa el total de 1la
asignacién de un Comprador a cualquiera de los Bonos PDI.

(iv) "Persona No -Estadounidense"” significa cualquier persona
otra que no sea una Persona Estadounidense.

(v) "Bonos de los E.U. al Momento de su Emigién u Opciones"

signz.fica cualquier Bono u Opcion vendido por una Persona Estadounidense sobre
una base de "al Momento de su Emisidn" a una Persona No Estadounidense que
Califica.

(vi) "Persona No Estadounidense que Califica" significa una
Persona No Estadounidense que declara y conviene que solamente ofrecerid o
venderd Bonos (i) a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de los
Estados Unidos, (ii) a un Fideicomisario Estadounidense que Califica, o (iii)
respecto de los Bonos Estadounidenses al momento de su Emisidén u Opciones
solamente, en los Estados Unidos sin usar Mé&todos Generales de Solicitacién
(x) a un QIB que Califica en Montos Minimos, o (y) después de la firma del
Contrato de Intercambio de los Bonos, a los Compradores que aparecen en las
listas de las piginas de firmas del mismo, o (iv) luego de la emisidn de los
Bonos PDI en la forma permitida a los Compradores bajo la Seccidn 4.02 (k) (v)
del Contrato de Intercambio de los Bonos PDI.

(vii) "QIB que Califica" significa una Persona
Estadounidense quien es un QIB que declara y conviene (A) que los Bonos u
Opciones no han sido registrados bajo la Ley del 1933, (b) que no reofertard
ni revenderd los Bonos sino (x) antes de la emisién de los Bonos, (I) a otro
QIB que Califica en Montos Minimos sin wusar ninglin Mé&todo General de
Solicitacidn, (II) después de la firma de este Contrato, a los Compradores que
aparezcan en las piAginas de firmas de este Contrato sin usar ninglin Método
General de Solicitacién, o (III) a una Persona No Estadounidense que Califica
fuera de los Estados Unidos o a un Fideicomisario Estadounidense que Califica,
y (y) despuds de la emisidén de los Bonos, de conformidad con las restricciones
de transferencias a que se hace referencia en la Seccidén 7 del Contrato de
Agencia Fiscal, (C) que no fue inducido a comprar tales Bonos a través de
ninglin Método General de Solicitacidn, y (D) que obtendri de cualquier QIB al
cual revenda declaraciones y convenios sustancialmente en la forma que se
indica en las Cliusulas (A), (B), (C) y (D) de esta definicidn.
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(viii) "Fideicomisario Estadounidense que Califica” significa
un corredor/representante u otro Fiduciario actuando a nombre de una Persona
No Estadounidense de acuerdo con la Regla 902 (o) (2) de la Reglamentacidn 5
al amparo de la ley del 1933 donde tal corredor/representante u otro
Fideicomisario declara y conviene que ni &1 ni cualquier tal Persona No
Estadounidense reofertarf ni revenderf cualquier Bono u Opcién excepto a una
Persona no Estadounidense que Califique fuera de los Estados Unidos, o luego
de la emigién de los Bonos con PDI, en la forma permitida a los Compradores
bajo la Seccién 4.02 (k) (v) del Contrato de Intercambio de los Bonos PDI.

EN FE DE LO CUAL, el firmante ha dado lugar a su firma en esta
certificacién en la fecha antes indicada por su oficial o agente por este
medio debidamente autorizado.

[Inserte el nombre del Comprador)

Pors
Cargo:s




APENDICE C

Al Contrato de Intecambio
de los Bonos PDI

TASAS DE INTERES PARA CALCULAR
INTERESES SOBRE CAPITAL E INTERESES SOBRE INTERESES

PARTE A

TASAS INTERBANCARIAS LONDINENSES PARA CIERTOS PERIODOS DE INTERESES QUE SE
UTILIZAN PARA CAICULAR INTERESES SOBRE CAPITAL

Tasa Interbancaria
Perfodo de Intereses Perfiodo de Intereses Ofertada

Fecha de Inicio Fecha de Terminacidn No. de Dias Londinense*

9.7500%

15-Feb-89 15-May-89 89

15-May-89 15-Aug-89 92 10.0000%
15~-Aug-89 15-Nov~-89 92 8.7500%
15-Nov-89 15-Feb~90 92 8.5625%
15-Feb-90 15-May-90 89 8.3750%
15-May-90 15-Aug-90 92 8.4375%
" 15-Aug-90 15-Nov-90 92 8.0000%
15-Nov-90 15~Feb~91 92 8. 0625%
15-Feb-91 15-May-91 89 6.6250%
15-May-91 15-Aug-91 92 6. 0625%
15-Aug-91 15-Nov-91 92 5.7500%
15-Nov-91 18-Feb=92 95 5.1250%
18-Feb-92 15-May-92 87 4.0000%
15-May=-92 17-Aug-92 94 3.8750%
17-Aug=-92 16~-Nov-92 91 3.4375%
16~-Nov=92 16~-Feb-93 92 3.7500%
16-Feb-93 17-May=-93 90 3.2500%
17-May~-93 16-Aug-93 91 3.1875%
16-Aug-93 14-Nov-93 91 3.2500%

* No incluye el margen del 13/16%

La tasa de Interés arriba indicada para cada Periodo de Intereses (como se
define en el Contrato de Reestructuracidén del 1986) desde febrero de 1989 a
noviembre 14, de 1993, es igual a la Tasa Trimestral Interbancaria Ofertada
londinense (como alli se define) para los Ddlares Estadounidenses para cada
tal Periodo de Intereses Trimestral sucesivo.
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PARTE B

TASAS DE INTERES PARA CALCULAR INTERESES SOBRE INTERESES

Ios Intereses sobre Intereses se calculardn para los periodos
indicados mis abajo, como sigue:

Aflo Calendario Tasa de Interés
1989 9,.2891
1990 8.2214
1991 ©5.9115
1992 3.7393
1993 ~ Fecha de Cierre 3.1395

La Tasa de Interés arriba indicada para cada afio calendario es igual al
promedio de un mes de las Tasas Intebancarias Ofrecidas de Londres (como se
define en el Contrato de Reestructuracidén del 1986) para los Ddlares
Estadounidenses para el decimoguinto dia de cada uno de los primeros siete
meses del 1993.



TABLA DE LOS CONTRATOS EXISTENTES Y ALGUNOS OTROS CONTRATOS

I. CONTRATOS EXISTENTES

Descripcidn del Contrato

Restructuring Agreement dated September 15, 1983
Restructuring Agreement dated February 25, 1986

U.5.$10,000,000 Syndicated Loan Agreement

dated November 12, 1979

U.5.$15,000,000 Loan Agreement dated April 29, 1974
U.5.$186,000,000 Syndicated Loan Agreement

dated March 20 1979

U.5.$7,000,000 Loan Agreement dated March 9, 1979

c

.5.$9,596,286 Loan Agreement dated October 27, 1978
U.5.$4,700,000 Loan Agreement d;ted'August 10, 1979
U.5.$5,000,000 Loan Agreement dated May l), 1977
U.5.$7,566,900 Loan Agreement dated October 25. 1979
U.S5.$437,500 Loan Agreement dated October 25, 1979

U.5.$1,700,000 Loan Agreement dated October 25, 1979
U.5.$5,000,000 Loan Agreement dated March 20, 1979

U.S.$5.000.000 Loan Agreement dated April 22, 1977

The Central Bank
The Central Bank
The Central Bank
The Central Bank
The Dominican Republic
Corporacidn Dominicana

de Electricidad

Corporacidn Dominicana
de Electricidad

Corporacidn Dominicana
de Electricidad

Corporacién Dominicana
de Electricidad

Corporacidn Dominicana
de Empresas Estatales

Fabrica de Sacos y de
Cordeleria

Pinturas Dominicanas

Banco Reservas de la
Republica Dominicana

Corporacidn Dominicana
de Electricidad

Tabla D
del Contrato de lntercambio
de los Bonos PDIL

Agente de Sindicato (A) o Pres:

The Bank of Nova Scotia as succe

The Royal Bank of Canada (A)

The Bank of Nova Scotia as succe

The Royal Bank of Canada (A)

Royal Bank of Canada Europe Limi

The Royal Bank of Canada (L)

The Chase Manhattan Bank (Natior

Association) (A)

Banco Santander (L)

Bank of America N.T. & S.A. (L)

The Bank of Nova Scotia (L)
The Royal Bank of Canada (L)
Citibank, N.A. (L)

Citibank, N.A.

Citibank, N/ Q‘b ¢

The Royal éan« L Canadd TCR,

h _‘v "h’ e »

. z . A._,fi*,-

Citibank,

W QUFZ
/ <. QFTG U,

-T6-
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II.

CIERTOS OTROS CONTRATOS

Descripcién del Contrato

1. U.S5.$315,150 Loan >crwnlu=n dated January 12, 1982
2. U.5.$246,768 Loan Agreement dated November 30, 1982

w.c.m.mu.awm.dmonm«nwmwnunoeq cmvommaqmnma
September 17, 1985 o

Deudorx

Dominican Republic
Dominican Republic

Central Bank

Prestamista

Banca March, S.A.

Banco Exterior de Espada, S.A

_The Bank of Nova Scotia




APENDICE 2-A

al Contrato de Intercambio
de los Bonos PDI

[MODELO DE LOS BONOS PDI DEFINITIVOS AL PORTADOR ]
(Modelo del Anverso del Bonol]

{LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL, COMO LO REQUIERI
EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL].

ESTE BONO ESTA SUJETO A CIERTAS RESTRICCIONES DE VENTA DISPUESTAS E!
EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA EN EL PARRAFO 1 DE LOES
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA PARTE POSTERIOR DE ESTE BONO.

CUAIQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO ESTA SE DEFINE EN EL CODIGO DI
RENTAS INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS) QUE MANTENGA ESTA OBLIGACION ESTARI
SUJETA A LAS LIMITACIONES QUE SE DISPONEN EN LAS LEYES DE IMPUESTO SOBRE Li
RENTA DE LOS E.U.; INCLUYENDO LAS LIMITACIONES DISPUESTAS EN LAS SECCIONES
165(3) Y 1287(a) DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS.

EL MONTO DE CAPITAL DE ESTE BONO QUE ESTE PENDIENTE EN CUALQUIEI
MOMENTO PODRIA SER MENOR QUE EL MONTO FACIAL DEL MISMO.
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No. Monto del Capital
u.s.$ [1]

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
BONO PDI QUE VENCE EN 2009

Incondicionalmente garantizado en su pago de
capital e intereses por

LA REPUBLICA DOMINICANA

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el "Emisor"), por valor
recibido, por este medio incondicionalmente promete pagar al PORTADOR la suma
de capital de (1] , DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
(U.s.$ [1] ) (el "Monto del Capital"), a presentacién y entrega
para cancelacidén de los cupones de capital que aqui se anexan, (los "Cupones
de Capital"), y en el caso de cupones de capital que se relacionen con el
@ltimo plazo de pago de capital, conjuntamente con la presentacidén de este
Bono, como fuere dispuesto en la parte posterior de este Documento, en 25
plazos semestrales consecutivos, como se 1indica mis abajo, comenzando
en [2] y en cada -Fecha de Pago de Capital (como se define mas
abajo) y de ahi en lo adelante hasta la 25ta. Fecha de Pago de Capital, en el
entendido de que en el dltimo de tales pagos serd efectuadd por el monto
necesario para repagar en su totalidad el monto no pagado de los Cupones
Capital pendiente en la {iltima Fecha de Pago de Capital.

1. 1Inserte el valor facial para los Bonos de lotes :meareé;
inserte U.S.$250,000 para los otros Bonos.

2. Inserte la fecha que sea el tercer aniversario de la fecha
del clerre.
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Los pagos del capital se efectuardn en cada Fecha de Pago de Capital
en un monto que serd igual al producto de (x) el monto del capital no pagado
de este Bono programado para estar pendiente en dicha Fecha de Pago de
Capital, sin tomar en consideracién cualquier redencidén obligatoria u
opcional, y (y) el factor de amortizacidén (expresado como una fraccidn,
estipulado mids abajo para tal Fecha de Pago de Capital):

Pago de Capital ($)

Pago de Capital Factor de Amor- por $1,000 valor
Que Vence en: tizacidn facial
[ T 1*,71997 7171060 [ 10 T
| 7T 7**, 1997 1/99 10

I [ 1%, 1998 ] 1/98 10

[ [ 1**, 1998 | 1797 10

T T 1*, 1999 | 1/96 10

T 1 1**, 1999 1/95 10

[ T 1*, 2000 1/94 10

I [ 1**, 2000 [ 5.167/93 | 51.67
T 1*, 2001 [ 5.167/87.833 [ 51.67
| [ 1%**, 2001 ] 5.167/82.666 51.67
[ [ 1*, 2002 [ 5.167/77.499 51.67
I T 1**, 2002 5.167/72.332 [ 51.67
[ T 3*, 2003 5.167/67.165 [ 51.67
[T 1**, 2003 I 5.167/61.998 | 51.67
| [ 1*, 2004 | 5.167/56.831 | 51.67
T [ 1**, 2004 | 5.167/51.664 51.67
T [ 1*, 2005 | 5.167/46, 497 51.67
T T T**, 2005 | 5.167/41.330 51.67
T 1 1*, 2006 [ 5.167/36.163 51.67
T [ 1**, 2006 | 5.167/30.996 | 51.67
T 1T 1%, 2007 | 5.167/25.829 [ 51.67
T T 71**, 2007 | 5.167/20.662 [ 51.67
| T 1*, 2008 [ 5.167/15.495 [ 51.67
I [ 1**, 2008 | 5.167/10.328 51.67
T T 1***, 2009 [ 5.167/5.167 51. 61

en el entendido, sin embargo, de gue en ningin caso, cualquier pago de capital
respecto de este Bono excederi el monto de capital no pago de este Bono en la
fecha de tal Pago.

* Inserte el mes en el cual ocurre la primera Fecha de Pago de Capital

** Inserte el mes en el que ocurra una fecha que sea 6 meses después de
la primera Fecha de Pago de Capital.

k% Inserte la Fecha del 15 aniversario de la Fecha de Cierre.
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Al usarse en este Bono, la "Fecha de Pago del Capital" significa (i)
cada: [3] Y [3] de cada afio calendario, comenzando
en (2] 1 en el entendido de que, sin embargo, si una Fecha de Pago de
Capital recayere en cualquier dia que no fuere un Dia Laborable, tal Fecha de
Pago de Capital se pospondri hasta el prdximo dia que fuere un Dia Laborable a
menos que tal prdéximo Dia Laborable ocurriere en un mes calendario
subsiguiente, en cuyo caso tal Fecha de Pago de Capital serid el Dia Laborable
inmediatamente anterior.

El Emisor por este medio, ademis, incondicionalmente conviene pagar
intereses semestralmente a término vencido sobre la suma de capital de este
Bono pendiente de cuando en cuando a la Tasa de Interés aplicable (tal como se
.define en este Bono) en cada Fecha de Pago de Intereses (tal como se define en
este Bono) desde la mAs reciente Fecha de Pago de Intereses hasta la cual se
hubieren pagado intereses o, si no se hubieren pagado intereses desde
(4] hasta que el capital de este Bono hubiere sido totalmente pagado, o
se haya hecho provisién de fondo para el mismo y a pagar intereses sobre las
sumas vencidas y no pagadas de capital e intereses de conformidad con este
Bono tal como se dispone en los Términos y Condiciones (segiin se definen en
este Bono), pero solamente en el caso de intereses vencidos en o antes de su
-vencimiento, a presentacidén y entrega para su cancelacidén de los cupones de
intereses aplicables adheridos a este Bono (los "Cupones de Intereses" y
colectivamente con los Cupones de Capital, los "Cupones”) tal como se indica
en el reverso de este Bono.

3. Sin especificar un afio, inserte las fechas que sean, respectivamente,
12 y 18 meges despuds de la Fecha del Clerre.

4. Inserte la Fecha del Clerre.
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De conformidad con una Garantia fechada el 14 de febrero de 1994 (la
"Garantfa"), 1la RepGblica Dominicana (la "Repfiblica Dominicana” o el
"Garante”) ha garantizado, para el beneficio de los tenedores de los Bonos o
de los Cupones, de cuando en cuando, el pago puntual de capital, intereses y
otros montos pagaderos en virtud de este Contrato a su vencimiento. Un
original firmado de la Garantia estid depositado con el Agente Fiscal (tal y
como se define en este Bono).

Se hace referencia a las disposiciones adicionales de los Términos y
Condiciones de los Bonos endosados en el reverso de este documento (los
"pérminos y Condiciones") los cuales para todos los propdsitos tendrén el
mismo efecto como si estuviesen integramente indicados en este lugar.

Este Bono no ser& vllido ni obligatorio hasta que el certificado de
autenticidad que aqui aparece haya sido debidamente firmado por el Agente
Autentificador de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal (como se
define en este Bono).

ESTE BONO SE REGIRA POR, Y SE INTERPRETARA DE CONFORMIDAD CON LAS
LEYES DEL ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

EN FE DE LO CUAL, el Emisor ha dado lugar a la debida firma de este
Bono con 1la firma manual o facsimil de wun PFuncionario Autorizado
en ‘ .

Fechado de 199

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Nombge s
Cargoe

Por:

Nombre:
Cargo:
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Certificado de Autenticidad:

Este es uno de los Bonos al que se hace referencia
en el Contrato de Agencia Fiscal mencionado aqui.

CITIBANK, N.A. : o CITIBANK (LUXEMBURGO) S.A.
como. Agente Autentificador como Agente Autentificador
Por: Por:

Firma Autorizada Firma Autorizada

Fechado: Fechado:
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Apéndice 2-A

[Modelo del Reverso del Bonol

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS

l.- Generales.

(a) Este Bono es uno de los Bonos PDI debidamente autorizados con
vencimiento en el afio 2009 del Emisor en forma al portador emitido en forma
definitiva y segflin el modelo de los Bonos Globales al Portador (los "Bonos"),
de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal de los Bonos PDI fechado
el ‘ _+ 1994 (como se enmiende de cuando en cuando el
"Contrato de Agencia Fiscal"™) entre el Emisor, Citibank, N.A., como Agente
Fisgcal, Aaghte Autentificador, Agente de Pago, Registrador, Agente de
Transferencia y Agente de Cilculo y Citibank, (Luxemburgo), S.A., como Agente
Autentificador, Agente de Pago y Agente de Transferencia (tales bancos y sus
sucesores como tales Agente Fiscal, Agente Autentificador, Agente de Pago y
Agente de Cilculo, serdn llamados de ahora en lo adelante el "Agente Fiscal",
"Agente Autentificador", "Registrador"' "Agente de Pago", "Agente de
Transferencias", y "Agente de Cllculos", respectivamente), y garantizado en
cuanto al pago puntual del capital e Iintereses pagaderos al amparo de este
Contrato a su vencimiento por la Repiiblica Dominicana de conformidad con la
Garantfa. Cada Agente Autentificador, cualquier Agente de Pago, el Agente de
Clculo y el Agente Fiscal serfn, de ahora en lo adelante algunas veces
llamados los "Agentes". 1os términos del Contrato de Agencia Fiscal se
incorporan aqui como referencia. Las copias de (i) el Contrato de Agencia
Fiscal , (ii) el Contrato de Intercambio de los Bonos del PDI, y (iii) 1la
Garantia est&n en archivo y disponibles para ser inspeccionados en las
oficinas corporativas de fideicomiso del Agente Fiscal en el Distrito de
Manhattan, ciudad de New York, y en cualesquiera otras oficinas del Agente
Fiscal, como fuere de cuando en cuando designada como Agentes de Pago para los
Bonos y se hace por este medio referencia al Contrato de Agencia Fiscal y a la
Garantfa para una descripcidn de los derechos y limitaciones a los derechos en
virtud de los mismos a los tenedores de los Bonos o Cupones y los deberes e
inmunidades de los Agentes. Los Tenedores de los Bonos, los Tenedores de
Cupones de Capital y los Tenedores de Cupones de Intereses relativos a los
Bonos, ya sea que dichos Cupones de Capital y Cupones de Intereses estén o no
adheridos a dichos Bonos tendrin derecho a los beneficios de, estarén
obligados por, y se considerarf que tienen notificacién de, todas las
disposiciones de estos Términos y Condiciones, del Contrato de Agencia Fiscal
y de la Garantfia. E1 Agente Fiscal no es un Fideicomisario de los Tenedores
de los Bonos y no tiene las mismas responsabilidades y deberes de actuar por
los Tenedores de Bonos como Fideicomisario. Los términos en letras mayfisculas
usados en este Bono tienen los significados que se especifican en el Contrato
de Agencia Fiscal a menos que de otra forma fueren aqui definidos.
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(b) Los Bonos en modelo definitivo se emitirldn solamente al ocurrir
ciertas situaciones que se especifican en el Contrato de Agencia Fiscal. Los
Bonos Definitivos se pueden emitir al Portador, con Cupones adheridos, en
denominaciones de US$250,000 u otras denominaciones permitidas por el Contrato
de Agencia Fiscal. Los Bonos no podrin ser subdivididos o combinados. El
Derecho de Propiedad sobre los Bonos, los Cupones de Capital y los Cupones de
Intereses se transferirin por la entrega.

(c) El Emisor y cada uno de los Agentes podrin considerar y tratar
al portador de este Bono, de cualquier Cupén de Capital o cualquier Cupdn Qe
Intereses como el propletario absoluto del mismo (ya sea que dicho Bono sea
Cupbén de Capital o Cupdn de Intereses estuviere o no vencido y no pagado y no
obstante cualquier notificacién de propiedad o escrito sobre el mismo o
notificacién de cualquier pérdida o robo anterior del mismo) para 1los
propdsitos de recibir pago por los mismos y para todos los otros propbsitos y
ni el Emisor ni cualquier Agente seri afectado por cualquier notificacién en
contrario,

(d) Este Bono es la obligacidén directa, general e incondicional del
Emisor, y la confianza y crédito y la Garantia Ilimitada del Emisor estf
comprometida para el debido y puntual pago de capital de, y los intereses
sobre, este Bono y para el debido y puntual cumplimiento de toda.s las
obligaciones del Emisor respecto del Bono.

2. Pagos y Agencias de Pago.

(a) Cada pago respecto de este Bono se har& (i) en el caso de
capital, a presentacibén en o después de la Fecha de Pago de Capital pertinente
Y contra entrega para cancelacifn de los Cuponas de Capital pertinentes
(conjuntamente con este Bono en el caso de la cuota final de capital) o, en el
caso del Bono al Portador Global Permanente No Estadouniderife; a su endoso, en
la oficina especificada ubicada fuera de los Estados Unided de Amériea de
cualquiera de los Agentes de Pago, o (ii) en el cado ade les inteveses; a
presentacidén en o después desde la Fecha de Pago de Interéses y la entraga
para su cancelacidn de los Cupones de Intereses pertinentes, ¢ en el caso del
Bono al Portador Global Permanente No Estadounidense, al endoso del mismo, en
la oficina especificada situada fuera de los Estados Unidos de cualquiera de
los Agentes de Pago. Dichos pagos de capital e intereses sobre este Bono se
hardn por cheque girado o (a opciér de cualquier tenedor de por lo menos
U.S.$1,000,000 en monto total de cupital de los Bonos y/o de Cupones de
Intereses que correspondan a dicho monto total de capital de los Bonos) a
través de una transferencia a una cuenta que mantenga el tenedor de este Bono
con un banco en la ciudad de Nueva York o en londres. No obstante cualquier
estipulacidn en sentido contrario en este Bono el Emisor nombrarf un Agente
de Pago en los Estados Unidos para los pagos respecto de este Bono si el pago
en ddlares de los E.U. en todos los Agentes de Pago fuere ilegal o impedido
efectivamente por controles cambiarios u otras restricciones simlilares sobre
el pago total o recibo de dichos montos en dblares de los E.U. y tales pagos
pudieren hacerse legalmente por dicho Agente de Pago en los Estados Unidos.
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(b) Todos los pagos respecto de este Bono se harfn en aquella moneda
de los Estados Unidos de América que al momento del pago fuere la moneda de
curso legal en dicho pais para el pago de deudas piblicas y privadas.

{(c¢) Si la fecha de vencimiento para el pago de cualquier monto de
capital o intereses de este Bono (o cualesquier montos adicionales en virtud
del PArrafo 5 m&s abajo que se relacionan con él) fuere un dia en el cual los
bancos tienen que o estéin autorizados a cerrar en la jurisdiccidén en la cual
la oficina del Agente de Pago pertinente se encontrare, entonces el pago que
dicho Agente de Pago deba hacer no tendri que ser hecho hasta el siguiente dia
que sea un dfa en el cual los bancos no tengan que ni estén autorizados a
cerrar en dicha jurisdicoibn). El tenedor de este Bono o de ocualquier Cupén
que le corresponda no tendrd derecho a cualquiera de ulu intereses u otro

pago respecto de dicho atrase.
Al usarse agquf, 1la "Fecha de pPage de Intereses” signifiea

cada (8} y ) de cada afo ocalendario
hasta [7) . que es la fecha de vencimiento de este Bono y la

fecha en la cual el monto de capital de este Bono sea pagado en su totalidad,
en el enténdido sin embargo, de que si una Fecha de Pago de Intereses cae
en cualquier dfa que no fuere un Dia Laborable, tal
Fecha de Pago de Intereses serf el préximo dfia que fuere un Dia Laborable a
menos que tal préximo Dia Laborable inmediatamente siguiente ocurra en un mes
calendario subsigulente en cuyo caso dicha Fecha de Pago de Intereses serd el
pfa Laborable inmediatamente anterior.

Al usarse en este Contrato, "Dia Laborable" significa un dia en el
cual (i) se llevan a cabo operaciones en el mercado interbancario de Londres,
y (ii) los bancos no tienen que ni estén autorizados a cerrar en la ciudad de
New York.

S. 8in especificar un afio, inserte la fecha que sea sels meses después
de la Fecha de Cierre.

6. Sin especificar un afio, inserte la fecha que sea 12 meses después de
la Fecha de Cierre.

7. Inserte la fecha que sea el 15to. aniversario de la Fecha de Cierre.
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3. Tasa de Interés.
(a) - . A los propdsitos de calcular la tasa interés pagadera

sobre los Bonos, el Emisor, de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal,
ha designado al Citibank, N.A. como Agente de Cidlculo. La tasa de interés
pagadera de cuando en cuando .respecto a los Bonos (la "Tasa de Intereses")
serd determinada sobre las bases de las siguientes disposiciones:

En el segundo Dia Bancario de Londres (como se define més abajo),
(una "Fecha de Determinacidén de Intereses"), antes del comienzo de un Periodo
de Intereses (como aqui se define), el Agente de Cilculo determinari la tasa
anual a la cual los depbsitos en dblares estadounidenses serfn ofrecidos para
un periodo de intereses de seis meses que comience dos Dias Bancarios
Londinenses a partir ‘de tal Fecha de Determinacidén y fuere ofrecida por
cualquiera de los bancos antes mencionados en las Piginas Libo de la Pantalla
Reuter (como aqui se define) a los bancos importantes en el mercado
interbancario de Londres como se cotice en la Pigina Libo de la Pantalla
REUTER (tal como se define aqui) a las 11,00 A.M.. (hora londinense) en tal
Fecha de Determinacién de Intereses. La Tasa de Interés para tal Periodo de
Intereses, serd excepto como se dispone mis abajo, el 13/16% anual sobre el
promedio, redondeado hacia arriba, si no es un miltiplo completo de 1/16%, al
1/16% mis prdximo) de tales cotizaciones que se ofrecieren ( que no podrén ser
menos de dos), como se muestre en la Pigina LIBO de la Pantalla Reuter y como
fuere determinado por el Agente de Cilculo. Como aqui se usa,"Dia Bancario
londinense" significa un dia en el cual los bancos estan abiertos para
operaciones en Londres y se llevan a cabo transacciones en el mercado
interbancario de londres.

Si, en cualquier Fecha de Determinacidn de Intereses, la Pigina LIBO
de la Pantalla Reuter no estid siendo mostrada, o solamente aparece tal
cotizacidn, aplicard la siguiente regla: i

-

(i) El Agente de CAlculo solicitar& a cada uno de los Bancos de
Referencia (como aqui se definen) que suministren al Agente de Cilculo de la
tasa anual a la cual los depdsitos en dblares estadounidenses para el periodo
de interés que comience a partir del segundo Dia Bancario Londinense luego de
la Fecha de Determinacién de Intereses son ofertados por cada uno de éstos a
los bancos lideres en el mercado interbancario londinense en un monto
substancialmente similar a U.S.$5,000,000 a las 11:00 A.M. (hora de Londres)
en tal Fecha de Determinacidén de Intereses. La Tasa de Interés para tal
Periodo de Intereses serd, excepto como se dispusiere mis abajo, 13/16% anual
sobre el promedio (redondeado hacia arriba, si no es un m@ltiplo completo de
1/16% al 1/16% mis cercano) de tales cotizaciones que se oferten como fuere
determinado por el Agente del CAlculo.

(it) Si en cualquier Fecha de Determinacién de Intereses por 1lo
menos dos de los Bancos de Referencia suplieren tales cotizaciones, la Tasa de
Interés para el Periodo de Intereses pertinente se determinarf como se
degcribe anteriormente sobre las bases de las cotlizaciones ofertadas de
aquellos Bancos de Referencia que suministren tales cotizaciones.
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(iii) Si en cualquier Fecha de Determinacién de Intereses
ninguno o solamente uno de los Bancos de Referencia supliere al Agente de
Cdlculo con la cotizacidn ofertada, la Tasa de Interés para el Periodo de
Intereses pertinente serd la tasa per annum que el Agente de Cilculo
determinare como (A) 13/16% anual sobre la media aritmética de las tasas de
préstamos en délares estadounidense que los bancos lideres de New York,
seleccionados por el Agente de Cidlculo luego de consultar con un Funcionario
Autorizado del Emisor, estuvieren cotizando a las 11:00 A.M. (hora de londres)
en. la Fecha de Determinacién de Intereses para el Periodo de Intereses
pertinente a los Bancos de Referencia o aquellos de éstos (siendo por lo menos
un nfimero de dos) a los cuales tales cotizaciones sgon, en la opinién del
Agente de Cdlculo, ofertadas; o (B), en caso de que el Agente de Cilculo no
pudiere obtener por lo menos dos cotizaciones, 13/16% anual sobre la tasa mis
baja de préstamos en délares estadounidenses, que los bancos lideres en la
ciudad de New York, seleccionados por el Agente de CAlculo, previa consulta
con un Funcionario Autorizado del Emisor, estén ofertando en la Fecha de
Determinacién de Intereses a los bancos lideres internacionales para el
Periodo de Intereses pertinente; en el entendido de que si los bancos
seleccionados como antes se indica, por el Agente de lcule, no estuvieren
suministrando las cotizaciones pertinentes, la Tasa de Interés para el prdéximo
Periodo de Intereses serd la Tasa de Interés en vigor para el (ltimo Periodo
de Intereses al cual se hubiese aplicado lo mencionado en los plrrafos
anteriores.

ElL término "Bancos de Referencia"” significa 1la oficina
pri nclpal en londres de cada uno de Lloyds Bank, Plc, The Bank of Tokyo, Ltd.
y Citibank, N.A. El término "Piginas LIBO de la Pantalla Reuter" significa la
representacion visual que se designa como Pagina "LIBO" en el servicio de
Monitoreo de Tasa de Dinero de la Reuter (¢ cualquier otra pAgina que pueda
reemplazar para los propdsitos de mostrar las tarifas o tasas interbancarias
de Londres a bancos importantes, la Pagina LIBO en ese servicio).

Tal como se utiliza aqui el término "Peripodo de Intereses”
significa el periodo que comienza en {9] , y termina en la
primera Fecha de Pago de Intereses y cada periodo sucesivo que comience en una

Fecha de Pago de Intereses y termine en la préxima Fecha de Pago de Intereses.

9. Inserte la Fecha de Cierre
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(b) El Agente de Cilculo determinarf, tan pronto como le sea posible
después de las 11:00 A.M. (hora de Londres) en dicha fecha la Tasa de Interés
y calculari el monto de intereses pagadero sobre cada U.S.$1,000 (el "Miltiplo
Minimo") del monto de capital de los Bonos (el "Monto de Intereses") para el
Periodo de Intereses pertinente. El Monto de Intereses se calculari (i)
aplicando la Tasa de Interés al Mltiplo Minimo, (ii) multiplicando tal monto
por el nGmero real de dias en el Periodo de Intereses (incluyendo el primer
dfa pero excluyendo el @ltimo dia del mismo), y (iii) dividiendo entre 360 y
redondeando al centavo completo mis cercano (medio centavo se redondea hacia
arriba). los intereses pagaderos sobre los montos de capital de los Bonos se
caloularfn multiplicando el Monto de Intereses por una fraccibn, el numerador
de la cual es el monto de capital de tal Bono y el denominador de la cual serd
sl Miltiplo Minimo y redondeando cantidad resultants al 46lar estadounidense
ms cercane (medie d8lar estadeunidense se redondea hacia arriba). la
determinaeiln de 1la Tasa de Inter8s y ol Ments de Intereses per el Agente de
cficule gerdn, en la auseneia e un error manifieste, final y obligatoria a
todas las partes.

‘ (¢) E1 Agente de Cllculo notificar8 de la Tasa de Interés y del
Monto de Intereses para cada Periodo de Intereses y de la Fecha de Pago de
Intereses pertinente a ser informada al Agente Fiscal, a la Bolsa de
Luxemburgo o cualquier otro mercado intercambiario donde haya una lista de los
Bonos (mientras los Bonos se encuentren en una lista) y al Emisor y usari sus
mejores esfuerzos para que la Tasa de Interés y el Monto de Intereses para
cada Periodo de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses pertinente, sea
publicada de conformidad con 1las disposiciones de notificaciones aqui
estipuladas en cada caso tan pronto como sea posible despu&s de cada Fecha de
Determinacién de Intereses, pero en ningin caso mas tarde del quinto Dia
Laborable después de la Fecha de Pago de Intereses pertinente.

{d) El1 Emisor conviene que, mientras cualquiera de los Bonos
permanecieren pendientes (o, si en una fecha anterior, hasta que todos los
Bonos venzan y fueren pagaderos (ya fuere a su vencimiento indicado, por
cancelacién, o de otro modo) y los dineros de estos pagos y todos los otros
montos pagaderos respecto de los Bonos fueren hechos disponibles en las
oficinas corporativas de administracién del Agente Fiscal), en todo momento
habr8 tres Bancos de Referencia y un Agente de Cilculo. En el caso que, (i)
cualquier tal banco no pudiere o no deseare continuar actuando como un Banco
de Referencia o como el Agente de Cilculo (seg(in fuere el caso), o (ii) en
caso que el Agente de Cilculo no logre debidamente establecer la Tasa de
Interés para cualquier Periodo de Intereses, de conformidad con el Contrato de
Agencia Fiscal, el Emisor designar@ otro banco activo en el mercado
interbancario de ILondres (que no fuere el Banco Central .u otro Organismo
Gubernamental) para actuar como Banco de Referencia o Agente de Cilculo (como
pudiere ser el caso), en su lugar. El Agente de Calculo no podrid renunciar a
sus deberes sin que hubiere sido designado un sucesor.

(e) En el caso de que cualquier capital de o intereses sobre este
‘Bono, © cualquier otro monto pagadero en virtud de este Documento, no fuere
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pagado cuando venza, el Emisor pagari Intereses (en la medida permitida por la
ley aplicable) sobre tal capital no pagado o Intereses o cualquier monto nc
pago, desde la fecha en que tal capital, Intereses u otro monto fuere adeudadc
hasta la fecha en que tal capital, o Intereses u otro monto fuere pagado en st
totalidad, pagadero a la vista, a la tasa anual equivalente a la suma del 1%
mis la Tasa de Interés como se determine de cuando en cuando de conformidacd
con el Parrafo 3(a), aqui contenido.

(4) Cancelaciones y Recompra.

(a) Cancelacién %eioml de Jonos. los Jonos podrén se:
cancelados, sin p:iu ) pamﬂds s en euuﬁuie: Fecha de Pago de Intereses, &
epeidn del Bmiser, pareial o tetalmente,; luege de netifiecar, ceme se deseribe
mis abaje, a un preecio de eancelacidn igual a 1la suma del eapital de 1les
mismos conjuntamente con el monto de intereses acumulados y no pago a la fechs
de la cancelacifn; en el entendido de que, sin embargo no hubiere ocurrido ¢
estuviere ocurriendo 1 incumpltmiento ‘en el pago de capital de, o de intereses
sobre, cualquiera de los Bonos o los Otros Bonos (como aqui son definidos);
mis alin, en el entendido de que, si, al momento de tal cancelacidn, menos del
monto tetal de los Bonos Yy s los Otros PDI se cancela, los Bonos y los Otros PD]
deberin ser cancelados en una base prorrateada, basada en el monto de capital
pendiente de los Bonos y los Otros Bonos PDI. Como se utiliza en este Bono:

"Bonos con Descuento" significa los Bonos con Descuento cor
vencimiento en el 2024, emitidos por el Banco Central de la Repiiblice
Dominicana y garantizados por la Repiblica Dominicana.

"Otros Bonos PDI" sgignifica los Bonos PDI que vencen en el 200¢

en modelo registrado emitidos por el Banco Central de la Republtca Dominicana
y garantizados por la Repliblica Dominicana; y

"Otros Bonos" significa los Bonos con Descuento y los Otros

Bonos PDI.

(b) Cancelacién Obligatoria de Bonos. Si el Emisor o el
Garante, prepagan voluntariamente, compran o de otra forma adquieren po:
valores, en parte o en su totalidad mAs temprano de lo contemplado por 1la
tabla original de pagos de éstos, cualquier obligacién a cualquier Fuente
Oficial (que no fueren las obligaciones adeudadas directamente a otrc
gobierno) en que se haya incurrido con anterioridad a la Fecha del Cierre
regspecto de las cuales se haya obtenido un compromiso de tal fuente oficial 3
por lo menos un desembolso por ese concepto se hubiese efectuado antes de 1l:
Fecha de Cierre (un "Crédito Oficial"), entonces el Emisor designarid, de
conformidad con los procedimientos estipulados en la Cl3usula (c) mls abajo,
la primera Fecha de Pago de Intereses que caiga por lo menos (60) dias
calendarios después de la fecha de tal prepago como una fecha de cancelaciér
mandatoria (una "Fecha de Cancelacidn Obligatoria" y cancelarid, en tal Fechs
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de Cancelacidén Mandatoria, los Bonos y los Otros Bonos PDI sometidos para
cancelacién, a la par, sin primas ni penalidades por un monto igual al
producto de los dblares de los Estados Unidos equivalentes al monto de tal
prepago- de tales Créditos Oficiales multiplicado por wuna fraccidén, el
numerador de la cual es el monto no pago de capital de tal Bono u Otro Bono
PDI sometido para cancelacidén y el denominador del cual es el monto total de
capital no pago de todos los Bonos y otros Bonos PDI a ser cancelados en la
Fecha de Cancelacidn Mandatoria, en el entendido de que (i) en una recompra
por el Emisor o por el Garante de montos de moneda dominicana como respuesta a
una notificacidén del FMI de conformidad con los Articulos del Contrato del FMI
y las politicas del Comité Ejecutivo del FMI de aplicacidn general a todos los
miembros del FMI, como se refleja, cuando las compras las efectfia el Emisor
bajo un acuerdo Stand By u otro arreglo, en el contexto de tales arreglos, no
se considerard un prepago voluntario para los efectos de esta disposicién, y
(ii) la obligacidn de cancelacidn mandatoria no surgird en virtud de cualquier
prepago voluntario de ningiin Crédito Oficial en la medida en que tal Crédito
Oficial fuere refinanciado por fondos adelantados por cualquier Fuente Oficial
en términos- mads favorables al Emisor o al Garante que aquellos del Crédito
Oficial refinanciado y mas g_lﬂ, en el entendido de que la obligacidn de
cancelacidén obligatoria no surgira ‘como resultado de un prepago voluntario de
un Crédito Oficial si y en la medida de que, al momento de tal prepago
voluntario, el monto total de los prepagos voluntarios de Créditos Oficiales
hechos por el Emisor desde la Fecha del Cierre (que no fueren los prepagos
voluntarios al amparo de las Clausulas (i) y (ii) de la actual disposicidn y
pagos voluntarios que requieran redencidén obligatoria al amparo de esta
disposicién fuere menor que o igual a los Montos de los Importes (como se
define mas abajo) de la Garantia Colateral (como se define en el Contrato de
Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con Descuento) descargado a
partir de la Fecha del Cierre como resultado de la cancelacidn de los Bonos
con Descuento. Como se utiliza aqui, "Monto de los Importes" significa, para
la Garantfa Colateral, (como se define en el Contrato de Prenda de la Garantia
Colateral) 1liberada al Emisor, a partir de la fecha del Cierre, como un
resultado de la cancelacidén de los Bonos con Descuento, un monto igual a 1la
suma de lo siguiente:

(R) en el caso de cualquier Garantia Colateral asi
descargada, consistente en efectivo, el monto alli estipulado; y

(B) en el caso de cualquier Garantia Colateral de Capital
(como se define en el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos

con Descuento) o Garantia Colateral de los Intereses (como se define en el
Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con Descuento) asf

descargado que no sea en efectivo, el total del importe neto en efectivo que
se obtenga de la venta de éstos.

(C) Procedimiento de Cancelacién.

(i) la notificacidén de cualquier cancelacidn de los Bunos se
dar8 por publicacidn con no menos de 30 ni mds de 60 dias calendarios antes de
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la fecha fijada para la redencidén. Luego de la notificacidén, el monto no
pagado de capital para cada Bono (o porcidén de Bono) que vaya a ser cancelado
de conformidad con el Piarrafo 4(a) anterior o sometido para cancelacién de
conformidad con el pdrrafo ‘4(c) (ii) que sigue, se convertird en vencido y
pPagadero en la fecha fijada para la cancelaciédn como se dispone en este
Documento a la presentacidn y entrega de tal Bono (conjuntamente con todos los
Cupones no vencidos que le correspondan, sujeto al Parrafo 4(c)(iv) mis abajo)
en la fecha de rendencidén de acuerdo con las disposiciones para pago del plazo
final de capital programado en el Parrafo 2{(a) de este Documento. En el caso
de cualquier Bono redimido parcialmente, a la presentacién de dicho Bono y
entrega para su cancelacidn de los Cupones no vencidos que le pertenezcan, se
enviard un nuevo Bono con sus Cupones inherentes por la proporcidén del mismo
no redimida a cambio de é&ste y, si fuere aplicable, la fecha final de
vencimiento del mismo se ajustard para dar vigencia a dicha redencidén y a la
reduccidn correspondiente en el capital no pago de dicho Bono. Cualesquier
pagos para redencidn parcial de Bonos serd aplicado a las cuotas de capital
de, o cupones de Capital que correspondan, a dichos Bonos en orden inverso de
sus vencimientos. Cualquier redencidn de la totalidad o una porcidn de una
cuota de capital de un Bono de conformidad con este Parrafo 4 no afectard la
~obligacién del Emisor de pagar intereses acumulados hasta (pero excluyendo) la
fecha de redencidén de tal cuota de capital (o porcién de la misma) de
conformidad con los términos de este Bono.

(ii) Cualquier Tenedor de Bonos que elija cancelar un Bono
con sujecién a la cancelacidén que se estipula en el Parrafo 4(b) anterior,
debera depositar tal Bono conjuntamente con todos los Cupones que le
pertenezcan (ya sean los Cupones originales adheridos al mismo o Cupones
desprendidos idénticos en cuanto a su fecha y monto) con el Agente Fiscal o
con cualquier Agente de Pago situado fuera de los Estados Unidos, o, en el
caso de un tenedor de- usufructo sobre un Bono Global, debera irrevocablemente
instruir al Operador de Euroclear o de Cedel, como pudiere se el caso, de su
eleccién y, en cada caso, entregar al Agente Fiscal una notificacidén de
cancelacidén sustancialmente conforme al modelo del Apéndice 6 del Contrato de
Agencia Fiscal completado por tal Tenedor de Bonos o, en el caso de un Bono
Global, por el Depositario Comlin, no menos de 15 dias calendarios previos a la
Fecha de cancelacidn obligatoria. Si no se efectfia tal eleccidn, y no se
deposita tal Bono, no se podrd retirar el Bono sin el consentimiento previo
del Emisor y cualquier Bono que no fuere asi depositado o usufructo que no
fuere asil transferido, no podrd ser cancelado de conformidad al anterior
Parrafo 4(b). Si el Tenedor de este Bono no pudiere entregar cualquier Cupdn
no vencido que le corresponda a este Bono (ya sea el Cupdn original adherido a
este Bono o un Cupén desprendido que sea 1déntico en cuanto a fecha y monto),
entonces dicho Bono no podr& sger redimido al amparo del Parrafo 4(b) que
antecede.

(iii) Desde y después de la fecha de redencidén de cualquier
Bono (o parte del mismo), si los dineros para la redencidén de tal Bono (o
parte del mismo), fueren dispuestos como aqui se contempla, tal Bono (o
porcion del mismo) cesard de devengar intereses, (y no se hard pago respecto
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de cualquier Cupdn de Intereses gque le corresponda, cada uno de los cuales
serif nulo) y el {nico derecho del tenedor de tal Bono y Cupones que le
pertenezcan serda el recibir el pago del precio de redencidn, y en el caso de
un Bono y Cupones que le correspondan cancelados sdlo parcialmente, de recibir
un nuevo Bono por la porcidn del mismo no cancelada.

(iv) Si el Tenedor de este Bono al recibo de una llamada
para cancelacidn de conformidad con el Parrafo 4(a) de este Bono no pudiere
entregar cualquier Cupdn no vencido que le pertenezca (ya fuere el Cupdn
original adherido o un Cupdn desprendido que sea idéntico en cuanto a la fecha
y el monto) entonces tal cancelacidén podr& ser efectuada si tal Tenedor
suministra tal garantia o indemnlzacién como le pudiere solicitar el Emisor o
el Agente Tiscal para relevarlos de responsabilidad.

(v) luege de 1a eaneelaeibn de eualguier parte de este
Bene, el Bmiser entregard ua nueve Bone debidamente firmade y autentifieade a
cada Tenedor de cualgquler tal Bono con Cupones de Intereses y Cupones de
‘Capital adheridos que reflejen la nueva tabla de amortizacibén de tal Bono.

(vi) Para los efectos de este Bono, un incumplimiento en el
pago de capital de, o de intereses sobre, los Bonos o cualesquier Otros Bonos
que hubiere ocurrido se entenderi que continia hasta que el Emisor hubiere
depositado, o hubiere hecho depositar, de conformidad con la Seccidén 6 (b) del
Contrato de Agencia Fiscal, o la Seccidén 5(b) del Contrato de Agencia Fiscal
para los Bonos con Descuento, como pudiere ser el caso (o, en el caso de los .
Bonos con Descuento, si el Agente de la Garantia Colateral (como se define en
el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral para los Bonos con Descuento)
hubiere depositado con el Agente Fiscal de conformidad con la Seccidn 4.04 del
Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con Descuento),
montos suficientes para pagar el capital y/o intereses adeudados sobre tales
Bonos o los Otros Bonos a la fecha de pago de tal capital y/o intereses.

(d) Recompra de Bonos. El Emisor podrf por cualquier
circunstancia, recomprar Bonos y/o Cupones (ya sea en la forma de efectivo,
valores sobre deudas, inversiones, valores en compafiias privadas o de otra
forma) a cualquier precio, por efectivo (disponible proporcionalmente a todos
los tenedores de Bonos por fgual) o en el mercado abierto o de cualquier otra
forma; en el entendido que en cada caso:

(1) el Emisor no podr& comprar, directa o indirectamente
los Bonos si existe en el pago del capital de, de intereses sobre, cualquiara
de los Bonos o de los Otros Bonos, la ocurrencia de un incumplimiento y ello
es continuo; y

(ii) cualquier Bono definitivo comprado o de otra forma
adquirido por, o en nombre del Emisor o el Garante, deberd ser entregado al
Agente Fiscal, el Registrador, o un Agente de 1la Transferencia para su
cancelacidn y, si el Emisor o el Garante compraren o de otra forma adquieren
cualquier usufructo sobre un Bono Global al Portador, el Emisor requirird al
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Operador de Euroclear o Cedel, como fuera el caso que solicite al Depositario
Com(in que cancele tal usufructo en tal Bono Global al Portador de conformidad
con los términos del Contrato de Agencia Fiscal cada tal cancelacidén o
solicitud para cancelacién deberd ser efectuada por el Emisor sin demora
después de tal compra o adquisicidn.

Si el Emisor o el Garante compraren o de otra forma adquiriesen
cualquier Bono, tal compra u otra adquisicién no operard o se considerari para .
ningun propbsito, como un descargo o cumplimiento del adeudamiento que tal
Bono representare hasta que las disposiciones de la Clausula 4(d)(ii) anterior
fueren cumplidas.

5. Impuestos: Pago de Montos Adicionales.

(a) Pagos Libres y Exentos. Cualquiera y todos los pagos
efectuados por el Emisor o cualquier Agente de Pago al amparo de este Bono o
al amparo de cualquiera de los Cupones de este Bono serdn hechos libres y
exentos de y sin deduccidn por cualesquier impuestos presentes o futuros,
recaudaciones, embargos, tasaciones, impuestos aduanales, deducciones, cargas
o retenciones y toda responsabilidad que sean (i) impuestos por la Repiblica
Dominicana, (o cualquier subdivisién politica o autoridad impositiva de ésta o
en &sta o cualquier organizacién o federacién de la cual la RepGblica
Dominicana fuere, en cualquier momento, un miembro) (todos tales impuestos,
recaudaciones, tasaciones, deducciones, cargas, gravlmenes, impuestos
aduanales, retenciones y responsabilidades son "Impuestos Dominicanos"), o
(1) Ampuestos por cualquier otra jurisdiccién (o cualquier subdivisidn
politica, o autoridad impositiva de ésta o en ésta o cualquier organizacibn o
federacién de la cual tal Jjurisdiccién pudiere ser miembro en cualquier
momento) de o a través de la cual cualesquier pagos por este concepto fueren
efectuados (todos tales impuestos, recaudaciones, tasaclones, deducciones,
cargas y gravimenes, retenclofies y obligaciones, se considerarin los
£ , gncia de Pago" y, conjuntamente con los Impuestos
Bomtﬁieanes, “Tos "impuestos Aplicablés")) en el entendido de gue sin émbazge,
168 Impuestos Apl*eahles no incluyan (x) " Impuestos Dominicanos gque pudiaren
ser (A) impuestos sobre cualquier Persona que sea un ciudadano ¢ residente de
la Jurisdiccidn Impositiva (como se define en el Contrato de Intercamblo de
los Bonos PDI), una Persona organizada bajo las leyes de la Jurisdiccibn
Impositiva o cualquier subdivisidn politica de ésta o en ésta, una Persona que
tenga su principal establecimiento de negocios en la Jurisdiccidn Impositiva o
una Persona controlada por cualquier tal persona, o (B) impuestos sobre una
Persona que se considere tener un establecimiento permanente en la Repiiblica
Dominicana a la cual este Bono y el ingreso gque genere el mismo, sea
atribuible (a menos que este Bono o cualguiera de tales Cupones, seglin fuere
el caso, fuere propiedad de, o estuviere registrado en libros al amparo de
este Bono o de dicho Cupbdn, recibidos en la Replblica Dominicana solamente
para ejercer cualesquier derechos en virtud de este Bono o dicho Cupdn, que de
otra forma no pudieren ser ejercidos de acuerdo con la opinidn de un Asesor de
reconocida reputacidn), o (y) Impuestos del BAgente de Pago que (A) sean
impuestos en razén de cualgquier relacidn entre el Tenedor de este Bono y 1la
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Jutisdiccidédn Impositiva otra que no sea a través de una relacidén que surja de
la concertacidn sobre los Documentos de los Bonos PDI, tenencia de los Bonos o
recibo de pagos por ese concepto, (B) fueren requeridos a ser deducidos o
retenidos por cualquier Agente de Pago de un pago, sobre este Bono si tal pago
pudiere ser hecho sin tal deduccidn o retencidn por cualquier otro Agente de
Pago, o (C) no hublere sido impuesto sino por la presentacién del' tenedor de
este Bono o cualquiera de los cupones que se le adhieren para el pago de mas
de 30 dias calendarios después de la fecha en la cual dicho pago venciere y
fuere pagadero o en la cual dicho pago fuere dispuesto, lo que ocurriere mis
tarde. Si el Emisor o un Agentg de Pago fuere requerido por la ley a deducir
cualesquier Impuestos Aplicables de o respecto de cualquier suma pagadera por
éste en virtud de este Documento o en virtud de cualquiera de los Cupones dque
le correspondan:

(1) la suma pagadera se aumentarid como fuere necesario de forma
tal que después de efectuar todas las deducciones requeridas de
tales Impuestos Aplicables, (incluyendo deducciones de tales
Impuestos BAplicables a sumas adicionales pagaderas al amparo del
Subpdrrafo (1), el tenedor de este Bono o cualquiera de los
Cupones que se le adhiera reciba un monto igual a la suma que
hubiere recibido si tales deducciones de Impuestos Aplicables no
hubieren sido efectuadas;

(2) el Emisor o tal Agente de Pago harid tales deducciones; y

(3) el Emisor o tal Agente de Pago pagard el monto total:
deducido a la autoridad impositiva pertinente u otra autoridad
de conformidad con la ley que aplique.

(b) Pago de Impuestos de Sellos. Ademis, el Emisor conviene en
pagar cualquier impueéza presente o futuro de sellos, judiciales, o
documentales o cualquier otro impuesto indirecto o impuesto sobre bienes,
gravamenes o recaudaciones similares y cualesquiera intereses relacionados o
multa incidental impuesta por la Replblica Dominicana o cualquier subdivisién
politica o autoridad impositiva de ésta o en ésta, que surja de cualquier pago
efectuado por el Emisor o un Agente del Pago al amparo de estos Documentos, o
de la firma, entrega, cumplimiento, exigilidad o registro de, o de otra forma
regspecto de, los Bonos y los otros Documentos de los Bonos PDI (de ahora en lo
adelante referidos como "Otros Impuestos Aplicables").

(¢) Certificaciones de Impuestos. Dentro de los 30 dias
calendarios luego de la fecha de cualquier pago de los Impuestos Aplicables u
Otros Impuestos Aplicables por el Emisor o un Agente de Pago, el Emisor o tal
Agente de Pago proveeran al BAgente Fiscal con el original o una copia
certificada de un recibo que evidencie este pago. El Agente Fiscal
suministrari a cada tal Tenedor de Bonos al cual el Emisor efectuare, o esté
obligado a efectuar un pago que resultare en tales Impuestos Aplicables u
Otros Impuestos Aplicables con, si ello es posible, un original de tal recibo
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o copia certificada o, si no hubieren suficientes originales disponibles para
la distribucibén, suministrari a cada tal Tenedor de Bonos con acceso a un
original. )
() Supervivencia. Sin perjuicio de 1la supervivencia de
cualgquier otro Contrato del Emisor de este Contrato, 1los contratos y
obligaciones del Emisor contenidos en este Parrafo 5 supervivirdn el pago en
su totalidad de todos los pagos adeudados en virtud de este Documento o de
conformidad con los otros Documentos de los Bonos PDI y la ejecucidn de
cualesquiera otras obligaciones al amparo de este Bono, en virtud de esos
Documentos o en virtud de los Cupones.

6. Obligaciones VAlidas. El Emisor declara y conviene que
todas las acciones han sido tomadas y todas las condiciones precedentes se han
cumplido de forma tal qgua este Bono y todas las obligaciones aqui contenidas
serdn y obligacioneg vAlidas y legalmente exigibles del Emisor de conformidad
con sus términos, incluyendo, sin cardcter limitativo, todas 1las leyes,
medidas o asuntos necesarios o apropiados al amparo de la Constitucidn, leyes
Y reglamentos de la Repiblica Dominicana.

7. Pago de Montos no Reclamados.

De conformidad con la Seccidn 12(b) del Contrato de Agencia
Fiscal, cualesquier dineros pagados por el Emisor al Agente Fiscal (o
remitidos por el Agente Fiscal a cualquier otro Agente del Pago) para pago de
capital de, o intereses sobre, cualquiera de los Bonos, ser@n retenidos en
fideicomiso por el Agente Fiscal o tal Agente del Pagaq para los Tenedores de
Bonos y a ser pagados a tales Tenedores de Bonos de conformidad con las
Secciones 6(a)(i) y 6(a)(ii) del Contrato de RAgencia Fiscal. Cualesquier
dineros asi retenidos y no reclamados al final de dos afios a partir de que tal
capital o intereses fueren adeudados y pagaderos (ya que fuere a vencimiento o
a llamada de cancelacidén o de otro modo) serd repagado al Emisor a solicitud
suya por escrito, y al momento de tal repago, tal fideicomiso terminari y toda
responsabilidad del Agente Fiscal y cada Agente de Pago respecto de tales
dineros cesari, y un Tenedor de Bonos que presentare una reclamacidn sblo
reclamard pago frente al Emisor en el entendido de gque tal repago no limitara
en forma alguna cualquier obligaCLOn que pudtere tener el Emisor de pagar el
capital de, o los intereses sobre, loc Bonos cuando é&stos estén vencidos.

8. Estipulaciones.

(a) Obligaciones de Hacer. El Emisor conviene y acuerda que,
hasta que cualquier Bono permanezca pendiente, el Emisor:

(i) Mantenimiento de Autorizaciones Aplicables. Debidamente
obtendrd y mantendrd en pleno vigor y efecto todas las Autorizaciones
Aplicables que fueren necesarias al amparo de las leyes de la Repliblica
Dominicana para el cumplimiento de parte del Emisor de los Bonos o de
cualesquier otros Documentos de los Bonos PDI o para la vilidez o exigibilidad
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de los Bonos o de los Otros Documentos de los Bonos PDI y debidamente tomard
toda accidn necesaria y apropiada gubernamental y administrativa en la
RepQblica Dominicana, para permitir al Emisor hacer todos 1los pagos a
efectuarse por el Emisor al amparo de los Bonos y los otros Documentos de los
Bonos PDI.

(ii) Pari Passu. Se asegurard de que en todo momento sus
obligaciones al amparo de este Contrato  constituyen obligaciones
incondicionales y generales del Emisor con categoria por lo menos pari passu
en prioridad de pago con (A) toda otra Deuda Externa sin garantia y no
subordinada y del Emisor, y (B) todas las obligaciones del Emisor sin garantfia
y no subordinadas, si alguna respecto de cualquier Endeudamiento Externo
emitido por un Organismo Gubernamental.

(1id) Programa de Conversidén de Deuda. Mantener la -
eligibilidad de los Bonos por dinero para ofertarlos en cualquier programa de
conversidn de deuda o de privatizacidn, el cual pudiere ser establecido por el
Emisor o por la Repdblica Dominicana, en el cual, en uno o otro caso, la Deuda
Externa del Emisor o de la Replblica Dominicana fuere elegible de oferta.

(iv) Salida del Compromiso (Exit Undertaking). Se asegurar§
gque ni los Bonos ni los Intereses Elegibles intercambiados por los Bonos se
considerarin en ningin momento como parte del monto base en lo que respecta a
pedimentos futuros del Emisor para nuevos dineros o cualquier peticibdn similar
para acomodo financiero, y que los Bonos estaridn exentos de y no estar&n
sujetos a peticiones de reestructuracidn o refinanciamiento.

(v) Reporte Econbmico Anual. Suplir&f al Agente Fiscal con
suflclentes coptas del Reporte Econdmico Anual del Banco Central ("Memoria
Anual") o informacidn econdmica similar del Emisor.

(vi) Mantenimiento de los Agentes. Hasta dos afios despuBs de la
filtima Fecha en la cual el capital de todos los Benos haya venéide y £uere
pagadero (ya fuefe a venéimiento, o por ecancelacibén 6 de cualgule¥r otre mede)
y la fecha en 1la cual log dineros para los pagos de é&stosd y de todos los
intereses sobre los Bonos se hayan hecho disponibles al Agente Fiscal, a
mantener un Agente Fiscal, y un Agente de Autentificacidn, en el Distrito de
Manhattan, ciudad de New York (el cual en cada caso serid un banco comercial o
una compafiia fiduciaria (que fuere otro que un banco comercial o compafiia
fiduciaria, en la cual una mayoria de las acciones con votos u otros intereses
sobre acciones con voto ordinario (como se designe en cada caso) sea propiedad
directa o indirectamente del Emisor o el Garante), o cualquier filial de
éstos, que tuviere un capital combinado y superAvit de por 1los menos
U.5.$1,000,000,000 (o el equivalente en otras monedas), legalmente calificado
para actuar como tal RAgente y que tuviere un domicilio establecido en el
Distrito de Manhattan, ciudad de New York). Sujeto a lo antes dicho, el
Emisor se reserva el derecho de variar o cancelar, en cualquier momento, la
designacidén de Agentes en la forma, y en la medida, que dispone el Parrafo 15
de este Documento y del Contrato de Agencia Fiscal. '
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(vii) Listas. Solicitard que los Bonos aparezcan en la
lista de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y usari sus mejores esfuerzos para
(x) asegurarse que aparezcan en dicha lista, y (y) una vez los Bonos asi
aparezcan en lista mantener la lista de los Bonos de ahi en lo adelante o, st
el mantenimiento de ahi en lo adelante no es prictico, hacerlo en otro lugar
de intercambio de valores que fuere internacionalmente reconocido, por el
tiempo que cualquiera de tales Bonos esté pendiente.

(b) Obligaciones de No Hacer. Por el tiempo que los Bonos
permanezcan pendientes, el Emisor no “debera:

Hasta lo que ocurra antes entre (x) la fecha en la cual el 50%
del total del monto del capital de los Bonos y los Otros Bonos PDI haya sido
repagado o cancelado y (y) el séptimo aniversario de la Fecha del Clerxre (en
el entendido de gque en tal séptimo aniversario no haya habido o esté
ocurriendo un 1ncumplimiento en los pagos de capital de o de intereses sobre
los Bonos o los Otros Bonos PDI), crear ni permitir que exista cualguier
gravamen sobre cualquiera de sus activos presentes o futuros o en sus ingresos
(incluyendo, sin carécter limitativo, los Activos Monetarios Internacionales)
para garantizar o de otra forma disponer el pago de cualquier Deuda Externa
Emitida Plblicamente del Emisor a menos y sujeto a la siguiente oracidn, en o
antes de la fecha de la creacidén de tal gravamen o de que éste llegue a
existir, las obligaciones del Emisor al amparo de estos Documentos respecto de
los Bonos y bajo los Otros Bonos PDI estuvieren igqualmente garantizados y
proporctonales a tal Deuda Externa Emitida Pdblicamente. No obstante 1la
oracidén anterior, el Emisor no tendrd que garantizar igualitaria y
proporcionalmente como se idndica mas arriba, sus obligaciones bajo este
Documento y los Otros Bonos PDI en la medida que en el momento en que tal
garantia fuere requerida, el valor de la garantia para los Bonos, los Otros
Bonos PDI, y las obligaciones del Garante en virtud de la Garantia sean
iguales, por lo menos, al monto de capital pendiente de pago a tal momento, de
log Bonos y los Otros Bonos PDI que requieran ser garantizados en tal
momento. Los siguientes gravimenes estin excluidos de la aplicacidén de 1las
disposiciones precedentes: (i) cualquier gravamen sobre bienes para garantizar
el precio de compra de tal bien o cualquier Deuda Externa Emitida PGblicamente
en que se lncurra solamente con el propSsito de financiar la adquisicibn de
los blenes sujetos a tal gravamen; (i1i) cualquier gravamen que existieve sobre
tal blen al momento de su adquisiclén el cual garantizarfa cualquier Deuda
Externa Emitida Plblicamente; (li1) cualguier gravamen creado en relacibén con
las transacciones contempladas por el Plan Financlero de 1993, incluyendo
gravimenes que garanticen las obligaciones al amparo de los Bonos c¢on
Descuento y gravlmenes que garanticen la Deuda pendiente en esta fecha en la
medida en que se requiera que sean ilguales y proporcionalmente garantizados
con los Bonos con Descuento; (iv) cualquier gravamen que existiere a partir
del 6 de agosto del 1993, (v) cualquier gravamen que garantice la Deuda
Externa Emitida P3blicamente emitida a la entrega o cancelacidén de (A) Bonos
con Descuento, o (B) el monto del capital de cualquier Deuda pendiente a
partir del 6 de agosto del 1993, en cada caso, en la medida que tal gravamen
fuere creado para garantizar tal Deuda Externa Emitida Piblicamente sobre
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'ases comparables a las de los Bonos con Descuento; (vi) cualquier gravamen
que garantice o disponga el pago de la Deuda Externa Emitida Piblicamente y
que Se incurra en relacidn con cualquier Proyecto de Financiamiento (como se
define mis abajo); en el entendido de que los bienes a los cuales tal gravamen
aplique, sean (A) bienes que fueren el sujeto de tal Proyecto de
Financiamiento, o (B) ingresos o reclamaciones que surjan de la operacidn,
inzumplimiento de las especificaciones, incumplimiento para completar,
‘explotacidn, venta o pérdida de, o dafio a, tales bienes; (vii) cualquier
gravamen sobre cualquier Bono con Descuento creado o concedido para garantizar
1¢ Deuda Externa Emitida Piablicamente incurrido en relacidn con, o en o
después de la fecha de, la compri ~ adquisicidén de tal Bono con Descuento; y
(viii) cualquier renovacidén o extensidén de tales gravamenes descritos en las
Cifusulas (i), (ii), (iii), (iv), (v), (vi) y (vii) antes mencionadas; en el
entendido de que sin embargo, respecto de esta Cliusula (viii) n*nguno de
tales graﬁgﬁénes se extenderd, hasta o cubrird cualquter bien otro que no’
fuera la propiliedad sujeta por ese medio al gravamen gque Se exttenda o
renueve. Al usarse en este Bono:

"Activo Monetario Internacional” significa todo (i) oro u otros
lingotes (ii) Derechos de Retiro Especilales, (iii) Posiciones en la Reserva
del FMI, y (iv) Cambio Extranjero que sea propiedad o y retenido por el
Emisor, la Repblica Dominicana o cualquier autoridad m. .taria de 1la
Repiiblica Dominicana. Para los efectos de esta definicidn, . los términos
"Derechos Especiales de Retiro", "Posiciones en la Reserva del FMI" y "Cambio
Extranjero” tienen, en relacidén a los tipos de bienes gue se incluyen, los
significados dados a éstos en la publicacidén mensual del FMI titulada
"Internacional Financial Stadistics", u otros significados como pudieren ser
adoptados por el FMI de cuando en cuando. '

"Financiamiento - de Proyecto" significa cualquier financiamiento
(pero no un refinanciamiento) de la adquisicidn, construccién o desarrollo de
cualesquiera propiedades en relacién con un proyecto si la Persona o Personas
que suministren tal financiamiento expresamente convienen en considerar las
propiedades asi financiadas y los ingresos a ser generados por la operacién
de, o pérdidas o dafios a, tales propiedades como la fuente principal de repago
para los dineros avanzados y hayan sido provistos de un estudio de
Tactibilidad preparado por expertos independientes y competentes sobre las
bases de que es razonable concluir que tal proyecto generaria suficlente
ingreso en monedas otras que no sea Peso para repagar sustancialmente todo el
capital de, e intereses sobre toda la Deuda Externa Emitida Pdblicamente en
que se hubiere incurrido en relacidn con tal proyecto.

9. Casos de Incumplimiento.

Si cualquiera de los siguientes eventos (cada uno un “Caso de
Incumplimiento”) ocurriere y fuere continuo:

(a) que los intereses sobre cualquier Bono o el Otro Bono PDI no
se paguen a vencimiento y que tal incumplimiento continuare por
un periodo de por lo menos 30 dias calendarios; o
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(b) que el Emisor incumpla en el pago de (i) el monto capital de
5 , los Bonos o de los Otros Bonos PDI a su vencimiento, o (ii) el
, monto del capital de cualquier Bono o de cualquier otro Bono PDI

llamado para cancelacidén a su vencimiento y, en cualquier caso,

tal incumplimiento continuare por un periodo de - 15 dias

calendarios; o i
(¢) que el Emisor o el Garante incumplen la ejecucibn de
cualquier otra obligacidén estipulada en los Bonos, los Otros
Bonos PDI, la Garantia, o los Otros Documentos de los Bonos y
tal incumplimiento continuare por un periodo de 90 dias
calendarios después que se haya dado notificacién por escrito de
esta situacién al Emisor y el Garanté, en la oficina del Agente
Fiscal por cualguier Tenedor de Bonos; o

(d) (1) que los tenedores del 25% o més del capital, total
pendiente de cualquier emisidn o series de Deuda Externa Emitida
PGblicamente del Emisor o el Garante (incluyendo cualesquier
Bonos con Descuento), como resultado de cualquier incumplimiento
de hacer un pago en exceso de US$5,000,000 respecto del pago del
capital de, o de los intereses sobre, tal Deuda Externa Emitida
PGblicamente, aceleren tal Deuda Externa Emitida Pblicamente o
declaren tal Deuda Externa Emitida PGiblicamente vencida vy
pagadera, o requerido su prepago (otros que no fueren los
pPrepagos requeridos y programados regularmente), previo al
vencimiento alli establecido y tal aceleracidn, declaracidén o
prepago no pueda ser anulado o rescindido dentro de los 30 dfas
calendarios a partir de esa declaracidén, o (ii) el Emisor o el
Garante incumpla en el pago del capital de cualquier tal Deuda
Externa Emitida Plblicamente en exceso de U.S.$5,000,000 a
vecimiento (después de la expiracidén de cualquier periodo de
gracia que pudiere aplicarse), o (iii) el Emisor o el Garante
incumpla en el pago de intereses a su vencimiento en virtud de
cualesquier Bonos con Descuento (después de la expiracidén de
cualquier periodo de gracia que pudiere aplicarse); o

(e) que el Emisor o el Garante declare una mora. respecto del
pago del capital de, o de los intereses sobre, la Deuda Externa
Emitida Pblicamente del Emigor o el Garante; o

(£) que se dicte cualquier auto, ejecucidn, embargo, o proceso
similar contra todo o cualquier parte sustancial de los activos
del Emisor o el Garante en relacidn con cualquier sentencia
respecto de la Deuda Externa (otra que no fuere la Deuda Externa
al amparo deé los. Contratos Existentes) para el pago de los
dineros que excedan U.S.$25 millones (o su equivalente en otras
monedas) y se mantuvieren no pagos, sin descargar y en vigor por
un periodo de 45 dias calendarios consecutivos sin un
aplazamiento o diferimiento de la ejecucidn, a menos que el
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mismo esté bajo fianza adecuada o esté siendo litigado por
procedimiento apropiados, debidamente instituidos Yy
diligentemente manejados y, en cada caso, gque tal proceso no
estuviere siendo ejecutado contra tales activos; o

(g) que se cuestione la vilidez de los Bonos, los Otros Bonos
PDI o los Documentos de los Bonos PDI que se relacionan con
éstos, ya sea por el Emisor o por el Garante; entonces, si tal
situacidén continuare, los tenedores del 25% o mas en el total
del capital pendiente de los Bonos y los Otros Bonos PDI podrén,
por demanda por escrito al Emisor en la oficina del Agente
Fiscal, en la ciudad de New York declarar los Bonos y los Otros
Bonos PDI inmediatamente vencidos y pagaderos, después de lo
cual el monto completo de capital no pagado de los Bonos, y los
Otros Bonos PDI, todos los intereses acumulados y no pagados
sobre este Bono y todos los otros montos pagaderos respecto de
los Bonos y los Otros Bonos PDI se convertir&n en ese momento en
vencidos y exigibles, sin presentacidn, dJdemanda, protesto o
notificacién adicional de cualquier tipo, a todo lo cual por
este medio expresamente ha renunciado el Emisor. Al recibo por
el Agente Fiscal de tal demanda escrita, el Agente Fiscal 1lo
notificard al Emisor, como se dispone en el Contrato de Agencia
Fiscal, y a los tenedores de los Bonos y los Otros Bonos PDI,
mediante su publicacidn. Después de cualquier tal declaracidn,
si todos los montos entonces vencidos respecto de los Bonos y
los Otros Bonos PDI fueren pagados (otros gque no fueren los
montos vencidos solamente como resultado de tal declaracidn) y
todos 1los otros incumplimientos respecto de 1los Bonos y los
Otros Bonos PDI sgeran remediados, tal declaracidn podrid ser
anulada y rescindida por los tenedores de mis del 50% del monto
total de capital pendiente de los Bonos y los Otros Bonos PDI (o
tal otro porciento que fuere requerido en una reunidén de
Tenedores de Bonos de conformidad con el Pirrafo 11 de este
Bono) mediante notificacidén escrita de ello al Emisor en la
Oficina del Agente Fiscal.

10. Bustitucibn de Bonos y Cupones. .

(a) En el caso de la mutilacibn, destruccién, pérdida o robo de
este Bono o de cualquier Cupbn qu- le pertenezca, el Agente Figcal, a la
entrega a y cancelacidn por el del Zono o Cupén mutilado, o cuando reciba la
prueba satisfactoria para €l y el Emisor de la destruccidn, pérdida o robo de
dicho Bono o Cupdn, y al recibo de una garantia o indemnizacibén satisfactoria
para el Agente Fiscal, el Agente Autentificador y el Emisor, y en ausencia de
una notificacién al Emisor o a cualquier Agente de que este Bono o dicho Cupbn
ha sido adquirido por wuna Persona en cuya posesién dicho Bono o Cupbn
constituye una obligacidén vdlida del Emisor, entregarid un nuevo Bono o nuevo
cupdn, seglin fuere el caso, en sustitucidn de dicho Bono o Cupdn a la persona
que solicite dicha sustitucidén cuando dicha persona pague todos los gastos
razonables inherentes a la obtencién de dicha garantia o indemnizacién vy



emisién y entrega de un nuevo Bono o nuevo Cupbén (incluyendo, sin carfcter
limitativo, honorarios legales razonables y gastos razonables relativos a la
preparacidn, autentificacidn y entrega de dicho nuevo Bono o nuevo Cupén).

(b) Todos los Bonos o Cupones emitidos como resultado de cualquier
pustitucidn de Bonos o Cupones serdn entregados al tenedor en la oficina del
Agente Fiscal o (a riesgo y, si fuere enviado por otro medio que el correo
ordinario, a expensas de dicho tenedor) enviado por correc a aquella direccibn
que espectftcare el tenedor en la solicitud de sustitucién.

(o) Este Bono podrf ser cambiado por Otros Bonos PDI, de conformidad
con los términos y dlsposiciones del Contrato de Agencla Fiscal.

11. Reuniones de Tenedores de Bonos, Modificacisn y Enmiendas.

(a) A no menos de 15 dfias calendarios previa notificacién al Agente

Figscal, el Emisor podrd en cualquier momento convocar a una reunién de los

Tenedores de Bonos de conformidad con las disposiciones de notificacidn del

Contrato de Agencia Fiscal para cualesquier propdsitos, tal reunidn a ser

celebrada en tal tiempo y lugar como el Emisor determinare. En base a un

- pedimento por escrito al Agente Fiscal hecho por los Tenedores de Bonos de no
menos del 10% del monto total de capital pendiente de los Bonos y los Otros

Bonos PDI, el Agente Fiscal convocard a una reunidén de Tenedores de Bonos.

Disposiciones adicionales sobre las reuniones de Tenedores de Bonos se

egpecifican en el Contrato de Agencia Fiscal.

(b) Las modificaciones y las enmiendas del Contrato de Agencia
Figcal (sujeto de las disposicilones de la Seccidn 16 del Contrato de Agencia
Fiscal), la Garantia o los Bonos y los Otros Bonos PDI que requirieren del
consentimiento de los Tenedores de Bonos podr&n ser hechas y el cumplimiento
futuro de 8stas o incumplimiento pasado del Emisor o del Garante podrd ser
dispensado con el consentimiento del Emisor o del Garante, tal como fuere el
caso, Y los Tenedores de Bonos con una tenecia de por lo menos una mayoria del
monto total del capital de los Bonos y los Otros Bornos PDI pendientes en ese
momento, o de tal porciento menor (determinado como se dispone en el P&rrafo
1l(c) de mfs abajo) como podrian actuar en una reunién de Tenedores de Bonos
celebrada de conformidad con las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal;
en el entendido de que ningunas de tales modificaciones, enmmiendas, o
dispensas del Oontrato de Agencia Fiscal, la Garantia o cualquier Bono u Otro
Bono PDI podré, sin el consentimiento de cada Tenedor de Bonos que fuere
afectado por ello, (i) cambiar el vencimiento especificado o cualquier fecha
£ijada para el pago del capital de, o los intereses vencidos sobre tal Bono u
Otro Bono PDI; (ii) reducir el capital de, o los intereses sobre, cualquier
tal Bono u Otros Bonos PDI; (iii) cambiar la moneda de pago del capital de, o
los intereses sobre cualquier tal Bono u Otro Bono PDI; (iv) reducir el monto
de, o0 de otra forma limitar la obligacién de pago del Garante en virtud de la
Garantia respecto de tal Bono u Otro Bono PDI o posponer cualquier fecha
fijada para su pago en virtud del mismo; o (v) reducir el porciento antes
establecido del monto total del capital de los Bonos y Otros Bonos PDI
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_pendientes o reducir los requerimientos del qudrum o el porciento de votos
requeridos para tomar cualquier medida. Cualesquiera modificaciones,
enmiendas o dispensas que se acepten o fueren aprobadas en una reunién serfn
conclyyentes y obligatorias sobre todos los Tenedores de los Bonas, los Otros
Bonos PDI y los Cupones ya fuere o no que hubieren dado su consentimiento o
estuvieren presentes en tal reunidén y sobre todos los futuros Tenedores de
Bonos, Otros Bonos PDI y Cupones ya fuere o no que una anotacién de tales
modificaciones, enmiendas, o dispensas fueren hechas sobre los Bonos, Otros
Bonos PDI o Cupones. ' Con sujecidén a las disposiclones anteriores de este
Pérrafo 11l(b), cualquier instrumento dado por o en nombre de cualquier Tenelor
de un Bono, Otro Bono PDI o Cupdn en relacidn con cualquier consentimiento a
tal modificacién, enmienda o dispensa ser@ irrevocable una vez emitido y seré
concluyente y obligatorio sobre todos los Tenedores subsigulentes de tal Bono,
Otro Bono PDI o Cupdn.

(c) En una reunién de los Tenedores de Bonos convgcada por
cualquiera de los motivos antes mencionados, las personas con. derecho a votar
una mayoria en el monto total de capital de los Bonos y de los Otros Bonos PDI
pendientes a ese momento, constituirdn el qudrum, entendiéndose que cualquier
Tenedor de Bonos con derecho a mis de un voto no tendrd que emitir todos esos
votos de la misma manera. En la ausencia de un qudrum dentro de los 30
minutos del tilempo aprobado para tal reunidn, tal reunidén podrd ser suspendida
por un-perfodo de no menos de diez dias calendarios; en la nueva convocatoria
de cualguier reunidn suspendida por falta de quérum, las personas con derecho
a votar el 25% del monto total del capital pendiente, de los Bonos y los Otros
Bonos PDI pendientes a esa fecha constituir8n un quérum para la toma de
cualquier " accién que fuere presentada en la notificacién de la reunibn
original. En una reunidn o en una reunidn suspendida debidamente convocada y
en la cual hay un qudrum como se menciond anteriormente, cualquier regolucidn
para modificar o enmendar o para dispensar el cumplimiento de, cualquiera de
‘los converdios o condiciones arriba referidos (que no fuere el hacer cualquier
declaracidn al amparo del Pirrafo 9 de este Bono) serf efectivamente aprobada
con sujecidén a las condiciones del Subplrrafo (b) arriba mencionado, si fuere
aprobado por las personas con derecho a voto sobre la que fuere menor de (i)
una mayoria en el capital total de los Bonos y Otros Bonos PDI pendientes en
ese momento, o (ii) el 75% del monto total del capital de los Bonos y los
Otros Bono? PDI representados y que estuvieren votande en la asamblea.

t

12. Notificaciones. Todas las notificaciones a 1los Tenedores de
Bonos ser&n hechas medjante su publicacién en The Wall Street Journal (edicién
oriental), el Financial Times (lLondres), (o &l uno o ambos periSdicos no se
estuvieren publicando, en por lo menos uno de 1los principales diarios
impresos en idiomas ingl8s y que fueren de circulacién general en la ciudad de
Nueva York o de londres, segiin fuere el caso) y, mientras los Bonos estuvieren
en las listas de la Bolsa de Valores de Luxemburgo, y se exiglere que
continuaren estfndolo, en el Luxemburger Wort (o si dicho periSdico no se
estuviere publicando, en un diario de circulacidn general en Luxemburgo o, 8i
la publicacién en Londres o Luxemburgo no fuere factible, en un lugar en
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Buropa Occidental). Cualquiera de tales notificaciones se considerard hecha
en la fecha de dicha publicacidén (o, si fuere publicada més de una vez, en la
fecha de su primera publicacidn).

13. cCGmulo de Derechos y Recursos. Ninglin derecho ni recursc
otorgado. en virtud de este Contrato o reservado a cualquier Tenedor de Bonos
es exclusivo de cualquier otro derecho o recurso, y cada derecho y recursc
seri, en la medida permitida por la ley, acumulativo y en adicién a todo otrc

;, derecho y recurso al amparo de este documento o que existiere ahora o a partir
-de ahora en ley o en equidad o de cualquler otra forma. El ejercicio o emplec

de cualesquier derechos o recursos agqui contemplados o de otra forma, no
prevendrd la afirmacidn concurrente o empleo de cualesquier otros derechos o

recursos apropiados.

14. El Retraso u Omisidn no Constituye Dispensa. NingQin retraso u
omigién por parte de los Tenedores de Bonos en el ejercicio de cualquier
derecho o recurso dque les «corresponda al ocurrir cualquier Caso de
Incumplimiento disminuird cualquiera. de tales. derechos o recursos ni
constituird una dispensa de cualquiera de tales Casos de Incumplimiento o una
adquiescencia a los mismos. Cada derecho y recurso otorgado por este Pdirrafo
14 o0 por la ley a los Tenedores de Bonos podrid ser ejercido de cuando en
cuando, y tantas veces como lo pudieren considerar pertinente los Tenedores de
Bonos.

15. Mantenimiento de ‘Agentes de Pago. El Emisor podrd variar o

‘poner fin a la designacidn de cualquier Agente de Pago en cualquier momento y

de cuando en cuando notificlndoselo al Agente Fiscal con por lo renos 60 dias
calendarfos de anticipacidn; en el entendido de que el Emisor mantendrd en
todo momento por lo menos un i&énte de Pago en “la ciudad de Londres. Ademds,
el Emigsor mantendri en todo momento un Agente de Pago en Luxemburgo mientras
los Bonos aparecieren en las listas de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y asi
fuere requerido para mantenerse en tales listas. Las. notificacione de
cualquier cambio de Agente de Pago les ser@n hechas a los Tenedores de Bonos
de conformidad con el Pirrafo 12 de este Documeato. '

16. Firma. Este Bono y todos los Cupones pertinentes podran
firmarse por firma a mano o facsimil de dos Funcionarios Autorizados y tales
firmas seridn obligatorias no obstante el L:c™: 7~ que las persona que firme en

tal calidad no desempefie una de la misma al momento de la autentificacidén por
el Agente Autentificador. Este Bono no constituiri una obligacidn del Emisor
hasta que el certificado de autentificacién no hubiere sido refrendads [ -ra
fines de identificacidn por un Agente Autentificador.

17. Jurisdiccién y Renuncia a la Inmunidad. (a) El Emisor por este
medio se somete irrevocablemente a la jurlsdlccion no exclusiva de cualquier

~ tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en la ciudad de

New York y cualquier tribunal con sede en la Repiiblica Dominicana, y cualquier
corte de apelacidn de _Cualgaiera de éstos, en cualguier litigio, accién o
procedimiento que surja de o se relacione con este Bono, y el Emisor por este
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medio conviene irrevocablemente gque ¢todas las dJemandas respecto de tales
litiglos, acciones o procedimientos podrfén ser ventiladas y falladas en tales
tribunales del Estado de Nueva York o tribunal federal o en cualquier tribunal
con asiento en la Replblica Dominicana, en el entendido, de gque, el Emisor
renunclia irrevocablemente, y en la mayor medida en que pueda efectivamente
hacerlo, y en la medida m&s amplia en que pueda hacerlo, a invocar en su
defensa que se trata de un foro inconveniente en la cotinuidad de tal litigio,
accién o procedimiento y a cualquier objecién o tal 1litiglo, accién o
procedimiento ya sea o no en base a jurisdiccidédn, residencia o domicillio. Una
sentencia con la autoridad de la cosa irrevocablemente juzgada sobre tal
litigio, acoién o procedimiento serk conoluyente y podré ser ejecutoria en
otra jurisdiceién mediante el procedimiento de exequitur o de ocualquiera otra
forma praevista por la ley, en el entendido de que cualguier tal sentencia no
fuere apslabla.

(b) El1 Emisor por este medio designa irrevocablemente a la persona
que en estos momentos sea y de cuando en cuando actle o desempefie las
funciones de Cénsul General de la Repiblica Dominicana en Nueva York, New
York, E.U. (el "Agente para Fines Procesales"), con una oficina a esta fecha
en la siguiente direccidn One Time Square, 1llth floor, New York, New York,
10036, Estados Unidos, y alternativamente por este medio designa con caracter
irrevocable a CT Corporation System, con una oficina a esta fecha en 1633
Broadway, 23rd floor, New York, New York 10019, Estados Unidos (el "Agente
Alterno para Fines Procesales") en cada caso, como su agente, para recibir, en
nombre del Emisor y de sus bienes, la notificacién de las coplas de los
emplazamientos y demandas y cualquier otro proceso que pudiere ser notificado
en cualquiera de tales litiglos, acciones o procedimientos incoados por ante
cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en la
ciudad de Nueva York. La notificacidn de cualquiera de tales procesos podré
ser hecha al Agente Alterno para Fines Procesales en lugar del Agente para
Fines Procesales en cualguiera de tales litiglos, acciones o procedimientos en
cualgquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en la
ciudad de New York si (i) en cualqulier momento y por cualquier razén le
pareciere a la parte que tratare de notificar el proceso que la notificacibn
de dicho procesc al Agente para Fines Procesales en la forma prevista mée
arriba, pudiere no tener efecto o no ser factible, y (ii) en o antes de la
notificacién de cualquier proceso al Agente Alterno para Fines Procesales, que
al Agente Alterno para Fines Procesales y al Emisor, se les notificare por
separado que dicha notificacidén de tal proceso ha de hacerse al Agente Alterno
para Fines Procesales de conformidad con las disposiciones de este Pirrafo
17(b). TLa notificacién podrd hacerse enviando por correo certificado de los
E.U. u otro medio comparable o entregando una copia de dicho proceso al Emisor
en manos del Agente para Fines Procesales o del Agente Alterno para Fines
Procesales en la direccidn que se especifica mis arriba para el Agente para
Fines Procesales o el RAgente Alterno para Fines Procesales y, en el caso del
proceso notificado al Agente Alterno para fines Procesales enviando una copia
del mismo por correo certificado de los E.U. u otros medios similares, una
copia de tal notificacidn dirigida al Banco Central, en la direccidn que se
especifica en la Seccidén 14 del Contrato de Agencia Fiscal (la cual
notificacidn solo tendrd vigor a la entrega de dicho proceso al Agente Alterno
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para Fines Procesales y al momento de su envio por correo al Banco Central en
cada caso en la forma antes sefialada), y el Emisor por este medio autoriza e
instruye irrevocablemente al Agente Para Fines Procesales o al Agente Alterno
para Fines Procesales que acepte en su nombre dicha notificacién hecha de
conformidad con el Parrafo 17(b). El hecho de 3que el Agente para Fines
Procesales o el Agente Alterno para Fines Procesales no le notifique al Emisor
o el hecho de que el Emisor no reciba tal notificacidén del proceso, no
afectari en forma alguna la validez de dicha notificacidén al Agente para Fines
Procesales, al Agente Alterno para Fines Procesales o al Emisor. Como forma
alternativa de notificacién, el Emisor tambifn consiente Lirrevocablemente a
Que se le notifique cualquler y todo proceso en cualquiera de tales litiglos,
acoclones © procedimientos en dichos tribunales del Estado en New York o
tribunales federales con aslento en la oculdad de New York mediante el envio
por correo certificado de los E. U, u otros medios comparables de copias de
tales procesos al Emisor, a su direccidn que se especifica en la Seccibén 14
del Contrato de Agencia Fiscal. El1 Emigor estipula y conviene que tomar&
cualquier y todas las medidas razonables, incluyendo la firma y depbsito de
cualquiera y todos los documentos, que pudieren se necesarios para mantener
la designacidén del Agente para Fines Procesales y del Agente Alterno para
Fines Procesales antes mencionada en pleno vigor y efecto, y para hacer que el

Agente para Fines Procesales y el Agente Alterno para Fines Procesales
continlen actuando como tales.

(¢) Nada en,este Piarrafo 17 afectarid el derecho de cualquiera de las
partes de notificar un proceso judicial en cualquier otra forma permitida por
la ley, ni afectard el derecho de cualquier parte para incoar cualquier
litigio, accidn o procedimiento contra cualquier otra parte o sus bienes en
los tribunales de otras jurisdicciones.

(d) En la medida en que el Emisor adquiera o pudiere de aqui en lo
adelante, adquirir cualquier inmunidad (soberana o de otra forma) de la
jurisdiceiédn de cualquier tribunal o de cualquier proceso judicial (fuere o no
a través de emplazamlentos o notificaciones, embargos antes de una sentencia,
embargos en ayuda de la ejecucidn, ejecucidn o de otra forma) respecto de si
mismo o de sus bilenes, el Emisor por este medio lrrevocablemante renuncia a
tal inmunidad en lo que respecta a sus obligaciones en virtud de este Bono y
los otros Documentos de los Bonos PDI y, 1limitar la generalidad de lo que
antecede, el emisor conviene que las renuncias estipuladas en este Parrafo
17(d) tendrdn el 4&mbito mis amplio permitido al amparo de las leyes
aplicables, incluyendo sin carlcter limitativo el Articulo 45 de la Ley 1494,
del 2 de agosto de 1947 de la Repiliblica Dominicana y de la ley de Inmunidades
Soberanas Extranjeras del 1976 (Foreign Soverign Inmunities Act of 1976) de
los Estados Unidos y se tienen por irrevocables para los fines de dichas leyes.

18. Encabezamientos Descriptivos. Los encabezamientos descriptivos
que aparecen en estos Términos y Condiciones son para la facilidad de
referencia solamente y no alterarin, ni limitar&n ni definir&n las
- disposiciones de ese Documento.




-122-

[MODELO DE CUPON DE CAPITAL)

CUALQUIBR PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO FUERE DEFINIDO BN EL CODIGO DB
RENTAS INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS) QUE POSEA ESTA OBLIGACION BSTARA WJI‘I‘L- .
A LAS LIMITACIONES DISPUESTAS EN CONFORMIDAD CON LAS SECCIONES 165(3) y
1287(a) DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS.

BANCO CENTRAL DE LA BONO PDI CON
REPUBLICA DOMINICANA, EMISOR VENCIMIENTO EN 2009
LA REPUBLICA DOMINICANA, GARANTE

Cupén de Capital No. [ ] PECHA DE PAGO DE CAPITAL
Relacionado con el QUE SE APROXIMA A o
Bona. No. : (] (MB8) [ARo)

En la Fecha de Pago del Capital (como fuere definida en el Bono al
cual pertenece este CupSn) y en la fecha aproximada al mes y al aflo aquf
indicados, de conformidad con los Términos y Condicilones de los Bonos, el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA pagar§ al PORTADOR, a presentacibén.y
entrega para cancelacién de este Cupdén, en las oficinas del Agente Fiscal que
fueren especificadas o de cualgquier Agente de Pago indicado en la parte
posterior de este documento, (o cualquier otro Agente Fiscal u oficinas que se
especifiquen, debidamente designadas o nombradas y notificadas; a los
tenedores) un monto igual al producto.de (x) el monto del capital inseluto del
Bono al que pertenece este Cupdn programado para estar pendiente de pago en la
Pecha de Pago de Capital indicada mfs arriba, sin tomar en cuenta cualolquior
pagos hechos a cuenta de §1 respecto de cualquier redencibn obligatoris u
opcional, multiplicado por (y) el factor ‘de amortizacién aplicable para dicha.
Pecha de Pago de Capital (tal como se indica en el anverso del Bono al c\nl v
pertenece este Cupdn). '

El pago de este CupSn de Capital se efectuarf en daSlares
estadounidenses por un cheque girado contra un banco en la ciludad de New York,
o, a la opcién del PORTADOR, (y conforme a los términos y condiciones de tal
Bono), por transferencia electrénica a una cuenta de dSlares estadounidenses
que mantenga el PORTADOR con un banco en al ciudad de New York o en londres.

ESTE CUPON DE CAPITAL ESTA SUJETO A 1LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
BONO AL CUAL ESTE CUPON PERTENECE, LOS CUALES, PARA TODOS LOS PINES, TENDRA EL
MISMO EFECTO QUE SI FUERE AQUI ESTIPULADO EN SU TOTALIDAD INCLUYENDO TODAS LAS
DISPOSICIONES CON RELACION A LA CANCELACION CON ANTELACION AL VENCIMIENTO.

BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Por:
Nombre: [FPirmante Autorizado]
Cargo:

Por:
Nombre: [Firmante Autorizado)
Cargo:




{MODELO DE CUPON DE INTERESES]

CUAIQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO FUERE DEFINIDA EN EL CODIGO DX
RENTAS INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS) QUE POSEA ESTA OBLIGACION ESTARA SUJETA
A LAS RESTRICCIONES IMPUESTAS POR LAS LEYES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LOS
ESTADOS UNIDOS, INCLUYENDO LAS LIMITACIONES QUE SE ESTIPULAN AL AMPARO DE LAS
SECCIONES 165(j) Y 1287(a) DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS,

- BANCO CENTRAL DE LA BONO PDI CON
REPUBLICA DOMINICANA, EMISOR VENCIMIENTO EN
LA REPUBLICA DOMINICANA, GARANTE 2009
Cupén de Intereses No. [ | FECHA DE PAGO DE INTERESES QUE
Que se relaciona SE APROXIMA A .

al Bono No. [ 1 {MES] [aNo]

Lt En la Fecha de Pago de Intereses (como fuere definida en el Bono al
leual este Cupdn de Intereses pertenece) que se acerque més a la fecha de
varriba indicada, sujeto a los Términos y Condiciones de log Bonos, el BANCO'
#GENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA pagarf al PORTADOR, a presentacién y
= entrega para cancelacién de este Cupén, en las oficinas del Agente Fiscal que
sfueren especificadas o de cualquier Agente del Pago que se especifique en la
- wparte pesterior de este Bono (o cualquier otro Agente Fiscal o Agentes de Pago
a offetnmas especificadas, designadas o nominadas y notificadas a los
+tenedores),- un monto igual a los intereses (a una taga determinada de
-conformtdad i con los Términos y Condiciones de tal Bono) sobre el monto no
- pagado. de. Capital de tal Bono (tal monto a ser determinado de confomtdad con
‘los términos y condiciones de tal Bono), 3junto con cualesquier  montos
“adicionales pagaderos con sujecién a los Términos y Condiciones de tal Bono.

El pago de este Cupbn de Intereses se har§ por un cheque en
dbélares estadounidenses girado contra un banco en la ciudad de New York o, a
la opcidén del PORTADOR, (de conformidad con los términos y condiciones de tal
Bono), por transmisidn electrdnica a una cuenta en ddlares estadounidenses
mantenida por el PORTADOR con un banco en la ciudad de New York o en londres.

ESTE CUPON DE INTERESES ESTARA SUJETO A LOS8 TERMINOS Y
CONDICIONES DEL BONO DEL CUAL ESTE CUPON ES PARTE, EL CUAL PARA TODOS LOS
PROPOSITOS TENDRA EL MISMO EFECTO QUE SI FUERE EN SU TOTALIDAD AQUI’
ESTIPULADO, INCLUYENDO TODAS LAS DISPOSICIONES CON RESPECTO A REDENCION PREVIO
AL VENCIMIENTO.

BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Por:
{Firmante Autorizado]

Por:.
[Firmante Autorigado]




~124-

APENDICE 2~B
al Contrato de Intercambio
de los Bonos PDI

[MODELO DE BONO PDI DEFINITIVO REGISTRADO]

[Modelo del Anverso del Bono]

[E8TE BONO NO HA BIDO REGISTRADO BAJO LA LEY BSOBRE VALORES DB
LO8 ESTADOS UNIDOS DEL 1933, COMO HA SIDO INMENDADA, Y NO PODRA SER OFRECIDO O
VENDIDO DIRECTA O INDIRECTAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 8US
TERRITORIOS O POSESIONES, O A LA O POR LA CUENTA DE CUALQUIER PERSONA
- ESTADOUNIDENSE (COMO SE DEFINE EN EL REGLAMENTO § DE LA LEY SOBRE VALORES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE 1933, COMO HA SIDO ENMENDADA), EXCEPTO DE CONFORMIDAD
CON UNA DISPOSICION EFECTIVA DE REGISTRO BAJO TAL LEY SOBRE VALORES O EN UNA
TRANSACCION QUE NO REQUIERA REGISTRO BAJO TAL LEY. ESTE BONO ES TRANSFERIBLE
SOLAMENTE COMO SE DISPONE EN EL MISMO Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL
QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO].* ‘

. 3 .
[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL, COMO LO- REQUIERE
EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL]. s

LA VENTA O TRANSFERENCIA AL PORTADOR DE- LAS PARTICIPACIONES, C
USUFRUCTUO, EN VIRTUD DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SOMETER AL PROMOTOR DE LA MISMA
A SANCIONES DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAE
DE LOS ESTADOS UNIDOS.

EL MONTO DE CAPITAL DE ESTE BONO QUE ESTE PENDIENTE EN CUALQUIII' ‘
MOMENTO PODRIA SER MENOR QUE EL MONTO FACIAL DEL MISMO. ’

. Esta leyenda ser& incluida en (i) todos los Bonos emitidos e
relacidn con la Oferta Estadounidense, y (ii) todos los Bono
emitidos para transferencia o intercambio de, o en sustitucid
de, cualesquiera tales Bonos hasta que la leyenda pueda se
quitada de conformidad con la Seccidn 7 del Contrato de Agenci
Fiscal (como se define en este documento).
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Monto del cap:ltai
U.S.$ 1]

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

BONO PDI QUE VENCE EN 2009

Incondicionalmente garantizado en su pago de
capital e intereses por .

LA REPUBLICA DOMINICANA

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el "Hmisor"), por
valor recibido, por este medio incondicionalmente promete pagar a
[2): s O sus cesionarios raegistrados, la suma de capital de
(L] DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS (U.S.$ 1] ) (el ¥Monto
del gital"), en 25 cuotas semestrales consecutivas, como se indica mfs
abajo, comenzando en (3] y en cada Pecha de Pago de Capital
(como se define m&s abajo) y de ahi en lo adelante hasta la 25ta. Fecha de
Pago de Capital inclusive; en el entendido de que la Gltima de las cuotas sers
por el monto necesario para repagar en su totalidad el monto del Capital
Pendlente en la Gltima fecha de Pago de Capital.

los pagos de Capital se efectuariin en cada Fecha de Pago de
Capital en un monto igual al producto de (x) el monto de capital insoluto de
este Bono programado como pendiente a tal Fecha de Pago de Capital sin tomar
-en consideracién cualquier redencién obligatoria u opcional, y (y) el factor
de amortizacién (expresado como una fraccidn, estipulado mis abajo para tal
Fecha de Pago de Capital):

1. Ingerte el valor facial.
2. Inserte el tenedor registrado de este Bono.
3. Ingerte la fecha que sea el tercer aniversario de la Fecha de Clerxre.
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Pago de Capital ($)

Pago de Capita Pactor de Amor- por $1,000 valor
Vence en: tizacibn facial
LTI —T 17188 % r
6, 1997 1799 10 .
%, 1558 1798 10 8
" 1998 1/97 10 '8
L “1555 1/96 10
“ 1999 1/95 10
%, 3000 1794° 10
** 2000 5.167/93 51.67 ;
*, 2001 " 5.167/87.833 51.67
*¢, 2001 5.167/82.666 51.67 "
. 2002 5;165777.499 51.67 o | sid
** 2002 5.167/72.332 51.67 T Gash
*,72003 67.165 51.67 o
** 2003 5.167/61.998 51.67 k.1
*, 2004 5.167/56.831 51.67 Vg
*4, 2004 "5.167/51. 664 51.67
¥, 2005 746, 497 51.67
*&, 2005 "5.167/41. 330 51.67 T oy Laviepe
3006 5.167/36.163 _ 51.67 e osxums
", 2006 5.167/30.996 51.67 a
*. 2007 5.167/25.829 51.67
*%,72007 5.167/20.662 51.67
*, 2008 "5.167/15.495 51.67
, 2 5.167/10.328 51.67
%%, 2009 .167/5.167 51. 61

en el entendido,
respecto de este Bono

de que en ningdn caso,

cualquier capital”

enbur?,
excederf el monto de capital no pago de este Bono en la
fecha de tal Pago. :

® Inserte el mes en el cual ocurre la primera Fecha de Pago de Capital

** 1Inserte el mes en el que ocurra una Fecha que sea 6 meses después de la
primera Fecha de Pago de Capital. ‘

*#* Ingserte la Pecha del 15 aniversario de la Fecha de Clerre.



Al usarse en este 6, la “"Pecha d@ rngg del Capital" significa (i)
cada (4] 4 (4] ~ de cada afio calendario, comenszando
en ___ _[5]__ _ / en el entendido de que, sin embargo, si una Fecha de Pago de
Capital recayere en cualquict ala qu que no fuere un Dfa Laborable, tal Fecha de
Pago de Capital se pospondrf hasta el pr6ximo dfa que fuere un Dfa Laborable a
senos que tal préximo Dfs lLaborable ocurriere en un en un mes calendario
subsiguiente, en cuyo caso tal Fecha de Pago de Capital ser§ el DSa Laborable
Inmedtlatamente Anterior.

Bl Emigor por este medio, ademfs, incondicionalmente conviene pagar
intereses semestralmente a término wvencido sobre la suma de capital Ade este
Bono pendiente de cuando en cuando a la Tasa de Interés aplicable (tal como se
define en este Bono) en cada fecha de pago de Intereses (tal como se define en
oste Bono) desde la nfs reciente Fecha de Pago de Intereses hasta la cual se
hubieren pagado intereses o, siL 0o se hubleren pagado intereses
4esde. ‘ (6] hasta que el capital de este Bono hubiere
-#ido toulunto pagado, ‘0 ge haya dispuesto su pago y a paqar intereses sobre
las swmas vencidas de capital e intereses de conformidad con este Eono tal
" colo sé dispone en los Términos y Condiciones (segin se definen en este Bono).

} 3 cnpit.avlv e Intereses pagaderos en cualquier Fecha de Pago de
Capital y Pecha de Pago de Intereses, respectivamente, estarfn sujetos a
clertas condiciones indicadas en los Términos y

4. 8in especificar un aflo, inserte las fechas que sean, respectivamente,

12 y 18 meses después de la Pecha del Cierre.
5; : | Inserte la fecha que sea el tercer (3) aniversario de la Fecha del
Cierre.

8. Inserte la Pecha del Cierre.
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Condiciones a los que se hace referencia en lo adelante, y serdn pagados a la
persona a cuyo nombre este Bono estuviere registrado al cierre de operaciones
en New Yok el 15to. dia calendario tnmechatamente anterior a tal Fecha de Pago
de Capital o Fecha de Pago de Intereses.

De conformidad con una Garantia fechada el 14 de febrero de 1994 (la
"Garantfa"), la Repiiblica Dominicana (la "Repiiblica Dominicana™ o el
"Garante") ha garantizado, para el beneficio de los tenedores de Bonos, de
cuando en cuando, el pago puntual de capital e intereses y otros montos
pagaderos al amparo de este Contrato a su vgncimiento. Un original firmado de
la Garantia estd@ depositado con el RAgente Fiscal (tal y como se define en este
Bono) .

Se hace referencia a las disposiciones adicionales de los Términos y
Condiciones de los Bonos endosados en el reverso de este documento (los
"pérminos y Condiciones”) los cuales para todos los propbdsitos tendrfn el
mismo efecto como si estuviesen integramente indicados en este lugar.

Este Bono no serd vilidv ni obligatorio hasta que el certificado de
autenticidad que aqui aparece haya sido debidamente firmado por el Agente
Autentificador de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal (como se
define en este Bono).

ESTE BONO SE REGIRA, POR Y SE INTERPRETARA DE CONFORMIDAD CON, LAS
LEYES DEL ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

EN FE DE 1LO CUAL, el Emisor ha dado lugar a la debida firma de este
Bono con 1la firma manual o fascimil de un Funcionario Autorizado
en .

Fechado: de 199 .

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
DOMINICANA

Pox.
Nombre:
Cargo:s

Por.
Nombre:
Cargo:




=129~

Certificado de Autenticidad:

Este es uno de los Bonos al que se hace referencia
en el Contrato de Agencia Fiscal mencionado aqui.

CITIBANK, N.A. 0 CITIBANK (LUXEMBURGO) S.A.

como Agente Autentificador como Agente Autentificador
Por: Por:
Firma Autorizada Firma Autorigada

Fechado: Pechado:
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Apéndice 2-B
[Modelo del Reverso del Bono]

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS

1. Generales.

(a) Esce Bono ~s uno de los Bonos PDI debidamente
autorizados en modelo registrado y con vencimiento en el afio 2009 del Emisor
emitido en forma definitiva y en el formato de los Bonos Globales Registrados
(log "Bonos"), de conformidad con el contrato de Agencia Fiscal de los Bonos
PDI fechado en . 1994 (como se enmienda de cuando en
cuando el "Contrato de Agencia Fiscal") entre el Emisor, Citibank, N.A., como
Agente Fiscal, Agenfz—hntentificador,‘Agente de Pago, Registrador, Agente de
Transfe: ncia y Agente de Cilculo y Citibank, N.A. (Luxemburgo), S.A., -mo
Agente Autentificador, Agente de Pago y Agente de Transferencia (tales bancos
y sus sucesores como tales Agentes Figcales, BAgentes Autentificadores,
Registradores, Agentes de Pago, Agentes de Transferencias y Agentes de
Cdlculos, serln llamados de ahora en lo adelante el "Agente r .cal", "Agente
Autentificador”, "Registrador", "Agente de Pago"” "Agente de Trausferencias”, y
“"Agente de CAlculo”, respectivamente), y garantizado en el pago puntual del
capital,_Ihtereses y otros montos pagaderos al amparo de este Contrato cuando
#~a adeudado por la Repiblica Dominicana de conformidad con la Garantia. Cada

inte Autentificador, el Registrador, cualquier Agente de Pago, cualquier
Agente de Transferencia, el Agente de Cilculo y el Agente Fiscal serén, de
ahora en lo adelante y algunas veces llamados los "Agentes". Los términos del
Contrato de Agencia Fiscal se incorporan aqui por referencia. Las copilas de
(1) el Contrato de Agencia Fiscal, y (il) el Contrato de Intercambio de los
Bonos PDI, y (iii) la Garantia estdn en archivo y disponibles para ser
inspeccionados en las Oficinas Corporativas, de Fideicomiso del Agente Fiscal
en el Distrito de Manhattan, ciudad de New York, y en cualesquiera otras
oficinas del Agente Fiscal como sean de cuando en cuando designadas como
Agentes de Pago o Agentes de Transferencias de los Bonos, y se hace referencia
w estos para la descripcidn de los derechos y limitaciones de los derechos
alli contenidos de los Tenedores de los Bonos y los deberes e inmunidades de
los Agentes. Los Tenedores de los Bonos tendran derecho a los beneficios de,
estaridn obligados por, y se considerari que tienen notificacidén de todas las
disposiciones de estos Términos y Condiciones, del Contrato de Agencia Fiscal
y de la Garantia. El Agente Fiscal no os un fideicomisario de los Tenedores
de los .onos y no tiene las mismas responsabilidades y deberes de actuar para
los Tenedores de los Bonos que tendria un fideicomisario. Los términos en
letras maylisculas wusados en este Bono tienen 1los significados que se
especifican en el Contrato de Agencia Fiscal a menos que de otra forma fueren
aqui definidos.
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(b) Los Bonos Definitivos serin emitidos solamente al ocurrir
clertos eventos que se especifican en el Contrato de Agencia Fiscal. Los
Bonos Definitivos son emitidos como Bonos completamente registrados, sin
cupones, en denominaciones de U.S.$250,000 u otras denominaciones que permita
el Contrato de Agencia Fiscal. Los Bonos se emiten solamente como Bonos
completos que incluyen todo los componentes de los intereses y el capital y no
podrdn ser separados, directa o indirectamente, en componentes de porciones de
Capital e Intereses.

(c) Este Bono es la obligacidn directa, general e incondicional del
Emisor, y 1la garantia ilimitada del Estado del Emisor se empefia para
garantizar las ejecuciones puntuales de todas las obligaciones del Emisor
respecto de estos Bonos.

2. Pagos y Agencias de Pago.
(a) El Capital de este Bono serid pagado por el Emisgor, al

~vencimiento en cada Fecha de Pago de Capital, al tenedor en registro de este
Bono al cierre de los negocios en la ciudad de New Yok en la fecha de registro
para tal Fecha de Pago de Capital excepto como se dispone en el Subparrafo (c)
de mfs abajo (y en el caso de la filtima Fecha de Pago del Capital contra
presentacidén y entrega de éste, o, en el caso del Bono Registrado Global
Permanente No Estadounidense, a presentactén en o después de la Fecha de Pago
de Capital aplicable del Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense
para endoso o, &en el caso del Bono Registrado Global Permanente
Estadounidense, ‘a presentacidén en o ante de la Fecha de Pago de -Capital
Aplicable del Bono Registrado Global Permanente Estadounidense para endoso) en
la oficina del Agente Fiscal,; y en las oficinas de tales otros Agentes de Pago
como pueda el Emisor designar de cuando en cuando, por cheque girado en o (a
la opcién de cualquier tenedor de por lo menog U.S.$1,000.000 en monto total
de capital de los Bonos) a través de una transferencia a una cuenta que
mantenga el tenedor registrado con un banco en londres o en la ciudad de New
York. El dia de registro de tal Fecha de Pago de Capital lo serf el 15to. dia
antes de tal Fecha de Pago del Capital. El1 Emisor ha inicialmente nombrado
las oficinas principales de Citibank, N.A., en la ciudad de New York y Londres
y de Citibank (Luxemburgo), S.A. como Agentes de Pago, oficinas en las cuales
el Capital de estos Bonos ser& pagadero (con sujecidén a las leyes vy
regulaciones que alli apliquen).

{b) Los Intereses pagaderos sobre este Bono en una Fecha de Pago de
Intereses, (como se define mé@s abajo) ser&n (excepto como se dispone en el
Subpirrafo (c) mis abajo) pagados al tenedor que aparezca en registro de este
Bono al cierre de los negocios en la ciudad de New York en la fecha del
regigtro para tal Fecha de Pago de Intereses por cheque enviado por correo al
Agente Fiscal a la Gltima direccién de tal tenedor que aparezca en el registro
de los Bonos o (a opcidn de cada tenedor de por lo menos U.S.$1,000,000 de
monto de capital de Bonos) por transferencia electrdnica a una cuenta con un
banco en la ciudad de New York o de Londres que tal tenedor designe a la fecha
de regigtro para tal Fecha de Pago de Intereses. Ia fecha de registro para
cada Fecha de Pago de Intereses seri el 15to. dia calendario antes de tal
Fecha de Pago de Intereses.
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(c) Si, y en la medida en que el Emisor incumpla los pagos de (i)
el capital adeudado en cualquier Fecha de Pago de Capital y tal incumplimiento
no se remedie dentro de 30 dias calendarios, o (ii) los intereses adeudados en
cualquier Fecha de Pago de Intereses y tal incumplimiento no se remedie dentro
de 30 dias calendarios (a menos que tal capital o intereses vencidos sean
pagados conjuntamente con el Capital de este Bono en su totalidad en otra
fecha que no sea la Fecha de Pago de Intereses), tal capital o intereses
vencidos serin pagados a la persona a cuyo nombre estl registrado este Bono al
cierre de los negocios en la ciudad de New York en una fecha de registro
subsiguiente la cual no seri8 menos de cinco Dias Laborables (como aqui se
define) antes de 1la fecha de pago de tal caplital e intereses vencidos
establecido por una notificacién dada por correo y una publicacién por o en
nombre del Emisor a los Tenedores de Bonos no menos de 15 dias calendarios
antes tal fecha de registro subsecuente. Si el Capital o los Intereses
vencidos son pagados conjuntamente con Capital en su totalidad en una fecha
que no es una Fecha de Pago de Capital o una Fecha de Pago de los Intereses,
como fuere el caso, tales intereses serfn pagados al Tenedor Registrado aqui
estipulado a la presentacidn y entrega de este Bono (o, en el caso de Bonos
Globales Registrados Permanentes No Estadounidenses o los Bonos Registrados
Globales Permanentes Estadounidenses, a su presentacidn para endoso) al Agente
Fiscal en la ciudad de New York como se dispone en el Subpfrrafo (a) anterior.

(a) Todos los pagos respecto a este Bono se efectuarfn en la moneda
de los Estado Unidos de América que al momento del pago sea la moneda de curso
legal en ese pais, para el pago de deudas pfiblicas y privadas.

(e) S8i la fecha de vencimiento para el pago de cualquier monto de
capital de o de intereses sobre, este Bono (o cualesquier montos adicionales
al amparo del Pirrafo 5, mis abajo y que se relacione con ello) fuere un dia
en que los bancos son requeridos o estln autorizados a cerrar en la
jurisdiceién en la cual la oficina del Agente de Pago pertinente esté
localizada, entonces el pago efectuado por el Agente de Pago no necesitarf
hacerse hasta el prSximo dfa que fuere un d4fa en el cual los Bancos no estén
requeridos o autorizados a cerrar en tal jurisdiceién y el tenedor de este
Bono no tendr& derecho a ningln interés u otro pago respecto a cualquier tal
atraso. :
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Tal y como se usa en este Contrato, ”Fecha de Pago de Intereses”
significa cada sucesivo [7] Yy T 18] “de cada afio
calendario a través de [9] el cual es la fecha establecida de

vencimiento de este Bono y la fecha en la cual el monto de capital de este
Bono es pagadera en su totalidad) en el entendido, sin embargo, de que si la
Fecha del Pago de Intereses cae en cualquier dia que no sea un Dia Laborable,
tal Fecha de Pago de Intereses se pospondr@ al prdximo dia que fuere un Dia
Laborable a menos que tal prdSximo Dia Laborable ocurra en el mes calendario
subsiguiente en cuyo caso tal Fecha de Pago de Intereses serf el Dia Laborable
inmediatamente anterior.

7. 8Sin especificar el afflo inserte la fecha en la cual ocurre el aniversario
de los seis meses después de la Fecha del Clerre.

8. Sin especificar el afio inserte la fecha en la cual ocurre el aniversario
de los 12 meses después de la Fecha de Cierre.

9. Inserte la fecha del 15 aniversario de la Fecha del Cierre.
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Como se usa en este Contrato, "Dia Laborable" significa un dia en el
cual (i) se llevan a cabo negocios en el mercado interbancario de ILondres, y
(L1) los bancos en la ciudad de New York no estén a}ztdrizados ni obligados a
cerrar.

3. Tasa de Interés.

(a) A los propbsitos de calcular la tasa de
interés pagadero sobre los Bonos, el Emigor, de conformidad con el Contrato de
Agencia Fiscal, ha designado a Citibank, N.A. como Agente de Cllculo. La tasa
. interés pagadera de cuando en cuando respecto a los Bonos (la "Tasa de
~ Interés") seri determinada sobre las bases de las siguientes disposiciones:

En el segundo D1a Bancario I~-ndinense, (como se define mfs abajo),
(una "Fecha de Determinacidén de Intereses"), antes del comienzo de un Periodo
de Intereses (como aqui se define), el Agente del Cilculo determinar& la tasa
anual a la cual los depdsitos en dSlares estadounidenses ser&n ofrecidos por
un perfodo de seis meses que comience a partir de dos Dias Bancarios
Londinenses a partir de tal Fecha de Determinacién de Intereses son ofrecidos
por cada uno de los bancos antes mencionados en las Paginas LIBO de la
Pantalla Reuter (como es aqui definido) a los bancos lideres en el mercado
interbancario de Londres como se cotice en la PSgina LIBO de la Pantalla
Reuter a las 11:00 A.M. (hora londinense) en tal Fecha de Determinacién de
Intereses. La Tasa de Interés para tal Periodo de Intereses serf, excepto
como se dispone mis abajo, el 13/16% anual sobre el promedio, redondeado hacia
arriba, si no es un miltiplo completo de 1/16%, al 1/16% mis prdximo) de tales
cotizaciones que se ofrecieren (que no podrfn ser menos de dos), como se
muestre en Pagina LIBO de la Pantalla Re,uter y como fuere determinado por el
Agente de. Cdlculo. Como se usa aqui, "Dia Bancario Londinense” significa un
dia en el cual los bancos estdn abiertos para negoclos en Tondres y se llevan
a cabo transacciones en el mercado interbancario de Londres.

_8i, en cualquier Fecha de Determinacidn de Intereses, la Pigina LIBO
de la Pantalla Reuter no estd siendo mostrada, o solamente aparece ofertada
una cotizacidn, aplicara la sigquiente regla:

(1) El Agente de CAlculo requerird de los Bancos de Referencia
(como aqui se definen) que suministren al Agente de Cllculo con la tasa anual
a la cual los depdsitos en dblares estadounidenses a partir del segundo Dia
Bancario Londinense de la Fecha de Determinacién de Intereses son ofertados
por cada uno de &stos a los bancos lideres en el mercado interbancario
londinense en un monto substancialmente similar a U.5.$5,000,000 a las 1l:A.M.
(hora de Londres) en tal Fecha de Determinacifén de Intereses. La Tasa de
Interés para tal Periodo de Intereses serd, excepto como se dispusiere més
abajo, 13/16% anual sobre el promedio (redondeandc hacia arriba, si no es un
mGltiplo completo de 1/16%, al 1/16% mis cercano) de tales cotizaciones que se
oferten como fuere determinado por el Agente de Cllculc.
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(i) Si en cualquier Fecha de Determinacidn de Intereses por 1lo
menos dos de los Bancos de Referencia suministren tales cotizaciones, la Tasa
de Interés para el Periodo de Intereses pertinente se determinard como se
describe anteriormente sobre las bases de las cotizaciones ofertadas de
"aquellos Bancos de Referencia que suplan tales cotizaciones.

(iii) Si en cualquier Fecha de Determinacién de Intereses ninguno
o solamente uno de los Bancos de Referencia suministra al Agente de Cllculo
‘con la cotizacidén ofertada, la Tasa de Interés para el Periodo de Intereses
pertinente serd la tasa perannum que el Agente de Calculo determinare como (A)
13/16% anual sobre la media aritmética de las tasas de préstamos del ddlar
estadounidense que los bancos lideres de New York, seleccionados por el Agente
de Cilculo 1luego de consultar con un Funcionario BAutorizado del Emisor,
estuvieren cotizando a las 11:00 A.M. (hora de Londres) en la Fecha de
Determinacidén de Intereses para el Periodo de Intereses pertinente a los
Bancos de Referencia o aquellos de éstos (siendo por lo menos un nGmero de
dos) a los cuales tales cotizaciones son, en la opinidn del Agente del
Cdlculo, ofertadas, o (B) en caso de que el Agente de Cilculo no pudiere
obtener por lo menos dos de dichas cotizaciones, el 13/16% anual sobre la tasa
mis baja de préstamos de ddlares estadounidenses, que los bancos lidecres en la
ciudad de New York, seleccionados por el Agente de Calculo, previa consulta
con un Funcionario Autorizado del Emisor, estén ofertando en la Fecha de
Determinacién de 1Intereses a los bancos lideres internacionales para el
Periodo de Intereses pertinente; en el entendido de que que o si los bancos
seleccionados como antes se menciona, por el Agente s de Cilculo, no suministran
las cotizaciones pertinentes, la Tasa de Interés para el préximo Periodo de
Intereses serd la Tasa de Interés en vigor para el {iltimo Peric?c 3de Intereses
en el cual aplique lo mencionado en los parrafos anteriores. )

El término "Bancos de Referencia” significa la oficina principal en
Lendres de cada uno de los su;utentes: Lloyds Bank, Plc, The Bank of Tokyo,
Ltd. y Citibank N.A. El término "Pidginas LIBO de la Pantalla Reuter significa
la representacidén visual que se designa comc P*gina "LIBO" en el Serviclo de
Monitoreo de Tasa de Dinero de la Reuter (o cualquier otra pagina que pueda
reemplazar, para los propdsitos de mostrar las tarifas o tasas interbancarias
de Londres a bancos importantes, la Piagina LIBO en ese servicio).

Tal como se utiliza aqui el "Periodo de Intereses" significa el
periodo que comienza en [10] y termina en la primera Fecha de

Pago de Intereses y cada periodo sucesivo que comience en una Fecha de Pago de
Intereses y termine en la prdéxima Fecha de Pago de Intereses.

10. Inserte la Fecha del Cierre.
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(b) E1 Agente de Cilculo determinari, tan pronto como le sea
posible después de 1las 11:00 A.M. (hora de londres) en cada Fecha de
Determinacién de Intereses, la Tasa de Interfs y calcularf el monto de
intereses pagadero sobre cada U.S.$1,000 (el “Multiplo Minimo") del monto de
capital de los Bonos (el "Monto de Intereses”) para el Periodo de Intereses
pertinente. El Monto de Intereses se calcular§ (i) aplicando la Tasa de
Interés al Mltiplo Minimo, (ii) multiplicando tal monto por el nfimero real de
dfas en el Perfodo de Intereses (incluyendo el primer dfa pero excluyendo el
ltimo 4dfa del mismo), y (iii) dividiendo entre 360 y redondeando al centavo
completo mfis cercano (medio centavo se redondsa hacia arriba). 1os intereses
pagaderos sobre los montos de capital de los Bonos se calcularfn multiplicando
el Monto de Intereses por una fracoién, el numerador del cual es el monto de
capital de tal Bono y el denominador del cual serf el Miltiplo Minimo y
redondeando la cantidad resultante al dSlar estadounidense més cercano (medio
d8lar se redondea hacia arriba). La determinacién de la Tasa de Interés y el
Monto de Intereses por el Agente de Cilculo serfn, en la ausencia de un error
manifiesto, final y obligatorio a todas las partes.

(c) El Agente de Cilculo notificarf de la Tasa de Interés y del
Monto de Intereses para cada Periodo de Intereses y de la Fecha de Pago de
Intereses pertinente a ser informado al Agente Fiscal, a la Bolsa de Valores
de Luxemburgo o cualquier otro mercado intercambiario donde haya una lista de
los Bonos (miéentras los Bonos se encuentren en una lista) y al Emisor y usar
sus mejores esfuerzos para que la Tasa de Interés y el Monto de Intereses para
cada Perfodo de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses pertinente, sea
publicada de conformidad con las disposiciones de notificaciones aqui
estipuladas en cada caso tan pronto como sea posible después de cada Fecha de
Determinacién de Intereses, pero en ninglin caso mis tarde del quinto Dia
Laborable después de la Fecha de Pago de Intereses pertinente.

(d) E1 Emisor conviene gque, mientras cualquiera de los Bonos
permanece pendiente (o, si en fecha anterior, hasta que todos los Bonos venzan
y fueren pagaderos (ya fuere a su vencimiento, por cancelacibn, o de otro
wodo) y los dineros de estos pagos y todos los otros montos pagaderos respecto
de los Bonos fueren hechos disponibles en las oficinas corporativas de
Fideicomiso del Agente Fiscal), en todo momento habr§ tres Bancos de
Referencia y un Agente de Cilculo. En el caso que, (i) cualquier tal banco no
pudiere o no deseare continuar actuando como un Banco de Referencia o como el
Agente de Chlculo (segln fuere el caso), o (ii) en caso que el Agente de
Cilculo no logre debidamente establecer la Tasa de Interés para cualquier
Periodo de Intereses, de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal, el
Emisor designari otro banco activo en el mercado interbancario de Londres (que
no fuere el Banco Central u otro Organismo Gubernamental) para actuar como
Banco de Referencia o Agente de CiAlculo (como pudiere ser el caso), en su
lugar. El Agente de Cilculo no podrd renunciar a sus deberes sin que hubiere
sido designado un sucesor.

. {e) En el caso de que cualquier capital de o intereses sobre
este .Bono, o cualquier otro monto pagadero en virtud de este Documento, no
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fuere pagado cuando venza, el Emigor pagarf Intereses {(en la medida permitida
por la ley aplicable) sobre tal capital insoluto o intereses o sobre cualquier
monto no pago, desde la fecha en que tal capital, intereses u otro monto fuere
adeudado hasta la fecha en que tal capital, o intereses u otro monto se pague
en su totalidad, pagadero a la vista, a la tasa anual equivalente a la suma
del 1% mis la Tasa de Interés como se determine de cuando en cuando de
conformidad con el Pirrafo 3(a), aqui contenido.

(4) Cancelaciones y Recompra.
(a) Cancelacién Opcional de Bonos. Los Bonos podrén ser

cancelados, sin prima o penalidad, en cualquier Fecha de Pago de Intereses, a
opoibn del Emisor, parcial o totalmente, luego de notificar, como se describe
mfs abajo, a un precio de cancelacién igual a la suma del capital de los
mismos, conjuntamente con el monto de intereses acumulado y no pago a la fecha
de la cancelacién; en el entendido de gque sin embargo no hubiere ocurrido o
estuviere ocurriendo incumplimiento en el pago de capital de, o de intereses
sobre, cualquiera de los Bonos o los Otros Bonos (como aqui son definidos);
mis 'alin en el entendido de que, si al momento de tal cancelacidn, menos del
monto total de los Bonos y Y los Otros Bonos PDI se cancela, los Bonos y los
Otros Bonos PDI deberdn ser cancelados en una base prorrateada, basada en el
monto de capital pendiente de los Bonos y los Otros PDI.

Como se utiliza en este Bono:

"Bonos con Descuento" significa los Bonos con Descuento con
vencimiento en el 2024, emitidos por el Banco Central de 1la Repablica
Dominicana y garantizados por la Repliblica Dominicana.

"Otros Bonos PDI" significa los Bonos PDI que vencen en el 2009
emitidos por el Banco Central de la Replblica Dominicana y garantizados por la
Repiiblica Dominicana; y

"Otros Bonos" significa los Bonos con Descuento y los Otros Bonos PDI.

(b)  Cancelacién Mandatoria de Bonos. 5i el Emisor o el Garante
prepagan voluntariamente, compran o de otra forma adquieren por valores, en
parte o en su totalidad, mis temprano de lo contemplado por la tabla de pagos
de éstos, cualquier obligacidn a cualquier Fuente Oficial {(que no fueren las
obligaciones adeudadas directamente a otro gobierno) en que se haya incurrido
con anterioridad a la Fecha del Cierre respecto del cual se haya obtenido un
compromiso de tal Fuente Oficial y por lo menos un desembolso por ese concepto
se hubiese efectuado antes de la Fecha de Cierre (un "Crédito Oficial),
entonces el Emisor designari, de conformidad con los procedimientos
estipulados en la Cliusula (c¢) mis abajo, la primera Fecha de Pago de
Intereses que caiga por lo menos 60 dias calendarios después de la fecha de
tal prepago como una fecha de cancelacidn mandatoria (una "Fecha de
Cancelacidén Mandatoria") y cancelari, en tal Fecha de Cancelacién Mandatoria,
los Bonos y los Otros Bonos PDI sometidos para cancelacidn, a la par, sin
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primas ni penalidades en un monto igual al producto de los db6lares de los
Estados Unidos equivalente del monto de tal prepago de tales Créditos
Oficiales multiplicado por una fraccibén, el numerador de la cual es el monto
insoluto de capital de tal Bono' u Otros Bonos PDI sometido para cancelacidn y
el denominador del cual es el monto total de capital insoluto de todos los
Bonos y otros Bonos PDI a ser cancelados en la Fecha de Cancelacidn
Mandatoria; en el entendido de que (i) una recompra del Emisor o el Garante de
montos de moneda dominicana como respuesta a una notificacidén del FMI de
conformidad con los articulos del Contrato del FMI y las politicas del Comité
Ejecutivo del FMI de aplicacidén general a todos los miembros del FMI, como se
refleja, cuando las compras la efect@ia el Emisor bajo un acuerdo Stand By u
otro arreglo, en el contexto de tales arreglos, no se considerard un prepago
voluntario para los efectos de esta disposicidn, y (ii) la obligacidn de
cancelacién obligatoria no surgirid en virtud de cualquier prepago voluntario
de cualquier Crédito Oficial en la medida en que tal Crédito Oficial fuere
refinanciado por fondos adelantados por cualquier Fuente Oficial en términos
mis favorables al Emisor o al Garante que aquellos del Crédito Oficial Crédito
refinanciado y mds ain, en el entendido de que la obligacidén de cancelacidn
obligatoria no surgiri como resultado de un prepago voluntario de un Crédito
Oficial si y en la medida de que, al momento de tal prepago voluntario, el
monto total de los prepagos voluntarios de Créditos Oficiales hechos por el
Emisor desde la Fecha del Cierre (que no fuere los prepagos voluntarios al
amparo de las Cliusulas (i) y (ii) de la anterior condicidén y pagos
voluntarios que requieren cancelaciones mandatorias al amparo de esta
disposicidn) fuere menor que o igual a los Montos de los Importes (como se
define més abajo) de la Garantia Colateral (como se define en el Contrato de
Prenda de la Garantia de los Bonos con Descuento) liberados al Emisor desde la
PFecha del Cierre como resultado de la cancelacidén de los Bonos con Descuento,
un monto igual a la suma de los siguientes:

(a) en el caso de cualquier Garantia Colateral asi descargado
consistente en efectivo, el monto alli estipulado; y
\
{b) en el caso de cualquier Garantia Colateral de Capital (como se
define en el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos
con Descuento) o Garantia Colateral de los Intereses (como se define
en el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con
Descuento) asi liberada que no sea en efectivo, el total del importe
neto en efectivo que se obtenga de la venta de éstos.

{c) Procedimiento de Cancelacibn.

(1) La notificacibén de cualquier cancelacién de los Bonos
se dard por correo y por publicacién no menos de 30 y no mis de 60 dias
calendarios antes de la fecha fijada para la cancelacidn. Luego de 1la
notificacién, el monto no pago de capital para cada Bono (o porcidn de Bono)
que vaya a ser cancelado de conformidad con el Parrafo 4 (a) anterior o
sometido para cancelacidn de conformidad con el Parrafo 4(c)(ii) que sigue, se
convertirdn en vencidos y pagaderos para el tenedor registrado aqui estipulado
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a la fecha fijada para la cancelacidén como se dispone en este Documento a la
presentacién y entrega de tal Bono en la fecha de cancelacién de acuerdo con
las disposiciones para pago del pago final de capital programado en el PArrafo
2(a) de este Documento. En el caso de un Bono cancelado parcialmente, un
nuevo Bono por la parte no cancelada serid entregado en intercambio de éste, y,
" si aplicare, la fecha final de vencimiento de éste serd ajustada para dar
efectividad. a tal cancelacidén y correspondiente reduccidn en el Capital no
pagado de tal Bono. Cualesquier pagos por la cancelacién parcial de Bonos se
aplicarf a los plazos sobre capital de tales Bonos en orden inverso al de su
vencimiento. Cualquier cancelacidén de toda o una porcidén de un plazo sobre el
capital de un Bono de conformidad con este Parrafo 4 no afectard la obligacidn
del Emisor de pagar intereses acumulados hasta (pero excluyendo) la fecha de
cancelacién de tal plazo sobre capital (o porcidén del mismo) ‘de conformidad
con los términos de este Bono.

(i1) Cualquier Tenedor de Bonos que elija cancelar un Bono con
sujecidén a la cancelacidn que se estipula en el Parrafo 4(b) anterior, deberi
depositar tal Bono con el Agente Fiscal o con cualquier Agente de Pago, o, en
el caso de un tenedor de usufructo sobre un Bono Global, deber&
irrevocablemente instruir al Operador de Euroclear o de Cedel, como pudiere
ser el caso, de su eleccidn y, en cada caso, entregar al Agente Fiscal una
notificacidn de cancelacidn sustancialmente en la forma de la Tabla 6 del
Contrato de Agencia Fiscal completado por tal Tenedor de Bonos o, en el caso
de un Bono Global, por el Depositario Comin, con no menos de 15 dias
calendarios previos a la Fecha de Cancelacidn Obligatoria. Si no se efectiia
tal eleccidén, y no se deposita dicho Bono, no se podri retirar el Bono sin el
consentimiento previo del Emigor y cualquier Bono que no fuere asi depositado
o usufructo que no fuere asi transferido, no podrd ser cancelado de
conformidad al anterior Parrafo 4(b).

(iii) Desde y después de la fecha de cancelacidn de cualguier
Bono (o parte del mismo), si los dineros para la cancelacidn de tal Bono (o
parte del mismo) estin digponibles como aqui se contempla, tal Bono (o porcidn
del mismo) cesarid de devengar intereses, y el (nico derecho del tenedor de tal
Bono serid el recibir el pago del precio de cancelacibén, y en el caso de un
Bono cancelado sdlo parcialmente, de recibir un nuevo Bono por la porcién del
mismo no cancelada.

(iv) Para los efectos de este Bono, un incumplimiento en el pago
de capital de, o de intereses sobre, los Bonos o cualesquier Otros Bonos que
hubiere ocurrido se entenderd que continla hasta que el Emisor hubiere
depositado, o hublere hecho depositar, de conformidad con la Seccién 6(b) del
Contrato de Agencia Fiscal, o la Seccilén 5(b) del Contrato de Agencia Fiscal
para los Bonos con Descuento, como pudiere sger el caso (o, en el caso de los
Bonos con Descuento, si el Agente de la Garantia Colateral (como se define en
el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con Descuento)
hubiere depositado montos con el Agente Fiscal de conformidad con la Seccidén
4.04 del Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con
Descuento), montos suficientes para pagar el capital y/o intereses adeudados
sobre tales Bonos de Otros Bonos a la fecha pago de tal! capital y/o intereses.
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(d) Recompra de Bonos. El1 Emisor podrd por cualquier circunstancia,
recomprar Bonos (ya sea en la forma de efectivo, valores sobrs deudas,
inversiones, valores en compafiias privadas o de otra forma) a cualquier
precio, por efectivo (disponible proporcionalmente a todos los tenedores de
Bonos por igual) o en el mercado abierto o de cualquier otra forma, en el
entendido que en cada casos - =

(1) el Emisor no podr& comprar, directa o indirectamente los Bonos
sl existe en el pago del capital de, o de intereses sobre, cualquiera de los
Bonos o de los Otros Bonos, la ocurrencia de un incumplimiento y ello es
continuo; y

(11) cuvalquier Bono definitivo comprado o de otra forma adquiridoe
por, o en nombre de, el Emisor o el Garante, deberf ser entregado al Agente
Fiscal, el Registrador, o un Agente de la Transferencia para su cancelacién y,
sl el Emisor o el Garante compraren o de otra forma adquirieren cualquier
usufructo sobre un Bono Registrado Global, el Emisor requeririd al Agente
Fiscal que cancele tal usufructo e instruiri al Depositario Comin o al
Registrador, como aplique, a reflejar tal cancelacién de tal usufructo en la
Tabla de tal Bono Global Registrado de conformidad con los té&rminos del
Contrato de Agencia Fiscal cada tal cancelacién o solicitud para cancelacidn
deberd ser efectuada por el Emisor sin demora después de tal compra o
adquisicidn.

Si el Emisor o el Garante compraren o de otra forma. adquiriesen cualquierx
Bono, tal compra u otra adquisicién no operard o se considerarid para ningln
propésito, como un descargo o cumplimiento del endeudamiento que tal Bono
representare hasta que las disposiciones de la Cl&usula 4(4)(ii) anterior
fueren cumplidas.

5. Impuestos; Pago de Montos Adicionales.

(a) Pagos Libres Y Exentos. Cualquiera y todos 1los pagos
efectuados por el Emisor o cualquier Agente de Pago al amparo de este Bono
sexrfn hechos libres y exentos Qe y sin deduccién por cualesquier impuestos
presentes o futuros, recaudaciones, embargos, tasaciones, impuestos aduanales,
deducciones, cargas o retenciones y toda responsabilidad que sean (1)
impuestos por 1la Repibltca Dominicana, (o cualquier subdivigién politica o
autoridad impositiva de ésta o en ésta o cualquier organizacidén o federacidn
de la cual la Repfiblica Dominicana fuere, en cualquier momento, un miembro)
(todos tales impuestos, recaudaciones, tasaciones, deducciones, cargas,
gravimenes, impuestosaduanales, retenciones y responsabilidades son
“Impuestos Dominicanos"), o (ii) impuestos por cualquier otra jurisdiceidn (o
cualquier subdivisidén politica, o autoridad impositiva de &sta o en é&sta o
cualquier organizacidén o federacidén de la cual tal jurisdiccidn pudiere ser
miembro en cualquier momento) de o a través de la cual cualeaquier pagos por
este concepto fueren efectuados (todos tales impuestos, recaudaciones,
tasaciones, deducciones, cargas y gravimenes, retenciones y obligaciones, se
consideraran los "Impuestos de la Agencia de Pago" y junto con los Impuestos
Dominicanos, los "Impuestos Aplicables"); en el entendido de que sin embargo,
que los Impuestos BAplicables no incluyan (x) Impuestos Dominicanos que
pudieren ser (A) impuestos sobre cualquier persona que sea un ciudadano o
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residente de la Jurisdiccidn Impositiva (como se define en el Contrato Qe
Intercambio de los Bonos PDI), una Persona organizada bajo las leyes de la
Jurisdiccién Impositiva o cualquier subdivisidén politica de ésta o en ésta,
una Persona que tenga su principal establecimiento de negocios en 1la
Jurigdiccidén Impositiva o una Persona controlada por tal Persona, o (B)
impuestos sobre una Persona gque se considere tener un establecimiento
permanente en la RepGblica Dominicana al cual este Bono y el ingreso que
genere el mismo, sea atribuible (a menos que este Bono fuere retenido o
registrado en libros o se reciban pagos al amparo de este Documento en la
Repiiblica Dominicana solamente para exigir cualesquier derechos aqui
contenidos que de otra forma no podrian, en la opinidén de un consejero
independiente de status reconocido, ser exigibles) o (Y) impuestos del Agente
de Pago que (A) sean impuestos en razdn de cualquier relacidn entre el Tenedor
de este Banco y la Jurisdiccidn Impositiva otra que no sea a través de una
relacidn que emane de los Documentos de los Bonos PDI, tenencia de los Bonos o
recibo de pagos por ese concepto, (B) fueren requeridos a ser deducidos o
retenidos por cualquier Agente de Pago de un pago sobre este Bono si tal pago
pudiere ser hecho sin tal deduccidén o retencidn por cualquier otro Agente de
Pago, o (C) no hubiere sido impuesto sino por la presentacidn del tenedor de
este Bono para pago en mas de treinta (30) dias calendarios después de la
fecha en la cual dicho pago venclere y fuere pagadero o en la cual se
dispusiere dicho pago, lo que ocurriere més tarde. Si el Emisor o un Agente
de Pago fuere requerido por ley a deducir cualesquier Impuestos Aplicables de
o respecto de cualquier suma pagadera por &ste en virtud de este Documento:

(1) la suma pagadera se aumentari como fuere necesario de forma tal que
después de efectuar todas las deducciones requeridas de tales Impuestos
Aplicables, (incluyendo deducciones de tales Impuestos Aplicables sumas
adicionales pagaderas al amparo del Subparrafo (1), el tenedor de este
Bono recibe un monto igual a la suma que hubiere recibido si tales
deduceiones de Impuestos Aplicables no hubieren sido efectuadas;

(2) el Emigsor o tal Agente Pagador harf tales deducciones; y

(3) El Emlsor o tal de Agente de Pago pagari el monto total deducido a la
autoridad impositiva pertinente u otra autoridad de conformidad con la ley
que aplique.

- (b) Pago de Impuesto de Sellos. Adem&s, el Emisor conviene en
pagar cualquier impuesto presente o futuro de sellos, Jjudiclales, o
documentales o cualquier otro impuesto indirecto o impuesto sobre bienes,
gravimenes o recaudaciones similares y ocualquier interés relacionado o multa
incidental impuesta por 1la Repfiblica Dominicana o cualquier subidivisién
politica o autoridad impositiva de ésta o en &sta, que surja de cualquier pago
efectuado por el Emisor o un Agente de Pago al amparo de estos Documentos, o
de la firma, entrega, cumplimiento, exigilidad o reglstro de, o de otra forma
respecto de, los Bonos y los otros Documentos de los Bonos PDI (de ahora en lo
adelante referidos como "Otros Impuestos Aplicables").
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(c) Certificacién de Impuestos. Dentro de los 30 dias calendarios
luego de la fecha de cualquier pago de los Impuestos BAplicables u Otros
Impuestos Aplicables por el Emisor o un Agente del Pago, el Emisor o tal
Agente de Pago proveerin al Agente Fiscal con el original o una copia
certificada de un recibo que evidencie este pago. El Agente Fiscal
suministrarid a cada tal Tenedor de Bonos al cual el Emisor efectuare, o esté
obligado a efectuar un pago que resultare en tales Impuestos Aplicables u
Otros Impuestos Aplicables con, si ello es posible, un original de tal recibo
o copia certificada o, si no hubieren suficientes originales disponibles para
la distribucidén, suministrarid a cada tal Tenedor de Bonos con acceso a un
original.

(d) Supervivencia. Sin perjuicio de la supervivencia de cualquier
otro contrato del Emisor de. este Contrato, los contratos y obligaciones del
Emisor contenidos en este Parrafo 5 sobrevivirin el pago en su totalidad de
todos los pagos adeudados en virtud de este Documento o de conformidad con los
otros Documentos de .los Bonos PDI y la ejecucidn de cualesquiera otras
obligaciones al amparo de este Contrato o en virtud de esos Documentos.

6.~ Obligaciones VAlidas. El Emisor declara y conviene que todas
las medidas han sido tomadas y todas las condiciones previas se han cumplido
de forma tal que este Bono y todas las obligaciones aqui contenidas serén
vilidas y obligaciones legalmente exigibles del Emisor de conformidad con sus
términos, incluyendo, sin carlcter limitativo, todas las leyes, acciones o
asuntos necesarios o apropiados al amparo de 1la Constitucidn, leyes vy
reglamentos de la Repiiblica Dominicana.

7. Pagos de Montos no Reclamados.

De conformidad con la Seccidn 12{(b) del Contrato de'Agencia Fiscal,
cualesquier dineros pagados por el Emisor al Agente Fiscal (o remitidos por el
Agente Fiscal a cualquier otro RAgente de Pago) para pago de capital de o
intereses sobre, cualquiera de los Bonos, seran retenidos en fideicomiso por
el Agente Fiscal o tal Agente del Pago para los Tenedores de Bonos y a ser
pagados a tales Tenedores de Bonos de conformidad con las Secciones 6(a) (i) y
6(b) (ii) del Contrato de Agencia Fiscal. Cualesquier dineros asi retenidos y
no reclamados al final de dos afios a partir de que tal capital o intereses
fuere adeudado y pagadero (ya que fuere a vencimiento o a llamada . de
cancelacién o de otro modo) serd repagado al Emisor a solicitud suya por
escrito, y al momento de tal repago, tal fidelcomiso terminard y toda
responsabilidad del Agente Fiscal y cada Agente de Pago respecto de tales
dineros cesard, y un Tenedor de Bonos que presentare una reclamacidn sdlo
reclamari de ahi en lo adelante, pago frente al Emisor, en el entendido de que
tal repago no limitari en forma alguna cualquier obl1gacion en que pudiere
tener el Emisor de pagar el capital de, o los intereses sobre, los Bonos
cuando los mismos estén vencidos.
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8. Convenios.

(a) Convenios Afirmativos. El1 Emisor conviene y acuerda que, hasta

cualquier Bono permanezca pendiente, el Emisor:

(i) Mantenimiento de  Autorizaciones Aplicables. Debidamente
obtendra y mantendrd en pleno vigor y efecto todas las Autorizaciones
Aplicables que fueren necesarias al amparo de 1las 1leyes de la
RepOblica Dominicana para el cumplimiento de parte del Emisor de los
Bonos o cualesquier otros Documentos de los Bonos PDI o de otros
Documentos de Bonos PDI y debidamente tomarad toda accidn necesaria y
apropiada gubernamental y administrativa en la Replblica Dominicana,
para permitir al Emisor hacer todos los pagos a efectuarse por el
Emisor en virtud de los Bonos y los otros Documentos de los Bonos PDI.

(ii) Pari Passu. Asegurard que en todo momento sus obligaciones al
amparo de este Contrato constituyen obligaciones incondicionales y
generales del Emisor con categoria por lo menos pari passu en
prioridad de pago con (A) toda otra Deuda Externa sin garantias y no
subordinada, y (B) todas las obligaciones del Emisor sin garantia y
no subordinadas respecto de cualquier Deuda Externa emitida por un
Organismo Gubernamental.

(iii1) Programa de Conversién de Deuda. Mantendrd la eligibilidad de
los Bonos por moneda en cualquier programa de conversidén de deuda o
programa de privatizacién, el cual pudiere ser establecido por el
Emisor o por la Repiblica Dominicana, en el cual, en uno u otro caso,
la Deuda Externa del Emisor o de la Repiblica Dominicana fuere
elegible de oferta.

(iv) salida del Compromiso (Exit Undertaking). Se asegurari de que
ni los Bonos ni los Intereses Elegibles intercambiados por los Bonos
se consideraran en ninglin momento como parte del monto base en lo que
respecta 2 pedimentos futuros del Emisor para nuevos dineros o
cualquier peticidn similar para acomodo financiero, y que los Bonos
estardn exentos de y no estarln sujetos a peticiones de
reestructuracidn o refinanciamiento.

(v) Informe Econdmico Anual. Suministrarid al Agente Fiscal con
suficientes copias del Informe Econdmico Anual del Banco Central
("Memoria Anual”) o informacidn econdmica similar del Emisor.

(vi) Mantenimiento de los Agentes. Hasta dos aflos después de la
fecha en la cual el capital de todos los Bonos haya vencido y fuere
pagadero (ya fuere a vencimiento, o por cancelacidn o de cualquier
otro modo) y la fecha en la cual los dineros para los pagos de é&stos
y de todos los intereses sobre los Bonos se hayan hecho disponibles
al Agente Fiscal, mantendrd un Agente Fiscal, un Agente de
Autentificacibén, un Registrador y un Agente de Transferencia en el




Digtrito de Manhattan, ciudad de New York (el cual en cada caso sgeri
un banco comercial o una compafiia fiduciaria (que fuere otro que un
banco comercial o compafiia fiduciaria, en la cual una mayoria de las
acciones con votos u otros intereses sobre acciones con voto
ordinario {como se designe en cada caso) sea propiedad directa o
indirectamente propiedad del Emisor o el Garante), o cualquier filial
de éstos, que tuviere un capital combinado y superdvit de por 1lo
menos U.S.$1,000,000,000 (o el equivalente en otras monedas),
legalmente calificado para actuar como tal Agente y que tuviere un
domicilio establecido en el Distrito de Manhattan, ciudad de New
York). Sujeto a lo antes dicho, el Emisor se reserva el derecho de
variar o cancelar, en cualquier momento, la designacidén de Agentes en
la forma, y en la medida, que dispone el Parrafo 15 de este Documento
y del Contrato de Agencia Fiscal.

(vii) Listas. Hard solicitudes para que los Bonos aparezcan en la
lista de la Bolsa de valores de Luxemburgo y usar& sus mejores
esfuerzos para (x) asegurarse de gque aparezcan en dicha lista, y (y)
una vez . los Bonos asi aparezcan en lista mantener la lista de los
Bonos de ahi en lo adelante o, si el mantenimiento de ahi en 1lo
adelante no es practico, hacerlo en otro lugar de intercambio de
valores que fuere internacionalmente reconocido, por el tiempo que
cualquiera de tales Bonos esté pendiente. :

(b) Convenios de No Hacer. Por el tiempo que los Bonos permanezcan
pendientes, el Emisor no deberi:

Hasta lo primero que ocurra entre (x) la fecha en la cual el 50%
del total del monto del capital de los Bonos y los Otros Bonos PDI haya sido
repagado o cancelado, y (y) el séptimo aniversario de la Fecha del Cierre (en
el entendido de que en tal séptimo aniversario no haya habido o esté
ocurriendo un incumplimiento en los pagos de capital de o de intereses sobre
los Bonos o los Otros Bonos PDI), crear o permitir que exista ‘cualqulier
gravamen sobre cualqulera de sus activos presentes o futuros o en sus ingresos
(Lncluyendo, sin carfcter limitativo, los Activos Monetarios Internacionales)
para garantizar o de otra forma disponer para el pago de cualquier Deuda
Externa Emitida PQblicamente del Emisor a menos y sujeto a la . sigulente
oracién, en o antes de la fecha de la creacibén de tal gravamen o de que §ste
llegue a existir, las obligaciones del Emisor al amparo de estos Documentos
respecto de los Bonos y bajo los Otros Bonos PDI estuvieren igualmente
garantizados y proporcionales a tal Deuda Externa Emitida PGblidamente. No
obstante la oracién anterior, el Emisor no tendrf gque asegurar igualitaria y
proporcionalmente comdé se menclonare, sus obligaciones bajo este Bono y los
Otros Bonos PDI al momento en que tal garantia fuere o otra forma requerida,
que el valor de la garantia para los Bonos, los Otros Bonos PDI y las
obligaciones del Garante en virtud de la Garantia sean, por lo menos iguales,
al monto de capital pendiente de pago en tal momento de los Bonos y los otros
Bonos PDI. Los sigulentes gravlmenes est@n excluidos de la operacibén de las
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digposiciones precedentes: (i) <c¢ualquier gravamen sobre bienes para
garantizar el precio de compra de tal bien o cualquier Deuda Externa Emitida
Piblicanente en que se incurra solamente con el propdsito de financiar 1la
adquisicidn de los bienes sujetos a tal gravamen; (ii) cualquier gravamen que
existiere sobre tal bien al momento de su adquisicidn el cual garantizaria
cualquier Deuda Externa Emitida PGblicamente; (iii) cualquier gravamen creado
en relarién con las transacciones contempladas por el Plan Financiero de 1993,
incluyerdo gravimenes que garanticen obligaciones al amparo de los Bonos con
Descuento y gravamenes que garanticen la Deuda pendiente en la fecha del mismo
en la medida que se requiera ser igual y proporcionalmente garantizada con los
Bonos codn Descuentoy (iv) cualquier gravamen que existiere a partir del 6 de
agosto del 1993 (v) cualquier gravamen que garantice la Deuda Externa Emitida
PGblicamente, emitida a la entrega o cancelacién de (A) Bonos con Descuento o
(B) el nonto del capital de cualquier Deuda pendiente a partir del 6 de agosto
del 199, en cada caso, en la medida que tal gravamen fuere creado para
garantisr tal Deuda Externa Emitida Piblicamente sobre bases comparables a
las de log Bonos con Descuento; (vi) cualqulier gravamen que garantice o se
dispongé el pago de la Deuda Externa Emitida Plblicamente y que se incurra en
relacidn con cualquier Proyecto de Financilamiento (como se define miAs abajo);
en el eitendido de que los bilenes a los cuales tal gravamen aplique, sean (A)
bienes e fueren sujeto de tal Proyecto de Financiamiento, o (B) ingresos o
reclamacdlones que surjan de la operacidn, incumplimiento de las
especifiraciones, incumplimiento para completar, explotacidn, venta o pérdida
de, o d#io a, tales bienes; (vii) cualquier gravamen sobre cualquier Bono con
Descuenty creado o concedido para garantizar la Deuda Externa Emitida
PGblicamnte incurrido en relacién con, o en o después de la fecha de, la
compra » adquisioién de tales Bonos con Desouento; y (viii) oualquier
renovaciin o extensién de tales gravémenas descritos en lams Cliusulas (i),
(A1), (L), (L), (v), (vi) y (vil) antes mencionadas; en el entendido de que
sin embirgo, respecto de esta Cliusula (viii) ntnguno se extenderdn a o

cubrirl cualquier bien que nc fuera la propledad por ese medio sujeto al
gravamenque se extienda o renueve.

Al Usars( aquis

‘“Activos Monetarios Intenacionales" significa todo (i) oro u otros
lingotes; (i1) Derechos de Retiro Espectales, (ili) Posiclones en la Reserva
del FMI,y (iv) Cambio Extranjero que fuere propledad o fuere retenido por el
Emisor, la Replblica Dominicana o cualquier autoridad monetaria de la
Rep(iblice Dominicana. ©Para los efectos de esta definicidn, los términos
"Derechos Especiales de Retiro", "Posicilones en la Reserva del FMI" y "Cambio
Extranje»" tienen, en cuanto a los tipos de bienes que se incluyen, 1los
significdos dados a éstos en la publicacidn mensual del FMI titulada
“Internaconal Financial Stadistics", u otros significados como pudieren ser
adoptadospor el FMI de cuando en cuando.
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“"Financiamiento de Proyecto” significa cualquier financiamiento
(pero no un refinanciamiento) de la adquisicién, construccién o desarrollo de
cualesquiera propiedades en relacidn con un proyecto si la Persona o Personas
que suministren tal financiamiento expresamente convienen en considerar log
bienes asi financiados y los ingresos a ser generados por la operacibén de,
pérdidas o dafios a, tales bienes como la fuente principal de repago para los
dinercs avanzados y hayan sido provistos de un estudio de factibilidad
preparado por expertos independientes y competentes sobre las bases de que
fuera razonable concluir que tal proyecto generaria suficiente ingreso en
moncedas otras que no sean Pesos para repagar sustancialmente todo el capital
de, e intereses sobre :oda la [euda Externa Emitida Pablicamente en que se
hubiere imcurrido en relacidn con tal proyecto.

9. Casos de Incumplimiento.

Si cualquiera de 1los siguientes eventos (cada uno un "Cado de
Incumplimiento”) ocurriere y fuere continuo:

(a) que los intereses sobre cualquier Bono y el Otro Bono PDI no se paguen
a vencimiento y tal incumplimiento continfia por un periodo de por lo menos
30 dias calendarios; o

(b) que el Emisor incumpla en el pago de (i) el monto d. capitél de los
Bonos o de los Otros Bonos PDI a su vencimiento, o (ii) el mnto del
capital de cualquier Bono o de cualquier Otro Bono PDI llamdo para
cancelacién a su vencimiento y, en cualquier caso, tal incumplimiento
continfle por un periodo de 15 dias calendarios; o

(c) que El Emisor o el Garante incumplan en la ejecucibén de cralaier otr-
obligacidén estipulada en los Bonos, los Otros Bonos PDI, la Garantia y
los otros Documentos de los Bonos PDI y tal incumplimiento conthuare por
un periodo de noventa 90 dias calendarios después que se iaya dado
notificacidn por escrito de esta situacidn al Emisoxr y el Gararke, en la
oficina del Agente Fiscal por cualquier Tenedor de Bonos; o ’

(@) (i) que los tenedores del 25% o mds en capital total perliente de
cualquier emisidén o serie de Deuda Externa Emitida Piblicamente iel Emisor
o el Garante (incluyendo cualesquier Bonos con Descuento), comoresultado
de cualquier incumplimiento de hacer un pago en exceso de US$5,00,000 en
el pago del capital del, o los intereses sobre, tal Deuda Exteya Emitida
Piblicamente, aceleraridn tal Deuda Externa Emitida Pibliamente o
declarardn tal Deuda Externa Emit "a Pablicamente vencida y pgadera, o
" requerido su prepago (otros que ao fueren los prepagos reueridos vy
programados regularmente), previo al vencimiento alli estableido y tal
aceleracidn, declaracidn o prepago no haya sido anulado o rescindido
dentro de 30 dias calendarios a partir de esa declaracidn, (ii), el
Emisor o el Garante incumpla en el pago del capital de cualquie tal Deuda
Externa Emitida Pablicamente en exceso de U.S.$5,000,000 cuando se
venciere (después de la expiracidén de cualquier periodo de jracia que
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aplique), o (iii) el Emisor o el Garante incumpla en el pago dé intereses
cuzndo vencleren en virtud de cualesquier Bonos con Descuento (después de
la expiracidn de cualquier periodo de gracia que pudiere aplicarse), o

(e) que el Emisor o el Garante declara una mora respecto del pago de
capital de, o intereses sobre, la Deuda Externa Emitida Piblicamente del
Emisor o el Garante; o ¢

(f) gque se 1lleve cualquier auto, ejecucidn, embargo, o proceso similar
con:ra todo o cualquier parte sustancial de los activos del Emisor o el
Garinte en relacidn con cualquier sentencia respecto de la Deuda Externa
(otra que no fuere la Deuda Externa al amparo de los Contratos Existentes)
pari el pago de los dineros que excedan U.S.$25 millones (o su equivalente
en otras monedas) y se mantuvieren no pagos, sin descargar y en efecto por
un periodo de 45 dias calendarios consecutivos sin un aplazamiento o
dif«rimiento de la ejecucidn, a menos que el mismo -esté@ bajo filanza
‘adecuada o esté siendo litigado por procedimientos apropiados, debidamente
instituidos y diligentemente manejados y, en cualquiera de los casos, que
tal proceso no estuviere siendo ejecutado contra tales activos; o

{(g) que la validez de los Bonos, los otros Bonos PDI o los otros
Documentos de los Bonos PDI que se relacionan con ello, se cuestionare
fuer por el Emisor o por el Garante;

entonces si tal evento es continuo, los tenedores del 25% o mis del total del
capital pendiente de los Bonos y los Otros Bonos PDI podrian, por demanda por
escrito al Emisor en la oficina del Agente Fiscal, en la ciudad de New York
declarar los Bonos inmediatamente vencidos y pagaderos, después de lo cual el
monto cdapleto de capital insoluto de los Bonos, y los Otros Bonos PDI, todos
los inteeses acumulados y no pagados en este momento y todos los otros montos
- pagadero respecto de los Bonos y los Otros Bonos PDI se convertirdn en ese
momento en vencidos y exigibles, sin presentacidn, demanda, protesto o
notificaddn adicional de cualgquier tipo, a todo lo cual por este medio
expresamate ha renunciado el Emisor. Al recibo por el Agente Fiscal de tal
demanda scrita, el Agente Fiscal lo notificard al Emisor, como se dispone en
el Contrto de Agencia Fiscal, y a los tenedores de los Bonos y los otros
Bonos PD, por correo y mediante su publicacidén. Después de cualquier tal
declarac$n, si todos los montos entonces adeudados respecto de los Bonos y
los otroi Bonos PDI, fueren pagados (otros que no fueren los montos adeudados
solamentecomo resultado de tal declaracidn) y todos los otros incumplimientos
regspectoa los Bonos y los Otros Bonos PDI son remediados, tal declaracidn
podra se: anulada y rescindida por los tenedores de mis del 50% del monto
total decapital pendiente de los Bonos y los Otros Bonog PDI (o tal otro
porcientc que fuere requerido en una reunién de Tenedores de Bonos de
conformidd con el PArrafo 1l de este Documento) por notificacidn escrita de
ello al Eisor en la Oficina del Agente Fiscal.
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10. Transferencias, Inhtercambio por Bonos Nuevos y Reemplazo.

(a) Este Bono es transferible sujeto a las restricciones aplicables en la
leyenda que aparece en el anverso de este Bono y en el Contrato de Agencia
Fiscal) por el tenedor registrado en virtud de este Documento o por su
mandatario debidamente autorizado por escrito, en la oficina del Registrador o
de cualquier BAgente de Transferencia, a la entrega de este Bono para
cancelacidén debidamente endosado por, o acompafiado de un instrumento escrito
de transferencia, en la forma estipulada al final de estos Téminos y
Condiciones o en tal otra forma satisfactoria al Registrador, debidamente
firmado por el tenedor registrado o su mandatario debidamente autorizado por
escrito, e inmediatamente a partir de &sto, uno o més Bonos Registradcs nuevos
en Denominaciones Autorizadas por el mismo monto total del capital, serén
emitidos a nombre del cesionario o cesionarios como intercambio de é&stes.

{(b) Este Bono es intercambiable (sujeto a las restricciones aplicables
contenidas en el Contrato de Agencia Fiscal) por el tenedor registrado de
conformidad con este Documento o por su mandatario debidamente autorizado por
escrito en la oficina del Registrador o de cualquier Agente de Translerencia,
a la entrega de este Bono para intercambio, por uno o mis Bonos Rejistrados
' nuevos en Denominaciones Autorizadas con el mismo monto de capital total, e
inmediatamente a partir de ello, tales nuevos Bonos se emitirdn a tal tenedor
registrado. .

(c) No obstante de cualquier disposicidén de este Bono, al Reg‘is;:rador no
ge le requerirf registrar la transferencia de o el intercambio de pate Bone

Adfa de tal transmisidn, o (Li) en cualquier momento despuls que este

sido llamado para cancelacibn; en el entendido de que, respecto de jualquier,

Bono 1llamado para cancelacidn parcial, el Reglstrador regifrard la

transferencia de o el intercambio de tal monto de capital no!sujeto a
!

cancelacidn. !

(d) El1 Emisor podria requerir el pago de una suma suficienteqéra cubrir
cualgquier impuesto de sellos u otro gravamen gubernamental (otro no fuere
un impuesto de sellos o gravamen gubernamental impuesto por la Repfiblica
Dominicana) en relacidn con cualquier tal transferencla o intercablo, pero
ningln otro cargo se efectuard en relacidn con cualquiera de tales
transferencias o intercambios (excepto por losg gastos de entrega qu¢no fueren
por correo regular).

(e) Bn caso de mutilacidn, destruccidn, pérdida o robo de est Bono, el
Registrador, al momento de entrega de y cancelacidén a &ste del Bon mutilado,
o al recibo de prueba satisfactoria para &l y el Emisor, de la dstruccidn,
pérdida o robo de tal Bono, y recibo de garantia o indemnizacidn saisfactoria
al Registrador, al Agente Fiscal, al Agente Autentificador y 1 Emisor,
registrard, y el Registrador o un Agente de la Transferencia eqregari, un
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nuevo Eono en reemplazo de tal Bono a la persona que solicita tal reemplazo al
momentc del pago por tal persona de todos los gastos razonables asoclados con
la obtencidén de tal garantia o indemnizacidén y la emisién y entrega de un
nuevo Fono (incluyendo, sin caricter limitativo, honorarios legales razonables
y gastos razonables relacionados con la preparacidn, autentificacidn, y
entrega de tal nuevo Bono).

(f) Previo a la presentacidn para el registro de la transferencia de este
Bono, €l Emisor, el Garante y cada uno de los BAgentes podran considerar y
tratar a la persona a cuyo nombre este Bono se hubiere registrado como el
duefio absoluto de este Bono (ya sea o no que este Bono estuviere vencido y sin
perjuicio de cualquier notificacidén de propiedad u otro escrito que aparezca
en este Bono) con el propdésito de recibir el pago de este Bono o a cuenta de -
este Bmo y para cualquier otro fin y ni el Emisor, ni el Garante, ni
cualquie Agente se verf afectado por ocualquier notificacién en sentido
contrario) en entendido de que, respecto de los usufructos en los Bonos
Registralos “Globales Permanentes No Estadounidenses, cada Pexrsona qQue aparesca
en los registros del Operador de Xuroclear o de Cedel como el tanedor de un
monto d¢ capital en particular de dicho Bono Registrade Global Parmanente No
Estadouridense serd tratado como el tenedor de tal monto de capital de los
Bonos jara todos los propdsitos que no fueren respecto a recibir
notifica'lones por correo o pagos de este Bono o a cuenta de ello y, respecto
de los derechos usufructuarios sobre el Bono Registrado Global Permanente
Estadoundense, cada Persona que aparezca en los registros del Registrador
como el tenedor de un monto en capital en particular de tal Bono Registrado
Global EBrmanente Estadounidense serid tratado como tenedor de dicho monto de
capital le Bonos para todos los fines.

(g) Todos los Bonos emitidos como resultado de cualquier transferencia,
intercamfio, o reemplazo de Bonos se enviaran al tenedor en la oficina del
Registraor o de un Agente de Transferencia o (a riesgo y si es enviado de
otra forq!a que no fuere por correo ordinario, a costo de tal Tenedor de Bonos)
envidndod por correo a tal direccidédn como fuere especificado por el tenedor
en la solcitud de transferencia, intercambio o reemplazo.

(h) 1 Emisor ha nombrado inicialmente cada una de las oficinas de
Citibank,N.A., en la ciudad de londres y de Citibank (Luxemburgo), S.A. en
Luxemburg como su Agente de Transferencia donde los Bonos podran ser
entregado para transferencia, intercambio o -sustitucidn. El Agente Fiscal
mantendrddirectamente o a través.de una filial en el Distrito de Manhattan,
ciudad d New York, un registro en el cual serln registrados los Bonos
firmados, autentificados y entregados, como aqui se dispone y en el contrato
de Agenci Figcal y la transferencia, intercambio, sustitucidn y cancelacidn
de tales bdnos. ’

11. ‘Puniones _d_e Tenedores de Bonos) Modificacidn y Enmiendas.

(a) 1no menos de 15 dfas calendarios previa notificacién al Adente
Fiscal, e Emisor podri en cualquier momento convocar a una reunidn de 1los
Tenedores de Bonos de conformidad con las disposiciones de notificacidn
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del Contrato de Agencia Fiscal para cualquier propdsito, tal reunién a sger
celebrada en tal tiempo y lugar como el Emisor determine. En base a un
pedimento por escrito al Agente Fiscal hecho por los Tenedores de Bonos de no
menos del 10% del monto total de capital pendiente de los Bonos y los Otros
Bonos PDI, el Agente Fiscal convocarf a una reunién de Tenedores de Bonos.
Disposiciones adicionales sobre las reuniones de Tenedores de Bonos se
especifican en el Contrato de Agencia Fiscal.

(b) Las modificaciones y las enmiendas del Contrato de Agencia Fiscal
{sujeto a las disposiciones de la Seccidn 16 del Contrato de Agencia Fiscal),
la Garantia o los Bonos y los Otros Bonos PDI que requieran del consentimiento
de los Tenedores de Bonos podrdn.ser hechas y el cumplimiento futuro de éstas
o incumplimiento pasado del Emisor o del Garante podr§ ser dispensade con el
congentimiento del Emigor y del Garante, tal como fuere el caso, y los
Tenedores de Bonosg que mantengan por 10 menos una mayorfa en el monto total
del capital de los Bonos y los Otros Bonos PDI en ese momento pendiente, o de
tal porciento menor (determinado como se dispone en el Pirrafo 1ll(c! de més
abajo) como podrian actuar en una reunién de Tenedores de Bonos celebrada de
conformidad con las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal) en el
entendido de que ninguna de tales modificaciones, enmiendas, o dispensas del
Contrato de Agencla Fiscal, la Garantia o cualquier Bono y los Otros Jonos PDI
podrd, sin el consentimiento de cada Tenedor de Bonos que fuere afe(tado por
ello, (i) cambiar el vencimiento especificado o cualquier fecha fijada para
pago del capital de los intereses adeudados sobre tal Bono y los Otfos Bonos
PDI; (ii)' reducir el capital de, o los intereses sobre, cualquiera.de tales
Bonos y los Otros Bonos PDI; (iii) cambiar la moneda de pago del capial de, o
los intereses sobre cualquiera de tales Bonos y los Otros Bonos [DI; (iv)
reducir el monto de, o de otra forma limitar la obligacidn de pago d¢ Garante
en virtud de la Garantia respecto de tal Bono o posponer cualquler fecha
fijada para su pago en virtud del mismo; o (v) reducir el porcigto antes
establecido del monto total del capital . .de los Bonos y Otros jonos PDI
pendientes o reducir los requerimientos del quérum o el porciento de votos
requeridos -~ para tomar cualquier accidn. Cualesquiera modificaciones,
enmiendas o dispensas que se acepten o fueren aprobadas en una reufldén serén
concluyentes y obligatorias sobre todos los tenedores de los Bong y. Otros
Bonos PDI ya fuere o no gque hubieren dado su consentimiento o jstuvieren
presentes en tal reunidn y sobre todos los futuros tenedores de Bons y Otros
Bonos PDI ya fuere o no que una anotacidn de tales modificaciones, pnmiendas,
o dispensas fuere hecha sobre los Bonos y Otros Bonos PDI. Con suj€¢ién a las
disposiciones anteriores de este Parrafo 11(b), cualquier instrument dado por
o en nombre de cualquier tenedor de un Bono u Otros Bonos PDI en réacidn con
cualquier congentimiento o cualquier tal modificacién, enmienda o dispensa,
serd 1irrevocable una vez dado y serd concluyente y obligatorio par:todos los
tenedores subsiguientes de tal Bono u otro Bono PDI,

(c) En una reunidén de los Tenedores de Bonos convocada por cu.lquiera de
los motivos antes mencionados, las personas con derecho a votar unamayoria en
el monto total de capital de los Bonos y Otros Bonos PDI pendinte a ese
momento, constituirfin el qudrum, entendténdose que cualgquier Tenedr de Bonos
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con derecho a miAs de un voto no serf requerido y no tendri8 que emitir todos
esos vwtos de la misma manera. En la ausencia de un quérum dentro de los 30
minutos del tiempo aprobado para tal reunidn, tal reunidn podrd ser suspendida
por un perfodo de no menos de diez dfas calendarios: y en 1la nueva
convocitoria de cualquier reunidn suspendida por falta de qudrum, las personas
con derecho a votar el 25% del monto total del capital pendiente en ese
momentc, constituir&n un qudrum para la toma de cualquier accidén que fuere
presentada en la notificacidn de la reunién original. En una reunidn o en una
‘reunidn suspendida debidamente convocada y en la cual hay un quérum como se
menciond anteriormente, cualquier resolucidén para modificar o enmendar o para
dispensar el cumplimiento de cualquiera de los convenios o condiciones a los
que se hace referencia arriba (otra que no fuere el hacer cualquier
‘declararién al amparo del Parrafo 9 de este Documento) ser8 efectivamente
aprobadi con sujecién a las condiciones del Subpérrafo (b) arriba mencionado,
si fuer: aprobado por las personas con derecho a voto sobre la que fuere menor
de (i) una mayoria en el capital total de los Bonos y Otros Bonos PDI
pendienies en ese momento, o (ii) el 75% del monto total del capital de los

Bonos y los Otros Bonos PDI representados y que estuvieren votando en 1la
asamblei.

12. Notificaciones.

Todas Ls notificaclones a los Tenedores de Bonos serin hechas mediante su
publicadén en The Wall Street Journal (Edicién Oriental), el Financial Times
(Londred, (o si uno o ambos periddicos no se estuvieren publtcando, en por lo
menos up de los principales diarios impresos en idioma inglés y que> fueren de
circuladdn general en la ciudad de Nueva York o Londres, seglin ficre el caso)
y, mienras los Bonos estuvieren en las listas de la Bolsa de Valores de
Luxembuyo, y se exiglere que continuaren estindolo, en el Luxemburge Wort (o
st dich( periddico no se estuviere publicando, en un diario de circulacién
manaeral :n Luxemburgo o, si la publicacidn en Londres o Luxemburgd no fuere
factible en otro lugar en Europa Occidental). Ademds, las notificaciones a
los Tendores de Bonos que deban ser enviadas -~r correo lo serin por correo
de primea clase o, si fuere pertinente correo aéreo prepagado a cada uno de

los Teneores de Bonos a la direccidn que aparezca en el registro que mantega
el Regisrador para los Bonos.

Cualquiea de tales notificaciones se considerarid hecha en la primera que
ocurra etre la fecha de dicha publicacidn (o, si fuere publicada mids de una
vez, enla fecha de su primera publicacidén) y la fecha que sea tres dias

calendar’s después de que dicha notificacidén por correo hubiese sido
depositad en el correo.

3. Ciimulo de Derechos y Recursos.

Ningl derecho ni recurso otorgado en virtud de este Contrato o reservado

a cualquir Tenodor de Bonos es exclusivo de cualquier otro derecho o recurso,
~ada dececho y recurso serd, en la medida permitida por la ley, acumulativo

y en adidén a todo otro derecho y recurso al amparo de este Documento o que
existiereahora o a partir de ahora en ley o en equidad o de cualquiera otra
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forma. El ejercicio o empleo de cualesquier derechos o recursos aqui
contemplados o de otra forma, no prevendrd la afirmacifn concurrente o empleo
de cualesquier otros derechos o recursos aproplados.

14. El Retrago u Omisidn no Constituye Dispensa.

Ninglin retraso u omisidén por parte de los Tenedores de Bonos en el
ejercicio de cualquier derecho o recurso, que les corresponda al ocurrir
cualquier Caso de Incumplimiento, disminuird@ cualquiera de tales derechos o
recursos ni constituird una dispensa de cualquiera de tales Casos de
Incumplimiento o una adquiescencia a los mismos. Cada derecho y recurso
otorgado por este Parrafo 14 o por la ley a los Tenedores de Bonos poir ser
ejercido de cuando en cuando, y tantas veces como lo pudieren considerar
pertinente por los Tenedores de Bonos.

15, Mantenimiento de Agentes de Pago y Agentes de la Transfelencia.

El Emisor podrf variar o poner fin a la designacién de cualquier Afente de
Pago o Agonte de Transferencla en cualquler momento y de cuando oﬂ cuando
notific8ndoselo al Agente Fiscal con por lo menos 60 dias calendsgios de
anticipacidén; en el entendido de que el Emisor mantendri en todo momnto por
lo menos un Agente de Pago en la ciudad de New York y en lLondres. més, el
Emigsor mantendrd en todo momento un Agente de Pago y un Agent( de la
Transferencia en Luxemburgo mientras los Bonos aparecieren en las lisths de la
Bolsa de Valores de Luxemburgo y asi fuere requerido para mantener bs Bonos
en sus listas. Las notificaciones de cualquier cambio de Agente de pPago les
seran hechas a los Tenedores de Bonos de conformidad con el Parrafo 1 de este
Documento. 3

i

16. Firma.

Este Bono podrd firmarse por firma a mano o facsimil de dos Furionarios
Autorizados y tal firma serd obligatoria no obstante el hecho 4 que 1la
persona que firmare en tal calidad no desempefie la misma al momefo de la
autentificacidn por el Agente RAutentificador. Este Bono no constiutrd una
obligacién del Emisor hasta que el certificado de autentificacidédn p hubiere
sido refrendado para fines de identificacidén por un Agente Autentificdor.

17. Jurisdicecidn Y Renuncia a la Inmunidad.

(a) El Emisor por este medio se somete irrevocablemente a la juisdiceidn
no exclusiva de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunl federal
con sede en la ciudad de New York y cualquier tribunal con sde en la
Repfiblica Dominicana, y cualquier corte de apelacidén de cualquierads éstos,
en cualquier litigio, accidn o procedimiento que surja de o se relcione con
este Bono, y el Emisor por este medio conviene irrevocablemente quetodas las
demandas respecto de tales litigios, accilones o procedimientos odrén ser
ventiladas y falladas en tales tribunales del Estado de Nueva York> tribunal
federal o en cualquier tribunal con asiento en la RepGblica Dominiina, en el



entendido, de que, el Emisor renuncia irrevocablemente, y en la mayor medida
en que pueda efectivamente hacerlo, a invocar en su defensa que se trata de un
foro inconveniente en la continuidad de tal litigio, accién o procedimiento y
a cualquier objecidn a tal litigio, accibén o procedimiento ya sea o no en base
a jurisdiccidn, residencia o domicilio. Una sentencia con la autoridad de la
cosa irrewocablemente juzgada sobre tal litigio, accibn o procedimiento ser&
concluyente y podrfd ser ejecutoria en otra jurisdiccidn mediante el
procedimieito de exequitur o de cualquier otra forma prevista por la ley,
siempre que dicha sentencia no fuere apelable.

(» El Emigor por este medio designa irrevocablemente a la persona

‘que en escos momentos sea y de cuando en cuando actlie o desempefie las
funciones le Cbnsul General de la Rep(iblica Dominicana en Nueva York, New
York, (el 'Agente para Fines Procesales"), con una oficina a esta fecha en la
sigulente Iirecolén One Time Square, llth floor, New York, New York, 10036,
Estados Unidos, y alternativamente por este medio designa carfoter irrevocable
a CT Corpaation System, con una oficina a esta fecha en 1833 en Broadway,
adrd floor New York, New York 10019, Estados Unidos (el "Agente Alterno para
Fines Procisales") en cada caso, como su agente, para reciblr, a nombre de
Emisor y & sus bienes, la notificacién de las copias de los emplazamientos y
demandas ycualquier otro proceso que pudiere ser notificado en cualquiera de
tales litidos, acciones o procedimientos incoados por ante cualquier tribunal
del Estadode Nueva York o tribunal federal con sede en la ciudad de Nueva
York. La notificacién de cualquiera de tales procesos podri ser hecha al
Agente Alteno para Fines Procesales en lugar del Agente para Fines Procesales
en cualqudra de tales 1litigios, accilones o procedimientos en cualquier
tribunal 4¢ Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en la ciudad de
New York s (i) en cualquier momento y por cualquier razén le pareciere a la
parte que tatare de notificar el proceso que la notificacién de dicho proceso
al Agente ara Fines Procesales en la forma prevista mis arriba, pudiere no
tener efeco o0 no ser factible, y (ii) en o antes de la notificacién de
cualquier roceso al Agente Alterno para Fines Procesales, que al Agente
Alterno paa Fines Procesales y al Emisor, se les notificare que dicha
notificacié de tal proceso ha de hacerse al Agente Alterno para Fines
Procesales le conformidad con las disposiciones de este Pirrafo 17(b). La

notificacié podrd hacerse enviando por correo certificado de los E.U. u otro

medio compzable o entregando una copia de dicho proceso al Emisor en manos

del Agente ara Fines Procesales o del Agente Alterno para Fines Procesales en

la direccid que se especifica més arriba para el Agente para Fines Procesales

o el AgenteAlterno para Fines Procesales y, en el caso del proceso notificado

al Agente lterno para Fines Procesales enviando una copia del mismo por

correo de los E.U., dirigida al Banco Central, en 1la direccibén que se

especifica :n la Seccién 14 del Oontrato de Agencia Fiscal (la cual

notificacid sdlo tendrd vigor a la entrega de dicho proceso al Agente Alterno

para Pines rocesales y al momento de su envio por correo al Banco Central en

cada caso ¢ la forma antes sefialada), y el Emisor por este medio autoriza e

instruye irvocablemente al Agente para Fines Procesales o al Agente Alterno

para FinesProcesales que acepte en su nombre dicha notificacidn hecha de

conformidadcon el Pirrafo 17(b). El hecho de que el Agente para Fines
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Procesales o el Agente Alterno para Fines Procesales no le notifique al Emisor
o el hecho de que el Emisor no reciba tal notificacidén del proceso, no
afectar& en forma alguna la validez de dicha notificacién al Agente para Fines
Procesales, al Agente Alterno para Fines Procesales o al Emigsor. Como forma
alternativa de notificacidén, el Emigor también consiente irrevocablemente a
que se le notifique cualquier y todo proceso en cualquiera de tales litigios,
acciones o procedimientos en dichos tribunales del Estado de New York o
tribunales federales con asiento en la ciudad de New York mediante el envio
por correo certificado de los E.U. u otros medios comparables de copias de
tales procesos al Emisor, a su direccidn que se especifica en la Seccién 14
del Contrato de Agencia Fiscal. El Emisor estipula y conviene que tomar8
cualquier y todas las medidas razonables, incluyendo la firma y depdsito de
cualquier y todos los documentos, que pudieren ser necesarios para mantener la
designacién del Agente para Fines Procesales y del Agente Alterno para Fines
Procesales antes mencionada en pleno vigor y efecto, y para hater que el
Agente para Fines Procesales y el Agente Alterno para Fines Procesales
continfien actuando como tales.

(¢) Nada en este Piarrafo 17 afectard el derecho de lquiera de
las partes de notificar un proceso judicial en cualquier otra fo:‘i permitida
por la ley, ni afectar8 el derecho de cualquier parte para incoxd cualquier
litigio, accidén o procedimiento contra cualquier otra parte o sul bienes en
los tribunales de otras jurisdicciones. ‘

() En la medida en que el Emisor tenga o pudiere de{’aqui en lo
adelante, adquirir cualquier inmunidad (soberana o de otra fdma) de 1la
jurisdiccidn de cualquier tribunal o de cualquier proceso judicial (fuere o no
a través de emplazamientos o notificaciones, embargos antes de un{ sentencia,
embargos en ayuda de la ejecucidn, ejecucidén o de otra forma) regecto de si
mismo o de sus bienes, el Emisor por este medio irrevocablemente renuncia a
tal inmunidad en lo que respecta a sus obligaciones ef virtud de este Bono ¥
los otros Documentos de los Bonos PDI y, limitar la generalidac de 1o que
antecede, el Emisor conviene que las renuncias estipuladas en ete Parrafo
17(d) tendr&n el ambito mds amplio permitido al amparo de la leyesaplicables,
incluyendo sin caricter limitativo el Articulo 45 de la Ley 149, del 2 de
agosto de 1947 de la Repiiblica Dominicana y de la Ley de Inmunidads Soberanas
Extranjeras del 1976 (Foreign Sovereign Inmunities Act of 1976) delos Estados
Unidos y se tienen por irrevocables para los fines de dichas leyes.

18. Encabezamientos Descriptivos .

Los encabezamientos descriptivos que aparecen en estos Términos y
Condiciones son para la facilidad de referencia solamente y no :terarfn, ni
limitar&n ni definirén las disposiciones de este Documento.
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{(MODELO DE CESION]
CESION

POR VALOR RECIBIDO, el suscrito por este medio vende, cede y
transfiere a ' :

[INSERESE EL NUMERO DE SEGURO SOCIAL, LA IDENTIFICACION DEL CONTRIBUYENTE
U OTRO NUMRO QUE IDENTIFIQUE AL CESIONARIO]

-
(ESCRIBA E LETRA DE MOLDE O A MAQUINA EL NOMBRE Y DIRECCION DEL CESIONARIO]

R El Bono
adjunto y ;odos los derechos en virtud del mismo, constituyendo y designando
irrevocableente por este medio
a ’
como su madatario, para transferir dicho Bono en los libros del Registrador,
con plenos)oderes de sustitucidén en los lugares.

Fecha:

Firma del Cedente

-

NOTA: Lafirma en esta cesién debe corresponder con el nombre que estuviere
esrito en el anverso del Bono anexo en todos sus generales, sin
aliracidén, aumento o cualquier cambio que fuere.
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APENDICE 3-A
al Contrato de Interxrcambio
de los Bonos PDI

[MODELO DEL BONO PDI AL PORTADOR GLOBAL
TEMPORAL NO ESTADOUNIDENSE]

[Modelo del Anverso del Bono]

ESTE BONO ES UN BONO AL PORTADOR GLOBAL TEMPORAL NO BESTADOUNDENSE, BIN
CURONES, INTERCAMBIABLE POR UN BONO AL PORTADOR GLOBAL P ENTE NO
ESTADOUNIDENSR., IOS DERECHOS INHERENTES A ESTE BONO AL PORTHOR GLOBAL
TEMPORAL NO ESTADOUNIDENSE, Y LAS CONDICIONES Y PROCEDIMIENTOS QU RIGEN SU
CANJE POR UN BONO AL PORTADOR GLOBAL PERMANENTE NO RESTADOUMDENSE, SE
ESPECIFICAN EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL A QUE SE HACE REF|RENCIA MAS
ABAJO. i

NI EL TENEDOR NI LOS PROPIETARIOS USUFRUCTUARIOS DE ESTE BONO {L PORTADOR
GLOBAL TEMPORAL NO ESTADOUNIDENSE TENDRAN DERECHO A RECIBIR PAGO DJ CAPITAL DE
ESTE BONO O INTERESES SOBRE ESTE BONO.

!

CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (TAL Y COMO SE DEFINE EN EL CODIO DE RENTAS
INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS) QUE POSEA ESTE TIPO DE OBLIGRION ESTARA
SUJETA A LAS LIMITACIONES IMPUESTAS POR LAS LEYES DE IMPUESTO SOl LA RENTA

DE LOS ESTADOS UNIDOS, INCLUYENDO LAS LIMITACIONES DISPUESTAS DE CONFORMIDAD
CON LAS SECCIONES 165 (J) y 1287 (a) DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS.

(LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL, COMO LO REQUIERE ELCONTRATO DE
AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO].

ESTE BONO ESTA SUJETO A CIERTAS RESTRICCIONES DE VENTA PREVITAS EN EL
CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
BONO AL PORTADOR GLOBAL TEMPORAL NO ESTADOUNIDENSE
BONO PDI QUE VENCE EN 2009

Incondicionalmente garantizado en su pago de
capital e intereses por

LA REPUBLICA DOMINICANA
EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el “Emigor™), por valor

recibido, por este medio incondicionalmente promete pagar al PORTADOR, a
presentaciin para endoso o entrega de este Bono al Portador Global Temporal No

Estadounidinse, el monto de hd DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS,
(us$é * ) ("el Monto de Capital), un monto igual al monto de

capital pewdiente sobre este Documento en 25 plazos consecutivos semestrales,
en los motos indicados més abajo, comenzando en la primera Fecha de Pago de
Capital (omo se define mis abajo) y cada en fecha de pago de Capital y de ahfi
en lo adelnte hasta la 25ta. Fecha de Pago de Capital, en el entendido de que
el iltimo le tales pagos serd efectuado por el monto necesario para repagar en
su totalidd el Capital Pendiente a la {ltima Fecha de Pago de Capital. Los
Pagos de QGpital se har@n en cada Fecha de Pago de Capital por un monto igual
al product de (x) el monto no pagado del capital de este Bono programado para
estar pendente en dicha fecha de Pago de Capital, sin tomar en cuenta
cualquier redencién obligatoria u opcional (y) el factor de amortizacidn
expresado omo una fraccién que se indica mhs abajo para dicha Fecha de Pago
de Capital: |

* Este mto estid sometido a disminuciones de cuando en cuando de
conformiad con el Contrato de Agencia Fiscal.
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Pago de Capital (%)

Pago de Capital Factor de Amor- por $1,000 valor

Que Vence en: tizacidn facial
[ 1%, 1997 17100 |10
| 7T 1**, 1997 1/99 10
[ 1%, 1998 1/98 10
[ ]**, 1998 1/97 10
[ 1%, 1999 1/96 10
[ 1**, 1999 1/95 10
[ 1%, 2000 1/94 10
[ 1**, 2000 5.167/93 51.67
[ 1%, 2001 5.167/87.833 51.67
[ 1**, 2001 5.167/82.666 51.67
[ 1%, 2002 5.167/77. 499 51.67
[ 1**%, 2002 5.167/72.332 51.67
[ 1*, 2003 5.167/67.165 51.67
[ 1**, 2003 5.167/61.998 51.67
1*, 2004 5.167/56.831 51.67 }
1*%, 2004 5.167/51. 664 51.67 )i
1*, 2005 5.167/46.497 51.67 7
[ 1**, 2005 5.167/41.330 51.67
[ 1%, 2006 5.167/36.163 51.67 !
[ 1**, 2006 5.167/30.996 | 51.67
[ J*, 2007 5.167/25.829 [ 51.67
[ 1**, 2007 5.167/20.662 51.67
[ 1*, 2008 5.167/15.495 51.67 !
[_1**, 2008 5.167/10.328 51.67 i
[ 1***, 2009 5.167/5.167 51.61 '

en el entendido, sin embargo, de gque en ningln caso, cualqier capital
respecto de este Bono excedera el monto de capital no pago de est Bono en la
fecha de tal Pago. ‘

* Inserte el mes en el cual ocurre la Primera Fecha de Pago de Cpital

** TIngerte el mes en el que ocurra una Fecha que sea 6 meses ¢spués de la
Fecha de Pago de Capital.

#** Tngerte la Fecha del 15 aniversario de la Fecha de Cierre.



Como fuere aqui utilizado, la "Fecha de Pago del Capital" significa
cada [1] y [1] de cada afio calendario, comenzando
en 21 + en el entendido de que, sin embargo si una fecha de Pago
de Capital coincide con cualquier dia que no sea un Dia Laborable, tal Fecha
de Pago de Capital se pospondrd hasta el préximo dia que fuere un Dia
Laborable 1 menos que tal préximo Dia Laborable ocurra en un mes calendario
subsiguienie, en cuyo caso tal Fecha de Pago de Capital seri el prdximo Dia
Laborable inmediatamente anterior.

Este Bno al Portador Global Temporal No Estadounidense esti emitido
respecto a una emisidén de Bonos PDI que vencen en el afio 2009 del Emisor y se
rigen por .os Términos y Condiciones de los Bonos Al Portador Definitivos que
se anexan i este Documento, (los "Términos y Condiciones") cuyos Términos y
Condiciones son incorporados como referencia, y por 1las disposiciones del
Contrato de Agencia Fiscal de los Bonos PDI fechado
el r de 1994 (como fuere enmendado de cuando en
cuando, el "Contrato de Agencia Fiscal") entre el Emisor, Citibank, N.A. como
Agente Fiscal, Agente Autentificador, Agente del Pago, Registrador, Agente de
la Transferencia y Agente del Calculo y Citibank (Luxemburgo), S.A. como
Agente Auteitificador, Agente del Pago, y Agente de la Transferencia.

1. Insertelas fechas que son, respectivamente, los aniversarios de los 12 y
18 mesesde la Fecha del Cierre sin especificar el aifio.

2. 1Inserte .a fecha que fuere el tercer aniversario de la Fecha del Cierre.
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Los Intereses sobre el monto del capital de este Documento se
acumularin desde (e incluyendo) [3] , a las tasas anuales
previstas en los Términos y Condiciones.

Hasta que el usufructo de este Bono al Portador Global Temporal No
Estadounidense se intercambie por usufructo en el Bono al Portador Global
Permanente No Estadounidense ni el tenedor ni los usufructuarios tendr&n
derecho a recibir ninguno de los pagos de capital o de intereses sobre los
Bonos evidenciado por este Bono al Portador Global Temporal No
Estadounidense. Hasta que asi fuere canjeando en su totalidad, este Bono al
Portador Global Temporal No Estadounidense y los Bonos que aqui se evidencian,
tendrfn, respecto a todo lo demds, los mismos beneficios y sujetos a los
términos y condiciones como Bonos al Portador Definitivos de conformidad con
los Términos y Condiciones y el Contrato de Agencia Fiscal.

3. Inserte la Fecha del Cierre.



-161-

De conformidad con una Garantia fechada en febrero 14 de 1994, (la
"Garantia"), la Repiblica Dominicana (el "“Garante") ha garantizado, para el
beneficio de los tenedores de Bonos, de cuando en cuando, el pago puntual de
capital e intereses pagaderos al amparo de este Contrato cuando estén
vencidos. Un original firmado de la Garantia estd depositado con el Agente
Fiscal.

El Emisor por este medio irrevocablemente se compromete a canjear el
ugsufructo de este Bono al Portador Global Temporal No Estadounidense de
conformidad con los términos del Contrato de Agencia Fiscal. Al efectuar
cualquiera de tales canjes de todo o una porcién de este Bono al Portador
Global Temporal No Estadounidense por usufructo en el Bono al Portador Global
Permanente No Estadounidense, la Tabla que se anexa a este Bono al Portador
Global Temporal No Estadounidense seria endosada para reflejar la reduccidn del
monto de capital de este Bono al Portador Global Temporal No Estadounidense
canjeado, y el monto de capital de este Bono al Portador Global Temporal No
Estadounidense serf reducido para todos los propbsitos por el monto asi
canjeado.

Este Bono al Portador Global Temporal No Estadounidense podr& ser
voluntariamente redimido a la opcién del Emisor o pudiere ser obligatoriamente
redimido en ciertas circunstancias, en ambos casos en su totalidad o en parte,
y el pago de este Bono al Portador Global Temporal No Estadounidense o Qe
cualquier porcién del mismo podr& ser acelerado, y los Bonos representados por
este Bono al Portador Global Temporal No Estadounidense podr&n ser recomprados
o de otra forma adquiridos por el Emisor o el Garante y, en el caso de
cualquier tal recompra u otra adquisicidn por el Emisor o el Garante,
entregados para cancelacidn, cada caso de conformidad con los términos y
disposiciones de los Términos y Condiciones y del Contrato de Agencia Fiscal..
En caso de cualquier tal redencidn o cancelacidn de todo o una porcidn de este
Bono al Portador Global Temporal No Estadounidense, la Tabla que aqui se anexa
debera ser endosada por o en nombre del Agente Fiscal para que refleje el
monto .del capi.tal de este Bono al Portador Global Temporal No Estadounidense
cancelado, y el monto de capital de este Bono al Portador Global Temporal No
Estadounidense deberid ser reducido para todos los propdsitos por el monto asi
redimido o cancelado.

El monto de ocapital pendients de este Bono al Portador Global
Temporal No Estadounidense seri disminuide de cuando en cuando de conformidad
con las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal y tales disminuciones
serin endosadas en la Tabla que aqui se anexa y registradas por el Agente
Fiscal. En el caso de que el monto de capital endosado en la Tabla que aqui
se anexa no fuere igual al monto de capital pendiente que estid registrado en
los récords que mantiene el Agente Fiscal, los récords que mantiene el Agente
Fiscal serin obligatorios al amparo de este Documento.

ESTE BONO AL PORTADOR GLOBAL TEMPORAL NO ESTADOUNIDENSE ESTARA
REGIDO POR, E INTERPRETADO DE ACUERDO CON, LAS LEYES DEL ESTADO
DE NUEVA YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.
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Este Bono al Portador Global Temporal No Estadounidense no seré
vilido u obligatorio hasta que la certificacidén de autenticidad aqui contenida
haya sido debidamente firmada por un Agente Autentificador de conformidad con
el Contrato de Agencia Fiscal.

EN FE DE LO CUAL, el Emisor ha dade lugar a la firma de este Bono al
Portador Global Temporal No Estadounidense deridamente firmado en su nombre
por un Funcionario Autorizado (coro se define en el Gontrato de Agencia
Pigscal) en y a partir de la fecha abajo escrita.

Fechado:s BANCO CENTRAL DE LA
: REPUBLICA DOMINICANA

Por:
Nombre:
Cargo:

Por:
Nombre:
Cargo:

Jertificado de Autenticidad:

Este es el Bono al Portador

Global Temporal No Estadounidense
contenido en el Contrato de Agencia Fiscal
aqui mencionado.

Citibank, N.A., como ¢} Citibank (Luxemburgo) S.A. como
Agente Autentificador Agente Autentificador

Por Por.
Firmante Autorizado Firmante Autorizado

Fechado: Fechado:
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[Modelo de Anexo al Bono al Portador Global Temporal No
Estadounidense]

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS

[los Términos y Condiciones en el formato anexo al formato de los Bonos al
Portador No Estadounidense que se indica en el Apéndice 2-A para el Contrato
de Intercambio de los Bonos PDI].



~164-

Ex. 3-4, ».

Apéndice para los Bonos Registrados Globales Temporales
no Estadounidenses

Monto del Capital Pendiente

Monto Total del Capital Pendiente de este Bono Registrado

Global Permanente No Estadounidense en la Fecha del Cierre:
$

Aumentos en Disminuciones en _
Monto de Capital Monto de Capital : ‘
Del Bono P del Bono Monto Total Resultante del

Registrado Global Registrado Global =<-aPital Pendiente del Bono- ~Notag hechas po;

Efectiva Inclufdo Inclufdo Registrado Global Inclufde
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APENDICE 3-B

al Contrato de Intercambio
De los Bonos PDI

[MODELO DE BONO PDI AL PORTADOR GLOBAL
PERMANENTE NO ESTADOUNIDRNSE]

[Modelo dal Anverso del Bono]

ESTE BONO ES UN BONO AL PORTADOR GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE SIN
CUPONES, INTERCAMBIABLE POR BONOS AL PORTADOR DEFINITIVOS SUJETO A CIERTAS
CONDICIONES. ILOS DERECHOS INHERENTES A ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE
NO ESTADOUNIDENSE, Y LAS CONDICIONES Y PROCEDIMIENTOS QUE RIGEN SU INTERCAMBIC
POR BONOS REGISTRADOS DEFINITIVOS, SON COMO SE ESPECIFICAN EN EL CONTRATO DE
AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO.

CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO ESTA SE DEFINA EN EL CODIGO DE RENTAS
INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS) QUE TENGA ESTA OBLIGACION ESTARA SUJETA A LAS
LIMITACIONES IMPUESTAS POR LAS LEYES DE RENTAS INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS
INCLUYENDO LAS RESTRICCIONES DISPUESTAS EN LAS SECCIONES 165 (j) y 1287 (a)
DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS.

[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL COMO LO REQUIERE EL CONTRATO DE
AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO].

ESTE BONO ESTA SUJETO A CIERTAS RESTRICCIONES DE VENTA COMO FUEREN DISPUESTAS
EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO.
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
v.BQNOS L& PQR&ADOR GLGBAL PERMANENTB NO BSTADOUNIDENSE
‘Bonos PDI Que Vencen en el aflo 2009 )

Incondicionalmente garantizados en su pago de
capital e intereses por

LA REPUBLICA DOMINICANA

.

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el “Emisor"), por
valor recibido, por este medio incondicionalmente promete pagar al PORTADOR, a
la presentacidén para endoso o entre 'a de este Bono Al Portador Global
Permanente en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS la suma de capital de
* ddlares de los Estados Unidos (US$ * (“el monto de
ttal"). en veinticinco (25) plazos semestrales consecutivos, en n los montos
jo indicados, _comenzando en la primera Fecha de Pago de Capital (como
se define u&s ahajo), y de ahi en lo adelante en cada Fecha de Pago de Capital
hasta la -25ta. Pecha de Pago de Capital, en el entendido de gue la Gltima de

tales éuotas serd por el monto. neqesaria para repagar en su__totalidad el monto

de capital pendiente en la ﬁltima Fecha de Pago de Capital.

los Pagos de Capital se efectuarin en cada Pecha de Pago de Capital
por un monto- igual al producto ae (x) el monto de capital insoluto de este
Bono programado a ‘estar pendiente de tal Fecha de Pago de Capital; gin tomar
en consideracién cualquier redencién obligatoria u opcional, z_(y) el factor
de amortizacién (expresado como una fraccibn, estipulada mis abajo para tal
Fecha de . Pago de Capit&l):

* Este monto estd - queto a aumentos o disminuciones de cuando en cuando de
conformidad con el Cbntrato de Age.nc.La Pisgcal.
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Pago de Capital

Factor de Amor-

Pago de Capital ($)
por $1,000 valor

Que Vence en: tizacidn facial

{ [ 1%, 1997 1 17100 1”106 T
[ 1%*%, 1997 [ 1/99 T 10

[T 1%, 1998 | 1/98 10

[ T 1**, 1998 1 1797 [ 10

[ [ 1%, 1999 T 1/% [ 1o

[T 1**, 1999 | 1/95 [ 10

I T _1*, 2000 T 1/94 [ 1o

I [ 1**, 2000 | 5.167/93 | s1.67

[T 1%, 2001 T 5.167/87.833 [ 51.67

I [ 1**, 2001 | 5.167/82.666 | 51.67 _

[ T 1%, 2002 [ 5.167/77.499 T 51.67 T

[ 1**%, 2002 [ 5.167/72.332 | 51.67

| T 1*, 2003 T 5.167/67.165 [ 51.67

T 1**, 2003 [ 5.167/61.998 [ 51.67

I T 1*, 2004 | 5.167/56.831 [ s1.67

[ [ 1*%, 2004 [ 5.167/51.664 [ 51.67

| [ 1*, 2005 T 5.167/46.497 [ 51.67

I T 1**, 2005 | 5.167/41.330 | 51.67

I 1*, 2006 [ 5.167/36.163 | 51.67

[T 1**, 2006 T 5.167/30.996 [ 51.67

1T 1%, 2007 1 5.167/25.829 | 51.67

I [ 1**, 2007 T 5.167/20.662 | 51.67

| T 1*, 2008 T 5.167/15.495 [ 51.67

' [ 1**, 2008 { 5.167/10.328 | 81.67

[ [ 1***, 2009 T 5.167/5.167 T 51.61

‘en El4 entendido,

sin embargo,

de que en ningin caso,

cualquier capital

respecto de este Bono excederd el monto de capital no pago de este Bono en la

fecha de tal Pago.

* %

Yk k

Inserte el mes en el cual ocurre la Primera Fecha de Pago de Carpital

Inserte el mes en el gue ocurra una Fecha que sea 6 meses después de
la Fecha de Pago de Capital.

Inserte la Fecha del 15 aniversario de la Fecha de Ciérre.
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Como se utiliza aqui, la "Fecha de Pago del Capital” significa (i)
cada 1] Y 1] de cada afio calendario, comenzando en
(2] + en el entendido de que, sin embargo si una Fecha de Pago de Capital -
coincide con cualquier dia que no sea un Dia Laborable, tal Fecha de Pago de
Capital se pospondré hasta el préximo dfa que fuere un Dfa Laborable a menos
que tal préximo Dia Laborable ocurra en un wes calendario subsigulents, en

cuyo caso tal Fecha de Pago de Capital serf el Dia Laborable inmediatamente
anterior.

Este Bono Al Portador Global Permanente No Estadounidense estd
emitido respecto de una emisién de Bonos PDI que vencen en el aflo 2009 del
Imisor y se rigen por los Términos y Condicicnes de los Bonos que aqui se
incluyen (los "Términos y Condiciones") ocuyos Términos y Condiciones se
incorporarn a este Contrato como referencia y por las disposiciones del
Contrato de Agencia Fiscal de los Bonos PDI fechado ¢ 1994
(como fuere enmendado de cuando en cuando, el "Contrato de Agencia Fiscal™)
entre el BEmigor, Citibank, N.A., como Agente Fiscal, Agente Autentificador,
Agente de Pago, Registrador, Agente de la Transferencia y Agente de Cilculo, y
Citibank (Luxemburgo, S.A.), como Agente Autentificador, Agente de Pago y
Agente de la Transferencia.

1. Sin espeficar aflo, inserte las fechas en las cuales ocurran los
aniversarios de los 12 y 18 meses después de la Fecha del Cierre.

2. Inserte la fecha que fuere el tercer aniversario de la Fecha del
Cierre.
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Los intereses sobre el monto de Capital pendiente de este Bono se
acumularfin desde (e incluyendo) [3] + a las tasas anuales
previstas en los Términos y Condiciones. E1l Emigor ademis incondicionalmente
conviene en pagar intereses sobre montos atrasados de capital y de intereses
gobre este Bono al Portador Global Permanente No Estadounidense como se
dispone en los Términos y Condiclones.

Este Bono al Portador Global Permanente se emite como intercambio por
el Bono al Portador Global Temporal gque representa a los Bonos PDI que vencen
en el aflo 2009 (les "Honos al DPortader Globales rales Xo
Estadounidenses"). X1 monto del Capital de 1o Neonos en la forma al
portador que se representa en tal intercambio, y el monto de capital de los
Bonos al portador representado en intercamblos subsigulentes o porciones del
Bono al Portador Global Temporal No Egtadcunidense de conformidad con el
Contrato de Agencia Fiscal, seri endosado por o en nombre del Agente Fiscal en
el Apéndice que aqui se anexa, y el monto del capital de este Bono al Portador
Global Permanente No Estadounidense como fuere mostrado en el Apéndice que
aqui se anexa, serid aumentado para todos los propbsitos en la porcién del
monto de capital del Bono al Portador Global Temporal No Estadounidense que
asi fuere intercambiado.

De conformidad con una Garantia fechada el 14 de febrero de 1994 (la
"Garantia"), la Repiblica Dominicana, (el "Garante") ha garantizado, para el
beneficio de los tenedores de Bonos de cuando en cuando, el pago puntual de
intereses y capital pagaderos a su vencimiento al amparo de este Bono. Un
original firmado de la Garantia esti depositado con el Agente Fiscal.

El Emisor por este medio irrevocablemente se compromete a
intercambiar el usufructo sobre este Bono al Portador Global Permanente No
Estadounidense en su totalidad o parcialmente, por Bonos Definitivos de
conformidad con los términos y condiciones estipulados en el Contrato de
Agencia Fiscal, y luego de cualquier tal intercambio, el Apéndice que se anexa
serf endosado para reflejar la reduccidén del monto del capital que aqui se
evidenciare.

3. Inserte la Fecha del Clerre.
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Este Bono al Portador Global Permanente No Estadounidense podrad ser
voluntariamente redimido a la opcidén del Emisor, o podria ser cancelado
obligatoriamente, bajo . ciertas circunstancias, en ambos casos en su totalidad
o en parte, y el pago de este Bono al Portador Global Permanente No
Estadounidense o cualquier porcidn del mismo podrd ser acelerado y los Bonos
representados por este Bono al Portador Global Permanente No Estadounidense
podridn ser recomprados o de otra forma adquiridos por el Emisor o el Garante
y, en el caso de que tal recompra u otra forma de adquisicidn por el Emisor o
el Garante, entregado para cancelacidn, cada cual de acuerdo con los té&rminos
y disposiciones de los .Términos y Condiciones y el Contrato de Agencia
Fiscal. Al efectuar cualquier pago, redencidén cancelacidédn voluntaria u
obligatoria de todo o parte de este Bono al Portador Global Permanente No
Estadounidense, el Apéndice anexo serd endosado para reflejar el monto del
capital de este Bono al Portador Global Permanente No Estadounidense pagado,
cancelado o redimido y el monto de este Bono al Portador Global Permanente No
Estadounidense seri reducido para todos los propdsitos por el monto asi pagado
o cancelado o redimido.

El monto de Capital pendiente de este Bono al Portador Global
Permanente No Estadounidense seri aumentado o disminuido de cuando en cuando
de conformidad con las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal y tales
aumentos o disminuciones serin endosados en el Apéndice aqui incluido y
llevados a registro por el Agente Fiscal. En el caso de que el monto del
capital que se endosa en el Apéndice que se anexa no fuere igual al monto de
capital pendiente registrado en los registros que mantuviere el Agente Fiscal,
los registros que mantuviere el Agente Fiscal, serdn obligatorios al amparo de
este Documento. Al efectuar cualquier amortizacidn sobre este Bono al
Portador Global Permanente No Estadounidense, el BApéndice que aqui se anexa
ser8 endosado para reflejar tal amortizacidn. '

ESTE BONO AL PORTADOR GLOBAL PERMANENTE ESTARA REGIDO POR, Y SE INTEK-RETAKA
DE CONFORMIDAD CON, LAS LEYES DEL ESTADO DE NUEVA YORK, ESTADOS UNIDOS.

Este Bono al Portador Global Permanente No Estadounidense no serd vilido u
obligatorio hasta que la certificacidn de autenticidad aqui contenida hubiere
sido debidamente firmada por un Agente Autentificador de conformidad con el
Contrato de Agencia Fiscal. o
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EN FE DE 1O CUAL, el Emisor ha dado lugar a la firma de este Bono al

Portador Global Permanente No Estadounidense como fuere debidamente firmado en

.84 nombre por un Funcionario Autorizado (como se definiere en @] Contrato de
Agencia Fiscal) en y a partir de la fecha abajo indicada. ‘

Fechado: BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Por:
Nombre:
Cargo:

Por:
Nombre:
Cargo:
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Certificacién de Autenticidad:

Este es el Bono al Portador Global Permanente
No Estadounidense a que se refiere el aqui
mencionado Contrato de Agencia Piscal.

Citibank, N.A. 0 Citibank (Luxemburge) S8.A. como

Agente Autentificador Agente Autentificador
Por: | Por:
Firmante Autorizado Firmante Autorizado

Fechado: Fechado:
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{Forma de Anexo del Bono al Portador Global
Permanente No Estadounidense]

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS

[Los Términos y Condiciones son en la forma que se anexa al modelo de Bonos al
Portador indicado en la Tabla 2-A del Contrato de Intercambio de Bonos PDI]
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Ex- 3“89 P. 8

Apéndice para los Bonos al Portador Globales Permanentes
: No Estadounidenses

Monto de Capital Pendiente

Monto Total de Capital Pendiente de este Bono al Portador Global
Permanente en la Fecha del Cierre §

Aumentos en Disminuciones en
Monto de Capital Monto de Capital

Del Bono . Del Bono ... Monto Total Resultante del Capital N¢
Resistrado GlobalRegistrado GlobalMonto de Capital
valncluido

Pendiente del Bono

agado Registtado Glogal lncluido . Zhect
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APENDICE 3-C

al Contrato de Intercambio
De los Bonos PDI

(MODELO DE LOS BONOS PDI REGISTRADOS GLOBALES
PERMANENTES NO ESTADOUNIDENSES]

[Modelo del Anverso del Bono]

ESTE BONO ES UN BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE
INTERCAMBIABLE POR BONOS REGISTRADOS DEFINITIVOS SUJETO A CIERTAS CONDICIONES.
10S DERECHOS INHERENTES A ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO
ESTADOUNIDENSE, Y LAS CONDICIONES Y PROCEDIMIENTOS PARA SU CANJEO POR BONOS

REGISTRADOS DEFINITIVOS, SON COMOS SE ESPECIFICAN EN EL CONTRATO DE AGENCIA
FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO.

LA VENTA O TRANSFERENCIA DEL MODELO AL PORTADOR DE LAS PARTICIPACIONES, O DEL
USUFRUCTO, EN VIRTUD DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SOMETER AL USUARIO DE LA MISMA A

SANCIONES DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS DE
LOS ESTADOS UNIDOS.

[LEYENDA DE P SCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL EMITIDA ORIGINALMENTE COMO LO
REQUIERE EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO].
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE
Bono PDI Que Vence en el afio 2009

Incondicionalmente garantizados en su pago de
capital e intereses por

LA REPUBLICA DOMINICANA

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el "Emisor™), por valor
recibido, por este medio incondicionalmente promete pagar al Union Bank of
Switzerland, oficina de Londres, como Depositario Comin, por Cedel, S.A.
("Cedel"”) y para Morgan Guaranty Trust Company of New York, oficina de
Bruselas, como operador de Euroclear Clearance System; o a sus cesionarios
designados, a la vista para endosoc o entrega de este Bono Registrado Global
Permanente No Estadounidense la suma de capital de en DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS (US$ ) ("ol Monto de Capital"™) en 25
cuotas semestrales consecutivos, en los montos mis abajo indicados, comenzando
en la primera Fecha de Pago de Capital y en cada Fecha de Pago de Capital
hasta la 25ta. Fecha de Pago de Capital; en el entendido de que la Gltima de
tales cuotas serf por el monto necesario para repagar en su totalidad el monto
pendiente de capital en la ultima Fecha de Pago de Capital.

Los Pagos de Capital se har&n en cada Fecha de Pago de Capital en un
monto igual al  producto de (x) el monto de capital insoluto de este Bono
programado para estar pendiente en tal Fecha de Pago de Capital, sin tomar en
consideracidén cualquier cancelaciédn.

* Este Monto podrd aumentar o disminuir de cuando en cuando de
conformidad con el contrato de agencia fiscal.
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obligatoria u opcional, y (y) el factor de amortizacidn (expresado como una
fraccibén, estipulado mis abajo para tal Fecha de Pago de Capital):

Pago de Capital ($)

Pago de Capital Factor de Amor- por $1,000 valor
Que Vence en: tizacidn facial
' T 1%, 1997 [ 1/100 |10 I
I"T T1%%, 1997 [ 1/99 10
[ 1%, 1998 [1/98 10
[ 1%%, 1998 [ 1/97 10
[ 1%, 1999 "1 1/96 10
[ 1**%, 1999 [ 1/95 [ 10
[ 1*, 2000 [ 1/94 [ 10
T J1%%, 2000 | 5.167/93 51.67
[ 1¥, 2001 5.167/87.833 51.67
[ %%, 2001 5.167/82.666 51.67
{ 1%, 2002 5.167/77.499 51.67
[ J**, 2002 | 5.167/72.332 51.67
[ 1%, 2003 [ 5.167/67.165 51.67
[ 1**, 2003 5.167/61.998 51.67
*, 2004 5.167/56.831 51.67
[ T*¥%,72004 5.167/51.664 51.67
¥, 2005 5.167/46.497 51.67
*% 2008 5.167/41, 330 51,67
B.167 EE B1.67
=i 4008
[
[ ]%%¥%, 2009 5.167/5.167 51.61

en el entendido, sin embargo, de que en ningin caso, cualquier capital
respecto de este Bono exceder& el monto de capital no pago de este Bono en la
fecha de tal Pago.

* Inserte el mes en el cual ocurre la Primera Fecha de Pago de Capital

bl Ingserte el mes en el que ocurra una Fecha que sea 6 meses después de
“la Fecha de Pago de Capital.

*hk Inserte la Fecha del 15 aniversario de la Fecha de Cierre.
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Como fuere aqui utilizado, la "Fecha de Pago del Eagital“ significa
cada . [1] Y [1] de cada afio calendario, comenzando
en [2] . En el entendido de que, sin embargo si una fecha de Pago de
Capital coincide con cualquier dia que no sea un Dia Laborable, tal Fecha de
Pago de Capital se pospondrd hasta el préximo dia que fuere un Dia Laborable a
menos que tal préximo Dia Laborable ocurra en un mes calendario subsiguiente,
en cuyo caso tal Fecha de Pago de Capital serd el Dia Laborable inmediatamente

anterlior.

Eéte Bono Regirstrado Global Permanente No Estadounidense esti emitido
respecto de una Emisidén de Bonos FUI que vencen en el afic 2009 del Emisor y se
rigen por los Términos y Condiciones de los Bonos que aqui se incluyen (los

"Pérminos y Condiciones") cuyos Términos y Condiciones se incorporarn a este .

Contrato como referencia yy por las disposiciones del Contrato de Agencia
Fiscal dei los Bonos PDI fechado r 1994 (como fuere
enmendado de cuando en cuando, el "Contrato de Agencia Fiscal”) entre el
Emisor, Citibank, N.A., como Agente Fiscal, Agente Autentificador, Agente de
Pago, cegistrador, Agente de la Transferencia y Agente de Cilculo, y Citibank
(Luxemburgo), como Agente Autentificador, Agente de Pago 'y Agente de la
Transferencia.

1. 8in representar afio, inserte las fechas en la cuales ocurran los
aniversarios de los 12 y 18 meses después de la Fecha del Cierre.

2. Inserte la fecha que fuere el tercer aniversario de la Fecha del
' ~erre. '
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Los intereses sobre el monto del Capital de este Bono se acumularén
desde (e incluyendo) (3] 4 las tasas anuales previstas en los
Términos y Condiciones. El1 Emisor ademis incondicionalmente conviene en pagar
intereses sobre montos atrasados de capital y de intereses sobre este Bono
Registrado Global Permanenté No Estadounidense como se dispone en los Términos
y Condiciones.

De conformidad con una Garantia fechada en febrero 14, 1994, (la
"Garantia"), la Repiiblica Dominicana, (el "Garante") ha garantizadq, para el
beneficio de los tenedores de Bonos de cuando en cuando, el pago ?\_mtua_l de
intereses y capital pagaderos a su vencimiento al amparo de este Bono. Un
original firmado de la Garantia est§ depositado con el Agente Fiscal. -

‘ El Emisor por este medio {irrevocablemente se ' compromete a .
intercambiar el usufructo sobre este Bono Registrado Global Permanente No .
Estadounidense de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de
Agencia Figcal, total o parclalmente por Bonos Definitivos Registrados. Luego
de cualquier tal intercambio, el Apéndice que se anexa seri endosado para
reflejar la reduccidn del monto del capital que aqui se evidenciare.

3. Inserte la Fecha del Cilerre.
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Este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense podra ser
voluntariamente redimido a la opcidén del Emisor, o podria ser cancelado
obligatoriamente, bajo ciertas circunstancias, en ambos casos en su totalidad
o0 en parte, y el pago de  este Bono Registrado Global Permanente No
Estadounidense o cualquier porcidén del mismo podr@ ser acelerado y los Bomnos
representados por este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense
podridn ser recomprados o de otra forma adquiridos por el Emisor o el Garante
Yy, en el caso de tal recompra u otra forma de adquisicidn por el Emisor o el
Garante, entregado para cancelacidén, cada cual de acuerdo con los términos y
disposiciones de los Términos y Condiciones y el COntrato de Agencia Fiscal.
Al efectuar cualquier pago, cancelacién voluntaria u obligatoria de todo o
parte de este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense, el anexo
serf endosado para reflejar el monto del capital de este Bono Registrado
Global Permanente No Estadounidense pagado, redimido o cancelado y el monto de
capital de este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense se
reducirf para todos los propdsitos por el monto asi pagado, redimido o
cancelado.

El monto de Capital pendiente de este Bono Registrado Global
Permanente No Estadounidense se aumentari o y disminuirid de cuando en cuando y
de conformidad con las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal y tales
aumentos o disminuciones serln endosados en el Apéndice aqui incluido vy
anotados por el Registrador. En el caso de que el monto del capital que se
endosa en el Apéndice que se anexa no fuere 1igual al monto de capital
pendiente regilstrado en los registros que mantiene el Registrador, los
regigtros que mantuviere el Registrador serén obligatorios al amparo de este
Decumente. Al efeetuar eualquier amertigaeidn sebre este Bene Registrade
Glebal Bermanente Ne Hstadounidense, el Ageﬁéiee Qie se anexa se¥d endesade
para reflejar tal amertimaciénm,

El tenedor registrado de este Bono Registrado Global Permanente No
Estadounidense serf la (nlca Persona con derecho a reclbir pagos en lo que
respecta a cualquier usuf:.jucto de este Bono Registrado Global Permanente.

ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE ESTARA REGIDO POR, Y
SE INTERPRETARA DE CONFORMIDAD CON LAS LEYES DEL ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS
UNIDOS.

Este Bono Registrado Global Perman nte No Estadounidense no serf vilido u
obligatorio hasta que la certificacién de autenticidad aqui contenida hubiere
sido debidamente firmada por un Agente Autentificador de conformidad con el
Contrato de Agencia Fiscal.
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EN FE DE 1O CUAL, el Emisor ha dado lugar a la firma de este Bono
Registrado Global Permanente No Estadounidense gea debidamente firmado en su
nombre por un Funcionario Autorizado (como se definiere en el Contrato de
Agencia Fiscal) en y a partir de la fecha abajo indicada.

Fechado: BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Por:
Nombre:
Cargo:

;Pprn

Nombre:
Cargos

Certificacién de Autenticidad:

Este es el Bono Registrado Global Permanente
No Estadounidense a que se refiere el aqui
mencionado Contrato de Agencia Fiscal.

Citibank, NQA., como Citibank Luxemburgo, como
Agente Autentificador Agente Autentificador
Por: Por:

Firmante Autorizado Firmante Autorizado

Fechado: Fechado:
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[Modelo de Anexo del Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense])
TERMINOS Y d)NDICIONES DE LOS BONOS
[ios Términos y Condiciones ‘en el modelo anexo al modelo de los. Bonos

Registrados indicado en la Tabla 2-B del Contrato de Intercambio de los Bonos
'PDI] T '
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Apéndice para los Bonos Registrados Globales
Permanentes No Estadounidenses
Monto del Capital Pendiente

Monto Total del Capital Pendiente de este Bono Registrado
Global Permanente No Estadounidense en la Fecha del Cierre:

$ .
Aumentos en Disminuciones en
Monto de Capital Monto de Capital
Del Bono del Bono Monto Total Resultante del

' Registrado Global Registrado Global -2Pital Pendiente del Bono .Notag hechas p,
Fecha Efectiva Incluido : Incluido legistrado Global Inclufdo
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APENDICE 3~D
al Contrato de Intercambio
De los Bonos FDI

[MODELO DE LOS BONOS PDI REGISTRADOS GLOBALES
PERMANENTES ESTADOUNIDENSES)

[Modelo del Anverso del Bono]

ESTE BONO ES UN BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE INTERCAMBIABLE POR BONOS
REGISTRADOS DEFINITIVOS SUJETOS A CIERTAS CONDICIONES. LOS DERECHOS
INHERENTES A ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE, Y LAS CONDICIONES Y
PROCEDIMIENTOS PARA SU CANJEO POR BONOS REGISTRADOS DEFINITIVOS, SON COMO SE
ESPECIFICAN EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS
ABAJO.

[ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO BAJO LA LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DEL 1933, COMO HA SIDO ENMENDADA, Y NO PODRA SER OFRECIDO O VENDIDO DIRECTA O
INDIRECTAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, SUS TERRITORIOS O POSESIONES
O A LA O POR LA CUENTA DE CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO SE DEFINE EN
EL REGLAMENTO S DE LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS DEL 1933), EXCEPTO DE
CONFORMIDAD CON' UNA DISPOSICION EFECTIVA DE REGISTRO BAJO TAL LEY O EN UNA
TRANSACCION QUE NO REQUIERA REGISTRO BAJO TAL LEY. ESTE BONO ES TRANSFERIBLE
SOLAMENTE COMO SE DISPONE EN EL MISMO Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL A QUE
SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO].

LA VENTA O TRANSFERENCIA DE LA FORMA AL PORTADOR DE LAS PARTICIPACIONES, O
USUFRUCTO, EN VIRTUD DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SOMETER AL PATROCINADOR DE LA
MISMA A SANCIONES DE OCONFORMIDAD CON LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE RENTAS
INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS.

(LEYENDA DE DESCUENTO EMITIDA ORIGINALMENTE OOMO LO REQUIRIA EL CONTRATO DE
AGENCIA FISCAL REFERIDA MAS ABAJO].

o Esta leyenda serid incluida en (i) todos los Bonos Registrados
Globales Permanentes Estadounidenses, y (ii) todos los Bonos emitidos
para transferencia o intercambio de, o en sustitucidén de,
cualesquiera tales Bonos Registrados Globales Permanentes
Estadounidenses hasta que la leyenda pueda ser removida de
conformidad con la Seccidn 7 del Contrato de Agencia Fiscal.
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DGIIUICMA‘
BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE ESTADOUNIDENSE
Bono PDI que Vence en el afio 2009

Incondiclionalmente garantizados en su pago de
capital e intereses por

LA REPUBLICA DOMINICANA

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el “"Emisor"”), por valor
recibido, por este medio incondicionalmente promete pagar a Citibank, N.A., en
sus oficinas de New York, como Registrador al amparo del Contrato de Agencia
Piscal mis abajo referido a la vista para endoso o entrega de este Bono Global
no en su capacidad individual sino solamente para beneficio de los Tenedores
Registrados de los usufructos devengados en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
(us# Ny ) ("ol Monto del Capital") la suma de capital de .
on 25 cuotas semestrales consecutivos, en los montos mfs abajo Indlca T,
comensando en la primera Fecha de Pago de Capital (como serf definido més
abajo), y 4s ahf{ en lo adelante en cada PFecha de Pago de Capital hasta la
25ta. Pecha de Pago de Capital; en el entendido de que la {iltima de tales
cuotas sgea por el Monto necesario para repagar en su totalidad el monto
pendiente de capital en la filtima Fecha de Pago de Capital.

El pago del capital se har@ en la Fecha de Pago de Capital por un
monto igual al producto de (x) el monto del capital insoluto de este Bono
Programado no pagado en la Fecha

® Este monto est& sujeto a disminuir de tiempo en tiempo de acuerdo al
Contrato de Agencia Fiscal.
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de Pago del Capital, sin tomar en cuenta cualquier redencidn obligatoria u
opcional, y (y) el factor de amortizacidn (expresado en fraccidn, estipulado
més abajo para tal Fecha de Pago del Capital):

Pago de Capital

Pago de Capital ($)

Factor de Amor- por $1,000 valor

Que Vence en: tizacién facial
T 1%, 1997 [ 1/100 |10
[ ]**%, 1997 [ 1/99 110
[ 1*, 1998 [ 1/98 [ 10
[ 1**, 1998 [ 1/97 T 10
[ 1%, 1999 [ 1/96 [ 10
[ J**, 1999 T 1/95 [ 10
T J*, 2000 [ 1/94 [ 10
[ 1**, 2000 | 5.167/93 | s1.67
't 1%, 2001 [ 5.167/87.833 [ 51.67
[ 1**, 2001 | 5.167/82.666 51.67
[ 1*, 2002 | 5.167/77.499 51.67
[ 1**, 2002 | 5.167/72.332 [ 51.67
[ 1*, 2003 | 5.167/67.165 | 51.67
[ 1**, 2003 | 5.167/61.998 | 51.67
[ 1%, 2004 [ 5.167/56.831 | 51.67
{ 1**, 2004 | 5.167/51.664 | 51.67
[ 1%, 2005 | 5.167/46.497 | 51.67
[ 1**, 2005 | 5.167/41.330 | 51.67
[ 1*, 2006 [ 5.167/36.163 [ 51.67
[ 1**, 2006 [ 5.167/30.996 | s1.67
[ 1*, 2007 | 5.167/25.829 | 51.67
[ 1%**, 2007 ] 5.167/20.662 | 51.67
[ 1*, 2008 | 5.167/15.495 [ 51.67
[T 1**, 2008 | 5.167/10.328 [ 51.67
[ T 1***, 2009 [ 5.167/5.167 T 51.61

en el entendido,

sin embargo, de que en ningln caso, cualquier capital

.r:spZEto de este Bono excederi el monto de capital no pago de este Bono en la
fecha de tal Pago.

*%

ek

Inserte el mes en el cual ocurre la Primera Fecha de Pago de Capital

Inserte el mes en el gue ocurra una Fecha que sea 6 meses después de
la Fecha de Pago de Capital.

Inserte la Fecha del 15 aniversario de la Fecha de Cierre.
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Como se utiliza aqui, la "Fecha de Pago del Capital" significa
cada [1] Yy (1] de cada afio calendario, comenzando
en [2] . En el entendido de que, sin embargo si una fecha de Pago
de Capital coincide con cualquier dfa que no sea un Dia Laborable, tal Fecha
de Pago de Capital se pospondr8 hasta el proximo dia gue fuere un Dia
Laborable a menos que tal préximo Dia Laborable ocurra en un mes calendario
subsiguiente, en cuyo caso tal Fecha de Pago de Capital seri el Dia Laborable
" inmediatamente anterior.

Este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense esti emitido
respecto de una emisién de Bonos PDI que vencen en el afio 2009 del Emisor y se
rigen por los "Términos y Condiciones de los Bonos que aqui se incluyen (los
"Términos y Condiciones"), cuyos Términos y Condiciones se incorporan a este
Contrato como referencia y por 1las disposiciones del Contrato de Agencia
Fiscal de los Bonos PDI fechado 14 de febrero de 1994 (como fuere enmendado de
cuando en cuando, el "Contrato de Agencia Fiscal") entre el Emisor, Citibank,
N.A., como Agente Fiscal, Agente Autentificador, Agente de Pago, Agente
Registrador, Agente de Transferencia y Agente de Cllculo y Citibank
(Luxemburgo), S.A. como Agente Autentificador, Agente de Pago y Agente de 1la
Transferencia.

1. Sin especificar afio, inserte las fechas en las cuales ocurran los
aniversarios de los 12 y 18 meses después de la Fecha del Cierre.

2. Inserte la fecha que fuere el tercer aniversario de la Fecha del
Cierre.
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Los intereses sobre y el monto del Capital de este Bono se‘'aecumularén
desde (e incluyendo) {3) + & las tasas anuales previstas en los
Términos y Condiciones. El Emigor ademis incondicionalmente conviene en pagar
intereses sobre montos atrasados de capital y de intereses sobre este Bono

Registrado Global Permanente Estadounidense como se dispone en los Términos y
Condiciones.

De conformidad con una Garantia fechada en febrero 14, 1994, (1la
"Garantfa”), la Repiblica Dominicana, (el "Garante") ha garantizado, para el
beneficio de los tenedores de Bonos de cuando en cuando, el pago puntual de
intereses y capital pagaderos a su vencimiento al amparo de este Bono. Un
original firmado de la Garantia estd depositado con el Agente Fiscal.

El Emigsor por este medio irrevocablemente se compromete a
intercambiar el usufructo sobre este Bono Reglistrado Global Permanente
Estadounidense por Bonos Reglstrados Definitivos de conformidad con los
términos y ocondicilones del Contrato de Agencia Fiscal, total o parcialmente.
Luego de cuaquier tal intercambio, el Apéndice que se anexa serf endcsado para
reflejar la reduccibn del monto del capital que aquf se evidenciare.

3. Inserte la Fecha del Cierre.
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Este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense podria ser
voluntariamente redimido a la opcién del Emisor, o podria ser cancelado
obligatoriamente, bajo ciertas circunstancias, en ambos casos en su totalidad
o en parte, y el pago de este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense
o cualquier porcidén del mismo podrd ser acelerado, y los Bonos representados
por este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense podran ser
recomprados o de otra forma adquiridos por el Emisor o el Garante y, en el
caso de que tal recompra u otra forma de adquisicidén por el Emisor o el
Garante, entregado para cancelacidn, cada cual de acuerdo con los términos y
disposiciones de los Términos y Condiciones y el Contrato de Agencia Fiscal.
Al efectuar cualquier pago, cancelacidn voluntaria u obligatoria de todo o
parte de este Bono Reglstrado Global Permanente Estadounidense, el Apéndice
anexo seri endosado para reflejar el monto del capital de este Bono Registrado
Global Permanente Estadounidense pagado, redimido o cancelado y el monto del

~capital de este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense seri reducido
para todos los propdsitos por el monto asi pagado, redimido o cancelado.

El monto de Capital pendiente de este Bono Registrado Global
Permanente Estadounidense disminuird de cuando en cuando y conformidad con las
disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal y tales disminuciones seran
endosadas en el Apéndice aqui incluido y anotado por el Registrador. En el
caso de que el monto del capital que se endosa en el Apéndice que se anexa no
sea lgual al monto de capital pendiente registrado en los registros gque
mantiene el Registrador, los registros que mantuviere el Registrador seré&n
obligatorios al amparo de este Documento. Al efectuar cualquier amortizacién
sobre este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense, el Apéndice gque
ge anexa serd endesade para reflejar tal amertimaeién.

Bl teneder registrade de un usufruete de eate Beno Registrade Glebal
Permanente Estadounidense serf la finleca Persena con derecho a reeibir pagos

respecto de cualquier usufructo de este Bonc Raegistrado Global Permanente
Estadounidense.

ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE ESTADOUNIDENSE ESTARA REGIDO POR, Y SE
INTERPRETARA DE CONFORMIDAD CON, LAS LEYES DEL ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS
UNIDOS.

Este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense no serf vilido u
obligatorio hasta que la certificacién de autenticidad aqui contenida hubiere
sido debidamente firmada por un Agente Autentificador de conformidad con el
Contrato de Agencia Fiscal.
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EN FE DE LO CUAL, el Emisor ha dado lugar a la firma de este Bono
Registrado Global Permanente Estadounidense y que sea debidamente firmado en
su nombre por un Funcionario Autorizado (como se definiere en el Contrato de
Agencia Fiscal) en y a partir de la fecha abajo indicada.

Fechado: BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Por:
Nombre:
Cargo:

Por:
Nombre:
Cargo:

Certificacidén de Autenticidad:

Este es el Bono Registrado Global Permanente
Estadounidense a que se refiere el aqui
mencionado Contrato de Agencia Fiscal.

Citibank, N.A., como Citibank Luxemburgo, como
Agente Autentificador Agente Autentificador
Por: Por:

Firmante Autorizado ' Firmante Autorizado

Fechado: Fechado:




~191-

[Forma de Anexo del Bono Registrador Global Permanente Estadounidense]

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS

[Los Términos y Condiciones son en la forma que se anexa al modelo de Bonos
Registrados indicado en la Tabla 2-B del Contrato de Intercambio de Bonos PDI].
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Ex. 3-D, p. 8

Apéndice Eara los Bonos Registrados Globales Permanentes
Estadounidenses

Monto de Capital Pendiente

Monto Total del Capital Pendiente de este Bono Registrado Global

Permanente en la Fecha del Cierre § .
Aumentos en Disminuciones o? .
gﬁ?'ﬁoﬂg Capital "3?'§°ﬁ: Capita gonto go;aldznsulgagt: del
apital Pendientedel Bono
Sfectiva Tnolatde GlobaRegistrado Globaly,,.o 4o capital PagadoiRegistrado Global Inclufdo Notas” hechas
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EN FE DE LO CUAL firmo y sello la presente CERTIFICACION, a pedimento
de parte interesada, en Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de 1la
Repiiblica Dominicana, a los ( ) dias del mes de del afio de
mil novecientos noventa y cuatro, habiéndolo inscrito en el Registro a mi
cargo-con el niimero 03/94.

ANNABELLE E. QUEZADA RICHIEZ
INTERPRETE JUDICIAL
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ANNABELLE E. QUEZADA R.
INTERPRETE JUDICIAL

ANNABELLE E. QUEZADA RICHIEZ, INTERPRETE JUDICIAL del Juzgado de Primera
Instancia del Distrito Nacional, debidamente juramentada para el ejercio legal
de mi cargo, CERTIFICO que he precedido a la traduccidén integra y fiel de un
documento redactado en idioma inglés, cuya varsién al espafiol, segn mi
criterio, es la siguiente:

3 GARANTIA

Fechada al 14 de febrero de 1994
Otorgada por

LA REPUBLICA DOMINICANA

En favor de

LOS BENEFICIARIOS NOMBRADOS EN ESTE DOCUMENTO
Respecto deé los -

BONOS PDI
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GARANTIA fechada al 14 de febrero de 1994 otorgada por la REPUBLICA
DOMINICANA (la "Repiiblica Dominicana” o el "Garante") en favor de cada uno de
los beneficiarios a los que se hace referencia a continuacidn.

DECLARACIONES PRELIMINARES i
i

(1) E1 Banco Central de la Rep(blica Dominicana (el "Banco Central")
ha pactado un Contrato de Intercambio de Bonos PDI fechado en esta misma fecha
(tal Contrate como pudiere ser enmendado, completado o modificado de cuando
en cuando seri llamado de ahora en lo adelante el "Contrato gg Intercambio")
con ‘log Compradores que se mencionan en &l (los "Compradores"), los agentes de
conformidad con cilertos Contratos Existentes sindicados, mencionados en &l
(los "Agentes de Sindicato") y The Bank of Nova Scotia, como Agente del
Cierre, que dispone la emisidn por el Banco Central y la compra por tales
Compradores, de los Bonos PDI sin garantia colateral que vencen en el afio 2009
("Bonos PDI") del Banco Central sujeto a los términos y condiciones que se
indican en ellos. Los términos en mayQscula usados en esta garantia tienen los
significados que se especifican en el Contrato de Intercambio a menos que se
definan de otra manera en esta garantia.

_ (2) El "Banco Cerntral concertari un Contrato de Agencia Fiscal para
los Bonos PDI con el Citibank, N.A.,en su calidad de Agente Autentificador,
Regigtrador, Agente de la Transferencia, Agente Fiscal, RAgente de Pago y
Agente de Cilculo (tal contrato como fuere enmendado de cuando en cuando, se
denominard el "Contrato de Agencia Fiscal") respecto de los Bonos PDI.

(3)Para los fines de esta Garantia, el término "Benefictario"
significa (i) cada Comprador, (ii) cada Agente de Sindicato de conformidad con
el Contrato de Intercambie, (iii) el Agente del Cierre de conformidad con el
Contrato de Intercambio (iv) el Agente Fiscal, cada Agente Autentificador, el
Registrador, cada Agente de Pago y el Agente de la Transferencia de
conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal, (v) cada tenedor registrado de
cuando en cuando de, un Bono PDI (incluyendo cada tenedor de cuando en cuando
de un usufructo en el Bono PDI Registrado Global Permanente No Estadounidense,
o el Bono PDI Registrado Global Permanente Estadounidense (como tales términos
fueron definidos en el Contrato de Agencia Fiscal), y (vi) cada tenedor de
cuando en cuando de un Bono PDI al portador (incluyendo cada tenedor de cuando
en cuando de un Cupdn (tal como se define en el Contrato de Agencia Fiscal) o
de un usufructo en el Bono PDI Global Temporal No Estadounidense al Portador,
o0 el Bono PDI Global Permanente No Estadounidense al Portador, (como tales
términos fueren definidos en el Contrato de BAgencia Fiscal).

(4) E1l Gaxante obtendrd un beneficio sustancial directo e indirecto
de las transaccioney Qque se contemplan en el Contrato de Intercambio.

(5) Es un prerrequisito a la compra de los Bonos PDI por los
Compradores prevista en el Contrato de Intercambio que el Garante haya
firmado y entregado esta Ggrantia.
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POR TANTO, en consideracidn al prefmbulo y a fin de inducir a 1los
Compradores a comprar los Bonos PDI de conformidad con el Contrato de
Intercambio y para inducir al Agente de Cierre, al Agente Fiscal, a cada
Agente Autentificador, al Agente de Cllculo, al Registrador, a cada Agente de
Pago, y al Agente de la Transferencia a concertar y cumplir sus obligaciones
regpectivas de conformidad con el Contrato de Intercambio , y el Contrato de
Agenccia Fiscal; el Garante por este medio conviene lo siguiente:

SECCION 1. Garantia. El Garante por este medio incondicional o
irrevocablemente garantiza, como deudor de primer range y no merante como
fiador, el pago puntual, a su vencimiento, ya fuere al vencimiento estipulado,
por pérdida del término o de otro modo, de todas las obligaciones del Banco
Central frente a los Beneficiarios que existen ahora o existieren en el futuro
al amparo del Contrato de Intercambio, los Bonos PDI, y el Contrato de Agencia
Fiscal (colectivamente llamados los "Contratos de los Bancos PDI" y, cada uno,
un "Contrato de los Bonos PDI"), ya fuere por concepto de capital, intereces,
honorarios, gE-Etos o de otra forma (tales obligaciones se denominarin las
"Obligaciones Garantizadas", y cualquiera y todos los gastos avanzados que
sean razonables y estén documentados (incluyendo honorarios y gastos de
consultores que sean razonables y estén documentados) en que hubiese incurrido
cualquier Beneficlario al exigir cualquier derecho frente al Garante al amparo
de esta Garantia. Sin limitar la generalidad de 1lo que antecede, 1la
obligacién del Garante serd extensiva a todos los montos que constituyeren una
parte de las Obligaciones Garantizadas y que fueren adeudadas por el Banco
Central a cualqulier Beneficlario en virtud de los Contratos de los Bonos PDI,
a no ser por el hecho de gue no sean ejecutables o no permisibles debido a la
existencia de procedimientos de qulebra, reorganizacifén o simllar que
involucre al Banco Central. Cada uno de tales pagos respecto de cualquier
Obligacién Garantizada que fuere pagadera al amparo de esta Garantfa serf
efectuado de conformidad con el Contrato de Bonos PDI que rija tales
Obligaciones Garantizadas.

SECCION 2. Garantia Absoluta. El Garante garantiza que cada
Obligacidn Garantizada sera pagada estrictamente de conformidad con los
términos del Contrato de los Bonos PDI que rijan tal Obligacidn Garantizada
no obstante cualquier ley, reglamento, u orden que ahora o en el futuro
estuviere vigente en cualquier jurisdicidn que afectare cualquiera de tales
términos o los derechos de cualqu er Beneficlario respecto de ellos. Las
Obligaciones del Garante al amparo de esta Garantia estln separadas de las
Obligaciones Garantizadas, y podria incoarse en contra del Garante una accidn
o acciones que podrdn incoarse para hacer valer esta Garantia, sin tomar en
cuenta que cualquier accidén fuere incoada contra el Banco Central o si el
Banco Central fuere incluldo en tal accibén o tales acciones. La obligacidn
del Garante de conformidad con esta Garantia serf absoluta e incondicional
independientemete de:




-197-

(1) cualquier falta de validez o exigibilidad de cualquier Contrato
de los Bonos PDI o cualquier otro contrato o intrumento relacionado con estos
documentos,

(11) cualquier cambio en el tiempo, forma o lugar de pago de, o de
cualquiar otro término de, toda o cualquiera de las Obligaclones Garantizadas,
o cualquier otra enmienda o dispensa de o cualquier consentimiento para
apartarse de cualquier Contrato de los Bonos PDI o de cualquier otro Contrato
o lnstrumento que se relacione con esos documentos;

(iii) cualquier incapacidad (de demandar o ser demandado o de otra
forma, incluyendo, sin carfcter limitativo, cualquler ausencila de personalidad
jurfdica), ley aplicable, 1la incapacidad u otra cilrcunstancia del o
relacionada con el Banco Central o de cualgquler funclonario o agente del
mismo respecto de cualquier Obligacibdn Garantizada)

(Lv) ocualgquier cambio, reestructuracibn o finalizacién de la
astructura soclal o de la existencia del Banco Central, '

(v) Cualquier inexatitud, falta de completar u omisién de cualquier
autorizacién o aprobacién o cualquier otra medida, o cualquier notificacidn o
registro, en relacibn con esta Garantia, cualquier Contrato de los Bonos PDI o
cualquier otro documento o instrumento que se relacione con &l, o cualquier
irregularidad, enejecutabilidad o nulidad de cualquiera de las Obligaciones
Garantizadas;y o

(vi) Cualquier otra circunstancia (que no fuere el pago irrevocable y
completo) la cual pudiere de otra forma constituir una defensa disponible
para, o descargo del Banco Central o de un garante.’

Esta Garantia continuard en vigor o se restableceri, como pudiere ser
el caso, si en cualquier momento cualquier pago de cualquiera de las
Obligaciones Garantizadas se rescindiera o debiera de otra forma ser devuelto
por cualquiera de los Beneficiarios por 1la insolvencia, quiebra o
reorganizacién del Banco Central, o de cualquier otra forma, todo ello como si
tal pago no hubiese sido efectuado.

SECCION 3. Entrada en Vigor en la Fecha de Cierre. No obstante
cualquier estipulacidén en sentido contrario en esta Garantia, esta Garantia no
entrarf en vigor, y los Beneficiarios no gozaradn de derechos que ella otorga,
hasta que ocurra la Fecha de Clerre.

SECCION 4. Disgensa. El Garante por este medio dispensa de (i)
prontitud, diligencia, presentacidén demanda de pago y protesto) (ii) todas las
notificaciones que deban ser recibidas por &l (ya fueren de falta de pago, de
revelacidn, protestos o de otro tipo) respecto de cualquiera de las
Obligaciones Garantizadas y esta Garantia; y (iii), cualquier requerimiento de
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que un Beneficilario proteja, garantice, perfeccione o asegure cualquier
derecho de prenda sin desapoderamiento o gravamen o cualquier bien que les
‘esté sujeto o agote cualquier derecho o tome cualquier medida contra el Banco
Central o cualquier otra persona o cualquier garantia colateral.

SECCION 5. Subrogacién; Pagos en Exceso.El Garante no (i) ejercerd
derecho alguno que pudiere adquirir por 1a via de la subrogacidén al amparo de
esta Garantia por la via de cualquier pago hecho de conformidad con la misma o
de otra forma respecto de cualguiera de las Obligaciones Garantizadas, ni (ii)
tomarf medida alguna contra el Banco Central o cualquiera de sus bienes o
activos por o a cuenta de cualquier pago hecho al amparo de esta Garantia o de
otra forma respecto de tales Obligaciones. Garantizadas, hasta que todas las
Obligaciones Garantizadas y todos los otros montos pagaderos de conformidad
con esta Garantfa hubieren sido pagados finalmente y en su totalidad. Si
‘cualquier- monto fuere pagado al Garante a cuenta de tales derechos de
subrogacién en cualquier momento antes del pago en su totalidad de las
Obligaciones Garantizadas y de todos los otros montos pagaderos de
conformidad con esta Garantia, tal monto serid retenido en fideicomiso para el
beneficlo de los Beneficiarios pertinentes y serd pagado de inmediato a los
Beneficlarios pertinentes para ser x acreditado y aplicado prontamente al pago
de cualesquiera Obligaciones Garantizadas, que en tal momento estuvieren
vencidas y no pagadas, y (y) si tal monto fuere mayor que tales Obligaciones
Garantizadas vencidas, retenido como una garantia colateral para las prdximas
Obligaciones Garantizadas que venzan y sera prontamente acreditado al pago
de las mismas, cada uno de tales pagos a ser efectuado de conformidad con los
términos de los Contratos de los Bonos PDI que rijan tales Obligaciones
Garantizadas. Si (a) el Garante hiciere un pago a cualquier Beneficilario de
la totalid&d o cualguier parte de las Obligaciones Garantizadas, y (b) todas
las Obllgactones Garantizadas y todos los otros montos pagaderos al amparo de
esta Garantia fueren pagados finalmente y en su totalidad, la persona que
recibiere tal pago, a solicitud del Garante, firmard y entregara al Garante,
los documentos pertinentes, sin recurso y ni declaraciones ni garantias, que
sean necesarios para evidenclar la trasferencia por subrogacién al Garante
de un derbcho en las Obligaciones Garantizadas que resultaran de tal pago
efectuado faor el Garante.

SECCION 6. Impuestos. (a) Pagos Libres y Exentos. Cualquiera y todos
los pagos efectuados al amparo de esta Garantia por el Garante seran hechos
libres y exentos de y sin deduccidn por cualquiera y todos los impuestos,
recaudaciones, tasas, derechos, deducciones, cargos o retenciones, presentes y
futuros, y todas las responsabilidades respecto de ellos (i) que fueren
impuestos por la Repfiblica Dominicana (o cualquier subdivisién politica o
autoridad impositiva de é&sta o en ésta o cualquier organizacidn o federacidn
de la cual la Repiblica Dominicana fuere, en cualquier momento, un miembro)
(todos estos impuestos, recaudaciones, tasas, derechos, deducciones, cargos,
retenciones y obligaciones se denominaran "Impuestos Dominicanos"), o (ii) que
fueren impuestos por cualquier otra jurisdiccion (o cualquier subdivisidn
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politica, o autoridad impositiva de este o en &sta o cualquier organizacidn o
federacién de la cual tal jurisdiceién pudiere ser miembro en cualquier
momento), de o a través de la cual cualquier pago en virtud de esta Garantia
fuere efectuado (todos tales impuestos, recaudaciones, tasas, derechos,
deducciones;, cargos, retenciones y responsabilidades se considerarén los
"Impuestos de la Agencia de Pago" y conjuntamente con los Impuestoa
Dominicanos, los "Impuestos Aplicables”); en el entendido de que sin embargo,
los Impuestos Aplicables no incluirdn (i) Impuestos Dominicanos que pudieren
ser (x) impuestos sobre cualquier persona fisica que sea ciudadana o residente
de la Jurisdiccidédn Impositiva, una persona constituida de conformidad con las
leyes de la Jurisdiccidn Impositiva o cualquier subdivisién politica de la
misma o en la misma, una Persona que tenga su principal establecimiento en la
Jurisdicciédn Impositiva o una Persona controlada por dicha Persona, ni (y) un
impuesto sobre una Persona que se considere que tiene un establecimiento
permanente en la Repiblica Dominicana a la cual esta Garantia o cualquier
Contrato de los Bonos PDI o los ingresos pagaderos en virtud de esta Garantia
o de tales Contratos fuere atribuible (a menos que esta Garantia o tal
Contrato de los Bonos PDI fuere retenido o registrado en libros o se reciban
pagos al amparo de esta Garantia o de tales Contratos en la Repliblica
Dominicana solamente para exigir cualesquier derechos bajo esta Garantia o
bajo el Contrato de los Bonos PDI o ejercer cualquier derecho en virtud de
esta Garantia o de tal Contrato que de otra forma, en la opinidén de un
consejero independiente de status reconocido, no podria ser exigible), o (ii)
Impuestos del Agente del Pago que (A) fueren impuestos en razon de cualquier
relacién entre el Beneficiario y la jurisdiccidn impositiva que na fuere por
la consertacién de los Contratos de los Bonos PDI, la tenencia de los Bonos
PDI, o el recibo de pagos en virtud de los mismos o en virtud de esta
Garantia, (B) se requiriere su deducidén o retencidn por cualquier Agente de
Pago de un pago hecho en virtud de esta Garantia, si tal pago pudiere ser
hecho sin tal deducidn o retencidén por cualquier otro Agente del Pago, o (C)
no hubiere sido impuesto sino por la presentacidn por el Benef;iciario de
cualquier reclamacién de pago al amparo de los Contratos de los Bcnos PDI en
mas de treinta (30) dias calendarios después de 'a fecha que fuere ulterior de
las siguientes fechas en que (1) dicho pago venciere y fuere exigible de
conformidad con los Contratos de los Bonos PDI, o (2) se hubiere hecho 1la
provisidén necesaria para su pago. Si el Garante o un Agente de Pago itvviere
que, en virtud de la ley, deducir cualesquier Impuestos Aplicables de o
respecto de cualquier suma pagadera por &l en virtud de esta Garantia:

(x) la suma pagadera se aumentard como fuere necesario de forma tal
que, despues de efectuar todas las deducciones requeridas de tales
Impuestos Aplicables (incluyendo deducciones de tales Impuestos
Aplicables a montos adiclonales pagaderos al amparo de esta Seccidn
(6), el Beneficiario reciba un monto igual a la suma que hubiere
recibido si tales deducciones de tales Impuestos Aplicables no
hubiesen sido efectuadas; (y) el Garante o el Agente de Pago, como
fusre ¢l caso. har@ tales deducciones; y (z) el Garante o el Agente
de Pago, seglin fuere el caso pagari la totalidad del monto deducido a
la autoridad impositiva pertinente u otra autoridad de conformidad
con la ley aplicable.
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(b) Pago de Impuestos en Sellos. Adem&s, el Garante conviene en pagar
cualgquier impuesto en sellos, judiciales, © ducumentales o cualquier otro
impuesto 1indirecto o impuestos sobre bienes, cargos o tazas similares,
presentes o futuros, Jimpuestos por la RepGblica Dominicana o cualquier
subdivigibén politica o autoridad impositiva de la misma o en la misma que
surglere de cualquier pago efectuado por 61 o un Agente del Pago en virtud de
esta Garantia, o de la firma, entrega, cumplimiento, ejecucibn o registro de,
o de otra forma, respecto de, esta Garantfa (a los cuales en lo adelante se
harf referencla como a los "Otros Impuestos Aplicables”).

(¢) Reembolsos de Impuestos Pagados por los Beneficlarios. El Garante
indemnlzarf a cada Beneficlario que sea un Comprador por el monto total de (1)
los Impuestos Aplicables, (ii) los Otros Impuestos Aplicables (incluyendo, sin
carficter limitativo, ocualesquier Impuestos Aplicables. Otros Impuestos
Aplicables que fueren aplicados sobre monto pagaderos al amparc de esta
Secoibn (6) impuestos sobre cualquier pago hecho en virtud de esta Garantfa
respecto a los bonos PDI adquiridos por dicho Comprador de conformidad con el
Contrato de Intercambio, y cualquier responsabilidad, (incluyendo penalidades,
intereses y gastos) que surgieren de tales Impuestos Aplicables y de los Otros
Impuestos Aplicables o respecto de ellos. Esta indemnizacién seri pagada
respecto de todos los Impuestos Aplicables y otros Impuestos Aplicables
impuestos por 1la Repliblica Dominicana independientemente de que tales
Impuestos Aplicables u Otros Impuestos Aplicables hubiesen sido o no
correctamente o legalmente tasados. Cualquier indemnizacidén de conformidad
con esta Subseccidédn (c) se efectuard dentro de los treinta (30) dias
calendarios a partir de la fecha en que tal Beneficiario hiciere una demanda
por escrito al Garante en tal sentido (con una copia al Agente Fiscal). Cada
una de tales demamdas estard acompafiada por una certificacidn razonablemente
detallada indicando las razones por las cuales tal Beneficilario hubiese pagado
cualquier monto respecto del cual procurare indemnizacidn y el método por el
cual tal Beneficlario hublese calculado y los cllculos de, el monto respecto
del cual estuviere procurando indemnizacidn, cuya certificacién seré
concluyente y obligatoria para todos los propdsitos en la ausencia de un error
mani.fiesto.

(d) Certificados de Impuestos. Dentro de los treinta (30) dias
calendarios luego de la fecha de cualquier pago de Impuestos Aplicables u
Otros Impuestos Aplicables por el Garante o un Agente del Pago, el Garante o
el Agente de Pago proveeri al Agente Fiscal el original o una copia
certificada de un recibo que evidencie este pago. El Agente Fiscal
suminigstrarfd a cada Beneficltario al cual el Garante efectuare, (o esté
obligado a hacer) un pago que resultare en tales Impuestos Aplicables u otros
Impuestos Aplicables con, si fuere factible, un original de dicho recibo o
copla certificada o, si no hubieren suficientes originales disponibles para su
distribucidén, suministrard a cada uno de tales Beneficiarios acceso a un
original.
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(e) Supervivencia. Sin perjuicio de la supervivencia de. cualquier
otro contrato del Garante en virtud de esta Garantfa, este Contrato, los
contratos y oblligacicnes del Garante contenidos en esta Seccibén (6),
sobrevivirfn el pago en su totalidad de todos los pagos del capital de, y de
los intereces sobre, los Bonos PDI.

SECCION 7. Consentimiento a la Jurisdiccién; Renuncia a las
Inmunidades.~ (a) El Garante se somete irrevocablemente a las jurisdiceién no
exclusiva de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal
con sede a la cludad de Nueva York, cualquier tribunal con sede en la
Rep@iblica Dominicana, y cualquier corte de apelacién de cualgquiera de é&stos,
en cualquler litigio, accién o procedimiento que surja de o se relacione con
esta garantfa y el Garante por este medio conviene irrevocablemente que todas
las demandas respecto de tales litiglos, acclones o procedimientos podrén ser
ventiladas y falladas en tal tribunal del Estado de Nueva York o tribunal
federal con sede en la ciudad de Nueva York o en cualquier tribunal con
astento en la Repliblica Dominicana, en el entendido, de que, el Garante
renuncia irrevocablemente, y en la mayor medida en que pueda efectivamente
hacerlo, a invocar en su defensa que se trata de un foro inconveniente en la
continuidad de tal litigio, aceidn o procedimiento y a cualquier objecidn a
cualquiera de tales litigios, accidn o procedimiento, ya sea o no en base a
jurisdiccidn, residencia o domicilio. Una sentencta con la autoridad de la
cosa irrevocablemente juzgada sobre tal litigio, accidn o prodedimiento sera
concluyente y podrd ser ejecutoria en otras jurisdicciones mediante el
procedimiento de exequatur o de cualgquier otra forma prevista por la ley, en
el entendido de que tal sentencia no sea susceptible del recurso de apelacién_.—

(b) El Garante por este medio designa irrevocablemente a la persona
que en estos momentos sea y de cuando en cuando actie o se desempefie como
Consul General de la Repiiblica Dominicana, en Nueva York, Nueva York, Estados
Unidos (el "Agente para Fines Procesales"), con una oficina a esta fecha en la
sliguiente direccién 1 Time Square, llth floor, New York, New York 10023,
Estados Unidos, y alternativamente por este medio designa con carxicter
irrevocable al CT Corporation System, con una oficina a esta fecha en 1633
Broadway, 23rd floor, New York, New York 10019, Estados Unidos (el "Agente
Alterno para Fines Procesales") en cada caso, como su agente para recibir, a
nombre del Garante y de sus bienes la notificacién de las copias de los
emplazamientos y demandas y de cualquier otro proceso que pudiere ser
notificado en cualquiera de tales litigios, acciones o procedimientos incoados
por ante cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con
sede en la ciudad de Nueva York. La notificacidén de cualquiera de tales
procesos podrd ser hecha al Agente Alterno para Fines Procesales en lugar del
Agente para Fines Procesales en cualquiera de tales 1litigios, acciones o
procedimientos en cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal
federal con sede en la ciudad de Nueva York si (i) en cualquier momento y por
cualquier razbén le pareciere a la parte que tratare de notificar el proceso
que la notificacidén de dicho proceso al Agente para Fines Procesales en la
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forma prevista mas arriba, pudiere no tener efecto o no ser factible, y (ii)
en o antes de la notificacién de cualquier proceso al Agente Alterno para
Fines Procesales, que por separado, al Agente Alterno, para Fines Procesales y
al Garante, se les notificare por separado en dichas notificacién de tal
proceso ha de hacerce al Agente Alterno para Fines Procesales de conformidad
con las disposiciones de esta Seccidn 7. Dicha notificacién podra hacerce
enviando por correo registrado de los E.U. o medio comparable o entregando una
copia a mano de dicho proceso al Garante en manos del Agente para Fines
Procesales o del Agente Alterno para Fines Procesales en la direccidn que se
especifica mis arriba para al Agente para Fines Procesales o el Agente Alterno
para Fines Procesales y, en el caso del proceso notificado al Agente Alterno
para Fines Procesales enviando por correo certificado de los E.U. o por otro
medio comparable una copia de dicho proceso dirigida.al Garante a la direccidn
del Garante que se especifica en la Seccidén 13 de esta Garantia (tal
notificacidn tendra vigor solamente a la entrega de dicho proceso al Agente
Alterno para Fines Procesales y del envio por correo del mismo al Garante, en
cada caso, en la forma antes indicada) y el Garante por este medio autoriza e
instruye irrevocablemente al Agente para Fines Procesales o al Agente Alterno
para Fines Procesales que acepte en su nombre dicha notificacidn hecha de
conformidad con esta Seccidén 7 (b). El hecho de que BAgente para Fines
Procesales o el Agente Alterno para Fines Procesales no le notifique al
Garante, o el hecho de que el Garante no reciba tal notificacidén del proceso,
no afectard en forma alguna la validez de dicha notificacidn al Agente para
Fines Procesales, al Agente Alterno para Fines Procesales o al Garante. Como
forma alternativa de la notificacidn, el Garante <consiente también,
irrevocablemente a que se le notifique cualquiera y todo proceso en cualquiera
de tales litigios, acciones o procedimientos en dichos tribunales del Estado
de New York o tribunales federales con asiento en la c¢iudad de New York
mediante el envio por correo certificado de los E.U. u otros medios
comparables de copias de tales procesos, a su direccidn que se especifica en
la Seccidn 13. El Garante estipula y conviene gue tomari cualquier y todas
" las medidas razonables, incluyendo la firma y depdsito de cualquiera v todos
los documentos, que pudieren ser necesarios para mantener la designac .5n del
Agente para Fines Procesales y el Agente Alterno para Fines Procesales antes
mencionados con pleno vigor y efecto, y para hacer que el Agente para Fines
Procesales y el Agente Alterno para Fines Procesales continiien actuando como
tales.

(C) Nada en esta Seccién 7 afectard el derecho de cualquiera de las
partes para notificar un proceso judicial en cualquier otra forma permitida
por la ley aplicable, ni. afectard el derecho de cualquier parte para incoar
cualquier litigio, accidébn o procedimiento contra cualquier otra parte o sus
bienes en los tribunales de otras jurisdicciones.

(d) En la medida en que el Garante tenga o pudiere de aqui en lo
adelante adquirir cualgquier inmunidad (scberana o de otra naturaleza) de la
jurisdiccidn de cualquier tribunal o de cualguier proceso judicial (fuere o no
a través de emplazamientos o notificaciones, embargos antes de una sentencia,
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embargos en ayuda de la ejecucidn, ejecucidn o de otra forma) respecto de si.
mismo o de sus bienes, el Garante por este medio irrevocablemte renuncia a tal
inmunidad en lo que respecta a sus obligaciones en virtud de esta Garantia y,
sin limitar la generalidad de lo que antecede, el Garante (i) conviene que las
renuncias estipuladas en esta Seccidn 7 tendran el &mbito mis amplio permitido
al amparo de las leyes aplicables, incluyendo, sin .caracter limitativo, el
Articulo 45 de la Ley No.1494 del 2 de agosto del 1947 de la Replblica
Dominicana y de la Ley de Inmunidades Soberanas Extranjeras del 1976 (Foreing
Sovering Inmunities Act of 1976) de los Estados Unidos y que tienen en
propdsito de ser irrevocables para los fines de tales leyes.

SECCION 8. Declaraciones y Garantias. La Repiblica Dominicana declara
y garantiza que a partir de la Fecha de Cierre:

(a) Poder y Capacidad. El1 Garante tiene pleno poder, capacidad y
derecho 1legal para firmar y entregar, esta Garantia y todos 1los otros
Documentos de los Bonos PDI de 1los cuales sea parte, a contraer las
obligaciones a ser incurridas por él tal y como fuere dispuesto en este
Documento y en tales documentos y, a cumplir y respetar las disposiciones de
este Contrato y de tales otros documentos que deban ser cumplidas o respetadas
por él.

(b) Debida autorizacidén, Etc. La firma, entrega y cumplimiento por
el Garante de esta Garantia y todos los otros documentos e instrumentos
relacionados con esta Garantia han sido debidamente autorizados con todas las
medidas legislativas, ejecutivas, administrativas u otras diligencias
gubernamentales necesarias y no contravienen (i) 1la Constitucidén de la
Repliblica Dominicana o cualquier tratado, ley, decreto, reglamentacidn,
sentencia, laudo, auto judicial o restricciones legales similares, o (ii)
cualgquier restriccidn contractual que comprometa o afecte al Garante o
cualquiera de sus bienes.

(c¢) No Requerimiento de Autorizaciones Adicionales. No se requerird
de ninguna autorizacidon o aprobacton u otra accidén departe de cualquier
autoridad gubernamental, legislativa o judicial, o cuerpo reglamentario, ni la
notificacidn o registro de cualquiera de ellos para la debida firma, entrega y
cumplimiento de esta Garantia de parte del Garante excepto por lo que
concierne a las autorizaciones que se identifican en 1la certificacidn
suministrada de conformidad con 1la Seccidn 2.03(b)(ii) del Contrato de
Intercambio todo lo cual est& en pleno vigor y vigencia.

(d) Efecto Juridico. Esta Garantia ha sido debidamente firmada y
entregada por el Garante y seri la obligacidén juridica, v4lida y obligatoria
exigible contra el Garante de acuerdo con sus términos.

{e) Obligacidn Directa, Etc. Las obligaciones del Garante, de
conformidad con esta Garantia serdn obligaciones directas, incondicionales y
generales del Garante, por las cuales la garantia ilimitada del Estado esti
comprometida.
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(£) Pari Passu. las obligaciones de pago de la Repliblica
Dominicana, al amparo de esta Garantfa, tendrén rango por lo menos de pari
passu en cuanto a la prioridad de pago (i) sobre todas las Deudas Externas no
garantizadas y no subordinadas del Garante y (ii) todas las obligaciones no
subordinadas y no garantizadas del Garante respecto de cualqulier Deuda Externa
emitida por cualquier Organismo Gubernamental.

(g) No Existencia de Acciones o Procedimientos. No hay pendiente,
ni, al mejor saber del Garante existe amenaza de ningln litigilo, accién
judicial o procedimiento que afecte al Garante, o a cualquiera de sus bienes,
por ante cualquier tribunal, agencia gubernamental o Arbitro, que
individualmente o en su totalidad, (i) pudiere esperarse razonablemente que
afecte esenclal y adversamente la institucién financiera del Garante, o (ii)
pretendiere afectar la legalidad, valldez, ejecutoriedad o cumplimiento des
esta Garantfa o de cualquier Documento de los Bonos PDI.

(h) Ausencia de Inmunidades, BEtc. El Garante estarf sujeto al
derecho civil y comercial en cuanto a sus obligaciones en virtud de esta
Garantia, y la firma, entrega y cumplimiento de esta Garantia por el Garante
constituyen actos privados y comerciales, en vez de actos plblicos o
gubernamentales. Bajo las leyes de la RepGblica Dominicana, ni el Garante ni
ninguno de sus bienes goza de inmunidad alguna (soberana o de otra naturaleza)
de compensacidén, jurisdiccidn de cualquier tribunal de la Repiiblica Dominicana
o cualquier proceso judicial por ante cualquier tribunal de la Repiblica
Dominicana (ya sea que se trate de un emplazamiento o notificacidn, embargo o
antes de una sentencia, en ayuda de la ejecucidn, ejecucidén o de otra forma).
A no ser la inmunidad prevista por el Art. No. 95 de la Ley No.1l494 del 2 de
agosto del 1947 de la Repiblica Dominicana.

(1) FMI;  BIRF. La Repiiblica Dominicana es un miembro bien
acreditado elegible para el uso de los recursos dgenerales del FMI. La
Repiblica Dominicana es un miembro del BIRF.

(j) Impuestos. Al recibo de 1las autorizaciones gubernamentales,
aprobaciones y otras partidas a las que se hace referencia en la Seccidn
4.01(c)(i)-(v) del Contrato de Intercambio, no existird impuesto sobre la
renta por sellos o de otra indole, recaudacidén, tasa avalfio, contribucidn,
deduccidn, carga o retencidén de cualquier tipo impuesta por o en la Replblica
Dominicana (o cualquier subdivisidén politica o autoridad tributaria de ésta o
en ésta o de cualquier organizacién o federacidn de la cual la Repiblica
Dominicana sea miembro) que (i) en o por virtud de la firma, entrega o
cumplimiento de esta Garantia o de cualquier Documento de los Bonos PDI (como
fuere definido en el Contrato de Intercambio), o (ii) cualquier pago a ser
efectuado por la Repilblica Dominicana conforme con esta Garantia o por el
Banco Central de conformidad con cualquier Contrato de los Bonos PDI otro que
no fuere un pago de tales impuestos, recaudaciones, tasas, contribucidn,
deduccibn, carga o retencidén impuesto sobre o calculado en base a los pagos
hechos en virtud de esta Garantia o al amparo de cualquier Documento de los
Bonos PDI respecto de honorarios pagaderos a cualquier Agente de Sindicato
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respecto de los servicios ejecutados en la Repiblica Dominicana, si 1los
hubiere, en el entendido de que, sin embargo, en el caso de que se incoare
cualquier procedimiento ju&?&ial relacionado con esta Garantia o cualquiera de
los Contratos de los Bonos PDI en contra del Garante y del Banco Central en la
Repilblica Dominicana, las costas judiciales y los impuestos similares no
discriminatorios en relacidén con la presentacidédn de los documentos que se
requieran para tales procedimientos serin aplicables si fueren requeridos por
las leyes de la Republica Dominicana vigentes en ese momento.

(k) No Depbsito. Esta Garantia estd conforme a las leyes de 1la
Repiblica Dominicana en cuanto a la forma para su ejecucibn contra el Garante
de conformidad con las leyes de la Repiblica Dominicanay y para garantizar 1la
legalidad, validez y exigibilidad o admisibilidad como medio de prueba de esta
Garantia en la Repiiblica Dominicana, no es necesario que esta Garantia, ni
cualquier otro Documento de los Bonos PDI de los cuales 1la Repliblica
Dominicana sea parte que sea depositado o registrado en cualquier tribunal u
otra autoridad en la Repliblica Dominicana ni que sea legalizado (excepto por
el registro a que se reftere la Seccidn 4.0l(c)(iv) del Contrato de
Intercambio y el registro de cualquiera de tales Documentos de los Bonos PDI
firmados o emitidos en o después de la Fecha de Cierre con el Registrador y
Conservador de Hipotecas de Santo Domingo, Repliblica Dominicana, en relacidn
con cualquier procedimiento judicial que surgliere de éste; y no se requeriri
el pago impuesto en sellos o similares respecto de esta Garantia o de los
Documentos de los Bonos PDI de los cuales la RepGblica Dominicana sea parte
excepto por las costas judiciales no discriminatorias 8 L‘mpuestos similares en
que se incurra en relacibn con los procedimientos judiclales.

(1) Agentes para Fines Procesales. Lag cartas del Agente para Finas
Procegales y del Agente Alterno para Fines Procesales a ser entregadas
conforme a la Seccidn 2,03(b) (xiii) y 2.03(b)(xiv), respectivamente, del
Contrato de Intercamblo respecto de sus nombramientos como agentes para la
notificacidén de los procesos por el Garante, serdn a la Fecha de Cilerre,
irrevocablemente obligatorios para el Agente para Fines Procesales y el Agente
Alterno para Fines Procesales.

(m) No Necesidad de Registro, Etc. No se requiere registro de esta
Garantia al amparo de la Ley sobre Valores de los Estados Unidos de 1933 tal
como fuere enmendada {(la "Ley del 1933") ni se requiere que se califique
escritura bajo el "Trust Indenture Act" (Ley de Constitucidén de Fidelcomiso)
del 1939 de los Estados Unidos de América, tal como fuere enmendada, para la
oferta y venta de los Bonos PDI y de esta Garantia en la forma contemplada en
el Contrato de Intercambio y los otros Contratos de los Bonos PDI y en esta
Garantia y ni el Garante ni ninguna de sus Filiales ni ninguna Persona que
actlle en su o sus nombres, ha ofrecido o vendido ni ofrecerf o venderif Bonos
PDI o cualesquler valores similares en una forma que requiriere registro de
esta Garantia al amparoc de la Ley de 1933 o la calificacidn de una escritura
que se refiera a ellos en virtud del "Trust Indenture Act" (ley de
Constitucién de Fideicomiso) de 1939 de los Estados Unidos tal y como fuere
enmendada.
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(n) Gestiones de Ventas no Dirigidas o No Uso de Métodos de
Solicitacidn General; Transacciones gg_ Ultramar. Ni el Garang, ni Persona
alguna que actle en sSu nombre se ha dedicado ni se dedicard a ejercer
cualesquier esfuerzos de ventas dirigidos ni ha usado ni usari ningfin Método
de Solicitacidn General en los Estados Unidos en lo que respecta a los Bonos
PDI y, al efectuar el Intercambio con Personas No Estadounidenses, ha cumplido
y cumplird con los requerimientos para transacciones de ultramar de la Regla
903(a) bajo la Ley del 1933. Los términos que se usan en esta Seccidn 8(n), y
que de otra forma no estén definidos en esta Garantia o en el Contrato de
Intercambio, tienen el significado que se les da en el Reglamento 5 de la Ley
del 1933,

SECCION 9. Obligaciones de Hacer. El Garante conviene y acuerda
que, hasta que cualesquiera partes de 1las Obligaciones Garantizadas
permanezcan pendientes de pago, el Garante:

_ (a) Mantenimiento de Autorizaciones Gubernamentales. Obtendra
debidamente y mantendrid en pleno vigor y efecto todas 1las autorizaciones
gubernamentales pertinentes que fueren necesarias al amparo de las leyes de 1la
Repiblica Dominicana para el cumplimiento por el Garante de esta Garantia o
para la validez o exigibilidad de esta Garantia y tomard debidamente toda
medida gubernamental y administrativa necesaria y conveniente en la Repiblica
Dominicana de manera que el Garante efectile todos los pagos a ser efectuados
de conformidad con esta Garantia.

(b) Pari Passu. Asegurar de que en todo momento las obligaciones de
pago del Garante al amparo de esta Garantia, tengan categoria por lo menos
pari passu en cuanto a prioridad de pago con (i) todas las Deudas Externas no
garantizadas y no subordinadas,; (ii) todas las obligaciones no garantizadas y
no subordinadas del Garante respecto de cualquier Deuda Externa emitida por
cualquier Organismo Gubernamental.

(c) Programa de Conversidén de Deuda. Mantener la elegibilidad de
los Bonos PDI para ser ofrecidos en cualquier conversién de deuda o programa
de privatizacidn, el cual pudiere ser establecido por la Republica Dominicana
en el cual, en cualquiera de los casos, la Deuda Externa del Banco Central o
de la Replblica Dominicana fuere elegible para participar.

(d) Compromiso g_e_ Salir. Asegurarse que ni los Bonos PDI ni los
Intereses Elegibles intercambiados por los Bonos PDI se consideraran en
cualquier momento ccmo parte del monto base en lo que respecta a una solicitud
futura del Garante de dinero fresco, o de cualquier peticidn similar de
arreglo financiero, y que los Bonos PDI estarin exentos de y no estarin
sujetos a peticiones de reestructuraciédn o refinanciamiento.

(e) FMI; BIRF. Mantenerse como (i) un miembro bien acreditado y
elegible para utilizar los recursos generales del FMI; y (ii) un miembro del
BIRF.
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SECCION 10. Obligaciones de No Hacer.

(a) Compromiso de No Hacer. Hasta lo que ocurra primero de, (i) la
fecha en la cual montos que totalicen el 50% del capital de los Bonos PDI que
hayan sido repagados o cancelados, o (ii) el séptimo aniversario de la Fecha
del Cierre (siempre gque en tal séptimo aniversario no haya habido ni continfe
un incumplimiento en el pago de capital de o intereses sobre, los Bonos PDI),
el Garante no creard ni permitird que exista cualquier gravamen sobre
cualquiera de los activos o ingresos de la Repliblica Dominicana, presentes o
futuros, (incluyendo, sin caricter limitativo 1los Activos Monetarios
Internacionales) para garantizar o de otra forma proveer para el pago de
cualquier Deuda Externa Emitida Pablicamente de la Repliblica Dominicana a
menos que, sujeto a la siguiente oracidn, en o antes de la fecha en la que tal
gravamen sea creado,o de que llegue a existir, las obligaciones del Garante en
virtud de esta Garantia respecto de los Bonos PDI sean garantizadas igual y
proporcionalemente como tales Deudas Externas BEmitidas Piblicamente. No
obstante la oracidén anterior, el Garante no tendrd que asegurar igual y
proporcionalmente sus obligaciones en virtud de esta Garantia en la forma
antes mencionada respecto de los Bonos PDI (las "Obligaciones Garantizadas de
los Bonos PDI") en la medida en que, al momento en que tal garantia tuviere
que ser suministrada, el valor de la garantia para las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos PDI y de los Bonos PDI fuere igual, por lo menos, al
monto de capital pendiente de pago en tal momento de los Bonos PDI que se
requiera que sea asegurado en tal momento. Los siguientes gravimenes estén
excluidos de la aplicacidn de 'las disposiciones precedentes: (i) cualquier
gravam:1 sobre bilenes pata garantizar la Deuda Externa Emitida Pidblicamente en
que se incurra solamente con el propdsito de financiar la adquisicidén de tales
bienes; (ii) cualquier gravamen que existiere sobre tal bien al momento de su
adquisicidn e~ garantice cualquier Deuda Externa Emitida Piblicamente,; (iii)
cualquier gravamen creado en relacidn con las transacciones contempladas por
los Contratos de 1los Bonos PDI incluyendo gravamenes que garanticen
obligaciones al amparo de los Bonos con Descuento que vencen en el afio 2024
emitidos por el Banco Central y garantizados por el Garante (los "Bonos con
Descuento") y gra “menes que garanticen la Deuda pendiente en esta fecha en la
medida en que se requiera para ser igual y proporcionalmente garantizada con
los Bonos con Descuentoy (iv) cualquier Gravamen que existiere al 6 de agosto
del 1993; (v) cualquier gravamen que garantice Deuda Externa Emitida
Piblicamente emitida a la entrega o cancelacidén de (A) Bonos con Descuento o
(B) el monto del capital de cualquier Deuda pendiente al 6 de agosto del 1993,
en cada caso, en la medida que tal gravamen fuere creado para garantizar dicha
Deuda Externa Emitida Pdblicamente sobre bases comparables a las de los Bonos
con Descuento; (vi) cualquier gravamen que garantice o provea para el pago de
la Deuda Externa Emitida Piblicamente y que se incurra en relacién con
cualquier Financiamiento de Proyecto (como se define mis abajo); en el
entendido de que que los bienes a los cuales tal gravamen se aplique, sean (A)
bienes que_estuvieren sujetos de tal Financiamiento de Proyecto o (B) ingresos
o reclamaciones que surjan de la aplicacidn de, o del incumplimiento de las
egspecificaciones de, incumplimiento en cuanto a la terminacién de, la
explotacidn de, la venta o pérdida de, o dafo a, tales bienes; (vii) cualquiex
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gravamen sobre cualquier Bono con Descuento creado o concedido para garantizar
la Deuda Externa BEmitida Plblicamente del Banco Central o de la Repiiblica
Dominicana incurrida en relacidn con, o en o después de la fecha de, la compra
o adquisicién de tal Bono con Descuentoy; y (viii) cualquier renovacidédn o
prérroga de tales gravamenes descritos en las Clausulas (i), (ii), (iii),
(iv), (v), (vi) y (vii) antes mencionadas; en el entendido, de que, sin
embargo, respecto de 1la Clausula (viii) que antecede, ninguno de tales
gravimenes ser@n otorgados a ni cubriridn bienes que no fueren aquellos hasta
ahora sujetos al gravamen prorrogado o renovado. Al utilizarse aqui
“Financiamiento de Proyecto” significa cualquier financiamiento, (pero no un
refinanciamiento) de la adquisicidn, construccidn o desarrollo de cualesquier
bienes en relacidén con un proyecto si la Persona o Personas que provean tal
financiamiento expresamente convinieren en considerar los bienes financiados y
los ingresos a ser generados por la operacidn de, o las pérdidas de los dafios
a, tales bienes, como la fuente principal de repago de los dineros adelantados
y se les haya provisto de un estudio de factibilidad preparado por expertos
competentes e independientes sobre cuyas bases fuere razonable concluir gque
tal proyecto habrad de generar suficientes ingresos en monedas gue no sean
Pesos para repagar sustancialmente todo el capital de, y los intereses sobre
la Deuda Externa Emitida Pblicamente en la que se incurra en relacidn con tal
proyecto.

SECCION 11. Recompra de 1los Bonos PDI. El Garante podrd por
cualquier retribucién (ya fuere en la forma de efectivo, valores de deuda,
inversiones, accliones en compafifas privatizadas o de otra forma), a cualquier
precio y en cualquler momento recomprar los Bonos PDI, por licitacibén pfblica
(di.sponible a prorrata para todos los tenedores de los Bonos PDI por igual) o
en el mercado libre o de otra forma, en el entendido de que en cada caso en
que el Garante no podri comprar directa o ‘Lndtrectamente, los Bonos PDI, si
hubiere ocurrido o estuviere ocurriendo un Iincumplimiento en el pago de
capital de, intereses sobre, cualquiera de los Bonos PDI o de los Bonos con
Descuento.

SECCION 12. Enmiendas, Etc. No enmiendas tendria vigencia en
cualquier caso dispensa alguna de cualquier disposicidén de esta Garantia, y
ningln consentimiento para que el Garante se aparte de esta Garantia, a menos
que el mismo fuere por escrito (incluyendo telex o telecopias) y (i) en el
caso de cualquiera de tales enmiendas, dispensas o consentimientos que afecte
a los Bonos PDI, si fuere hecho de conformidad con los Bonos PDI, y (ii) en el
caso de una dispensa o consentimiento por una parte que no fueren de los
tenedores de los Bonos PDI, dado por la(s) parte o partes con derecho a
otorgar tal dispensa o consentimiento. Tal dispensa o consentimiento ser8
efectiva solamente en el instante especifico y para el propdsito especifico
para el cual fue otorgado; en el entendido de que, sin embargo, ninguna
enmienda, dispensa o consentimiento, a no ser que e fuere por escrito, y firmado
por cada Beneficiario con derecho al voto sobre ese asunto, podrf modificar
esta Seccién 12.




SECCION 13. Direcciw : Notificaciones. Todas las
notificaciones y otras comunicacisones se disponen de conformidad con este
Documento, se haridn por escrito lucluyendo transmisiones por telex o

facsimiles) y entregados a mane, por correo certificado estadounidense o
medios comparables, telex o tel&grafo entregados (i) en cuanto al Garante, a
la Secretaria de Estado de Finanzas, Av. Mé&jico esq. Francisco Henriquez y
Carvajal, Santo Domingo, Repiblica Dominicana, Facsimile 809-688-6561, o tales
otras direcciones como pudisre de cuando en cuando designar en una
notificacidédn el Agente Fiscal en nombre de los tenedores de los Bonos PDI y a
cada Beneficilario que no fuere un tenedor de un Bono PDI con una copia enviada
de la misma forma al Banco Central, al Gobernador Banco Central de 1la
Replblica Dominicana. Av. Pedro Henriquez Urefia Esq. Leopoldo Navarro, Santo
Domingo, Repiblica Dominicana, Facsimil 809-686-7488, Telex ITT 3460052, RCA
3264186, Answerback ITT BANCEN, RCA BANCENT y (ii) en cuanto a cualquier
Beneficiario, en la direccidn de tal Beneficiario que fuere especificada en
los Contratos de los Bonos PDI de los cuales fuere parte o en cualquier otra
direccidn que fuere designada por tal parte de cuando en cuando en una
notificacién al Garante o, en el caso de los tenedores de Bonos PDI, de
conformidad con las disposiciones de notificaciones contenidas en el Pirrafo
12 de cada uno de los Bonos PDI. Excepto respecto de las notificaciones a los
tenedores de los Bonos PDI la cual serid dada de conformidad con las
disposiciones de notificaciones contenidas en el Parrafo 12 de los Bonos PDI,
todas tales notificaclones y otras comunicaciones serdn efectivas a su entrega
a mano, o en el caso de correo, a la fecha que sea mas temprana entre el
recibo y confirmacidn por transmisidédn de telex o facsimil como se indica mis
abajo, o en el caso de transmigsién por facsimil, cuando fuere enviada como se
indica en la direccidn estipulada mis arriba, o, en el caso de un telex,
cuando el telex sea enviado y la respuesta confirmatoria apropiada sea
recibida excepto que para las notificaciones enviadas a la Repiiblica
Dominicana © al Banco Central por transmisién de facsimil, éstas no seran
efectivas hasta lo que ocurra primero entre el recibo de una generacidn
electrdnica de una confirmacién de la transmisidn completa.

SECCION  14. Ausencia de Dispensa; Recursos Acumulativos. Ninguna
falla de parte de cualquier Beneficiario de ejercer y no demorar en el
ejerciclo de cualgquier derecho contenido aqui operarf como una dispensa de
éstos, ni tampoco cualquler ejercicio singular o parcial de cualquier derecho
en virtud de esta Garantia impedir@ cualquier otro ejercicio o ejercicilo
adiclional de tal derecho. 1los recursos que se disponen en virtud de esta
Garantia son acumulativos y no exclusivos de cualesquier recursos dispuestos
por la ley.

SECCION 15. Garantia Continua. Esta Garantia es una garantia
continua 'y (i) se mantendri en pleno vigor y efecto hasta el pago final en su
totalidad de las Obligaciones Garantizadas y de todos los otros montos
pagaderos en virtud de esta Garantia; (ii) seri obligatoria para el Garante,
y (iii) redundard en beneficio de y serd exigible por cada Beneficiario y,
sujeto a las disposiciones en los Contratos de los Bonos PDI en cuanto a
transferencias, o a sus sucesores, cesionarios y causahabientes. Sin limitar
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la generalidad de esta Clausula (iii) que antecede, cualquier Beneficiario
podrd, sujeto a las disposiciones contenidas en el Contrato de los Bonos PDI
que fuere pertinente, sobre transferencia, ceder o de otra forma transferir
todo o cualquier porcidn de sus derechos y obligaciones al amparo de tal
Contrato de los Bonos PDI a cualquier otra persona, y tal otra persona a
partir de ese momento, quedard investida con todos los beneficios respecto de
los mismos que fueron otorgados a tal Beneficiario por este medio o de otra
forma.

SECCION 16. Ley que Rige. Esta Garantia estard regida por, y sera
interpretada de acuerwo con, -~ leyes del Estado de Nueva York, Estados
Unidos. ‘

EN FE DE LO CUAL, el Garante ha dado lugar a que esta Garantia sea
debidamente firmada y entregada por sus funcionarios debidamente autorizados
en la fecha que aparece en cabeza.

LA REPUBLICA DOMINICANA

Firmado por: Lic. Florencio Lorenzo Silva
Cargo: Secretario de Estado de Finanzas

Firmado por: Dr. Mario Read Vittini
Cargo: Gobernador del Banco Central

EX FE DE LO CUAL firmo y sello la presente TRADUCCION CERTIFICADA como fiel al
sriginal, a pedimento de parte interesada, en Santoc Domingo, Distrito
Nacional, Capital de la RepGblica Dominicana, a los 24 dias del mes de febrero.
de 1994, habiéndola inscrito en el Registro a mi cargo bajo el Nu.:s/94.

ANNABELLE E. QUEZADA RICHIEZ



-211-

LIC. MIREYA CARBONELL DE ESPINOSA
INTERPRETE JUDICIAL

YO, LIC. MIREYA CARBONELL DE ESPINOSA, Intérprete Judicial del Juzgado de
Primera Instancia del Distrito Nacional, RepOblica Dominicana, debidamente
juramentada para el legal ejercicio de los actos de mi ministerio, CERTIFICO
Y DOY FE haber traducido un documento originalmente escrito en inglés cuya
versidén al castellano, segfin mi criterio, es la siguiente:

BANCO CENTRAL

DE LA REPUBLICA DOMINICANA
CONTRATO INTERCAMBIO DE LOS BONOS CON DESCUENTO
GARANTIZADOS

Fechado el 14 de febrero de 1994

Implementando la Parte II del
Plan Financiero de la Replblica Dominicana de 1993

THE BANK OF NOVA SCOTIA

como Agente del Cierre
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ESTE CONTRATO DE INTERCAMBIO DE BONOS CON DESCUENivU CON GARANTIA COLATERAL
(este "Contrato”) fechado a 14 de febrero de 1994, entre:

(i) el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el "Banco Central"™ o
el "Emisor"), una institucidn autdnoma del Estado organizada y constituida de
conformidad con las leyes de la RepGblica Dominicana (la "“Repiiblica
Dominicana") o el ("Garante") por si y en representacién de cada uno de los
otros deudores dominicanos que aparecen en la Tabla D de este Contrato y que
son partes de un Contrato Existente (cada uno un "Deudor");

(ii) Los Tenedores Reconocidos del Capital Elegible que firmen y
otorguen este Contrato, tal como ge identifican en las paginas de firma de
este Contrato (los "Compradores"), ’

(iii) los bancos que act@an como agentes de conformidad con los
Contratos Existentes que firman y otorgan este Contrato, tal como se
identifican en las pAginas de firma de este Contrato, (dichos bancos son los
"Agentes de Sindicato" en dicha calidad); y

(iv) The Bank of Nova Scotia, en su calidad de agente del cierre en
virtud de este Contrato (al cual se hari referencia en tal calidad, asi como a
cualquier agente sucesor de &1, como al "Agente del Cierre").

DAN FE DE LO SIGUIENTE:

POR CUANTO, las partes hacen el siguiente predmbulo (los términos
usados en este prefmbulo tienen el mismo significado que se les atribuye en el
Articulo I de este Contrato):

(A) La RepGblica Dominicana ha distribuido a la comunidad bancaria
internacional el Plan Financiero de 1993 para la Repiblica Dominicana de fecha
6 de agosto de 1993 (el "Plan Financiero de 1993").

(B) Mediante una comunicacidén del Gobernador del Banco Central de la
Repliblica Dominicana, de fecha 6 de agosto de 1993, el Banco Central ha
solicitado a la comunidad bancaria internacional que participe en el Plan
Financiero de 1993.

(C) E1 Plan Financiero de 1v33 ofrece a los Tenedores Reconocidos de

Capital Elegible y de Intereses Elegibleg, las siguientes opciones y contiene
las siguientes disposiciones generales:

PARTE I1: La Recompra en Efectivo;

PARTE II: Opciones de Capital, que serdn puestas en practica
mediante este Contrato.
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PARTE III: Acuerdos sobre los Intereses, que serdn implementados
' con el Contrato de Intercambio de Bonos PDI.

PARTE 1V: Dispensas y enmiendas a los Contratos Existentes tal y
como han sido solicitadas por la Repiiblica Dominicana;
y

" PARTE V; Las Medidas 1Interinas a ser tomadas antes de la

implementacién del Plan Financiero de 1993.

El Plan Financlero de 1993 dispone que las operaciones contempladas en el Plan
Financiero de 1993 sean cerradas simultineamente.

(D) Este Contrato implementa la Parte II del Plan Financiero de 1993.

POR CUANTO, 'los Compradores estan dispuestos a comprar los Bonos con
Descuento bajo términos y condiciones que se indican en este Contrato.

POR TANTO, en consideracién al predmbulo y estipulaciones mutuas

contenidos en este Contrato, las partes de este Contrato han convenido 1lo
siguente: .

ARTICULO I

DEFINICIONES

SECCION 1.01  Algunos Términos que se Definen. Al usarse en este
Contrato (incluyendo el predmbulo que antecede), excepto por lo que en otro
sentido se disponga de manera expresa, los siguientes términos tendridn los
siguientes significados (tales significados seridn igualmente aplicables tanto
al sigular como el plural de los términos definidos):

"Filial" de cualquier Persona significa cualquier otra Persona que
controle, que esté& controlada por, o que esté& bajo un mismo control que dicha
Persona. Para los fines de esta definicién solamente, el té&rmino "control"
(incluyendo los t&rminos que "controle", que esté "controlada por"™ y " bajo un
mismo control") significa, en cuanto a cualquier persona, la posa2s8idn directa
o indirecta, del derecho a voto por un 50% o mis de los valores que tengan un
derecho a voto normal para la eleccidn de los directores de dicha Persona O a
dirigir la administracidén y politicas de dicha Persona o dar lugar a dicha
administracién y politicas de dicha Persona ya sea a través del derecho de
propiedad sobre los valores con derecho a voto o mediante un contrato o de
otra forma.

"Contrato"” tiene el significado que se especifica en el parrafo
introductorio de este Contrato.
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"Notificacién de Asignacién” significa la Notificacidn de Asignacidn
de fecha 24 de noviembre del Banco Central o a la comunidad acreedora
internacional.

"Agente Alterno para Fines Procesales" tiene el significado que se
especifica en la Seccidn 6.07 (b).

"Autorizacidn Aplicable" significa cualquiexr ley, decreto,
resolucibn, aprobacidn, autorizacidén, permiso, consentimiento, exoneracidén o
licencia o cualquier otra medida de o a ser adoptada por la Replblica
Dominicana, el Congreso Nacional de la Repiiblica Dominicana, el Banco Central
o cualquier otra Agencia Gubernamental o cualesquiera otras autoridades o
agencias gubernamentales o cuerpos regulatorios de la Repiiblica Dominicana o
de cualquier subdivisidén de ésta o que :~ encuentre en élla, y la notificacidn
a o el depdsito o registro con cualquiera de los anteriores.

"Impuestos Aplicables" tiene el significado que se especifica en la
Seccidn 6.06 (a). -

"BAgente de Autentificacién” tiene el significado que se especifica en
los Contratos de Agencia Fiscal.

"Comité Asesor de Bancos para la Replblica Dominicana" significa el
grupo de bancos que actda como enlace de comunicacidn entre el Banco Central b'4
la Repliblica Dominicana y la comunidad acreedora internacional. Los miembros
del Comité Asesor de Bancos para la Repliblica Dominicana son: The Bank of
Nova Scotia, The Chase Manhattan Bank, N.A., Chemical Banking Corporation,
Citibank, N.A. y The Royal Bank of Canada.

"Dia Laborable" significa un dia en el cual (i) se llevan a cabo
compraventas en el mercado interbancario de Londres, y (ii) los bancos no
tienen que cerrar ni estldn autorizados a cerrar en la ciudad de Nueva York; en
el entendido de que en cuanto a la Fecha de Cierre, "Dia Laborable"™
s~gn1f1cara un dia en el cual ni el Departamento del Tesoro de los Estados
Unidos ni el Federal Reserve Bank de Nueva York esté&n cerrados.

"Recompra en Efectivo" significa la opcibén descrita en la Parte I
del Plan Financiero de 1993 que prevé la compra en efectivo de cierto Capital
Elegible e Interesese Elegibles por el Banco Central.

"Pagos de Intereses en Efectivo" tiene el significado que se
epecifica en el Contrato de Intercambio de los Bonos PDI.

"Cedel" significa Cedel, S.A. y cualquiera de sus causahabientes.

"Banco Central" tiene el significado que se especifica en el parrafo
introductorio de este Contrato.
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"Algunos Otros Contratos” significa, colectivamente, cada uno de los
contratos que se detallan en la Parte II de la Tabla D, tal como hubieren sido
enmendados cada uno de ellos de cuando en cuando.

"Agente de Cierre" tiene el significado que se especifica en el
parrafo introductorio de este Contrato.

"Libro de Cierre" significa el Libro con los Documentos del Cierre,
fechado en esta misma fecha, y que contiene los modelos de la documentacidn
del cierre y a ser entregada en relacibén con la melementaCJ.on del Plan
Financiero de 1993.

"Fecha de Cierre" significa el Dia Laborable que ocurra en o antes
de la Fecha de Término en la cual todas las condiciones especificadas en la
Seccidn 2.03 hayan sido cumplidas o se haya otorgado una dispensa de
conformidad con dicha Seccibn; en el entendido de que, sin embargo, en
cualquier caso, la Fecha de Cierre serad el mismo dia c que la "Fecha de Cierre"
en virtud de la Recompra en Efectivo.

"Coédigo" significa el Cbédigo de Rentas Internas de los BEstados
Unidos de 1986, tal como fuere enmendado.

"Colateral" tiene el significado que se especifica en el Contrato de
Prenda de la Garantia Colateral para los Bonos con Descuento.

"Agente de la Garantia Colateral" significa el Federal Reserve Bank
de Nueva York Yy cualquwer causahabiente, de &l en calidad de Igyeunte de la
Garantia Colateral en virtud del Contrato de Prenda de la Garantia Colateral
de los intereses.

"Telex dc Compromisc" significa el telex sustancialmente conforme al
~modelo del Anexo "B del Plan Financiero de 1993.

“"Capital Elegible Comprometido"  significa, respecto de cada
Comprador, el Capital Elegible que dicho Comprador se ha comprometido a
cambiar por Bonos con Descuento, tal como se indica en la Tabla A.

"Depositario Comdn" significa el Union Bank of Switzerland, como
institucidn depositaria comin de Cedel y el Operador Euroclear, actuando a
través de una oficina ubicada fuera de los Estados Unidos a ser sefialada por
él, con el consentimiento del Banco Central.

"Bonos con Descuento" significa cada uno de los Bonos con Descuento
que vencen en el aflo 2024, incluyendo los Bonos con Descuento Registrados, los
Bonos con Descuento Permanentes Globales Registrados No Estadounidensr~s y
Bonos con Descuento Permanentes Globales Registrados Estadounidenses emitidos
por &l  bBanco Centra y garantizados por 1la .Repliblica Dominicana,
susitancialmente conforme a los modelos de los. Apéndlces 2-A, 2-B y 2-C,
respectivamente.

[y
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"Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con
Descuento” smgntfici_él Contrato de Prenda de la Garantia Colateral respecto
de los Bonos con Descuento, sustancialmente conforme al modelo del Apéndice 4
de este Contrato, hecho por el Banco Central en favor del Agente de la
Garantia Colateral en relacidn con los Bonos con Descuento, tal como fuere

enmendado de cuando en cuando.

"Documentos de los Bonos con Descuento" significa este Contrato, los
Bonos con Descuento, la Garantfa, el Contrato de Prenda de la Garantia
Colateral de los Bonos con Descuento, el Contrato de Agencla Fiscal de los
Bonos c¢on Descuento, el Consentimiento de los Deudores y cualquler otro
contrato o instrumento o documento entregado en virtud de este Contrato o de
tales documentos que pudieren ser necesarios para realizar el Intercambio.

"Contrato de Agencia Fiscal para los Bonos con Descuento" significa
el Contrato de Ageﬁsia Fiscal para los Bonos con Descuento, entre el Banco
Central y el Agente Fiscal, en virtud de este Contrato, sustancialmente
conforme al modelo del BApéndice 3, tal como fuere enmendado de cuando en
cuando.

"persona Dominicana" significa cualquier - Persona fisica que sea
ciudadana o residente de 1la Replblica Dominicana, una Persona juridica
constituida de conformidad con las leyes de la Repiiblica Dominicana o de
cualquier subdivisidn politica de &sta o en ésta o que tuviere el lugar de su
principal establecimiento en la Repiiblica Dominicana o una Persona controlada
por cualquiera de tales Personas.

"Replblica Dominicana" tiene el stgnwftcado que se espec1ftca en el
pirrafo introductorio de este Contrato ‘ . . ERRTER

"Impuestos Dominjicanos" tiene el significado que se egpecifica en la
Seccidn 6.06(a).

"Persona No Estadounidense por Eleccion" significa cualquier Persona
No estadounidense que opte por recibir Bonos con Descuento al amparo de 1la
Seccidén 4(2) de la Ley de 1933.

"Deuda Elegible" significa el Capital Elegible y 1los Intereses
Elegibles (incluyendo cualesquier Intereses Elegibles Separados).

"Inversionista Institucional Elegible" significa:

(i) Cualquier banco tal como se define en la Seccidn 3(a)
(2) de la Ley de 1933, ya fuere que actle a titulo
personal o como fiduciarioy o

(ii) cualquier compafiia de seguros tal como se define en la
Seccidn 2{13) de la Ley de 1933y ©
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(iit) cualquier compafila de inversiones registrada «
conformidad con las leyes de los Estados Unidos sobi
Compafiias de Inversién de 1940, tal como hubiere sic
enmendada; o

(iv) cualquier plan establecido y mantenido por un estac
de 1los Estados Unidos, por sus subdivisione
politicas, o por cualquier agencia o dependencia de 1
estado o de sus subdivigiones politicas en benefici
de sus empleados si dicho plan tuviere activos totale
por més de US$5 millones; o

(v) cualquier plan en beneficio de los empleados dent:
del significado que le atribuye el Titulo I de la Le
de los Estados Unidos sobre Garantia de Ingresos a lc
Empleados para Fines de Retiro de 1974, tal con
hubiere sido enmendada, si la decisidn de inverti
fuere hecha por un fiduciario del plan, tal como e
definido en la Seccidn 3(21) de dicha ley, ya sea &st
un banco, una compafiia de seguros, o un consejer
registrado en materia de inversiones o si el plan e
beneficio de los empleados tuviere activos totales pe
mis de US$5S millones; o

(vi) cualquier compafiia, sociedad o fideicomiso cuyo
activos no fueren menores de US$100 millones;_g

(vii) cualquier QIB; o
ST (wiil) 'Euaiquier:”éntldad, la tdtalidad"aé”CﬁYO’”capita
accionario, fuere propiedad de uno o ma

Inversionistas Institucionales Elegibles.

"Intereses Elegibles" tiene el significado que se especifica en e
Contrato de Intercambio de Bonos PDI.

"Capital Elegible" significa todos los montos de capital insoluto
la Fecha de Cierre de conformidad con los contratos existentes.

"Operador de Euroclear" significa el Morgan Guaranty Trust Company o
New York, oficina de Bruselas, en su calidad de operador del Sistema Euroclear

"Cagso de Incumplimiento" tiene el significado que se especifica e
los Términos y Condiciones.

"Intercambio" significa el intercambio de Capital Elegibl
Comprometido de cada Comprador por Bonos con Descuento de conformidad con 1
Seccidn 2.01.
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"Monto de Intercambio"” de cada Comprador de Bonos con Descuento
significa el monto total de capital de los Bonos con Descuento a ser emitidos
Y entregados a dicho Comprador en la Fecha de Clerre, calculados en la forma
prevista en la Seccidn 2.05.

"Contratos Existentes" significa, colectivamente, cada uno de los
contratos que se detallan en la Parte I del Apéndice D, tal como hubiere sido
enmendado de cuando en cuando.

"Deuda Externa" significa, para cualquier Persona, todas las Deudas
de dicha Persona que fueren pagaderas (sea o no a opcidén del tenedor de dicha
deuda) en una moneda que no sea Peso distinta de aquella Deuda emitida
exclusivamente a Personas Dominicanas y mantenidas en primer 1lugar por
Personas Dominicanas.

"Fecha Final de Negociacidn" significa el 8 de septiembre de 1993.

"Agente Fiscal" significa el Citibank, N.A. (y cualquiera de sus
causahabitantes) en calidad de Agente Fiscal en virtud del Contrato de Agencia
Fiscal para los Bonos con Descuento.

"Métodos Generales de Solicitacidn" significa cualquier forma de
solicitacidn o de publicidad &Eﬁeral (incluyendo la entrada de cotizaciones en
cualquier sistema de precios en pantalla electrdnica disponible de manera
general).

"Bonos Globales con Descuento” significa, el Bono con Descuento
Permanente Global Registrado No Estadounidense, y el Bono con Descuento
Permanente Global Registrado Estadounidense.

"Organismo Gubernamental” significa (i) cualquier, y "Organismos
Gubernamentales” significan todas las agencias, departamentos, secretarias de
Estado, autoridades, corporaciones estatales ¢ piblicas u co=zo 3y
legislativos de la Repiiblica Dominicana, que existan en el presente o pudieren
ser creados en lo adelante, y todas las corporaciones y otras entidades
juridicas, la mayoria de cuyo capital o acciones con derecho a voto, sean en
la actualidad o lo sean en el futuro, propiedad de o controladas directa o
indirectamente por 1la. Repilblica Dominicana; (ii) cualquier secretaria de
Estado, departamento, autoridad o corporacidn estatal de cualquier subdivisidn
politica de la Repiblica Dominicana; y (iii) cualquier corporacidn u otra
entidad propiedad de o que esté controlada, directa o indirectamente por la
RepUblica Dominicana o cualguier entidad descrita en la Clausula (i) o (ii)
que antecede; Lucluyendo sin cardcter limitativo, al Banco Central,

“"Garante" tiene el significado que se especifica en el parrafo
introductorio de este Contrato.

"Garantia" significa la garantia de la Replblica Dominicana,
sustancialmente de acuerdo con el modelo del Apéndice 1.
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"BIRF" significa el Banco Internacional de Reconstruccidn y Fomento y
cualquier sucesor suyo.

‘

"FML" significa el Fondo Monetario Internacional y cualquier sucesor.

"Deuda”" significa, para cualquier Persona, (a) todas las deudas de
dicha Persona por concepto de o en relacidén con dinero tomado en préstamo, o
el precio de compra diferido de bienes y servicios (incluyendo, sin caricter
limitativo a, obligaciones de reembolso de conformidad con o resgpecto de
cualquier carta de crédito, o aceptaciones bancarias y la obligaciones de
dicha Persona de repagar depdsitos hechos en manos de esa Persona o adelantos
hechos a ella y de una deuda en mora); (b) todas las obligaciones de dicha
Persona (que no sean aquellas especificadas en la Clausula (a) que antecede)
evidenciadas por bonos, obligaciones, pagarés u otros instrumentos similares;,
y {(¢) todas las garantias directas o indirectas de dicha Persona respecto de,
y todas las obligaciones (contingentes o de otra indole) de dicha Persona de
comprar o de adquirir de otra forma, o de garantizar de otra forma un crédito
contra pérdidas, respecto de deudas u obligaciones de cualquier otra Persona
que se especifican en la Clausula (a) o (b) que antecede.

"Garantia Colateral de los Intereses" tiene el significado .que se
especifica en el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con
Descuento.

"Monto de la Garantia Colateral de los Intereses" significa el Monto
de la Garantia Colateral de los Intereses para los Bonos con Descuento, tal
como fuere determinado de conformidad con el Apéndice B.

"Medidas Interinas" significa las medidas descritas en la Parte V del
Plan Financiero del 1993.

"Emigsor" tiene el significado que se especifica en el parrafo
introductorio de este Contrato.

"Moneda de 1la Sentencia" tiene el significado especificado en 1la
Seccidn 6.08 (b). g

"Compradores Mayoritarios"” significa en cualquier fecha de
determinacidn, los Compradores que tengan mds de un 50% del monto total, en
dicha fecha de determinacidn del Capital Elegible Comprometido de todos los
Compradores.

"Montos Minimos" significa el valor facial total de US$l,000,000 o
aquel valor facial menor en caso de que &ste representare el derecho total de
un Comprador o Bonos con Descuento.

"Miltiplo Minimo" significa US$1,000.00.

"Pagos Mensuales de Intereses" tiene el significado que se especifica
en el Contrato de Intercambio de los Bonos PDI.
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"Contrato de Reestructuracidn de 1986" significa el Contrato de fecha
26 de febrero de 1986 entre Banco Central, la Repliblica Dominicana, los bancos
e instituciones financieras que se mencionan en él, y The Bank of Nova Scotia,
en su calidad de sucesor de The Royal Bank of Canada, en su calidad de agente
coordinador de los prestamistas en dicho Contrato, tal como hubiere sido
enmendado.

"Contrato de Reestructuracidén de 1983" significa el Contrato de fecha
15 de septiembre de 1983 entre el Banco Central, la Repfiblica Dominicana, los
bancos e instituciones financieras que se mencionan en &1 y The Bank of Nova
Scotlia, en su calidad de agente coordinador de los prestamistas en dicho
Contrato, tal como hubiere sido enmendado.

"Plan Financiero de 1993" significa el Plan Financiero de 1993 para
la Replblica Dominicana de fecha 6 de agosto de 1993, el cual fue enviado a la
comunidad bancaria internacional mediante comunicacidén de fecha 6 de agosto de
1993, suscrita por el Gobernador del Banco Central.

"Acuerdo Stand By con el FMI del 1993" significa el Acuerdo Stand By
suscrito por la Republtca Dominicana y aprobado por el Directorio Ejecutivo
del FMI del 9 de julio de 1993, tal como hubiere sido modificado o enmendado y
estuviere vigente de tiempo en tiempo.

"Contrato del Chase de 1979" significa el Contrato de Préstamo de
fecha 20 de marzo de 1979, entre la Repliblica Dominicana, los bancos que se
mencionan en &l y The Chase Manhattan Bank (National Association) como agente

para los prestamistas del mismo, tal como hubiere sido enmendado, de cuando en
cuando. ‘

"Contrato del Orion de 1979" significa el Contrato de Préstamo de
fecha 12 de noviembre de lQ?Er entre el Banco Central, los bancos que se
mencionan en &l y The Royal Bank of Canada Europe, Ltd., como sucesor del
Orion Bank Limited, como agente coordinador de los prestamistas en dicho
Contrato, tal como hubiere sido enmendado, de cuando en cuando.

"Ley de 1933" 51gn1fméa la Ley de los Estados Unidos sobre Valores
de 1933, tal como fuere enmendada y estuviere vigente de tiempo de tiempo.

"Leyenda de la Ley de 1933" significa la siguiente inscripcidn,

escrita en letras mayliculas:

ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO AL AMPARO DE LA LEY DE LOS ESTADOS
UNIDOS SOBRE VALORES DE 1933, TAL COMO HUBIERE SIDO ENMENDADA, Y WO
PUEDE SER OFRECIDO NI VENDIDO DIRECTA O INDIRECTAMENTE EN LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, SUS TERRITORIOS O POSESIONES, O A O POR
CUENTA DE CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (TAL COMO SE DEFINE EN LA
REGLA S DE LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS SOBRE VALORES DE 1933),
EXCEPTO DE CONFORMIDAD CON UNA DECLARACION DE REGISTRO EFECTIVO EN
VIRTUD DE DICHA LEY O EN UNA TRANSACCION QUE NO REQUIERA REGISTRO DE
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CONFORMIDAD CON DICHA LEY. ESTE BONO SOLO PUEDE TRANSFERIRSE EN LA
FORMA PREVISTA AQUI Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL CUAL SE
HACE REFERENCIA MAS ABAJO.

"Bono con Descuento Permanente Global Registrado No Estadounidense"
significa el Bono con Descuento Permanente Global Registrado No Estadounidense
emitido por el Banco Central y garantizado por 1la Repliblica Dominicana
sustancialmente segiin el modelo del Apéndice 2-B.

"Persona No Estadounidense” significa cualquier persona que no sea
una Persona Estadounidense.

"Deudor" tiene el significado que se especifica en el parrafo
introductorio de este contrato.

"Consentimiento del Deudor" significa el Consentimiento de los
Deudores conforme al Apéndice 5.

"Opcidén" significa cualquier opcidn o derecho a adquirir Bonos con
Descuento, en el entendido que el Capital Elegible no se consideraria una
Opcidn.

"Otros Impuestos Aplicables” tiene el significado que se especifica
en la Seccidn 6.06 (b).

"Contrato de Intercambio de Bonos PDI" significa el Contrato de
(actuando en su nombre y en representacién de cada uno de los demids Deudores),
el Agente del Cierre, los Agentes de Sindicato que formen parte de ese
Contrato, y los compradores que sean parte de ese Contrato, tal y como fuere
enmendado de cuando en cuando.

"Impuestos de la Agencia de Pago" tiene el significado que se

especifica en la Seccidn 6.06 (a).

"Agente de Pago" tiene el significado que se especifica en el
Contrato de Agencla PFiscal para los Bonos con Descuento.

"persona" significa una persona fisica, corporacibn, sociledad,
sociedad en participacidén, fideicomiso, organizacién no constituida o
cualquier otra persona juridica, o estado soberano o agencia o subdivisién
politica de dicho estado.

"Peso" significa la moneda de curso legal de la Repliblica Dominicana.
"Garantia Colateral del Capital" tiene el significado que se

especifica en el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con
Descuento.
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"Monto de la Garantia Colateral del Capital” significa el monto de la
Garantia Colateral de los Bonos con Descuento determinado de acuerdo con la
Tabla B.

"Agente para Fines Procesales" tiene el significado que se especifica
en la Seccidn 6.07 (b).

"Deuda Externa Emitida Piblicamente" significa Deuda Externa que (i)
sea emitida publicamente o colocada privadamente en los mercados de capital,
(1i) sea bajo la forma de o esté representada por, bonos, pagarés u otros
valores o cualquier garantia de los mismos, y (iil) sea o pueda ser cotizada,
presentada en las listas, o regularmente comprada y vendida en cualquier bolsa
de valores, sistema automatizado de negociacidn o sobre el mostrador u otro
mercado de valores.

"Compradores" tiene el significado que se especifica en el pérrafo
introductorio de este Contrato.

"Oficina Compradora" significa respecto del Comprador la oficina o
filial de dicho Comprador que esti especificada al lade de su nombre en el
Apéndice A o cualguier otra oficina o filial de dicho Comprador o filial que
fuere elegida en lo adelante y notificada al Banco Central y al Agente de
Cierre de tiempo en tiempo por dicho Comprador de conformidad con la Seccidn
6.10 (a).

"QIB" significa un “Comprador Institucional Calificado™ dentro del
ambito del significado de la Regla 144A promulgada de conformidad con la Ley
de 1933.

"Persona No Estadounidense gque Califica" significa una Persona No
Estadounidense que declare y convenga que solamente ofreceri o venderid Bonos
con Descuento (i) a una Persona que Califique No Estadounidense fuera de los
Estados Unidos, (il) a un Fideicomisario Estadounidense que califique, o (iii)
en cuanto a los Bonos con Descuento Estadounidenses al momento de su emisidn u
opciones solamente, en los Estados Unidos sin usar Métodos Generales de
Solicitacién (x) a un QIB que Califica por Montos Minimos o (y) después de
firmar este Contrato a los Compradores cuyos nombres aparecen en las paginas
de firma de este Contrato, o (iv) después de la emisidén de los Bonos con
Descuento en la forma permitida para los Compradores bajo la Seccidn 4.02 (k)
{v).

"OIB que Califica significa una Persona Estadounidense que sea un QIB
que declare y convenga (i) que los Bonos con Descuento y las Opciones no han
sido registradas al amparo de la Ley de 1933, (ii) que no volverd a ofrecer ni
a vender los Bonos con Descuento las Opciones salvo (x) antes de la emisién de
los Bonos con Descuento y (I) a otro QIB que Califica por Montos Minimos sin
usar cualesquier Métodos Generales de Solicitacidn, (II) después de la firma
de este Contrato, a los compradores que aparecen en las paginas de firma de
este Contrato sin usar Métodos Generales de Solicitacidn, o (III) a una
Persona No Estadounidense que Califica fuera de los Estados Unidos o a un
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Fideicomisario Estadounidense que Califica, y (y) después de la emisidén de los
Bonos con Descuento, de conformidad con las restricciones a las transferencias
en la Seccidn 6 del Contrato de Agencia Fiscal de los Bonos con Descuento,
(iii) que no fue inducido a comprar tales Bonos con Descuento, por medio de
cualesquier Métodos Generales de Solicitacidn, y (iv) gque obtendra de
cualquier QIB a quien le revenda, declaraciones y acuerdos sustancialmente
conformes a lo indicado en las Clausulas (i), (ii), (iii) y (iv) de esta
definicidn.

"Fideicomisario Estadounidense que Califica" significa un
corredor/negociante u otro fideicomisario que actlie en representacidén de una
Persona No Estadounidense de conformidad con la Regla 902(o)(2) del Reglamento
S al amparo de la Ley de 1933 en cuyo caso dicho corredor/negociante u otro
fideicomisario declare y convenga que ni &l ni ninguna de tales Personas No
Estadounidenses volverdn - ofrecer o vender cualesquier Bonos con Descuento %
Opciones excepto a Personas No Estadounidenses que califican fuera de los
Estados Unidos o, despu?®s de la emisidn de los Bonos con Descuento en la forma
permitida para compradores bajo la Seccidn 4.02(k)(v).

"Respuesta a la Reasignacidn" significa la respuesta a la Solicitud
de Reasignacién de fecha 26 de octubre de 1993 del Banco Central a la
comunidad acreedora internacional.

"Tenedor Reconocido" significa:

(1) el tenedor registrado de Capital Elegible de conformidad con
el Contrato Existente aplicable; o

(1i) cuaiquier Filial de dicho tenedor registrado dque sea
nombrado por escrito por dicho tenedor resgistrado como una persona
con derecho a ser tratada como tenedor registrado de dicho Capital
Elegible para todos los fines en virtud de este Contratc.

Bonos con Descuento Registrados" significa los Bonos cua uvescuentc
emitidos por el Banco Central y garantizados por la Repiblica Dominicana er
forma registrada sin cupones, sustancialmente seglin modelo del Apéndice 2-A.

"Registrador" tiene el sigrificado que se especifica el Contrato de
Agencia Fiscal para los Bonos con Descuento.

"Reglamento S" significa el Reglamento S promulgado el 24 de abril de
1990 al amparo de la Ley de 1933 tal como estuviere vigente de cuando er
cuando.

"Traduccidén al Espaiiol" tiene el significado que se especifica en 1l:
Seccidn 2.03(b) (ii).

"Intereses Elegibles Separados" tiene el significado que se 1let
atribuye en el Contrato de Intercambio de Bonos PDI.
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"Agentes de Sindicato" tiene el significado que se especifica en el
pérrafo introductorio de este Contrato.

"Jurisdiccidn Impositiva" significa 1la Repiblica Dominicana o
cualquier autoridad impositiva de ella o en ella.

"Fecha de Término" tiene el significado que se especifica en la
Seccidn 6.09(a). '

"Términos y Condiciones" significa las disposiciones que estén
indicadas bajo el titulo "Términos y Condiciones™ y escritas en el reverso de
los Bonos con Descuento.

"Estados Unidos" y "E.U." significa los Estados Unidos de América; en
el entendido de que, al usarse en el Articulo III en la Seccidén 4.02 y en las
definiciones de "Persona No Estadounidense" y "Persona Estadounidense”, los
"Estados Unidos" significa los Estados Unidos de América, sus territorios, y
posesiones, cualquier estado de los Estados Unidos y el Distrito de Columbia.

"DSlares de los U.S." o "Us$" o "USD" significa la moneda de curso
legal de los Esgtados Unidos.

"Oferta Estadounidense" significa la Oferta de Bonos con Descuento en
los Estados Unidos de conformidad con la Seccidn 4(2) de la Ley de 1933.

"Bonos con Descuento Permanentes Globales Registrados
Estadounidenses™ significa los Bonos con Descuento Permanentes Globales
Registrados emitidos por el Banco Central y garantizados por la Repidblica
Dominicana sustancialmente conforme al modelo del Apéndice 2~C.

"pPersona Estadounidense significa (i) cualquier persona fisica que
resida en los Estados Unidos; (ii) cualquier sociedad o compafiia organizada o
constituida de conformidad con 1las 1leyes de los Estados Unidos; (iii)
cualquier sucesidén de la cual cualquier ejecutor o administrador fuere una
Persona Estadounidense; (iv) cualquier fideicomiso del cual cualquier
fideicomisario fuere una Persona Estadounidense; (v) cualquier agencia o
sucursal de una entidad extranjera ubicada en los Estados Unidos; (vi)
cualquier cuenta no discrecional o cuenta similar (que no sea una sucesién o
un fideicomiso) mantenida por un negociante u otro fiduclario en bensaficioc o
por cuenta de una Persona Estadounidense; (vii) cualquier cuenta discrecional
o cuenta similar (que no sea una sucesidn o un fideicomiso) mantenida por un
negociante o fiduciario organizado, constituido o (si fuere una persona
fistca) que resida en los Estados Unidos; y (viii) cualquier sociedad o
sompafiia si; (A) estuviere organizada o constituida bajo 1las leyes de
cualquier jurisdiccidn extranjera y; (B), estuviere formada por una Persona
Estadounidense principalmente con el fin de invertir en valores no registrados
je conformidad con la Ley de 1933, a menos que estuviere organizada o
sonstituida y fuere propiedad de inversionistas acreditados (tal como son
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definidos en la Regla 501 (a) de cont.rmidad con la Ley de 1933) que no sean
personas fisicas, ni sucesiones ni fideicomisos; en el entendido de gque, las
siguientes no se considerarin Personas Estadounidenses:

(1) cualquier cuenta discrecional o similar (que no sea una
sucesién o fideicomiso tenida en beneficio de o por cuenta de una
Persona No Estadounidense por un negociante u otro profesional
fiduciario, organizado, constituido o (si fuere una persona fisica)
que resida en los Estados Unidos;

(2) cualquier sucesidn para la cual cualquier profesional
fiduciario estuviere actuando como ejecutor o administrador y fuere
una Persona Estadounidense si (i) otro ejecutor o administrador de la
sucesidén que no fuere una Persona Estadounidense tuviere una
discrecidn respecto de la inversidn sola o compartida en cuanto a los
activos de la sucesidn, y (ii) la sucesidn estuviere regida por una
ley extranjera,

(3) cualquier fideicomiso del «cual cualquier profestional
fiduciario que actlle como fideicomisario sea una Persona
Estadounidense si (i) otro fideicomisario que no fuere una Persona
Estadounidense tuviere el poder discrecional de invertir, de manera
exclusiva o compartida en cuanto a los activos del fideicomiso, y
(11) ningin beneficlario del fideicomiso (y ningGn fideicomitente si
el fideicomiso fuere revocable) fuere una Persona No Estadounidense;

(4) cualquier sucursal o agencia de un banco de los E.U. 0 una
compaifiia de seguros ubicada fuera de los Estados Unidos, si esa
agencia o sucursal (i) operare por razones comerciales valederas,
(1i) estuviere dedicada a la actividad bancaria o de seguros, y (iii)
estuviere sometida a reglamentos sustantivos locales en materia de
banca o sequro; y

(5) entidades multinaclionales tales como las Naciones Unidas, el
FMI, el BIRF, los distintos bancos de desarrollo y sus agencias,
filiales y planes de pensiones.

"Bonos con Descuento Estadounidenses u Opciones al- Momento de su
Emigidén." significa cualquier Bono con Descuento u Opcidn a ser adqutrido por
una Persona No Estadounidense de conformidad con la Subcliusula (A) (2) de la
Seccidén 4.02 (j) (vi) o la Subcléusula (C) de la Seccidn 4.02 (j) (vii).

"Dispensa" significa respecto de un Comprador que sea parte de un
Contrato Existente, en cuanto al cual se hubiere solicitado una dispensa de
conformidad c¢on una Solicitud de Dispensa y Enmienda, 1las respuestas
favorables dadas por dicho Comprador a la Solicitud de Dispensa y Enmienda.

"Solicitud de Dispensa y Enmienda" significa la solicitud de
dispensas y enmiendas hecha por la Repablica Dominicana en fecha 6 de agosto
de 1993 y que se indica en la Parte IV del Plan Financiero de 1993.
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Seccidn 1.02 Referencias a Articulos, Etc". Cualquier referencia que
se hicilere a Articulos, Secciones, Apéndices, Anexos o Tablas, a menos que se
disponga otra cosa expresamente en este Contrato, serin referencias a los

Articulos, Secciones, Apéndices o Tablas de este Contrato.
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ARTICULO II
EL INTERCAMBIO

SECCION 2.0l Intercambio de Capital Elegible Comprometido.
Con sujecidn a los prerrequisitens ~1e son indicados en la Seccidén 2.03 y de
conformidad con los demids términos y condiciones de este Contrato, el Banco
Central, en la Fecha de Cierre, emitir& y entregari al Depositario Comin y al
Registrador, por cuenta de las Oficinas de Compra de cada Comprador, a cambio
del Capital Elegible Comprometido de tal Comprador en la forma requerida por
la Seccidn 2.02, Bonos con Descuento tal como se indica en la Tabla A por un
monto total de capital igual al Monto del Intercambio de dicho Comprador por
los Bonos con Descuento.

SECCION 2.02. Intercambio y Descargo. Con sujecidén a los
prerequisitos contenidos en la Seccidn 2.03 y de conformidad con los otros
términos y condiciones de este Contrato, cada Comprador, en la Fecha del
Cierre, intercambiari su Capital Elegible Comprometido por Bonos con Descuento
recibidos por la Oficina de Compra de dicho Comprador en la Fecha de Cierre.
Tan pronto como los Bonos con Descuento sean emitidos y entregados de
conformidad a las disposiciones de la Seccidn 2.0l1, en la forma y cuando
dichos Bonos con Descuento sean emitidos, el Capital Elegible Comprometido
relativo a dichos Bonos con Descuento se considerarid pagado y se otorgari el
descargo a la Fecha de Cierre y no se considerarin como devengados mis
intereses sobre dicho Capital Elegible Comprometido a partir de y después de
tal fecha.

SECCION 2.03. Fecha del Cierre. La Fecha del Cierre seri el Dia
Laborable que ocurra en‘b antes de la Fecha de Término en la cual todas las
condiciones indicadas mis abajo hubleren sido satisfechas (o se hubiere
otorgado una dispensa en la forma prevista en este Contrato):

(a) Que el Agente del Cierre hubiere recibido originales de un mismo
tenor de este Contrato, firmados por el Banco Central, el Agente del Cierre,
cada Agente de Sindicato y cada Comprador, en un nGmero suficiente para su
distribucidn en la forma prevista en la Seccidn 6.15.

(b) Que el Agente del Cierre hubiere recibido catorce originales-
firmados (cuatro de los cuales serin conservados por el Agente del Cierre por
cuenta de los Compradores y uno de los cuales serid entregado a los abogados
especiales de Nueva York del Agente del Cilerre) de cada uno de los documentos
que se detallan mis abajo, cada uno de tales documentos fechados de
conformidad con el Apéndice pertinente del Libro del Cierre y, en el caso de
cada uno de los certificados entregados de conformidad con este Contrato, las
declaraciones indicadas en los mismos seradn verdaderas y correctas:

(i) copias certificadas por =21 Secretario de la Junta Monetaria
del Banco Central (acompafiadas & sus traducciones al inglés) de la
evidencia de los registros en 1 Banco Central de los Bonos con
Descuento como Deuda Externa de a Repiblica Dominicana y todas las
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otras Autorizaciones Aplicables que no fueren las mencionadas en la
Subseccién (b) (ii) necesarias para que el Banco Central pudiere
firmar, entregar y cumplir con este Contrato y los otros Documentos
de los Bonos con Descuento de los cuales fueren parte o para la
validez o exigibilidad de este Contrato o de los Documentos y de una
certificacidédn del Secretario de la Junta Monetaria del Banco Central,
sustancialmente conforme al modelo del Apéndice 1 del Libro del
Cierre, en el sentido de que ninguna de tales Autorizaciones
Aplicables ha sido emmendada y que cada una se encuentre en pleno
vigor y efecto.

(ii) copias certificadas por el Consultor Juridico del Poder
Ejecutivo de la Repiiblica Dominicana (acompafiadas de su traduccidén al inglés,
exceptuando las que se refieren a las Traducciones al Espafiol (como se define
mas abajo) de:

(A) la resolucidn o las resoluclones que aprueben este Contrato,
los demfs Documentos de los Bonos con Descuento, y algunas exenciones
fiscales aprobadas por el Congreso Nacional de 1la Replblica
Dominicana de conformidad con la Constitucién de 1la Repiiblica
Dominicana, la cual resolucidn o resoluciones incluirfn una copia
debldamente certificada de la traduccién al espafiol de este Contrato
y de los demis Documentos de los Bonos con Descuento seglin el modelo
presentado a y consolidado por el Congreso Nacional en relacidn con
la adopcidén de tal resolucidn o resoluciones (la "“Traduccidn al
Espafiol”) y la promulgacién por el Presidente de 1la Republica
Dominicana de dicha resolucién o resoluciones a las que se hace
referencia mds arriba tal como fueren publicadas en la Gaceta Oficial
de la Repliblica Dominicana (o una publicacidén oficial en un periddico
de circulacidn nacional seleccionado por el Presidente de 1la
Replblica Dominicana);

(B) el poder otorgado por el Presidente de 1la Repfiblica
Dominicana que autoriza al Secretario de Finanzas de la Repfiblica
Dominicana (Secretario de Estado de Finanzas) y al Gobernador del
Banco Central (Gobernador del Banco Central) a firmar la Garantia, el
Consentimiento de los Deudores y los demids Documentos de los Bonos
con Descuento de logs cuales la Repliblica Dominicana es parte en
calidad de Garante, Deudor o de otra forma; y

(C) todas 1las demé&s Autorizaciones Aplicables necesarias para
que (1) la Repiblica Dominicana firme, entregque y cumpla con la
Garantia y los demis Documentos de los Bonos con Descuento de los
cuales sea parte, y (2) cada Deudor que no fuere el Banco Central
firme, entregue y cumpla este Contrato y el Consentimiento de los
Deudores o para su validez o exigibilidad.

Conjuntamente con una certificacién del Consultor Juridico del
Poder Ejecutivo de la Repliblica Dominicana, sustancialmente conforme
al modelo del Apéndice 2 del Libro de Cierre, en el sentido de que
ninguna de tales Autorizaciones Aplicables ha sido emmendada y de que
cada una esti en pleno vigor y efecto.
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Secretario de la Junta Monetaria del Banco Central, sustancialmente
conforme al modelo del Apéndice 3 del Libro del Cierre, en cuanto a
la capacidad, calidad y especimenes de las firmas de las personas que
hubiesen firmado o firmaren este Contrato y los demfs Documentos de
los Bonos con Descuento a ser firmados y entregados en virtud de este
Contrato por el Banco Central,

: (iv) una certificacién del Consultor Juridico del Poder
Ejecutivo de- la Repiiblica Dominicana, sustancialmente conforme al
Apéndice 4 del Libro del Cierre en cuanto a la capacidad, calidad y
especimenes de las firmas de las personas autorizadas a firmar y
- otorgar la Garantia y los dem&s Documentos de los Bonos con Descuento
a ger firmados y entregados en virtud este Contrato o de dichos
documentos por la Rep@blica Dominicana.

(v) una Certificacién del Secretario del Banco Central o del
Secretario de la Junta Monetaria del Banco Central, sustancialmente
conforme al modelo del Apéndice 5 del Libro del Cierre, en cuanto a:

{(A) que no ha ocurrido incumplimiento alguno en el pago de
capital o intereses que hubiese sido notificado al Banco
Central por escrito en o antes del 20 de octubre de 1993 y
que se mantuviere en cuanto a cualesquiera Deudas Externas
a mediano y largo plazo del Banco Central o de la Repiblica
Dominicana o de 1las cuales el acreedor original sea un
banco comercial distinto de las deudas contempladas en los
Contratos Existentes o en Algunos Otros Contratos;

"{B) que el Monto de la Garantia Colateral del Capital y el
Monto de la Garantia Colateral de los Intereses para los
Bonos con Descuento hayan sido calculados de conformidad
con la Tabla B de este Contrato y se indican en el Anexo I
de dicho certificado,

{C) que las dispensas al amparo de los Contratos Existentes
hayan sido obtenidas en la medida necesaria para permitir
la puesta en ejecucidn de este Contratoy

(D) que cada una de las declaraciones y garantias hechas
por el Banco Central en la Seccidn 4.01 y en los demis
Documentos de los Bonos con Descuento de los cuales sea
parte son verdaderas y correctas y estldn vigentes y en
efecto a la Fecha de Cierre tal como si hubieren sido
hechas en y a la Fecha de Cierre;

(E) que el Banco Central haya efectuado (x) los Pagos
Mensuales de Intereses y (y) los Pagos en Efectivo de
Intereses; y '
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(F) que la Garantia Colateral del Capital y la Garantia
Colateral de los Intereses entregadas por el Banco Central
en la Fecha de Cierre de conformidad con la Seccidén 3.01 y
la 4.01, respectivamente, del Contrato de Prenda de 1la
Garantia Colateral de los Bonos con Descuento estén
constituidas solamente por los tipos de garantia colateral
para los cuales los modelos de opinidn a los cuales se hace
referencia en la Seccidn 2.03 (b)(x) incluyen un modelo de
opinién ‘en cuanto a su perfeccionamiento y a su primer
rango en cuanto al derecho de prenda sin desapoderamiento
del Agente de la Garantia Colateral de los Intereses en la
Fecha de Cierrey

(vi) wuna certificac® : de un funcionario autorizado de 1la
Repiiblica Dominicana, sustancialmente .aforme al modelo del Apéndice 6 del
Libro del Cierre, para los fines de que cada una de 1las declaraciones y
garantias hechas por la Replblica Dominicana en la Garantia son verdaderas y
correctas en y a la Fecha de Cierre;

(vii) wuna certificacidn sustancialmente conforme al modelo
del Apéndice 7 del Libro del Cierre en cuanto a los asuntos que en €l se
tratan, incluyendo, una certificacidn del Secretario del Banco Central y del
Agente del Cierre:

(A) en cuanto a que ha ocurrido la Fecha de Cierre de
conformidad con (y tal y como se define en) la Recompra en
Efectivoy

(B) en cuanto a que ha ocurrido la Fecha de Cierre de
conformidad con (y tal como se define en) en el Contrato de
Intercambio de los Bonos PDI; y

una Certificacidn adicional por el Agente del Cierre y una
certificacidn indicando que al mejor saber del Secretario del Banco Central se
ha completado la reconciliacidn para identificar los Tenedores Reconocidos de
Capital Elegible y en cuanto que (x) el compromiso con el Plan Financiero de
1993 de, o (y) la entrega de Dispensas vilidas respecto de, todo el Capital
Elegible por los Tenedores Reconocidos del mismo, '

(viii) una opinidén del Consultor Juridico del Banco Central,
sustancialmente conforme al Apéndice 8 del Libro de Cierre;

(ix) una opinién del Consultor Juridico del Poder Ejecutivo de
la Repliblica Dominicana, sustancialmente conforme del Apéndice 9 del Libro de
Clerre;

(x) una opinidén de (A) Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton, los
abogados especiales de New York, del Banco Central y de 1la Repliblica
Dominicana, sustancialmente conforme al Apéndice 10 del Libro de Clerre,
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(x1) una carta del FMI, confirmando que el Arreglo Standby del
1993 estd en plena vigencia y efecto (a menos que por sus términos, haya

expirado), sustancialmente conforme al modelo del Apéndice 11 del Libro de
Cierre;

(xii) una certificacidédn del Agente de la Garantia Colateral,
sustancialmente conforme al Apéndice 12 del Libro de Cierre, en cuanto a la
Garantia Colateral de los Intereses y a la Garantia Colateral del Capital
recibida y en posesidén del Agente de la Garantia Colateral para los Bonos con
Descuento, que deberd tener un monto total pagadero a su vencimiento
(incluyendo capital, intereses e intereses agregados al capital) no menor que
el Monto de la Garantia Colateral del Capital (en el caso de Garantia
Colateral de Capital) y tener un valor total (como éste se define en el
Contrato de Prenda con Garantia para los Bonos con Descuento) no menor que el
Monto de la Garantia Colateral de los Intereses (en el caso de la Garantia
Colateral de los Intereses);

(xiii) wuna opinidn del Consejero General del Federal Reserve
Bank of New York, sustancialmente conforme al Apéndice 13 del Libro de Cierre;

(xiv) una opinidén de Shearman & Sterling, abogados especiales de
New York del Comité& Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana y del Agente
de Cierre, sustancialmente conforme al Apéndice 14 del Libro de Cierre;

(xv) una opinidén de Troncoso y Ciceres, abogados especiales
dominicanos para el Comité Asesor de Bancos para la Repliblica Dominicana, y el
Agente del Cierre sustancialmente conforme al Apéndice 15 del Libr:z del Cierre;

(xvi) una carta del Agente para Fines Procesales para el Banco
Central y la RepGblica Dominicana sustancialmente conforme al Apé&ndice 16A del

Tihvra As1 Ciarre, v

(xvii) una carta del Agente Alter- para Fines Procesales para
el Banco Central y la Repiblica Dominicana, sustancialmente conforme al
Apéndice 16B del Libro del Cierre.

{c) Que el Agente del Cierre hubiere recibido catorce originales de
un mismo tenor de cada uno de los- sigulentes (cada uno de los cualec ~star&
fechado con la Fecha de Cierre, excepto la Garantia y el Consentimiento de los
Deudores a los cuales se hace referencia mds abajo, que tendrinm la présénte
fecha), cuatro de los cuales serdn retenidos por el "'Age;lte del Cierre en
representacién de los Compradores y uno de los cuales se entregar& al abogado
especial de Nueva York del Agente del Cierre:

(1) la Garantia, firmada por la Repiiblica Dominicana,

(ii} &l Cnntrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos
..... Descuento firmado por cada una de las partes en virtud de €1,

(iii) el cContrato de Agencia Fiscal, firmado por cada parte en
virtud de é€1;
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(iv) el Consentimiento de los Deudores, firmado por cada parte
del mismo,

(v) una instruccidn del Banco Central al Agente Autentificador,
sustancialmente conforme al Apéndice 17 del ULibro de Cierre,
instruyendo al Agente Autentificador a autentificar los Bonos con
Descuento Globales Registrados Permanentes No Estadounidenses, y los
Bonos con Descuento Permanentes Globales Registrados Estadounidenses;

(vi) una certificacidén del Registrador, sustancialmente conforme
al Apéndice 18 del Libro de Cierre, en cuanto a la entrega, de
conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal de los Bonos con
Descuento Permanentes Globales Reglstrados Estadounidenses;

(vii) una certificacién del Depositario Comiin sustancialmente
conforme al Apéndice 19 del Libro de Cierre, en cuanto a la entrega
de conformidad con el Contrato de BAgencia Fiscal de los Bonos con
Descuento y de los Bonos con Descuento Permanentes Globales
Registrados No Estadounidenses a que se hace referencia en la Seccibn
3.0, v

(viii) una carta dirigida al Agente del Cierre por la Bolsa de
Valores de Luxemburgo, sustancialmente conforme al BApéndice 21 del
Libro de Cierre estipulando que el Banco Central ha solicitado 1la
inclusidén de los Bonos con Descuento en la lista de la Bolsa de
Valores de Luxemburgo.

, (d) Que a partir del 6 de agosto del 1993 y en o antes del trigésimo
quinto dia previo a la Fecha de Cierre, no: hayan ocurrido cambios adversos en
las condiciones financieras o econdmicas del Banco Central o de la Repiiblica
Dominicana, que sean trascedentales en el contexto del Intercambio.

(e) Que el Agente del Cierre haya recibido evidencia satisfactoria
para el Agente del Cierre de que el Banco Central haya pagado (A) todos los
honorarios y gastos que se deban pagar al Agente del Cierre y a los Agentes
(tal y como son definidos en el Contrato de Agencia Fiscal de los Bonos con
Descuento), en o antes de la Fecha de Cierre de conformidad con la Seccibn
6.05, la carta a la que se hace referencia en la Seccidén 5.01(b), Seccién 10
del Contrato de Agencia Fiscal para los Bonos con Descuento (incluyendo en
cada caso, sin carActer limitativo, los honorarios y gastos de consulta, como
se estipula en ese Contrato), (B) todos los costos y gastos de los miembros
del Comité Asesor de Bancos para la Repiblica Dominicana que deban ser pagados
O reembolsados por el Banco Central en o antes de la Fecha de Cierre de
acuerdo con la Seccidn 6.05, (C) todos los costos y gastos de los Agentes de
Sindicato que deban ser pagados o reembolsados por el Banco en o antes de la
Fecha de Cierre de acuerdo con la Seccidn 6.05 (incluyendo, sin caracter
limitativo, honorarios y gastos de consulta como se estipula en estos
Contratos), y (D) todos los honorarios y gastos de Shearman & Sterling,
abogados especiales de New York para el Comité Asesor de Bancos para la
RepUblica Dominicana y el Agente del Cierre, y todos los honorarios pagaderos
en pesos de Troncoso y Ciceres, abogados especiales dominicanos para el Comi.té
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Asegor de Bancos para la Rep(iblica Dominicana y el Agente del Cierre,

deban ser pagados o reembolsados por el Banco Central en o antes de la Fe
de Cierre de conformidad con la Seccidn 6.05; en el entendido de gque,

estado, factura u otro comprobante que se refiera a cualquier monto an
mencionado haya sidc sometido al Banco Central en o antes de los 30 4.
calendarios previos a la Fecha de Cierre. El pago de estos honoraric
costos, gastos u otros montos a que ge hace referencia mis arriba

cumplimiento a las condiciones previas de esta Subseccidn (e) no lesionarén
derecho del Banco Central a protestar, de buena fe, cualquiera de tal
estados, facturas o reclamaciones.

Se podrd aceptar documentacidén distinta a aquellas estipuladas en 1
requerimientos de la Subsecclones (a), (b), o (¢) que anteceden, y se pod
otorgar una dispensa a las condiciones estipuladas en la Subseccibén (d4) q
antecede, en cada caso, con el consentimiento de los Compradores que teng
por lo menos un 66-2/3% del monto total del Capital Elegible Comprometido
todos los Compradores. Las condiciones a que se refiere la Subseccidn (
antes mencionada, se consideraran satisfechas si, en o antes del trigésimo d
calendario antes de a la Fecha de Cierre, el Agente del Cierre no hubie
recibido notificaciones de un Comprador Mayoritario de que, como resultado .
los cambios adversos trascedentales descritos en 1la Subseccidén (d) q
antecede, tal condicidn no hubiere sido satisfecha. Las certificacione:
cartas y opiniones del BAgente de la Garantia Colateral, del FMI, da«
Registrador, del Depositario Comidn, del Agente Autentificador o de la Bolsa «
Valores de Luxemburgo o de cualquier funcionario de cualquiera de éstos, cuy
envio se requiere de conformidad con esta Seccidn 2.03 podrdn ser aceptadas ¢
una forma que varie del modelo del Apéndice pertinente del Libro de Cierre pc
acuerdo entre el Banco Central y el Agente del Cierre.

SECCION 2.04 Procedimientos para el Intercambio. (a) A no menos de :
dias calendarios antes de la Fecha de Cierre prevista, (tal y como fuer
determinado conjuntamente por el Agente del Cierre y el Banco Central), e
Agente del Cierre notificard a las otras partes en este Contrato, al Agent
Fiscal y al Agente de la Garantia Colateral acerca de dicha fecha prevista
El Banco Central mediante una notificacidn al Agente del Cierre podri, e
cualquier momento previo a la Fecha de Cierre prevista que hubiere sid
notificada a las otras partes al amparo de esta Seccidn 2.04(a), posponer 1
Fecha de Cierre prevista a una fecha posterior y el BAgente del Ciern
notificard las otras partes de este Contrato al Agente de la Garantia Fiscal

el Agente de la Garantia Colateral de tal posposcién y de la nueva Fecha d«
Cierre prevista.

(b) Con por 1lo menos 25 dias calendarios de anticipacidén a la Fechs

de Cierre, el Agente del Cierre enviard a cada Comprador un estado que
especifique:

(i) el monto total del Capital Elegible de tal Comprador, el
monto de Capital Elegible Comprometido de tal Comprador a sex

intercambiado por Bonos con Descuento y el Monto del Intercambic
de dicho Comprador; y



(ii) la (s) Oficina (s) Compradora (s) de ese Comprador para los
Bonos con Descuento, y el status de ese Comprador como una
Persona Estadounidense o una Persona No Estadounidense (o una
‘Persona No Estadounidense por Eleccidn).

Cada Comprador dispondrda de diez dias calendarios para informar al
\gente del Cierre de cualquier correcidén a la informacidn presentada en tal
sstado y, si se 1le requiriere, confirmar su status como una Persona
istadounidense, o una Persona No Estadounidense, (o wuna Persona No
Estadounidense por Eleccidn) tomando en consideracidn, entre otras cosas, el
Pelex de Compromiso de ese Comprador, y la Respuesta a la Reasignacidn y la
Respuesta a la Notificacidn de asignacidn si las hubiere, los requisitos del
Reglamento S y la localizacidén de su(s) Oficina(s) Compradora(s) para los
Bonos con Descuento y requerimientos de las leyes impositivas aplicables; en
el entendido de que, sin embargo, cada Comprador que haya indicado en la Tabla
A de este Contrato que es una Persona Estadounidense (o una Persona No
Estadounidense por Eleccidn), cuando se le solicite, suministrari al Agente
del Cierre, (A) 1las instrucciones de pago de tal Comprador u Oficina(s)
Compradora(s) a la(s) cual(es) cualesquier pagos deban ser enviados, (B) la
direccidébn de tal Comprador u Oficina (s) Compradora(s) donde deban ser
enviadas cualesquiera notificaciones, y (C) un formulario de Rentas Internas
de los Estados Unidos o formulario W~9 sustitutivo, de tal Comprador u Oficina
(s) Compradora(s).

(c) Con no menos de nueve dias calendarios de anticipacidn de la
Fecha de Cierre, el Agente del Cierre enviarid (i) a cada Agente de Sindicato
(con copia al Banco Central) una o varias notificaciones que identifiquen,
para cada Comprador en virtud de los Contratos Existentes para los cuales
dicho Agente de Sindicato sea el agente y en total para dichos Contratos
Existentes todo el Capital Elegible Comprometido pendiente de conformidad con
dicho Contrato Existente a la fecha de la notificacidén a la que se hace
referencia en la Seccidn 2.04(b} que antecede que haya de ser inteve-—%'=2dc
por Bonos con Descuento en la Fecha de Cierre, y (3ii) al Banco Centras uua O
varias notificaciones que identifiquen para cada Comprador bajo tal Contrato
Existente para el cual no hubiere Agente de Sindicato, y en el total para
dicho Contrato Existente todo el Capital Elegible Comprometido pendiente bajo
dicho Contrato Existente a la fecha de la notificacidn a la que se hace
referencia en la Seccidn 2.04(b) que antecede que haya de ser intercambiado
por Bonos con Descuento en la Fecha de Cierre. Cada Agente de Sindicato
confirmard por escrito con prontitud y en cualquier caso dentro de los tres
dias calendarios siguientes al recibo de dicha notificacidn, al Agente de
Cierre y al Banco Central los montos a los que se hace referencia en esta
Subseccldn (c).

(d) Con no menos de 9 dias calendarios antes de la Fecha de Cierre
prevista, el Agente del Cierre enviard al Agente ¥izral »ntificaciones,
sustancialmente conforme al Rnexo 1 del Apéndice 1 del Anexo B del Plan
Financiero de 1993, llenado por cada Comprad:w..
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(e) Con no menos de cinco dias .calendarios antes de la Fecha Qe
Cierre prevista, el Banco “8entral confirmard por escrito, al Agente del
Cierre, los montos totales a los que se hace referencia en la Seccidn 2.04(c)
que antecede.

(f) Con no menos de cinco dias calendarios antes de la Fecha de
Cilerre prevista, el Agente del Cierre enviard (A) al Agente Fiscal una
notificacidon que indique el monto de capital de cada uno de los Bonos con
Descuento Globales que se emitirfn en la Fecha de Cilerre, el Monto de
Intercambio de cada Comprador respecto de cada uno de tales Bonos con
Descuento Globales y, si fuere diferente, el nombre del propietario de 1los
usufructos respectivos en el Bono con Descuento Permanente Global Registrado
Estadounidense, y (B) al Operador de Euroclear o de Cedel una notificacidn que
indique el nombre y el Monto de Intercambio de cada Comprador que posea un
usufructo en el Bono con Descuento Permanente Global Registrado No
Estadounidense a través del Operador de Euroclear o de Cedel, como pudiere ser
el caso.

(g) En la Fecha de Cierre, la partida, o porcidn del Capital Elegible
Comprometido que se intercambie por Bonos con Descuento en esa fecha seri
cancelada, como se contempla en la Seccidén 2.02, y no continuari existiendo, y
tal Comprador registrard en sus libros la cancelacidn de este Capital Elegible
Comprometido. Cada Comprador, por este medio, autoriza e instruye al Agente
del Cierre a notificar e instruir a los Agentes de Sindicato pertinentes a
cancelar en esa fecha el Capital Elegible Comprometido de ese Comprador y el
Agente del Clierre por este medio conviene de esta forma notificar e instruir a
cada Agente de Sindicato pertinente. Al recibo de tal notificacidén e
instruccidén por parte del Agente del Cierre, cada Agente de Sindicato, en esa
fecha, cancelard, a partir de la Fecha de Cierre, el Capital Elegible
Comprometido del Comprador asi especificado en tal notificacidn e instruccibdn
y notificard al Banco Central de tal cancelacidn.

(h) Tan pronto como sea posible después de que las condiciones para
la Fecha de Cierre sean satisfechas (o dispensadas), el Agente del Cierre
enviard una notificacién a los Compradores y a cada Agente de Sindicato que
tales condiciones han sido satisfechas o dispensadas y especificari la fecha
en que hubiere ocurrido la Fecha de Cierre.

SECCION 2.05. Calculo de los Montos de Intercambio. (a)

Fecha del Cilculo. Tan pronto como fuere posible, pero en ningin caso
en menos de 25 dias calendarios previos a la Fecha de Cierre, el Agente del
Clerre calculard el Monto del Intercambio de cada Comprador.

(b) Bonos con Descuento. El monto total de capital de los Bonos con
Descuento a ser emitido bajo la Seccidn 2.01 a cada Comprador, (o si fuere en
caso, a su Oficina Compradora), sera igual al 65% del Capital Elegible
Comprometido de ese Comprador, asignado para ser intercambiado por Bonos con
Descuento en la Fecha de Cierre (redondeados hacia abajo al Mltiplo Minimo
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m&s cercano), como se indica en los estados enviados por el Agente del Clerre
de conformidad con la Seccidn 2.04(b) (tal y como dicho estado pudiere ser
modi.ficado por ese Comprador de acuerdo a la Seccidén 2.04(b).

SECCION 2.06 Forma y Denominacibn de los Bonos con Descuento. Los
Bonos con Descuento se emitirdn segln el modelo y en las denomlinaciones
especificadas en el Contrato de Agencia Fiscal para los Bonos con Descuento y
ser&n transferibles e intercambiables por nuevos Bonos con Descuento de.
conformidad a las restricciones que se indican en cada uno de tales Bonos con
Descuento y en el Contrato de Agencia Fiscal.

SECCION 2,07 Determinacidn de los Montos de la Garantia Colateral
para los Bonogs con Descuento. Tan pronto como fuere factible después de gque
la Fecha de Clerre prevista fuere determinada, de acuerdo con la Seccidn 2.04,
el Agente del Clerre en consulta con el Banco Central, calculard, y 1le
notificard al Banco Central, el monto total de los Bonos con Descuento a ser
emitidos en la Fecha de Cierre. - Tan pronto como el Agente del Cierre haga
esta notificacién del monto total del capital, la cual notificacidn, que
deberd ser hecha a mAs tardar 10 dias calendarios antes de la Fecha del
Cierre, el Banco Central calcularid el Monto de la Garantia Colateral del
Capital y el Monto de la Garantia Colateral de los Intereses para los Bonos
con Descuento, de conformidad con la Tabla B y el Agente del Cierre confirmari
dichos Montos de la Garantia Colateral del Capital y Montos de la Garantia
Colateral de 1los Intereses. El Agente del Cierre y el Banco Central
notificarn conjuntamente al Agente de la Garantia Colateral el Monto de la
Garantia Colateral del Capital y el Monto de la Garantia Colateral de 1los
Intereses para los Bonos con Descuento a mds tardar tres dias calendarios
antes de la Fecha del Cierre.

SECCION 2.08. Indemnizacidn por Fondeo. ~(a) " El° Banco Central
indemnizard a cada Comprador contra cualquier pérdida o gasto en que hubiere
incurrido razonablemente dicho Comprador como resultado de la no ocurrencia de
la Fecha de Cierre en la fecha notificada por el Agente del Cierre de
conformdidad con la Seccidn 2.04(a) como resultado de cualquier falta de
cumplir en o antes de dicha fecha cualquier condicién a ser cumplida por el
Banco Central o la Repiiblica Dominicana, o como resultado directo o indirecto
de cualquier accidn u omisidn por parte del Banco Central o de la Repiblica
Dominicana, a menos que, al cierre de operaciones en Londres el quinto Dia
Laborable antes de la Fecha de Cierre prevista, el Banco Central hubiere
notificado al Agente del Cierre de que dicha fecha ha sido pospuesta para una
fecha ulterior de conformidad con la Seccidn 2.04(a), incluyendo, sin carlcter
limitativo, cualesquiera pérdidas (excluyendo las pérdidas de beneficios
previstos) o gastos incurridos debido a la liquidacidén o reempleo de depdsitos
o de otros fondos por cualquier Comprador en relacidn con la compra de un Bono
con Descuento a ser adquirido por dicho Comprador como parte del Intercambio
cuando dicho Bono con Descuento, como resultado de dicha falta, no fuere
comprado en dicha fecha.

(b) Cualquier exigencia hecha por un Comprador al amparo de la
Seccidén 2.08(a) deberid estar acompafiada por wuna certificacidén de dicho
Comprador razonablemente detallada en cuanto al monto de dicha compensacidn y
asi como en cuanto a las bases que sirvieron para su calculo.
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- ARTICULO III

RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA,
BONOS GLOBALES CON DESCUENTO

SECCION 3.01 Restricciones Generales a la Transferencia, Etc. (a)
Cada Comprador reconoce que los Bonos con Descuento no han sido ni no serin
registrados conforme a los términos de la Ley de 1933.

(b) cada Comprador que indique en la Tabla A de este Contrato que es
una Persona Estadounidense y cada Persona No Estadounidense por Eleccidn
acuerda que, por un término de dos afios después de la Fecha de Cierre, no
ofreceri ni venderi dichos Bonos con Descuento, excepto en la forma siguiente:

(1) de conformidad con una declaracidn efectiva de registro de
acuerdo con la Ley de 1933;

(ii) a un Inversionista Institucional Eleglible al producirse la
entrega al Reglstrador de un certificado del cedente sustancialmente
conforme al modelo de la Tabla A-l, del Contrato de Agencia Fiscal
del Bono con Descuento y un certificado del cesionario
sustanclalmente conforme al modelo de la Tabla A-2 del Contrato de
Agencia Fiscal de los Bonos con Descuentoy

(iii) de conformidad con la Regla 904 del Reglamento S, al
producirse la entrega al Registrador de un certificado del cedente,
sustancialmente conforme al modelo de la Tabla B del Contrato de
Agencia Fiscal de los Bonos con Descuento; o

(iv) a un QIB de conformidad con la Regla 144A bajo la Ley de
1933 al entregarse al Registrador un certificado del cedente
sustanclalmente conforme al modelo de la Tabla C del Contrato de
Agencia Fiscal de los Bonos con Descuento.

SECCION 3.02 Emisidn de Bonos con Descuento en la Fecha de Cierre.
(a) Bonos con Descuento Globales para las Ofertas en los E.U. Los Bonos con
Degcuento a ser emitidos en la Fecha de Clerre a los Compradores seflalados en
la Tabla A como Personas Estadounidenses o Personas No Estadounidenses por
Eleccidn, serdn registrados y estarin evidenciados por un Bono con Descuento
Global Permanente Registrado Estadounidense. El tenedor de un derecho
usufructuario en el Bono con Descuento Permanente Global Registrado
Estadounidense puede intercambiar dicho derecho wusufructuario, total o
parcialmente, por Bonos con Descuento Registrados en su forma definitiva de
conformidad con las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal para los
Bonos con Desgcuento.

(b) Bonos con Descuento Globales para Ofertas No Estadounidenses.
Ios Bonos con Descuento a ser emitidos en la Fecha de Cierre a logs Compradores
seflalados en la Tabla A como Personas No Estadounidenses (gue no sean Personas
No Estadounidenses por Eleccidn) serdn registrados y estaridn evidenciados
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mediante un Bono con Descuento Permanente Global Registrado No Estadounidense.
Un tenedor usufructuario de un derecho en

Estadounidense Permanente Global Registrado
usufructuario total o parcialmente por
definitivos de conformidad con las
Fiscal para los Bonos con Descuento.

un Bono con Descuento No
podrd cambiar dicho derecho
Bonos con Descuento Registrados
disposiciones del Contrato de Agencia
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ARTICULO IV

DECLARACIONES Y GARANTIAS

SECCION 4.01. Declaraciones y Garantias del Banco Central. ]
Banco Central declara y garantiza que:

(a) Poder y Capacidad. El Banco Central es una entidad estata
auténoma dJdebidamente orgaizada y que existe v&lidamente al amparo de la
leyes de la Repiblica Dominicana, con capacidad de demandar y ser demandada e
su propio nombre, y sujeto a las autorizaciones, aprobaciones y otros aspucta
a los que se hace referencia en la Seccibn 4.01(c)[(£)-(v)], tiene pleno pode
y derecho legal (i) para firmar y entregar, en su propio nombre y en nombre d
cada Deudor, este Contrato y cada unc de los otros Documentos de los Bonos co
Descuento de los cualer sea parte, (ii) a contraer las obliga~iones a se
contraidas por &l tal ~omo se dispone en este Contrato y en dichos documentos
y (iii) a cumplir y observar las disposiciones de este Contrato y de dicho
documentos que deban ser cumplidas u observadas por él.

(b) Debida Autorizacidn, Etc. Sujeto a las autorizaciones,
aprobaciones, y otros aspectos a los que se hace referencia en la Seccid:
4.01(c)(i)-(v}, la firma, entrega y cumplimiento por el Banco Central de este
Contrato y de los otros Documentos de los Bonos con Descuento de los cuales
gea parte han sido debidamente autorizados por todas las medidas de su parte j
por ~odas las medidas necesarias legislativas, ejecutivas, administrativas
otru: diligencias gubernamentales y no contravienen (i) la Constitucidn de 1ls
Repiiblica Dominicana o cualquier tratado, ley, decreto, reglamento, sentencia,
laudo, auto judicial o restricciones legales similares, ni (ii) cualquiex
restriccidn contractuai que comprometa o afecte al Banco Central, o sus

bienes, al mejor saber del Banco Central, a cualquier Deudor o cualquiera de
sus bienes.

(~3 Aprobaciones Gubernamentales. No se requerirAd de ninguna
autorizacion o aprobacidén u otra accidén de cuaiquier cuerp. o auroridad
gubernamental, legislativa o judicial, ni la rotificacidn a ni el registro con
cualquiera de estos cuerpos u autoridades gubernamentales, legislativas,
judiciales o para la debida firma, entrega y cumplimiento de parte del Banco
Central de este Contrato y de los okros Documentos de los Bonos con Descuento
de los cuales sea parte para la validez o exigibilidad contra el Banco Central
o de cualesgquier Documentos de los Bonos con Descuento de los cuales sea
parte, con excepcidn de:

(i) La aprobacidn del Congreso Nacional de la Repiiblica Dominicana,
por resolucidn de conformidad con la Constitucidén de la Repiliblica Dominicana
de este Contrato o de los otros Documentos de los Bonos con Descuento y de las
exenciones de impuestos que refieren a tales documentos;

(ii) La promulgacidon por el Presidente de la Replblica Dominicana de

la resolucidn o resoluciones a que se refiere la Subseccidn (c)(i) que
antecede;
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(iidi) la publicacidén de la resolucidn o resoluciones a las que
ie hace referencia en la Subseccidn (c¢)(i) que antecede, y de la promulgacidn
i la que se hace referencia en la Subseccidn (c)(i) que antecede en la Gaceta
ficial de la Repliblica Dominicana, (o una publicacidn oficial en un periddico
e circulacidén nacional seleccionado por el Presidente de la Repliblica
Jominicana), '

{iv) el registro como Deuda Externa de la Repiblica Dominicana de
los Bonos con Descuento, en el Banco Central; y

(v) el Poder otorgado por el Presidente de la Repliblica Dominicana
autorizando al Secretario de Estado de Finanzas de la Repiiblica Dominicana
(Secretario de Estado de Finanzas) y al Gobernador del Banco Central a firmar
la Garantia, el Consentimiento de los Deudores y los otros Documentos de los
Bonos con Descuento de los cuales la Repliblica Dominicana sea una parte como
Garante, como Deudor o de otra forma.

(d) Efecto Legal. Este Contrato ha sido debidamente firmado y
entregado por el Banco Central. Al recibo de las autorizaciones, aprobaciones
y aspectos a los cque se hace referencia en la Seccidn 4.01l(c) (i)=-(v), cada
uno de (1) este Contrato y (ii) los otrxos Documentos de los Bonos con
Descuento de los cuales el Banco Central sea parte, cuando sean debidamente
firmados y entregados (y, en el caso de los Bonos con Descuento, debidamente
autentificados y entregados por valor) serfn obligaciones legales, validas y
obligatorias del Banco Central de acuerdo con sus términos. En la Fecha de
Cierre, los Bonos con Descuento a ser emitidos por el Banco Central, en tal
fecha, habran sido debidamente firmados por el Banco Central.

(e) Obligaciones Directa, Etc. Las autorizaciones, aprobaciones y
otros aspectos a los que se hace referencia en la Seccidén 4.0L(c)(i) - (v),
(i) al recibo de este Contrato serin obligaciones directas, incondicionales y
generales del Banco Central, y (ii) cada otro Documento de los Bonos con
Descuento de los cuales el Banco Central sea parte cuando sea debidamentes
firmado y entregado (y, en el caso de los Bonos con Descuento, debidamente
autentificado y entregado por valor), y (iii) cada obligacidén de pago del
Banco Central en virtud de este Contrato o de tales Documentos.

(£) Pari Passu. Al recibo de las autorizaciones,  aprobaciones y
otros aspectos a los que se hace referencia en la Seccidn 4.01(c) (i) - (v),

las obligaciones de pago del Banco Central bajo (i) este Contrato, y (ii) cada
uno de los otros Documentos de los Bonos con Descuento de los cuales sea
parte, cuando sean 6 firmados y entregados (y en el caso de los Bonos con
Descuento, cuando estén debidamente autentificados y entregados por valor),
tendradn rango de por lo menos pari passu en cuanto a la prioridad de pago (i)
sobre todas las Deudas Externas no garantizadas y no subordinadas del Banco
Central, y (ii) con todas las obligaciones no garantizadas y no subordinadas
del Banco Central, si las hubiere, respecto de cualquier Deuda Externa emitida
por una Agencia Gubernamental.

(g) No Existencia de Acciones o Procedimientos. No hay pendientes,
ni existe amenaza de ello, al mejor saber del Banco Central, de litigio,
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accidén judicial o procedimiento alguno que afecte al Banco Central, o a
cualgquiera de sus bienes, por ante cualquier tribunal, agencia gubernamental o
arbitro, que individualmente o en su totalidad, (i) se pudiere esperar
razonablemente que afecte esencial y adversamente la situacidn financiera del
Banco Central, o (ii) pretendiere afectar la legalidad, validez, exigibilidad
o cumplimiento de este Contrato o de cualquier otro Documento de los Bonos con
Descuento de los cuales el Banco Central sea parte.

(h) No Inmunidades, Etc. El Banco Central esti sujeto al derecho
civil y comercial en cuanto a sus obligaciones en virtud de este contrato y de
los otros Documentos de los Bonos con Descuento de los cuales el Banco Central
sea parte, y la firma y entrega de este Contrato y de tales otros Documentos
de los Bonos con Descuento y el cumplimiento por parte del Banco Central de
sus obligaciones en virtud de este Contrato y de tales documentos, constituyen
actos privados y comerciales en vez de actos plblicos o gubernamentales. Bajo
las leyes de la Replblica Dominicana, ni el Banco Central ni ninguno de sus
bienes goza de inmunidad alguna (soberana o de otra naturaleza) de
compensacidn, jurisdiccibén de cualqguier tribunal de la Repliblica Dominicana o
cualquier proceso judicial por ante cualquier tribunal de 1la ‘Repliblica
Dominicana (ya sea que se trate de un emplazamiento o notificacién, embargo
antes de una sentencia, sobre el fallo, embargo en ayuda de la ejecucidn, o de
otra forma), a no ser las inmunidades previstas en el Articulo 45 de la Ley
1494 del 2 de agosto de 1947 de la Repiiblica Dominicana.

(i) Impuestos. Al recibo de las autorizaciones, aprobaciones, y
otros aspectos gubernamentales a los que se hace referencia em la Seccidn
4.01(c) ({)(m)(v), no habrd impuesto sobre la renta, en sellos u otro
impuesto, recaudacidn,  tasa, avallo, contribucién, deduccidn, carga o
retencién de cualquier tipo impuesta por la RepGblica Dominicana (o cualquier
subdivieibn politica o autoridad tributaria de 6sta o en 6sta o de cualquier
organizacibén o federacién de la cual la Repfiblica Dominjicana sea miembre) (i)
en o por virtud de la firma, entrega o cumplimiento de este Contrato o de
cualquler otro Documento de los Bonos con Descuento del cual el Banco Central
sea parte, (ii) sobre cualquier pago hecho por el Banco Central conforme a
este Contrato o a cualquier otro de tales Documentos de los Bonos con
Descuento que no sea cualquiera de tales impuestos, recaudaciones, avalQos,
derechos, deducciones, cargas o retenclones impuestos sobre o calculados en
base a los pagos en virtud de este Contrato, o al amparo de tales Documentos
de los Bonos con Descuento respecto los honorarios pagaderos a cualquier
Agente de Sindlcato en lo que respecta a los servicios desempefiados en la
Repliblica Dominicana, si los hubiere; en el entendido de que, sin embargo, en
el caso de que se incoare cualquier procedtmtento Judtcial relaclonado con
este Contrato en contra del Banco Central en la Repiblica Dominicana, 1las
costas judiciales no discriminatorias ¥y los impuestos similares en relacidn
con la presentacidn de los documentos que se requieran para tales
procedimientos serfn aplicables si fueren requeridos por las leyes de la
Replblica Dominicana vigentes en ese momento.
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(3j) No Depdsito. Al recibo de 1las autorizaciones, aprobaciones
gubernamentales y puntos a los gque se hace referencia en 1la Seccidn
4.01(c)(i)-(v), (i) este Contrato y cualquier otro Documento de los Bonos con
Descuento de los cuales el Banco Central fuere parte, estarin conforme a las
leyes de la Replblica Dominicana en cuanto a la forma para su ejecucidn contra
el Banco Central, de conformidad con las leyes de 1la Repablica Dominicana,
(ii} y para garantizar la legalidad, validez y exigibilidad o admisibilidad
com: medio de prueba de este Contrato o de rualquier otro Documento de los
Bonos Descuento en la Repiblica Dominicana, no sera necesario gque este
rontrato ni cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento ni cualquier
otro Documento sea cepositadc ni registrado en tribunal alguno u otra
autoridad en la Repiiblica Dominicana ni que sea legalizado (excepto por el
registro al que hace referencia en la Seccidn 4.0l(c)(iv) y el registro de los
documentos de los Bonos con Descuento firmados o emitidos en o después de 1la
Fecha de Cierre en el Registro y Conservaduria de Hipotecas de Santo Domingo,
Repiblica Dominicana, con relacién a cualesquier procedimientos judiciales que
surgieren en virtud de ellos), (iii) no se requerird el pago de impuestos en
selle~ ni similares respecto de este Contrato o de cualquier otro Docur ‘to de
los Bonos con Descuento de los cuales el Banco Central sea parte (excepto por-
lo que c¢oncierne a las costas judiciales no discriminatorias e impuestos
similares en los que se incurra en relacidn con procedimientos judiciales).

(k) Rgentes para Fines Procesales. Las cartas del .gente para Fines -
Procesales y del Agente Alterno para Fines Procesales a ser entregadas
conforme a la Seccién 2.03(b) en cuanto a su designacidén como agentes para
recibir emplazamientos o notificaciones por el Banco Central, ser@n, en la
Facha de Cierre, 1irrevocablemente obligatorias para el Agente para Fines
Procesales y el Agente Alterno para Fines Procesales.

(1) No Necesidad de Registro, Etc. Para la oferta y venta de los
Bonos con Descuento en la forma contemplada por este Contrato y los otros
Documentos de los Bonos con Descuento, no se requiere registro de los Bonos
con Descuento al amparo de la Ley de 1933 ni se requiere la calificacidn de
una escritura bajo la "Trust Indenture Act" (Ley de Constitucidn de
I'ideicomiso) del 1939 de los Estados Unidos de América, tal como fuere
enmendada, y ni el Banco Central ni ninguna de sus Filiales, ni Persona alguna
que actiie en su o sus nombres ha ofrecido ni vendido ni ofrecerd ni vendera
Bonos con Descuento o cualesquier valores similares en una forma que requiera
registro de los Bonos de Capital bajo la Ley de 1933 ni la calificacidn de una
escritura que se refiera a ellos en virtud del "Trust Indenture Act" (Ley de
Constitucién de Fideicomiso) de 1939 de los Estados Unidos de América, y sus
enmiendas.

{m) Garantia Colateral. En la Fecha de Cierre, el Agente de 1la
Garantia Colateral tendrd, en beneficio de 1los Compradores de Bonos con
Descuento, una garantia de prenda sin desapoderamiento en primer rango sobre
la Garantia Colateral que garantiza los Bonos con Descuento como se contempla
en el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos con Descuento.
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(n) Ausencia de Gestiones de Ventas Dirigidas Ni Uso de Métodos de
Solicitacidén General, Transacclones de Ultramar. Ni el Banco Central ni
cualquier Persona que actlie en su nombre se ha dedicado ni se dedicard a
ejercer cualesquier esfuerzos de ventas dirigidas ni ha usado ni usard ningin
Método de Solicitacién General en los Estados Unidos en lo que respecta a los
Bonos con Descuento y, al efectuar el Intercambio con Personas No
. -Egtadounidenses, ha cumplido y «cumplird con los requerimientos para
Transacciones de ultramar de 1la Regla 903(a) bajo la Ley de 1933. Los
términos que se usan en esta Seccidn 4.0l(n) y que no estln definidos de otra
forma en este Contrato, tienen el significado que les da el Reglamento S.

(o) ‘No Atraso en el Pago de Intereses al 15 de Febrero del 1989 Al
mejor saber del Banco central, a la Fecha de Cierre, ho existen intereses
devengados sobre Capital Elegible antes del 15 de febrero del 1989 que
permanezcan sin pagar.

SECCION 4.02 Declaraciones, Garantias Y Acuerdos de los
comgradores. Cada Comprador declara, garantiza y conviene con. cada otro
Comprador, cada Agente de Sindicato, cada miembro del Comité Asesor de Bancos
de 'la Repiliblica Dominicana y el Agente del Cilerre (y, al y can el Banco
Central, respecto de la primera oracidn de la Subseccién (a) de mis abajo, la
segunda oracibn de la Subseccidén (b) de mas abajo y las Subsecciones (e) hasta
la (m) inclusive de més abajo), lo sigulente:

(a) Investlgacién Independiente por cada Comprador. Tal Comprador
estd familiarizado con tales asuntos (incluyendo, sin cardcter limitativo, la
situacién econémica y financiera del Banco Central y la Repliblica Dominicana)
tal y como en su ‘opinidn puedan afectar (i) el Telex de Compromiso, 1la
Respuesta de Reasignacidén, la Respuesta al Aviso de Reasignacidn, si las
hubiere, y su decisidén de firmar este Contrato y de efectuar cualguier otra
transaccidn contemplada por este Contrato, y (ii) el cumplimiento por el Banco
Central y la Repiiblica Dominicana de sus respectivas obligaciones en virtud de
este Contrato, la Garantia o cualquier otro Documento de los Bonos c¢on
Descuento y en ese sentido ha hecho gu propia evaluacidn independiente de los
asuntos econdmicos, la situacidn financiera, las tenencias en divisas y
reservas, las perspectivas de las tenencias en divisas y reservas, solvencia,
condicién, negocios, status y naturaleza del Banco ‘Central y la Replblica
Dominicana y todos los otros factores pertinentes a su decisidn de participar
en este Contrato. Tal Comprador continuari siendo el {nico responsable de
efectuar su evaluacidn independiente de todos esos asuntos en el futuro y no
ge ha fiado en ni-en lo adelante se fiard en cualquier otro Comprador, ni en
cualquier Agente de Sindicato, ni en cualquier miembro del Comité Asesor de
Bancos para la RepQiblica Dominicana, ni el Agente de Cierre, ni en cualquiera
de sus Filiales, directores, funcionarios, agentes o empleados respectivos (A)
para revisar o inquirir a nombre de este Comprador en cuanto a lo adecuado,
exacto o exhaustivo de cualquier informacidn suministrada por el Banco Central
o la Repiblica Dominicana con vrelacién a este Contrato, la Garantia o
cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento, ya sea que se hubiese
distribuido o no tal informacidn o gque en lo adelante fuere distribuido por
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cualquier otro Comprador a cualquier otro Comprador, cualquier Agente de
sindicato, cualquier miembro del Comité BAsesor de Bancos de la Replblica
Dominicana o el Agente del Cierre o cualquiera de sus respectivos Filiales,
directores, funcionarios, agentes o empleados, (B) para evaluar o mantener
bajo revisidén de parte de tal Comprador, tal informacidén o cualquiera de los
asuntos a los que se hace referencia en esta Seccidn 4.02(a), o (C) para
informar a tal Comprador sobre los resultados de tal evaluacidn, chequeo,
investigacidn, o revisidn llevada a cabo por tal otro Comprador, miembro del
Comité Asesor de Bancos de la ReplGblica Dominicana, cualquier Agente de
Ssindicato o el Agente del Cierre, o cualquiera de sus respectivos filiales,
directores, funcionarios, agentes o empleados.

(b) Evaluacidn Independiente por Cada Oot@rador.‘ Al decidir si ha
de participar o no en este Contrato y para efectuar cualquiera de 1las
transacciones aqui contempladas, tal Comprador deberad confiar en su propia
evaluacidn independiente de los asuntos a los que se hace referencia en la
Seccidn 4.02(a), que antecede, y tal Comprador expresamente conviene que no
estd dependiendo de (i) cualquier declaracidén o garantia, expresa o implicita,
que le haya hecho otro Comprador, cualquier Agente de Sindicato, cualquier
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repliblica Dominicana, el Agente
del Cierre o cualquiera de sus Filiales, directores, funcionarios, agentes o
empleados respectivos, en lo que respecta a los asuntos contemplados bajo este
Contrato, o (ii) cualquier comunicacidén oral o escrita hecha por cualquier
otro Comprador, cualquier Agente de Sindicato, cualquier miembro del Comité
Asesor de Bancos de la RepGblica Domintcana, el Agente del Cierre o cualguiera
de sus respectivos Filiales, directores, funcionarios, agentes o empleados.
Sin limitar la generalidad de lo que antecede, cada Comprador reconoce que al
tomar la decisién de intercamblar su Capital Elegible Comprometido por Bonos
con Descuento y para firmar este Contrato (i) previco a la f£irma de eate
Contrato, revisd los términos y condiclones de cada uno de loa Contratos
Exigtentes de log cuales es parte, y (i1) una copla de este Contrato, la
Garantia y los otros Documentos de los Bonos de Capital, del Plan Financlero
de 1993 y los Apéndices, Anexos y Tablas contenidos bajo este Contrato o de
esos documentos han estado a su disposicidn y a la de su consejero legal
individual para su revisidn.

(¢) Partes que Sostienen otras Relaciones. Tal Comprador estd
consciente de que cada otro Compradc=, cada miembro del Comité Asesor de
Bancos de la Replblica Dominicana, ~ -3 Agentes de Sindlcato, el Agente del
Cierre y sus vrespectivos Filiales directores, funcionarios, agentes o
smpleados podran tener, en adicidn a este Contrato, la Garantia y cualquier
otro Documento de los Bonos con Descuento, relaciones de c¢rédito existentes
con el Banco Central o la Repiblica Dominicana, y otras Personas organizadas
bajo las leyes de o localizadas en la Replblica Dominicana y que, en muchos
casos, estas relaciones son esenclales y en algunos casos:- incluyen
responsabilidades existentes de agencia o similares de tal otro Comprador, tal
m.embro del Comité Asesor de Bancos de la Replblica Dominicana, Agentes de
Sindicato, el BAgente del Cierre o sus respectivos Filiales, directores,
oficiales, agentes o empleados. Tal Comprador reconoce y acepta que tales




otras relaciones de hecho existen y gue la naturaleza y ambito de estas otras
relaciones no han sido esgpecificamente reveladas a tal Comprador y que cada
otro Comprador, cada miembro del Comité Asesor de Bancos de la RepGblica
Dominicana, cada Agente de Sindicato, o el Agente del Cierre o sus respectivos
Filiales, directores, funcionarios, agentes o empleados podrian también en el
futuro aceptar depbsitos de, prestar dineros a, actuar como fideicomisarios
bajo escrituras de, actuar como un agente o en funciones similares entablar
relaciones de crédito con, actuar como un gerente principal, © como un
asegurador para cualquier fianza, pagaré u otro valor emitido por, y de forma
general comprometerse en cualquier clase de negocios con, el Banco Central, la
Repiblica Dominicana y cualquier otra Persona, todo como si tal otro
Comprador, miembro del Comité Asesor de Bancos de la Repiblica Dominicana, tal
Agente de Sindicato o el Agente del Cierre no fueren parte de este Contrato.
Este Comprador reconoce que cualquier otre Comprador, cada miembro del Comitéd
Asesor de Bancos de la Repfiblica Dominicana, eada Agente de 8indicato, el
Agente del Clerre y 8us respeetives Wiliales, direetores, funolonarioas,
agentes o ampleades, pueden ejerger tedes los derechos contractuales ¥ legales
y recursos que puedan existliy de tiempo en tiempo respecte de tales otras
relaciones existentes y futuras ain ntngﬁn deber de rendlr cuentasm a otro
Comprador.

(d) No Obligacién de Investigar Casos de Incumplim’ento. Ni el
Comprador, nt cualquier miembro del Comité Asesor de Bancos de la Replblica
Dominicana, ni ninglin Agente de Sindicato, ni el Agente del Cierre, ni
cualquiera de sus respectivos Afiliados, directores, funcionarios, agentes o
empleados tendran la obligacién frente a ninglin Comprador dJde aseverar o
investigar o informar de la ocurrencia de cualquier Caso de Incumplimiento o
cualquier evento o condicidn que, con la notificacién o el lapso de tiempo, o
ambos, o luego de una determinacidn constituiria un Caso de Incumplimiento.
Cada Comprador, cada miembro del Comité Asesor de Bancos de la Replblica
Dominicana, cada Agente de Sindicato, el Agente del Cierre y sus respectivos
Afiliados, directores, funclonarios, agentes o &mpleados, se podran comunicar
por escrito u oralmente con el Banco Central, la Repiiblica Dominicana,
cualquier otra parte de este Contrato, o cualquier otra Persona sobre la
ocurrenclia de cualquiera de tales Casos de Incumplimiento, evento o situacidn
o sobre cualquier otro asunto que surja de la administracidn, coordinacidn, y
cumplimiento de este Contrato, la Garantia o cualquier otro Documento de los
Bonos con Descuento, todo sin comunicarse con ninglin Comprador sobre tales
asuntos. Cada Comprador puede, a su discrecidn, pero sin obligacién frente a
cualquier otro Comprador, cualquier miembro del Comité Asesor de Bancos para
la Replblica Dominicana, cualquier Agente de Sindicato, o el Agente del
Cierre, notificar al Agente del Cierre 1la ocurrencia de ":al Caso de
Incumplimiento, evento o situacidn. Sin embargo, en ningln caso estard
cualqulier Comprador, cualquier miembro del Comité Asesor de Bancos de la
Repiblica Dominicana, cualquier Agente de Sindicato, o el RAgente del Cierre o
cualquiera de sus respectivos Afiliados, directores, funcionarios, agentes ¢
empleados tendrin obligacidn alguna de notificar a cualquier Comprador o al
Agente del Cierre sobre cualquiera de tales Casos de Incumplimiento, cualguier
evento o gituacién que pudiere resultar en tal Caso de Incumplimiento o




cualquier otro incumplimiento bajo cualquier otro contrato que le sea
pertinente a cualquier relacidn de crédito a que se refiere la Seccidn 4.02(c)
que antecede o sobre cualquier asunto que se relacione con tal contrato.

(e) Recibo de Informacidn. Tal Comprador por este medio acusaré
recibo de las copias del Plan Financiero de 1993 incluyendo comunicaciones del
(1) Gobernador del Banco Central de la Replblica Dominicana, (ii) el Director
del Fondo Monetario Internacional, y (iii) el Comité Asesor de Bancos para la
Repfiblica Dominicana. .

(£) Dispensas. Tal Comprador ha otorgado su Dispensa como parte del
Telex de Compromiso de ese Comprador y al firmar este Contrato, por este medio
reafirma su: Dispensa.

i

(g) Cancelacién y Consentimiento de los Deudores. (1) Tal
Comprador irrevocablemente autoriza e instruye (A) al Agente del Cierre-a -
notificar a los Agentes de Sindicato pertinentes a cada Contrato Existente
evidenciand® su Capital Elegible (x) de la Fecha del Cierre (como se estipula
en la Seccidn 2.04(a)), y (y) que, con efectividad a la Fecha del Cierre, el
Capital Elegible Comprometido que se intercambiare en tal fecha serd cancelado
y cesard de existir, de acuerdo con la Seccién 2.02 y, (ii) (B) al Agente de
Sindicato para que le notifique al Banco Central en cuanto a dicha cancelacidn.

(ii) Tal Comprador y cada Agente de Sindicato autorizan e instruyen
a The Bank of Nova Scotia, en su calidad de Agente del Cierre, a aceptar el
Consentimiento de los Deudores a nombre de tal Comprador o Agente de Sindicato.

7(h) Propiedad del Capital Elegible Comprometido. Tal Comprador (i)
declara y garantiza que posee, al mejor saber de tal Comprador, el Capital
Elegible Comprometido tal y como se indica al lado opuesto del nombre de tal
Comprador en la Tabla A de este Contrato o de otra forma confirmado seg@in la
Seccidn 2.04(b) y poseerd, a la Fecha del Cierre, todo el Capital_ Elegible
Comprometido intercambiado por tal Comprador por Bonos con Descuento en virtud
de este Contrato, y (ii) declara y garantiza que en la Fecha del Cierre, su
Capital Elegible Comprometido serd transferido y cedido libre de cargas y
gravamenes, prendas sin desapoderamiento, reclamaciones, u otras cargas.

(1) Poder y Autoridad. Tal Comprador declara y garantiza que tiene
total poder vy autoridad (1) para firmar y ‘entregar este Contrato, para
cancelar cualquier Capital Elegible Comprometido sometido por tal Comprador
para intercambio al amparo de este Contrato, y a conceder la Digpensa, (1ii)
para contraer las obllgacliones a ser contrafdas por &1 en virtud de este
Contrato y de la Dispensa, y (iil) a cumplir y observar las disposiciones de
este Contrato y de cada enmienda que de su parte deba cumplir y observar.” La
firma, entrega y cumplimiento de este Contrato y el otorgamiento de 1la
Dispensa han sido debidamente autorizados por toas las medidas necesarias de
su parte. ‘




(J) Colocacién Privada. En la medida en que tal Comprador sea, de

acuerdo a la Tabla A de este Contrato seflalado como (x) una Persona
Estadounidense o (y) una Persona No Estadounidense por Eleccidn, tal Comprador:

(1) declara que es una institucidédn que es un "inversionista
acreditado” dentro de los significados del Reglamento D promulgadc 21
amparo de la Ley de 1933 y (A) adquirird los Bonos con Descuento que
adqguiera bajo tal Reglamento para su propia cuenta o para la cuenta
de (1) otro Comprador que esté en la lista de firmas aqui contenidas,
(2) un QIB que Califica, (3) una Persona No Estadounidense que
Califica, o (4) en lo que respecta a la venta de una participacidn en
Capital Elegible antes de la firma de este Contrato, una institucidn
que es un "inversionista acreditado" dentro del significado del
Reglamento D de la Ley de 1933, y (B) no estid adquiriendo los Bonos
con Descuento con el fin de distribuirlos, de acuerdo al significado
de Ley del 1933;

(ii) se compromete a no ofrecer ni vender 1los Bonos con
Descuento que adquiera bajo este Contrato, directa o indirectamente,
sino (A) conforme a una declaracidn de registro Efectivo de
conformidad con la Ley de 1933, o (B) de acuerdo con las
restricciones a las transferencias a que se refiere la Seccidn 6 de
los Contratos de Agencia Fiscal para los Bonos con Descuento;

(iii) reconoce gue ni los Bonos con Descuento ni la Garantia
han sido ni serin registrados de conformidad con la Ley de 1933;

(iv) reconoce que los Bonos con Deéscuento dque le emitan
contendrin la Leyenda de la Ley de 1933 hasta que el Contrato de
Agencia Fiscal para los Bonos con Descuento permita que la Leyenda de
1933 sea quitada,;

(v) declara que no ha ofrecido ni -=ndido, con anteriocridad al
16 de agosto de 1993, cualquiera de 1los Bonos con Descuento,
opciones, o Capital Elegible excepto por ofertas o ventas que no
requirieran registro bajo la Ley de 1933;

(vi) declara que no ha, durante el periodo comprendido entve el
16 de agosto de 1993 hasta la fecha en que firmd este Contratc,
ofrecido ni vendido (A) cualgquier Bono de Capital u Opcidn excepto
por ofertas o ventas, (1) a un QIB que Califica en los Estados Unidos
en Montos Minimos sin usar Método General de Solicitacién alguno, o
{2) a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de los Estados
Unidos o a un Fildeicomisario Estadounidense que Califica, o (B)
cualquier Capital Elegible excepto por ofertas y ventas que no
requirieran de registro bajo la Ley de 1933; y
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(vii) conviene que, a partir de la fecha de la firma por &1
de este Contrato hasta la fecha en que cualquier Bono con Descuento
fuere emitido o entregado a tal Comprador, no ofrecer& ni venderid tal
Bono con Descuento o cualquier Opcién o Capital Elegible excepto por
ofertas y ventas (A) sin usar cualesquier Mé&todos Generales de
Solicitacidn, a Compradores que aparezcan en las p&ginas de firmas de
este Contrato, (B) a un QIB que Califica en los Estados Unidos en
Montos  Minimos sin usar cualesquier Métodos Generales de
Solicitacidén, o (C) a una Persona No Estadounidense que Califica
fuera de los Estados Unidos o a un Fideicomisario Estadounidense que
Califica.

(k) Oferta No Estadounidense. En la medida en que tal Comprador
fuere - sefalado en 1a Tabla A de este OContrato gomo una Persona No
Estadounidense que no es una Persona MNo lltudounidonlc por Nleooiln, tal
Comprador:

. (1) declara que (A) no es una Persona Estadounidense y no estd
adquiriendo. Bonos con Descuento en virtud de este Contrato (1) a
nombre de una Persona Estadounidense, o (2) con miras a distribuir en
los Estados Unidos o (excepto como pudiere ser permitido por la Regla
904 del Reglamento S) a Personas Estadounidenses, y (B) ha recibido
el Plan Financiero de 1993 fuera de los Estados Unidos y ha enviado
su Telex de Compromiso Respuesta de Reasignacidén y Respuesta a la
Notificacidén de Asignacidn, si alguna desde una localidad fuera de
los Estados Unidos;

(ii) declara que firma este Contrato (A) a nombre propio fuera
de los Estados Unidos, (B) a través de un mandatario de conformidad
con un poder firmado y enviado desde fuera de los Egtados Unidos, o
(C) a nombre de una Persona No Estadounidense conforme a un poder
firmado y enviado desde fuera de los Estados Unidos; -

(iid) declara gque ha adquirido los Bonos con Descuento en

virtud de este Contrato en una "operacidn de ultramar" egeglin el
significado del Reglamento S;

(iv) reconoce que ni los Bonos con Descuento ni la Garantia
han sido ni serdn registrados de conformidad con la Ley de 1933,

(v) conviene que no ofrecerd ni venderd directa o
indirectamente, ningQn Bono con Descuento en los Estados Unidos o a
una Persona Estadounidense (A) por un periodo de 40 dias calendario
luego de la Fecha del Cierre (a menos que no fuere una transaccidn
conforme a la Regla 904 del Reglamento S), y (B) de ahi en 1lo
adelante solamente conforme a una declaracidn de registro efectiva, o
en una transaccidn que no requiera registro, de conformidad con 1la
Ley de 1933, ‘
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(vi) declara que no ha ofrecido ni ha vendido Bonos con
Descuento u Opciones o Capital Elegible con anterioridad al 16 de
~agosto de 1993, excepto por las ofertas o ventas que no requirieran
registro de conformidad con la Ley de 1933;

(vii) declara que durante el periodo del 16 de agosto de
1993 hasta la fecha en la cual firmd este Contrato, no ha ofrecido ni
vendido (A) cualquier Bono con Descuento u Opcibn excepto por ofertas
o ventas(l) a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de los
Estados Unidos o a un Fideicomisario Estadounidense que Califica, o
(2) respecto de los Bonos con Descuento u Opciones al Momento de su
Emisidén en los Estados Unidos, a un QIB que califica solamente en los
Estados Unidos en Montos Minimos sin wusar cualesquier Métodos
Generales de Solicitacién, o (B) cualquier Capital Elegible excepto
por las ofertas o ventas gue no requirieran de registro bajo ia Ley
de 1933 ¥

(viid) gonviene que, desde la fecha en gque firm§ este
Contrato hasta la fecha en cque cualquier Bono con Descuento sea
emitido a tal Comprador, no ofrecerf nl venderi tales Bonos con
Descuento ni Opciones ni Capital Elegible excepto por ofertas o
ventas (A) a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de los
Estados Unidos o a un Fideicomisario Estadounidense que Califica, o
(B) en lo que respecta a los Bonos con Descuento u Opciones al
Momento de su Emisién en los Estados Unidos (1) sin usar cualesquier
Métodos Generales de Solicitacidén, a Compradores que estén en las
listas de las paginas de firmas de este Contrato, o (2) a un QIB que
Califica en los Estados Unidos en Montos Minimos sin usar Métodos
Generales de Solicitacién.

(1) Confirmacidn. En relacidn con cualquier venta "al momento de 1la
emisién" segn la Cliusula (B) o (C) de la Seccibén 4.02 (j)(vii) o la Cliusula
(A) o (B){(2) de la Seccidn 4.02 (K) (viii), tal Comprador conviene en obtener
una certificacidédn firmada por el Comprador sustancialmente en la forma
indicada en la Tabla C; en el entendido de que tal certificacidédn no seré
requerida si el Comprador fuere un miembro del Emerging Markets Traders
Association (Asociacién de Comercio de los Mercados Emergentes) y el Comprador
diere notificacidén escrita a tal Comprador de que la venta estd condicionada a
las restricciones de reventa establecidas en 1la Tabla C. Tal Comprador
conviene ademis, que de tiempo en tiempo durante el periodo especificado en
las Secciones 4.02(j)(vii) y 4.02(k)(viii), le y al recibo de una solicitud
razonable del Banco Central, confirmari al Banco Central que ha cumplido con
esta Seccidn 4.02(1).

(m) Cumplimiento con la Ley Aplicable. Tal Comprador conviene gque
no ofrecerd ni venderd cualesquier Bonos con Descuento, directa o
indirectamente, en cualquier jurisdiccidn excepto de conformidad con la ley
aplicable de dicha jurisdiccién.




SECCION 4.03. Confirmacidn de las Declaraciones, Garantias y
Acuerdos. Cada Comprador, por su aceptacién de cualesquier Bonos con
Descuento emitidos, a Tal Comprador en la Fecha de Cierre, confirmara a cada
otro Comprador, cada RAgente de Sindicato, cada miembro del Comité& Asesor de
Bancos para la Repiblica Dominicana, al Agente del Cierre, y al Banco Central
segiin fuere pertinente, que las declaraciones, garantias y acuerdos de tal
Comprador contenidas en la Seccidén 4.02 (o respecto del Banco Central, las
partes de la misma especificadas en el péarrafo introductorio de 1la Seccidn
4.02) son verdaderas y correctas a la Fecha del Cierre.




ARTICULO V

DEBERES, OBLIGACIONES E INMUNIDADES
DE CIERTAS PARTES

SECCION  5.01. Designacidén y Responsabilidades Limitadas del
Agente del Cierre. (a) El Agente del Cierre ejecutarid las funciones mecanicas
y secretariales en relacién con la administracién de este Contrato que
especificamente se indican en este Contrato para el Agente del Cierre, y en
relacién a ello, el BAgente del Cierre tendra tales poderes como fueren
razonablemente inherentes a las mismas. Las responsabilidades del Agente del
Cierre estarin estrictamente limitadas a aquellas especificamente indicadas en
este Contrato y ninguna funcidén, responsabilidades, deberes u obligaciones no
estipuladas se interpretarin como parte de este Contrato ni de otra forma
existirln contra el Agente del Cierre. Ni el Agente del Cierre ni cualquier
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Replblica Dominicana ge
considerarid como agente, fideicomisario o fiduciario en virtud de este
Contrato para el Banco Central,cualquier Organismo Gubernamental, cualquier
Comprador o cualquier otra Persona, de conformidad con este Contrato, excepto
como de otra forma fuere estipulado en este Contrato de manera expresa.

(b) Sujeto a los Términos y Condiciones contenidos en una carta de
fecha 4 de agosto de 1993 del Banco Central al Agente del Cierre, el Banco
Central conviene pagar al Agente del Clerre los honorarios y 1los costos
operativos de las transacciones como se dispone en dicha carta.

SECCION  5.02, Discrecidn y Proteccidn del Agente del Cierre.
(a) No obligatoriedad de Ejercer 1a Discrecidn; Consultas. En cuanto a

cualquier tdpico que no estd expresamente indicado en este Contrato, como una
funcidn, o responsabilidad o poder discrecional del Agente del Cierre, el
Agente del Cierre no estarid obligado a ejercer discrecidn ni tomar accidn
alguna, excepto que el Agente del Cierre podra, a su sola discrecidn, actuar o
abstenerse de actuar (y estard completamente protegido al asi hacerlo o
abstenerse de hacerlo) de conformidad con las instrucciones de los Compradores
Mayoritarios (como se define mAs abajo), y tales instrucciones serin
obligatorias para el Agente del Cierre y todos los Compradores. Si, respecto
de una accidn que &l haya de tomar, el Agente del Cierre determinare de buena
fe que las disposiciones de este Contrato que se relacionen con las funciones
o responsabilidades o poderes discrecionales del Agente del Cierre (i) son o
pueden ser ambiguas o incongruentes, o (ii) no se indica tal funcién como una
funcidn o responsabilidad del Agente del Cierre, el Agente del Cierre podré
asi notificarlo a las partes pertinentes en este Contrato (identificando la
medida propuesta y las disposiciones que considere son o puedan ser ambiguas o
incongruentes o que no sgean una funcién o responsabilidad del Agente del
Cierre) y podri declinar ya sea el ejecutar tal funcidn o la responsabilidad o
ejercer tal poder discrecional a menos que reciba la confirmacidén por escrito
de los Compradores Mayoritarios de que los Compradores Mayoritarios estln de
acuerdo en las circunstancias de que la medida propuesta a ser tomada por el



Agente del Cierre se ajusta a los términos de este Contrato o es de otra forma
aproptada. El Agente del Cierre estard plenamente protegido al actuar o
abstenerse de actuar bajo la confirmacidn de los Compradores Mayoritarios en
este respecto, y dicha confirmacidén serd obligatoria para el Agente del Cierre
y los Compradores. '

; Esta Seccién 5.02 (a) es para la proteccidn del Agente del Cierre,
pero al Agente del Cierre no se le requerird la obtencidén de ninguna de tales
confirmaciones por escrito de 1los Compradores Mayoritartos para ejercer
cualquier ' funcidédn o responsabilidad o para ejercer cualquier poder
digcrecional del Agente del Cierre estipulado por este Contrato. Nada en esta
Seccidén 5.02 (a) se interpretard como que permite que cualquier obligacidn
adicional sea impuesta sobre cualquier Comprador o el Banco Central o alterar
los requisitos de la Seccidn 6.0l en lo que respecta a enmiendas o dispensas
de eate Contrato.

(b)Neo Requerimiento ds Tomar Clertas Medidas, Al Agente del Clerre en
ningln caso se le requeriri tomar ninguna medida 1a cual, a julelo del Agente
de Clerre (L) sea contraria a este Contrato o a la ley aplicable, o (ii)
exponga al BAgente del Cierre o a cualquiera de sus Filiales, directores,
funcionarios, abogados, agentes o empleados a una responsabilidad personal.

e

Nuevo. Si en uno o mis casos el Agente del Cierre tomase o asumiese una
reponsabilidad que no le hubiere sido especificamente delegada de conformidad
con las disposiciones de este Contrato, ni la decisién de tomar dicha medida,
ni el asumir tal responsabilidad se entenderd como un compromiso explicito o
implicito de parte del Agente del Cierre de que tomard una medida igual o
similar ni que asumird una reponsabilidad similar en cualquier otro momento.

(d) Confianza en los Documentos. El Agente del Cierre podra confiar
en Jinformacién que reciba del Banco Central, la Repiiblica Dominicana,
cualquier Deudor, cualquier otra parte de este Contrato o cualquier otro
miembro de la comunidad crediticia internacional de conformidad con este
Contrato. El Agente del Cierre (i) no tendri responsabilidad de revisar ni de
verificar la exactitud o integridad de cualquier informacidn contenida en
cualquier notificacidn o certificacidn u otra comunicacidén (incluyendo
cualquiera de tales comunicaciones a mano, por telecopia o telex) recibida por
el Agente del Cierre de cualquier Persona de conformidad con este Contrato o
en la forma prevista por el Contrato o de otra forma, o (ii) no incurriri en
responsabilidad al amparo o respecto de este Contrato al actuar de acuerdo a
tal comunicacién que &l crea sea genuina y correcta y firmada, enviada o dada
por o en nombre de la parte o partes pertinentes, o por actuar confiando en
cualquier declaracidn, garantia o afirmacidén del Banco Central, la Repfiblica
Dominicana o cualquier otra Persona parte de este Contrato, o en cualquier
documento entregado en virtud de este Contrato. Hasta el grado en que el
Agente del Cierre tuviere que, por cualquier disposicibén de este Contrato,
tomar cualquier medida, o preparar cualquier reporte confiando en cualquier
informacidn, informe, documento u otra comunicacidn a ser suministrada por
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cualquier otra Persona, 1la falta de tal Persona en suministrar tal
informacidén, informe, documento, u otra comunicacidén excusari al Agente del
Cierre de tomar tal medida o de preparar tal informe requerido; en el
entendido de que el Agente del Cierre podrl, a discrecidn suya, (pero “en 1a
medida que_ no fuere inhcongruente con las demis disposiciones de este
Contrato), tomar parcialmente tales medidas requeridas o preparar parcialmente
tales informes requeridos en base a la informacidn, reporte o documentos
suministrados a éste por otras personas.

(e) Confianza en Consultoria. El Agente del Cierre podrid asesorarse
con consultores juridicos (incluyendo los Consultores del Banco Central y la
RepGblica Dominicana), contadores pliblicos independientes y otro expertos
profesionales y consultores seleccionados por é&ste y no serd responsable por
- ninguna medida tomada o dejada de tomar de buena fe por &l de conformidad con
los consejos de tales consultores juridicos, contadores, expertos o
consultores.

(f) No Obligacidén de Investigar. ElL Agente del Cierre no tendrd
obligacién de comprobar o de investigar sobre la ejecucidén o cumplimiento de
cualquiera de los términos, convenios o condiciones de este Contrato o de
cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento por parte del Banco
Central, los Compradores, el Agente de Garantia Colateral, o cualquiera de los
Agentes, Sub-agentes o Sub-custodios de cualquiera de tales Personas.

(g) No Res;mnsabi.lidad por la Validez o Vigencia de los Documentos.
El Agente del Cierre no sera responsable frente a cualquier Comprador por la
debida firma, legalidad, validez, exigibilidad, autenticidad, suficiencia o
valor de este Contrato o cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento o
cualquier otro instrumento o documento suministrado de conformidad con este
Contrato o en virtud de los Documentos de los Bonos con Descuento.

(h) No Obligacién de Iniciar Acciones Judiciales. El Agente del
Clerre no tendri que inlclar cualquiera de las acciones judiciales, litigilos,
o procedimientos (arbitrales o de otra naturaleza), que emanen de o se
relacionen con este Contrato o cualquier otro Documento de los Bonos con
Descuento.

(1) Computo del Porciento de los Compradores. Con anterioridad a que
ge le requiera tomar cualquier accidn a solicitud de o con el consentimiento
de o de acuerdo a las instrucciones de los Compradores Mayoritarios, el Agente
del Cierre tendrd derecho a recibir las confirmaciones de los Compradores de
los montos totales de capital del Capital Elegible Comprometido que se
encuentre en manos de cada Comprador y en cualquiera de tales casos, podr&
confiar de forma de manera concluyente al recibir tales confirmaciones.
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SECCION 5.03. Responsabilidad Limitada del Agente del Cierre, los
Agentes de Sindicato y el Comité Asesor de Bancos para la Replblica
Dominicana. (a) ReponsaT)ilw'_dad Limitada. (i) El Agente del Cierre y los
Agentes de Sindicato. Ningan Agente del Cierre, ni. los Agentes de Sindicato o
cualquie;:_a— de sus respectivos filiales, directores, funcionarios, agentes o
empleados serin responsables ante cualquier Persona por cualquier accidn
tomada o dejada de tomar por éste o por ellos de conformidad con este Contrato
o de otra forma en relacién con este Contrato (incluyendo, sin carécter
limitativo, cualquier accidn tomada o dejada de tomar antes de la fecha de
este Contrato, por el Agente del Cierre o por cualquier Agente de Sindicato en
preparacidn para actuar de conformidad con este Contrato) excepto por su crasa
negligenctia o deliberada mala conducta. El1 Agente del Cierre o cualquier
Agente de Sindicato podra emplear agentes y apoderados y éstos no serén
responsables por la falla, negligencia o mala conducta de tales agentes o
apoderados seleccionados por é&ste con razonable cuidado. Cada Comprador
conviene que la limitacidén de la responsabilidad contenida en esta Seccidn
5.03 (a) es para beneficio y proteccidn del Agente del Cierre y de los Agentes
de Sindicato y no para la proteccidn de los Compradores.

(i1) El Comité Asesor de Bancos para la Repiblica Dominicana. NingQn
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Republtca Dominicana; c¢omo tal,
tendrid deberes u obligaciones respecto de este Contrato o cualquier otro
documento o cualquier otro asunto relacionado con este Contrato, excepto como
expresamente se dispone en este Contrato.

(b) No Responsabilidad. (i) El1 Agente del Cierre y los Agentes de
Sindicato. Ni el Agente de Cierre, los . Agentes de Sindicato, o cualquiera de
sus respectivcs Filiales, directores, funcionarios, abogados, agentes o
empleados tendran responsabilidad u obligacidn alguna frente al Banco Central
O cualquier otra Persona en caso de la falta de cualquier otra Persona de
ejecutar sus obligaciones de conformidad con este Contrato o cualquier otro
documento o instrumento al que se hiciere referencia en este Contrato. Cada
Comprador conviene que la limitacidén de responsabilidad contenida en la
Seccidn 5.03 (b) es para beneficio y proteccidén del Agente del Cierre, los
Agentes de Sindicato y sus afiliados, directores, funcionarios, abogados,
agentes y empleados y no para la proteccidn de los Compradores.

(i1) E1L Comité Asesor de Bancos de la Repiblica Dominicana. Ningfin
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repuhli ca Dominicana, como tal,
tendri obligacidén o responsabilidad alguna frente al Banco Gentral o cualquier
otra Persona por la falta de cualquier otra Persona de ejecutar sus
obligaciones de conformidad con este Contrato o cualquier otro documento o
instrumento al que se haga refencia en este Contrato.

SECCION 5.04. Indemnizacidn de Parte de los Compradores. (a) Gastos.
Los Compradores convienen en indemnizar a los miembros del Comité Asesor de
Bancos para la Repablica Dominicana y al Agente del Cierre y sus respectivos
filiales, directores, funcionarios, abogados, agentes y empleados (en la
medida en que no hayan sido reembolsados por el Banco Central) por sus
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respectivas partes proporcionales de cualquiera y todas las responsabilidades,
obligaciones, pérdidas, dafios, penalidades, sentencias, costas, gastos, o
degsembolsos de cualquier tipo o naturaleza (incluyendo todos los honorarios y
gastos de consultoria), que pudieren ser impuestos a o incurridos por un
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repiblica Dominicana, o el Agente
del Cierre por cualquier accidén tomada o dejada de tomar por un miembro del
Comité Asesor de Bancos para la Replblica Domincana o el Agente de Cierre de
conformidad con este Contrato o cualquier otro documento entregado en virtud
de este Contrato (incluyendo sin car@cter limitativo cualquier accidn tomada o
dejada de tomar antes de la fecha de este Contrato por un miembro del Comité
Asesor de Bancos para la Repiblica Dominicana o el Agente del Cierre o
cualquiera de sus respectivos Filiales, directores, funcionarios, abogados,
agentes o empleados en relacién con este Contrato); en el entendido de gque

ningn Comprador sera responsable por cualquier porcion de - cualquiera de tales
montos resultantes de 1~ negligencia crasa o mala conducta intencional de un
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repiblica Dominicana o el Agente
del Cierre. Sin limitar la generalidad de lo que antecede, cada Comprador
conviene que, sujeto a las limitaciones contenidas en la salvedad anterior, en
las estipulaciones de la clausula anterior, a requerimiento, pagar o
reembolsar a los miembros del Comité Asesor de Bancos para la Replblica
Dominicana y al Agente del Cierre (en la medida en que cada miembro o el
Agente del Cierre no haya sjido reembolsado por el Banco Central) por sus
partes proporcionales  de cualquier monto del cual el Banco Central fuere
responsable al amparo de las Cliusulas (i), (ii) y (iv) de la Seccibn 6.05 (a)
Y cualesquier gastos avanzados (incluyendo los honorarios de los abogados
especiales en New York y dominicanos, para el Comité Asesor de Bancos para la
Repfiblica Dominicana y el Agente del Cierre en que se incurriere en relacién
¢on la negociacidn, preparacidén, impresién, firma y administracién de este
Contrato o *~ cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento o cualquier
enmienda a este Contrato, o a esos Documentos o dispensa o consentimientos en
virtud de este Contrato o de esos Documentos, o en relacidn con 1la
conservacién de cualesquier derechos de los Compradores o del RAgente del
Cierre en virtud de esos documentos o la obtencién de asesoria legal respecto
de los derechos y responsabilidades de los Compradores o del Agcitz2 del Clerre
en virtud de este Contrato o en virtud de esos Documentos o de otra forma en
relacién con 1las transacciones contempladas en este Contrato o en esos
Documentos.

(b) Célculo de las Partes Proporcionales. Para los efectos de 1la
Seccidn 5.04 (a), las partes proporcionales de los Compradores se determ*vnaran
en proporcidn a sus respectivos Capitales Elegibles Comprometidos.

SECCION 5.05 Causahabiente del Agente del Cierre. Con sujecidén a la
aceptacidén por escrito de un causahabiente del Agente del Cierre como se
contempla mds abajo en esta Seccién 5.05, el Agente del Cierre podra
renunciar en cualquier momento (de conformidad a como se contempla mis abajo
en esta Seccidn 5.05) dando notificacidn por escrito de ello a los Compradores
Y al Banco Central y podri ser retirado en cualquier momento con o sin causa
por el Banco Central o por los Compradores Mayoritarios. En ocasidn de tal
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retiro o notificacidén de renuncia, el Banco Central tendrd el derecho de
nombrar (tal nombramiento a ser efectivo como se indica mids abajo) un sucesor
(0 causahabiente) del Agente del Cierre que cumpla con los requisitos
estipulados mis abajo en esta Seccidén 5.05, y el Banco Central usari sus
buenos oficios para asi nombrar un causahabiente del Agente del Cierre tan
pronto como fuere pricticamente posible y notificard@ tal nombramiento a los
Compradores. Si un causahablente del Agente del Cierre no fuere nombrado por
el Banco Central o no hubiere aceptado tal nombramiento dentro de los 30 dias
calendarios después de dicho retiro o notificacidén o renuncia, entonces los
Compradores Mayoritarios tendrdn derecho a nombrar (tal designacidén a ser
efectiva como se indica mAs abajo) un causahabiente del Agente del Cierre
dentro de los 30 dias calendarios después del periodo inicial de 30 dias. Si
no hubiere sido nombrado un causahabiente del Agente del Cierre por el Banco
Central o por 1los Compradores Mayoritarios y no hubiere aceptado tal
nombramiento dentro de los 60 dias calendarios después de tal retiro o
notificacién de renuncia, entonces, el Agente del Cierre que se retira podr4
nombrar, en representacidén del Banco Central y de los Compradores, un
causahabiente del Agente del Clerre (tal nombramiento a ser efectivo como se
indica mids abajo). Cualquier causahabiente del Agente del Cierre nombrado en
conformi.dad con esta Seccidn 5.05 tendrid oficinas en Londres y en la ciudad de
" New York y serd un Banco Comercial o una compafifia fiduciaria o una filial de
ésta, que tenga un capital y superdvit combinados de por los menos U. 8.
$1,000,000,000 o su equivalente en otra moneda o serd un banco mercantil
afiliado a tal banco comercial. NingGn nombramiento de un causahabiente del
Agente del Cierre por el Banco Central seri efectivo si el Banco Central
recibiere notificacidén de los Compradores Mayoritarios de que &stos objetan el
nombramiento de tal causahabiente del Agente del Cierre dentro de los 30 dias
calendarios después que el Banco Central 1les haya notificado de tal
nombramiento; en el entendido de que el consentimiento de los Compradores
Mayoritarios no se necesitard st tal causahablente del Agente del Clerre fuere
un miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repfiblica Dominicana. Ningfin
nombramiento de un causahabliente de un Agente del Cierre por los Compradores
Mayoritarios o el Agente del Clerre que se retira serf efectivo sin en el
consentimiento por escrito del Banco Central, el cual no serd arbitrariamente
o0 irrazonablemente retenido; mis alin, a demids, que el consentimiento del Banco
Central no se exigiri si tal causahabiente del Agente del Cierre fuere un
miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repiblica Dominicana. A 1la
aceptacidn del causahabiente del Agente del Clerre de cualquier nombramiento
como Agente del Clerre en virtud de este Contrato y, en caso de cualquier
nombramiento por el Banco Central, el vencimiento del periodo de los 30 dfas
calendarios para la objecidén de los Compradores Mayoritarios y, en el caso de
cualquier nombramiento por los Compradores Mayoritarios o por el Agente del
Clerre que se retira, el consentimiento de tal nombramiento por el Banco
Central como se describe anteriormente, tal causahabiente del Agente del
Cierre (a) sucederid a y serd investido de todos los derechos, poderes,
privilegios y deberes del Agente del Clerre que se retira y al momento (y sblo
al momento) de tal aceptacidn, el Agente del Clerre que se retira ser&
descargado de reponsabilidades adicionales como se dispone en este Contrato, y
(b) notificaria sobre esto al Banco Central y a los Compradores. Lag



-257~-

disposiciones de este Articulo V continuardn en vigor en beneficio del Agente
del Cierre que se retira en cuanto a cualquier accién que haya tomado o dejado
de tomar en el ejercicio de sus funciones como Agente del Cierre de confomidad
con este Contrato.

SECCION 5.06 Relacidn entre el Agente del Cierre y los Agentes
de Sindicato. El Agente del Cierre y cada Agente de Sindicato tienen deberes
y funciones independientes y separadas de conformidad con este Contrato y los
Contratos Existentes. Cada una de tales entidades podra confiar en cada otra
tal entidad para ejecutar sus funciones y deberes y a ninguna de tales
entidades se le requeririd ejecutar las funciones y deberes de cualgquier otra
entidad o que sea responsable de la falta de cualquier otra entidad para
ejecutar sus funciones y deberes.
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ARTICULO VI

MISCELANEOS

SECCION 6.01 Enmiendas, Etc. Excepto como fuere estipulado
mis abajo, ninguna enmienda de cualguier disposicidén de este Contrato tendrad
en cualquier caso efectividad a menos que la misma sea por escrito (incluyendo
telex o telecopia) y firmada por lus Compradores Mayoritarios y el Banco
Ceniral. Excepto como fe otra forma expresamente se dispone mids abajo y en la
Seccibén 2.03, ninguna i1enuncia ¢ cualquier disposicién de este Contrato, ni
consentimiento de separacidn de cualquier parte del mismo serd en cualquier
caso efectiva a menos que la misma fuere por escrito (incluyendo telex o
telecopia) y firmada por los Compradores Mayoritarios (en el caso de una
dispensa o consentimiento de los Compradores), o por la parte o partes con
derecho a otorgar tal dispensa o consentimiento (en caso de dispensa o
consentimiento de otra parte que no fueren los Compradores) y entonces tal
disperc . o consentimiento serd efectivo solamente en el instante especi” 7o y
para el propdsito especifico para el cual fue dado. No obstante lo ague
antecede, cualquier enmienda, dispensa o consentimiento:

(i) no causari lo siguiente, a menos que ec ~ por escritc y
firmado por el Banco Central y los- Compradores cc: _or lo menos el
95%, al momento_.de la determinacidén del Capital Elegible Comprometido:

(A) no cambiard el porcentaje de o el monto total del
Capital Elegible Comprometido -que se requeriri. para que los
Compradores o cualquiera de ellos tome cualquier accién de
conformidad con este Contrato, excepto por la Clius:la (ii), 3.
se indica mas abajo o la Seccidn 2.03;

(B) No cambiara Ia Tabla B de este Contrato,

(C) No cambiarad esta Clausula (i), o

(D) No cambiaria cualquiera de 1las definiciones de este
Contrato en cualquier forma en cuanto a hacer cualquiera de las
cosas, a las cuales se hiciere referencia en las Subcliusulas
(A) hasta e inclusive (C) que anteceden;

(ii) No hard cualquiera de las siguientes cosas, a menos que
fuere por escrito y firmado por todos los Compradores:
(A) someter a los Compradores, a cualesquiera obligaciones
adicionales, incluyendo cualesquiera . obligaciones
adicionales al amparo de la Seccidn 5.04(a) como resultado
de la dispensa de las condiciones suspensivas, dque se
indican en la Seccidn 2.03(e),
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(C) cambiar cualquier definicién de este Contrato en una
forma tal que hiciere cualguiera de las cosas a las cuales

se hace referencia en las Subcliusulas (A) o (B) que
anteceden;

, en el entendido de gque ninguna enmienda, dispensa o
consentimiento, a menos que fuere por escrito y firmado por el Agente del
Cierre o un miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana,
en adicién a los Compradores que mas arriba se requieren que tomen dicha
accidn, y, si se requiriere, por el Banco Central, afectarid los derechos o
deberes del Agente del Cierre o de tal miembro del Comité Asesor de Bancos (en
su capacidad como un miembro del Comité Asesor de Bancos) al amparo de este
Contrato, segin fuere el caso; y en el entendido-de que, ademds, cualquier
enmienda, dispensa o consentimiento por escrito y firmado por cualquier
Comprador que sea -adversamente afectado por ello, el Banco Central si fuere
requerido, y el Agente del Cierre seri efectiva en lo que se refiere a tal
Compradox. Nada en esta Seccidén 6.01 impedird a cualquier Comprador a
someterse a obligaciones adicionales a aquellas que se especifican en este
Contrato. No obstante lo anterior, (a) antes de 10 dias calendarios antes de
la Fecha de Cierre, la Tabla A podri de cuando en cuando ser enmendada o de
otra forma modificada por el mutuo consentimiento, el Agente de Sindicato
pertinente, el Banco Central, el Agente de Cierre y cualquier Comprador
afectado por dicha enmienda o modificacién a fin de corregir cualquier
omisién, incongruencia o error de la Tabla A o para incluir en ella el Capital
Elegible de cualquier Tenedor Reconocido tan pronto como él firme este
Contrato, y (b) este Contrato podri ser enmendado por el Banco Central y el
Agente del Cierre, sin el consentimiento de ninglin Comprador o Agente de
Sindicato, con el propdsito de remediar o aclarar cualquier ambiguedad o
incongruencia o cualquier disposicidén incompleta contenida en este Contrato o
agregar o cambiar cualesquiera disposiciones de este Contrato como fuere
necesario para facilitar la administracién del mismo o de cualquier manera en
que el Agente del Cierre y el Banco Central estimen necesario o aconsejable;,
"en el entendido de que sin embargo, ninguna de que tales enmiendas que
afectaren adversamente cualquier reclamacidn de cualquier Comprador sobre los
dineros en virtud de este Contrato o bajo los Documentos de los Bonos con
Descuento, © la cual afectare cualquier derecho u obligacidn de cualquier
Agente de Sindicato tal calidad como en virtud del Contrato Existente bajo el
cual funge como Agente del Sindicato, podr& ser hecha sin el consentimiento de
tal Comprador o Agente de Sindicato que resultare afectado y més aun ninguna
tal enmienda, modificacidn o convenio darda derecho a cualquier comprador a
recibir cualesquier Bonos Otros que no fueren los Bonos con Descuento.

SECCION 6.02 Notificaciones, Etc. Todas las notificaciones y
otras comunicaciones dispuestas en virtud de este Contrato, serin, a menos de
que de otra forma lo estipule este Contrato, por escrito, (incluyendo telex y
telecopia) y enviadas por correo, enviadas ¢ entregadas (a) tanto en cuanto al
Banco Central y el Agente del Cierre, a las direcciones que se especifican mis
abajo, (b) en cuanto a cada Comprador, a su direccidn que dicho Comprador
notificard al Agente del Cierre (el cual notificard al Banco Central y a




cualquier Comprador que asi requiera cada una, de tales direcciones), y (¢) en
cuanto a cada una de las partes, en tal otra direccidn que sea establecida por
tal parte de tiempo en tiempo en una notificacidén al Agente del Cierre (el
cual notificaria al Banco Central y a cualquier Comprador que asi lo solicitare
cada una de tales otras direcciones). Todas estas notificaciones y
comunicaciones, serdn entregadas a mano, por telex o telecopia; entendiéndose
que, en el caso de que las facilidades de telex o telecopia no estuvieren
operando, o generalmente no estuvieren disponibles entre las ciudades en las
cuales los remitentes y receptores de tales notificaciones y comunicaciones se
encuentren, tales notificaciones y comunicaclones podrén ser enviadas por
correo o por courier, pero el emisor emplearia esfuerzos razonables para
confirmar las notificaciones o comunicaciones que se entreguen por correo o
courier tan pronto como las facilidades de telex o telecopia fueren
operativas. Todas tales notificaciones y comunicactones tendrén efectividad
cuando sean entregadas a mano o, (x) en el caso de una notificacidn por
correo, en la que ocurra primero entre el momento de su recibo y su
confirmacidn por telex o por transmisiédn por facsimile, como se indica mis-
arriba, (y) en el caso de una transmisidn por facsimil, lo que ocurra primero
entre el recibo o la generacidn electrdnica de una confirmacidn escrita. de su
transmisibén total, o (2) en el caso de un telex, cuando se envie el telex y se
reciba la respuesta apropiada, excepto que las notificaciones y comunicaciones
al Agente del Cierre, de conformidad con el Articulo II, y la Seccidn 6.0l no
seran efectivas hasta que sean recibidas por el Agente del Cierre. Todas las
notificactiones y comunicaciones enviadas en virtud 4e este Contrato estaran, a
menos que no sean sometidas en el idioma inglés, acompafiadas de una traduccidn
certificada al inglés y tal traduccién al inglés certificada, (excepto en caso
de las leyes, reglamentos o estipulaciones oficiales de 1la Replblica
Dominicana, el Banco Central o cualquier Agencia Gubernamental) regirdn en
ausencia de errores manifiestos en el caso de dudas en cuanto a 1la
interpretacidén o forma del documento que se pretende traducir. Las
direcciones del Banco Central y el Agente del Cierre se indican mis abajo:

‘Direccidn del Banco Central:

Banco Central de la Rep(blica Dominicana
Ave. Pedro Henriquez Urefia
Esq. Leopoldo Navarrc
Santo Domingo
Repfiblica Dominicana
Atencidn: Gobernador
Fascsimil: 809-686-7488
Telex: ITT 3460052
RCA 3264186

Answerback ITT BANCEN
RCA BANCENT



con una copia a:

Secretaria de Egtado de Finanzas

Ave. México

Esq. F. Henriquez Carvajal

(1003) santo Domingo

Repiblica Dominicana

Atencibén: Secretario de Estado de Finanzas
Pacsimil: (809) 688-6561 ‘

Direcceibn del Agente del Cierrers

The Bank of Nova Scotia
Scotia House
33Finsbury Square
~-London EC2A 1BB
Inglaterra
Atencidn: Loan Agency Adminstration
(Agencia para la Administracién de
Préstamos)
Fascsimil (44)71-826-5857
(44)71-638-8488
Telex: 885188
885189
Answerback: BNSLBN G

SECCION 6.03 No Dispensa, Recursos Acumulativos.

Ninguna falla de parte del Banco Central, de cualquier Comprador, o del Agente
del Cierre en el ejercicio o el retraso de ejercicio de, cualquier derecho er
virtud de este Contrato, se entenderd como una dispensa de &stos, ni tampocc
el ejercicio f{nico, o parcial de cualquiera de tales derechos impediri
cualquier otro o ulteriores ejercicios de tales derechos, o el ejercicilo de
cualquier otro derecho, todo sujeto a las condiciones y limitaciones de este
Contrato. Los derechos y recursos que se disponen en virtud de este Contratc
son acumulativos y no excluyentes de cualesquier recursos dispuestos por la
ley.

SECCION 6.04 Términos Contables; Términos Bancarios.

(a) Términos Contables. Cualquier terminologia de contabilidad que no
esté especificamente definida en este Contrato, se interpretari de acuerdo con
los principios de contabilidad, generalmente aceptados en los Estados Unidos y
aplicados consecuentemente, excepto como de otra forma fueren especificados en
este Contrato. ‘

(b) Términos Bancarios. Todos los términos bancarios gque no estén
especificamente definidos en este Contrato, se interpretaridn de acuerdo con la
préctica general entre bancos comerclales internacionales de New York y
Londres.
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SECCION 6.05 Costos, Gastos, Etc. (a) Gastos de Cobranzas,
Reconciliacidn h'4 Documentacidn, Etc. El Banco Central conviene pagar:

(1) todos los costos y gastos razonables debidamente documentados del
Comité Asesor de Bancos para la Repiiblica Dominicana (incluyendo, sin cardcter
limitativo, gastos de viajes, gastos de comunicaciones y los honorarios
‘razonables y documentados de asesoria y gastos avanzados de los abogados
especlales de New York y dominicanos para el Comité Asesor de Bancos para la
Repiblica Dominicana) en que se hubiere incurrido en relacién con .la
negociacidn, preparacidn, firma, entrega e implementacidén de este Contrato y
los otros Documentos de los Bonos con Descuento;

(ii) todos los costos y gastos razonables y debidamente documentados
del Agente del Cierre (incluyendo, sir carlcter limitativo, gastos de viaje,
costos de comunicaciones, impresiones, reproducciones, gastos de inclusidn en
la lista de la Bolsa y entrega y los honorarios razonables y documentados y
gastos avanzados de los asesores de New York y dominicanos del Agente del
Cierre) los cuales se hubieren incurrido en relacidn con la preparacidn, firma
y entrega inicial - de este Contrato y los otros Documentos de Bonos con
Descuento;

(iii) Todos los honorarios razonables y debidamente documentados
y gastos avanzasdos de (A) cada Agente de Sindicato pagaderos de acuerdo con
cada Contrato Existenete bajo el cual funja como agente, y (B) cada uno de los
Agentes de Sindicato en relacidn con sus servicios relativos a la
reconciliacidn y confirmacibén del Capital Elegible, pagadero de conformidad
con el C(ontrato Existente pertinente que rige el pago y reembolso de tales
honorarios y gastos;

(iv) todos los costos y gastos razonables y debidamente documentados
del BAgente del Cierre (incluyendo, sin caracter limitativo, todos los
honorarios razonables por asesoria y gastos avanzados) en que se hubieren
incurrido en relacidn con la preservacidn de cualquiera de los derechos de los
Compradores en general o del Agente de Cierre bajo este Contrato, o de
cualquier Documento de los Bonos con Descuento o por obtener asesoria legal en
lo que respecta a los derechos y responsabilidades de los Compradores o el
Agente del Cierre en general en virtud de este Contrato o de esos Documentos)

{(v) todos los gastos avanzados razonables y debidamente documentados
de cada Comprador (incluyendo, sin cardcter limitativo, todos los honorarios
por asesoria legal o costas judiclales, impuestos en sellos, derechos y
honorartios) en que se incurra en relacidn a la ejecucidn de este Contrato, o
para proteger de otra forma sus derechos en el caso de cualquier falla del
Banco Central en cumplir con las disposiciones de este Contratoy

(vi) todos los gastos avanzados razonables y debidamente documentados
de cada BAgente de Sindicato (incluyendo, sin cardcter limitativo, todos los
gastos razonables y documentados por honorarios de asesoria legal y costas
judiciales, impuestos por sellos, derechos y honorarios) en que se incurran en



relacidén con la exigibilidad de este Contrato o de cualquier otro Documento de
los Bonos con Descuento o para proteger de otra forma sus derechos en el casc
de falla del Banco Central en el cumplimiento de las disposiciones contenidas
en este Contrato o en esos Documentos. h

(vii) cualquier y toda responsabilidad, obligacidn, pérdidas,
dafios, multas, sentencias, costos, gastos razonables y debidamente
documentados o gastos avanzados de cualgquier tipo o naturaleza que pudieren
ser impuestos sobre o incurrido por los miembros del Comité Asesor de Bancos
para la Repiblica Dominicana, el Agente del Cierre o cualquier Agente de
Sindicato de cualquier forma relacionado con, o que surja de este Contrato o
cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento o cualquiera de las
transacciones que contempla el Plan Financiero de 1993 o cualquier accidn
tomada o dejada de tomar por los miembros del Comité Asesor de Bancos para la
Repiiblica Dominicana, el Agente del Cierre o cualquier Agente de Sindicato en
virtud de este Contrato o de esos Documentos;

en el entendido de que el Banco Central no (A) sera responsable de ninguno de
tales montos resultantes de la negligencia c¢rasa o 1l1la mala conducta
intencional del BAgente de Cierre, cualquier Agente de Sindicato, cualquier
Comprador o cualquier miembro del Comité Asesor de Bancos para la Repiliblica
Dominicana, ni (B) estard obligado a pagar al amparo de esta Seccién 6.05 (a)
cualquiera de tales montos que fuere incluido en el cdlculo de los honorarios
del Agente del Cierre pagaderos de conformidad con la Seccidn 5.01 (b) o de
otra forma pagadero al Agente del Cierre.

(b) Pago de Gastos Respecto de los Bonos con Descuento. El Banco
Central conviene pagar y mantener protegidn de dafio al Comprador y a neo
procurar el reembolso de (i) todos los costos y gastos razonables y
documentados en relacién con 1la preparacidn, impresidén, emisidén, venta,
Jauciusidn en la lisia de Bolsa y entrega inicial de los Bonos con Descuento
(en forma global o definitiva), (ii) todos los costos y gastos razonables y
documentados en relacidn con_  la preparaci’ e impresidén de todos los
documentos que se relacionan con la emisidn y venta de los Bonos con Descuento
bajo este Contratoy y (iii) <todos los honorarios y gastos razonables y
debidamente documentados incurridos en relacidn con el intercambio de
usufructo en los Bonos con Descuento Globales y Permanentes por Bonos con
Descuento en forma definitiva y de acuerdo con las disposiciones del Jlontrato
de Agencia Fiscal para los Bonos con Descuento.

(c) Subrogacibén. Si cualguier Comprador pagare cualquier monto el
cual el Banco Central estuviere obligado a pagar al Agente del Cierre, a
cualquier Agente de Sindicato o a cualquier miembro del Comité Asesor de
Bancos para la RepGblica Dominicana en virtud de este Contrato, tal Comprador
se subrogarid en los derechos del Agente del Cierre, o cualquier Ager > de
Sindicato o tal miembro del Comité Asesor de Bancos para 1la Repfiblica
Neginicana {(como fuerc el caso) contra el Banco Central respecto de tal
wonto, Nada en esta Seccidén 1liberara al Banco Central de cualquier
responsabilidad en virtud de este Contrato frente a cualquiera de las partes.
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(d) Honorarios Relacionados con la Reconciliacibén, El Banco Central,
el Agente del Clerre y los Agentes de Sindlcato por este Oontrato convienen
que ho se impondrf el pago de honorarios a cualquier Comprador en relacién con
la reconciliacién y cancelacién de cualquier renglén de Deuda Elegible a no
ser que fueren pagaderos en relacidn con la cesidén de la Deuda Elegible.

SECCION 6.06 Impuestos; Ciertos Asuntos Relaclionados con Impuestos,
(a) Pagos Libres y Exentos. Cualquiera y todos los pagos efectuados por
el Banco Central al amparo de este Contrato o de cualquler otro Documento de
los Bonos con Descuento se efecturd libre y sin deducciones de cualquiera y
todos lo impuestos, cargas, tasaclones, contribuclones, deducciones, gastos o
retenciones, pregsentes o futuros, y de todas las .responsabilidades a ese
respecto (i) impuestos por la Repliblica Dominicana o cualquier subdivisién
politica o autoridad tributarta de ésta, o en é&sta, o cualquier organizacidn o
federacién de la cual la Repliblica Dominicana fuere miembro en cualquier
momento (todos estos tales impuestos, cargas, tasaclones, contribuciones,
deducciones, retenciones, y  obligaciones, en lo adelante "Impuestos
Dominicanos), o (ii) impuesto para cualquier otra juridiccidén ( o cualquier
subdivisidn politica, autoridad tributaria de é&sta o en &sta o de cualquier
organi.zacidn o federacidn de la cual tal jurisdiccidn, en cualquier momento,
pudiere ser un miembro) de o a través de la cual cualesquier pagos bajo este
Contrato, los Bonos con Descuento o cualquier otro Documento de los Bonos con
Descuento fuere hecho (tales impuestos, cargas, tasaciones, contribuciones,
deducciones, gastos o retenciones y obligaciones ser8n los "Impuestos del
Agente de 'Pago" y, junto con los Impuestos Dominicanos, en lo “adelante, los
"Impuestos Aplicables"); en el entendido de que, que los Impuestos Aplicables
no incluirdn (i) los Iﬁ;ué-s?,os Dominicanos (x) impuestos sobre cualquier
Persona que sea ciludadana o residente de la Jurisdiccidn Impositiva, una
Persona constituida de conformidad con las leyes de la Jurisdiccidn Impositiva
o cualquier subdivisidn politica de la misma o en la misma, una Persona con el
lugar de su principal establecimiento en "la Jurisdiceién  Impositiva o

controlada por cualquiera de tales Personas, o (y) impuestos sobre una Persona

que tuviere un establecimiento permanente en la Repiblica Dominicana, y a la
cual este Contrato, los Bonos con Descuento y los otros Documentos de los
Bonos con Descuento y el ingreso de los mismos sea atribuible (a menos que
este Contrato y cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento fuere
retenido o inscrito o los pagos fueren recibidos en la Replblica Dominicana
finicamente para exigir cualquier derecho' en virtud de este Contrato o
cualgquier otro Documento de los Bonos con Descuento o ejercer cualesquier
derechos en virtud de este Contrato o de esos Documentos que de otra forma no
pudieren ser exigidos en la opinidn de un abogado independiente y reconocido),
o (L1i) Impuestos del Agente de Pago que (A) fueren impuestos en razdn de
cualquier relacidén entre el Comprador y la jurisdiccién tributaria de otra
forma que no fuere a través de este Contrato o de los Documentos de los Bonos
con Descuento, tenencia de los Bonos con Descuento o el pago a recibirse en
virtud de é&stos, (B) se requiera que fueren deducidos o retenidos por
cualquier Agente de Pago de un pago hecho al amparo de este Contrato o de
cualquier otro en virtud de los Documentos de los Bonos con Descuento si tales
pago pudieren ser efectuados sin deduccidn o retencidn por cualquier otro
H
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Agente de Pago, (C) no hubieren sidoc impuestos sino por presentacifén dsl
Comprador de cualqulier reclamacién de pago al amparo de este Contrato o de
cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento a partir de 30 dias
calendarios después de la fecha en la cual tal pago venza y fuere pagadero o
en la cual se hiciere la provisidn para el pago del mismo, lo que ocurriere
mis tarde de ésta. Si el Banco Central, un Agente de Pago o el Agente del
‘Clerre fueren requeridos por ley a deducir cualesquier Impuestos Aplicables,
de o al respecto de cualesquiera sumas pagaderas al amparo de este contrato, o
cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento:

(x) la suma pagadera se aumentarf como fuere necesario de forma
tal que, despubs de hacer todas las deducciones requeridas de tales Impuestos
Aplicables (incluyendo las deducciones de tales Impuestos Aplicables a ser
aplicadas a las sumas adicionales pagaderas al amparo de esta Seccidn 6.06
(a)), el Comprador obtenga un monto igual a la suma que hubiere recibido si no
se hubiesen hecho tales deducciones de tales Impuestos Aplicables.

(y) El Banco Central, o el Agente de Pago segin fuere el caso,
hard tales, deducciones y, :

(z) El Banco Central o el Agente de Pago, seglin fuere el caso,
pagara el monto completo deducido a la autoridad tributaria pertinente o a
cualquier autoridad de conformidad con las leyes aplicables.

(b) Pago de Impuestos de Sellos. Ademds, el Banco Central conviene
en pagar cualesqmer impuestos presentes o futuros, fueren en sellos, costas
judiciales, o sobre documentos o cualquier otro impuesto indirecto o sobre los
bienes, cargas o tasas similares y cualesquier intereses pertinentes o multas
incidentales como consecuencia de ello, impuestos por la Repiiblica Domintcana,
- 0 cualquier subdivisidén politica o autoridad tributaria de ésta o en esta, o
cualquier organizacidén o federacidédn de la cual la Repiiblica Dominicana fuere
en --cualquier momentoc un miembro que resulte de cualquier pago hecho por el
Banco Central, el Agente del Cierre o un Agente de Pago o de la firma,
entrega, cumplimiento, exigibilidad o registro de, o de otra forma respecto
de, este Contrato o cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento (a los

cuales de ahora en lo adelante se hace referencia como a los "Otros Impuestos
Aplicables").

c) Reembolso de los Impuestos Pagados por los Compradores. El
Banco Central indemnizard a cada Comprador por el monto total de (i) 1los
Impuestos Aplicables, y (ii) Otros Impuestos Aplicables (incluyendo, sin
caricter limitativo, cualesquier Impuestos Aplicables u Otros Impuestos
Aplicables, impuestos sobre montos pagaderos al amparo de esta Seccidn 6.06)
impuestos respecto de Bonos con Descuento adquiridos por tal Comprador de
conformidad con este Contrato y cualquier obligacidédn (incluyendo multas,
intereses y gastos) que resulten de tales Impuestos Aplicables o de los otros
Impuestos Aplicables o respecto de éstos. Esta indemnizacidén serd pagada
respecto de los Impuestos Aplicables y Otros Impuestos Aplicables impuesto por
la Repiblica Dominicana hubiesen sido o no correcta o legalmente aplicados.




Cualquier indemnizacién al amparo de esta Subseccibébn (c) se efectuarid dentro
- de los 30 dias calendarios a partir de la fecha en que tal Comprador hiciere
la demanda por escrito al Banco Central (con una copia al Agente Fiscal).
Cada una de estas demandas estard acompafiada por wuna certificacién
razonablemente detallada exponiendo las razones especificas por las cuales tal
Comprador hubiese pagado cualquier monto respecto del <cual procura
indemnizacidén y el método por el cual tal Comprador calculd, y los cédlculos
de, el monto respecto del cual procura indemnizacidn, cuya certificacidén seri
concluyente y obligatoria para todos los efectos en la ausencia de un error
manifiesto. :

d) Certificacionesigg Impuestos. Dentro de los 30 dias calendarios
después de la fecha de cualquier pago por el Banco Central o el Agente de. Pago
de Impuestos Aplicables u Otros Impuestos Aplicables, el Agente del Cierre o
un Agente de Pago, el Banco Central, el Agente de Cierre o tal Agente de Pago,
proporcionara al Agente Fiscal un original o copla certificada de un recibo
que evidencie el pago. El BAgente Fiscal proporcionard a cada Comprador al
cual el Banco Central haya hecho (o esté en obligacién de hacer) un pago que
resultare en Impuestos Aplicables u otros Impuestos Aplicables, si fuere
posible, un original de tal recibo o copia certificada o, si no hubieren
suficientes originales disponibles para su distribucién, proporcionari a cada
tal Comprador acceso a un original.

SECCION 6.07. Consentimiento a Jurisdiccién; Renuncia a Inmunidades.

(a) El1 Banco Central se somete irrevocablemente a la jurisdiccigh no exclusiva
de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en
la ciudad de New York y cualquier tribunal con sede en la Replblica
Domintcana, y cualquier corte de apelacidén de cualquiera de é&stos, en
cualquier litigio, accién o procedimiento que surja de o se relacione con los
Bonos con Descuento, este Contrato y los otros Documentos de los Bonos con
Descuento, y el Banco Central por este medio conviene irrevocablemente en qué
todas las demandas respecto a tales litiglos, acciones o procedimientos podrén
ser ventiladas y falladas en tales tribunales del Estado de Nueva York o
tribunal federal ©o en cualquier tribunal con asiento en la Repiblica
Dominicana, en el entendido, de que, el Banco Central renuncie
irrevocablemente, y en la mayor medida en que pueda efectivamente hacerlo, a
invocar en su defensa que se trata de un foro inconveniente en la continuidad
de tal litigio, accidn o procedimiento y a cualquier objecidn a tal 1litigio,
accién o procedimiento ya sea o no en base a jurisdiccidn, residencia o
domicilio. Una sentencia con la autoridad de la cosa irrevocablemente juzgada
sobre tal 1litiglo, acc¢ién o procedimiento serd concluyente y podrd ser
ejecutoria en otra jurisdiccidn mediante el procedimiento de exequitur o de
cualquier ot:. forma prevista por la ley si tal sentencia no fuese apelable.

(b) El1 Banco Central por este medio designa irrevocablemente (i) a
la Persona que en estos momentos sea y de tiempo en tiempo actle o funja con
las funciones de Cdnsul General de la Repiblica Cominicana en Nusva York, New
York, Estados Unidos (el "Agente para Fines Procesales”), con una oficina a
esta fecha en la siguiente direccidén One Times Square Street, 1llth floor, New




York, New York 10036, Estados Unidos y alternativamente designa con carécter
irrevocable al CT Corporation System con una oficina a esta fecha en 1633
Broadway, 23rd floor, New York, New York 10019, Estados Unidos (el "Agente
Alterno para Fines Procesales") en cada caso, como su agente, para recibir, en
nombre del Banco Central y de sus bienes, notificacién de las copias de los
emplazamientos y demandas y de cualquier otro proceso que pudiere ser
notificado en cualquiera de tales litigios, acciones o procedimientos incoados
por ante cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con
gsede en la ciudad de Nueva York. La notificacidén de cualquier proceso podri
ser hecha el Agente Alterno para Fines Procesales en lugar del Agente para
Fines Procesales pertinente en cualquier 1litigio, accién o procedimiento en
cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en la
ciudad de New York si (i) en cualquier momento y por cualquier razdn le
pareciere a la parte que tratare de notificar el proceso que la notificacién
de dicho proceso al BAgente para Fines Procesales en la forma prevista mis
arriba, pudiere no tener efecto o no ser factible, y (ii) en o antes de la
notificacidén de cualquier proceso al Agente Alterno para Fines Procesales, que
al Agente Alterno para Fines Procesales y al Banco Central, se les notificare
por separado que dicha notificacidn de tal proceso ha de hacerse al Agente
Alterno para Fines Procesales de conformidad con las disposiciones de esta
Seccidén 6.07 (b). Dicha notificacidén podrid hacerse enviando por correo o
entregando a mano una copia de dicho proceso al Banco Central en manos del
Agente para Fines Procesales o del Agente Alterno para Fines Procesales en la
direccidn que se especifica mds arriba para el Agente para Fines Procesales o
el Agente Alterno para’ Fines Procesales y, en el caso del proceso notificado
al\ Agente Alterno para Fines Procesales depositando una copia del mismo en el
correo certificado de los Estados Unidos u otro medio comparable una copia de
dicho proceso dirigida al Banco Central, en la direccidén del Banco Central que
se especifica en la Seccidén 6.02 (la cual notificacidn tendrd vigor a su
entrega al Agente Alterno para Fines Procesales y al momento del envio por
correo de dicho proceso al Banco Central, y el Banco Central por este medio
autoriza e instruye irrevocablemente al Agente para Fines Procesales o al
Agente Alterno para Fines Procesales que acepten dicha notificacidén en su
nombre de conformidad con esta Seccidén 6.07(b). El hecho de que el Agente
para Fines Procesales o el Agente Alterno para Fines Procesales no le
notifique al Banco Central o el hecho de que el Banco Central no reciba tal
notificacién del proceso, no afectard en forma alguna la validez de dicha
notificacidédn al Agente para Fines Procesales, al RAgente Alterno para Fines
Procesales o al Banco Central. Como forma alternativa de notificacidn cada
parte en este Contrato también consiente irrevocablemente a que se le
notifique cualquiera y todo proceso en cualquiera de tales litigios, acciones
o procedimientos en dichos tribunales del Estado de New York o tribunales
federales con asiento en la cludad de New York enviando por correo certificado
o cualesquier medios comparables, copias de tales procesos a dicha parte a su
direccién que se especifica en la Seccidn 6.02. ELl Banco Central estipula y
conviene que tomard cualquier y todas las medidas razonables incluyendo 1la
firma y depdsito de cualquiera y todos 1los documentos, que pudieren ser
necesarios para mantener la designacidén del Agente para Fines Procesales y del
Agente Alterno para Fines Procesales antes mencionada en pleno vigor y efecto,
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y para hacer que el Agente para Fines Procesales y el Agente Alterno para
Fines Procesales continfien actuando como tales.

(c) Nada en esta Seccidn 6.07 afectari el derecho de cualquiera de
las partes para notificar un proceso legal en cualquier otra forma permitida
por la ley, ni afectard el derecho de cualquier parte para incoar cualquier
litiglo, accibén o procedimiento contra cualquier otra parte o sus bienes en
los tribunales de otras jurisdiccilones.

(d) Hasta el grado que el Banco adquiera o pueda de aqui en lo
adelante adquirir cualquier inmunidad (soberana ¢ de otra naturalega) de la
jurisdiccidn de cualquier tribunal o de cualquier proceso legal (fuere o no a
través de emplazamientos o notificaclones, embargos conservatorios, embargos
ejecutiorios, ejecuciones u otros) respecto de si mismo y a sus bienes, el
Banco Central por este medio irrevocablemente renuncia a tal inmunidad en lo
que respecta a sus obligaciones en virtud de los Bonos con Descuento, este
Contrato y los otros Documentos de los Bonos con Descuento, y, sin limitar la
generalidad de lo antes dicho, el Banco Central conviene gque las renuncias
estipuladas en esta Seccidn 6.07(d) tendrin el &mbito mis amplio permitido al
amparo de las leyes aplicables incluyendo el Articulo 45 de la Ley No.1494 del
2 de agosto de 1947 de la Repliblica Dominicana y de la Ley de Inmunidades
Soberanas Extranjeras del 1976 (Foreign Sovereign Inmunities Act of 1976) de
los Estados Unidos y se entienden como irrevocables para los efectos de estas
leyes.

SECCION 6.08 Sentencias. (a) Si para los propésitos de obtener una
sentencia en cualquier tribunal fuere necesario convertir una suma pagadera a
cualquier parte en virtud de este Contrato, de dbélares de los E.U. a otra
moneda, las partes convienen, hasta donde fuere permitido por la ley, que la
tasa de cambio a wusarse serd aquella a la cual de acuerdo con los
procedimientos bancarios normales tal parte pudiere comprar dbélares de los
E.U. con tal moneda en la ciudad de Nueva York con dos Dias Laborables previos
al dfa en el cual se dicte la sentencia con la autoridad de la cosa
irrevocablemente juzgada.

(b) Al grado maximo que sea permitido por la ley, la obligacidn de
cualquier parte respecto.de cualquier suma pagadera por ella en virtud de este
Contrato, a cualquier otra de 1las partes en este Contrato, no obstante
cualquier sentencia en una moneda (la "Moneda de la Sentencia") que no fuere
délares estadounidenses serd descargada en la medida en que el en el Dia
‘Laborable siguiente al recibo por tal. parte de cualquiera de las sumas
adjudicadas a ser asi pagadas en la Moneda de la Sentencia, tal otra parte
pueda, de conformidad con los procedimientos bantarios normales, comprar
délares estadounidenses con la Moneda de la Sentencia; si el monto de los
dblares estadounidenses que pudiere haber sido asi comprado fuere menor que la
suma originalmente adeudada a tal otra parte en ddlares estadounidenses, la
primera parte conviene, como una obligacidén distinta y no obstante tal
sentencia, en indemnizar la tal otra parte, contra tal pérdida, y si el monto
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de dbélares estadounidenses que pudiere haber sido comprado excediere la suma
originalmente adeudada a tal otra parte, tal otra parte conviene en remitir a
la primera parte tal excedente; en el entendido de que tal Comprador o el
Agente del Cilerre no tendra obllgacmon de remitir tal excedente si el Banco
Central ha omitido el pagar a tal Comprador o al Agente del Cierre, como
pudiere ser el caso, cualesquiera obligaciones vencidas y pagaderas al amparo
de los Bonos con Descuento, este Contrato o cualquier otro Documento de los
Bonos con Descuento, en cuyo caso tal excedente podrd ser aplicado a tales
obligaciones del Banco Central en virtud de este Contrato o de los otros
Documentos de los Bonos aqui contenidas.

SECCION 6.09. Efecto Obligatorio Terminacidn, Nulidad Parcial;
Supervivencia. (a) Al cada parte firmar este. Contrato, este Contrato seri
obligatorio y entrarid en vigor en beneficio de tal parte y sus sucesores y
cesionarios permitidos (sujeto, en el caso del Banco Central y la Repiiblica
Dominicana, a la obtencidén de las Autorizaciones Aplicables a las que hace
referencia, la Seccién 4.01 (c) (i)=(v)y y en el entendido de que, 1la
notificacidén de la Fecha de Cierre prevista que se contempla en la Seccidn
2.04(a) no serid hecha por el Agente ‘del Cierre con anticipacién a la fecha en
la cual los Compradores que se comprometen a intercambiar Capital Elegible en
un monto ¢total igual a, por lo menos el (95%) del Capital Elegible
comprometido a ser intercambio por Bohos con Descuento hubieren firmado este
Contrato; en el entendido, ademids de que si tales Compradores no hubieren
firmado este Contrato para marzo 31 del 1994, este Contrato quedari sin
efecto. Todas las obligaciones de los Compradores para intercambiar su
Capital Elegible Comprometido al amparo de los términos especificados en este
Contrato, finalizardn el 31 de marzo del 1994 (la "Fecha de Término") si 1la
Fecha de Cierre no ocurriere en o antes de la Fecha de Término; en el
entendido de gque 1la Fecha de Término podrd ser prorrogada con el
consentimiento del Banco Central, la Repblica Dominicana y los Tenedores
Reconocidos de mas del 50%, a la fecha de la determinacidn, del Capital
Elegible Comprometido con el Plan Financiero de 1993.

(b) 81 una o més de las disposiclones contenidas en este Contrato
fueren nulas, ilegales, o inexigibles de cualguler forma en cualquier
jurisdiceién o respecto de cualquiera de las partes, tal nulidad, ilegalidad,
0 inexigiblilidad en tal jurisdiceibén o respecto de tal parte, en la mayor
medida permitida por la ley, no anularf n! harf i1legal o inexigible tales
disposiciones en cualquier otra jurisdiccidén o respecto a cualquier otra
parte. Al grado méximo permitido por la ley, cada una de las partes en este
Contrato renuncla a cualquier disposicién de la ley que haga que cualquier
digposlcién de este contrato sea nula o tlegal en cualquier aspecto. Sin
perjuiclio de la supervivencia de cualquier convenio del Banco Central, 1los
convenios del Banco Central contenidos en las Secciones 6.05 y 6.06, y el
convenio de los Compradores contenido en la Seccidn 5.04, sobrevivirdn a 1la
terminacidén de este Contrato de conformidad con las Subseccidn (a) arriba
mencionada, el pago completo de todos los otros montos adeudados en virtud de
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este Contrato, o al amparo de los Bonos con Descuento, o los otros Documentos
de los Bonos con Descuento y el cumplimiento de cualquier otra obligacidn al
amparo de este Contrato o de esos documentos.

SECCION 6.10 Oficina Compradora; Cesiones de Capital Elegible.
(a) La Tabla A contiene una lista de la Oficina Compradora o de las Oficinas
Compradoras seleccionadas por cada Comprador y, si tal Comprador ha tomado o
no en consideracién inter alia, para su seleccidn de tal Oficina Compradora u
Oficinas Compradoras, o si tal Comprador es una Persona Estadounidense © una
Persona No Estadounidense. Cualquier Comprador podri, en cualquier momento,
en o antes del 15to. dia calendario que precede a la Fecha del Cierre, cambiar
su Oficina Compradora por la totalidad o una porcién de su Capital Elegible
Comprometido notificando en o antes de tal fecha al Banco Central y al Agente
del Cierre la designacidn de una oficina diferente de tal Comprador o su
filtal como su Oficina Compradora para los fines de este Contrato, en 55&
entendido de que, sin embargo, ninguno de tales cambios de cualquier Oficina
Compradora resultard en una reclasificacién de su status como una Persona
Estadounidense © una Persona No Estadounidense. El Agente del Cierre
reconocera cualquiera de tales cambios dé la Oficina Compradora tan pronto
como fuere efectivamente posible luego de recibir la notificacidn del mismo y,
a solicitud de cualquier Comprador, confirmard la localizacidn de tal Oficina
Compradora de tal Comprador como se indica en los registros del Agente del
Cierre.

(b) Después de la Fecha Final de Negociacidn ningln Comprador cedera
total o parcialmente o cualquier porcidén de cualquiera de su Capital Elegible
0 cualquiera de sus derechos y obligaciones en virtud de este Contrato.
Cualquier supuesta cesidn de Capital Elegible total o parcialmente después de
‘tal Fecha Final de Negociacidn serid nula y sin efecto en lo que respecta al
Banco Central, a cualquier Agente de Sindicato, a cualguier Deudor y al Agente
del Cierre.

(c) El Banco Central no delegara ninguno de sus derechos u
obligaciones en virtud de este Contrato, los Bonos con Descuento o cualquier
Documento de los Bonos con Descuento.

(d) Como fuere utilizado en esta Seccidn "ceder" significa ceder o
de otra forma transferir; "derechos" significa cualesquier derechos u otros
beneficios; y "obligaciones" significa cualesquiera obligaciones u otros
deberes.

SECCION 6.11. Varias Obligaciones de los Compradores. -
Las obligaciones de los Compradores en virtud de este Contrato son distintas.
El incumplimiento de cualquier Comprador de llevar a cabo sus obligaciones en
virtud de este Contrato no relevari (i) al Banco Central de sus obligaciones
en virtud de este Contrato frente al Agente del Cierre o cualquier Agente de
Sindicato o cualquier otro Comprador, o (ii) cualguier otro Comprador o a
cualquier Agente de Sindicato o el Agente del Cierre de ninguna de sus
respectivas obligaciones en virtud de este Contrato, ni serdn responsables
cualquier Comprador, o BAgente de Sindicato o BAgente del Cierre por las
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obligaciones de, o cualquier accién tomada o dejada de tomar por, cualquier
otro Comprador al amparo de este Contrato. Cada Comprador tendra derecho a
proteger y exigir sus derechos que emanen de este Contrato, y no sera
necesaric para cualquier otro Comprador ser citado en intervencidén en
cualquier procedimiento a tal efecto.

SECCION 6.12 Cilculo de la Unidad Monetaria mis Cercana. En
cualquier momento en que los pagS; debieren ser efectuados a prorrata o que
cualquier monto tenga que ser dividido en partes iguales, tal prorrateo o
divisidén deberi hacerse a la unidad integral mads cercana de la moneda en que
se hiciere tal cilculo.

SECCION 6.13 Uso del Idioma Inglés. Excepto como expresamente se
disponga de otra forma e¢n este Contrato, todas las certificaciones, informes,
notificaciones y otros documentos y comunicaciones que se entreguen o se
emitan de conformidad con este Contrato, serin en el idioma inglés o estarln
acompafiados por una traduccidn al inglés del mismo.

SECCION 6.14 Tabla de Contenidos y Encabezamientos de Secciones. TLa
tabla de contenidos y los encabezamientos son asuntos de conveniencia y serén
ignorados en la jinterpretacidn de este Contrato.

SECCION 6.15 Firma en Originales de un Mismo Tenor; Copias. (a)

Este Contrato. podri ser firmado en cualguier nimero de originales de un mismo
tenor y por partes distintas en originales de un mismo tenor, cada uno de los
cuals: cuando sean firmados, se considerarin ser originales y todos los cuales
como un todo, constituirdn un Gnico y mismo Contrato. Nueve juegos completos
de originales de un mismo téenor seradn enviados al Banco Central, y cinco
juegos comp’~"5z de originales de un mismo tenor serdn entregados y
depositados con el BAgente del Cierre. Una copia fiel al original de este
Contrato, (incluyendo los Apéndices) y el Libro del Cierre identificando las
partes firmantes de este Contrato, se enviard al Banco Central y a cada
Comprador y Agente de Sindicato después de la Fecha del Cierre.

(b) No se permitirid a Persona alguna que firme este Contrato después
de la Fecha del Cierre.

SECCION 6.16 Contrato Unicamente para Beneficio de las Partes. Este
Contrato es {nicamente para el beneficio de las partes del mismo, y ninguna
otra Persona tendria derecho a confiar en, nf se contempla que reciba
cudalesquier beneficios al amparo de este Contrato.

SECCION 6.17 LEY APLICABLE. ESTE CONTRATO ESTARA REGIDO POR, Y SE
INTERPRETARA DE ACUERDO CON, LAS LEYES DEL ESTADO DE NUEVA YORK, ESTADOS
UNIDOS.
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EN FE DE LO CUAL, las partes de este Contrato han dado lugar a la
firma de este Contrato en la fecha que aparece en la cabeza del mismo, por sus
respectivos funcionarios, o agentes debidamente autorizados a tales fines.

BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
Enisor y Deudor

Por:
Nombre: Dr. Mario Read Vittini
Cargo: Gobernador del
Banco Central

THE BANK OF NOVA SCOTIA
como Agente del Cierre

Por:
Nombre: ' David A. Hilton
Cargo: Primer Vice Presidente
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PAGINA DE FIRMA PARA LOS OTROS DEUDORES

LA REPUBLICA DOMINICANA
CORPORACION DOMINICANA DE ELECTRICIDAD
CORPORACION DOM‘INICANA DE EMPRESAS ESTATALES
FABRICAS DE SACOS Y DE CORDELERIA
PINTURAS DOMINICANAS

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Por:
Nombre: Mario Read Vittini
Cargo: Mandatario
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PAGINA DE FIRMA PARA LOS COMPRADORES

ABN AMRO BANK N.V.

Por: -
Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario

ALMOND INVESTMENT CORPORATION

Pore
Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario

BANCO CAFETERO (PANAMA), S.A.

Por:

Nombre: Peter Bafths
Cargo: Mandatario

BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A.

Por: )
Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario

BANCO SANTANDER TRUST & BANKING CORPORATION
(BAHAMAS) LIMITED.

Por:
Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario

THE BANK OF NOVA SCOTIA -~ NASSAU

Por: ;
Nombre: David A. Hilton
Cargo: Primer Vice Presidente
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' , Poxrs

THE BANK OF NOVA SCOTIA - PANAMA

Por: ,
Nombres  David A. Hilton
Cargo:- Primer Vice Presidente

- 'THE BANK OF NOVA SCOTIA - TORONTO

Por: ;
Nombre: David A. Hilton
Cargo:  Primer Vice Presidente

CANADIAN INVESTMENTS LTD

Nombr,e'c Peter Be"‘xrf.hs
Cargo: . Mandatario

THE CHASE MANHATTAN BANK N.A.

Por: .
Nombre: Hairy R. Tether

UCargor ' Vice' Presidente . -

THE' CHASE MANHATTAN BANK N.A.

Por:
Nombre s Harry R. Tether
Cargo: m}l’:‘.c:e Presidente

CHEMICAL BANK, LONDON BRANCH

Pors ' ‘
Nombre Helena Lenac
Cargoy Vice Presidente
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Por,

CHEMICAL BANK, NASSAU BRANCH

Por:. -
Nombre: Helena Lenac

- Cargoj Vice Presidente

CHEMICAL BANK, NASSAU ARGTRAD

Por: ‘
Nombre: Helena Lenac
Cargo; Vice Presgtdente

- . CITIBANK, N.A. - NASSAU. BRANCH
" EMERGING MARKETS DIVISION

Por: :
Nombre: Mitchell W. Hedstrom
Cargo: Vice Presidente

. CITIBANK, N.A, - SANTO DOMINGO

Por.

‘Nombre : Mitchell W. Hedstrom

Cargos Vice Presidente

OONTIﬁENTAL BANK, N.A., LONDON BRANCH

Nombre: Pbtervnarthl
Cargos - Mandatario

Por:

FIRST CHICAGO WESTHEM LTD.

Nombre s Peter Barths
Cargo: Mandatario
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FISCELLA HOLDINGS LTD.

Por:
Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario

188, INC,

Por:
Nombre: Peter Barths
Cargos Mandatartio

INARCO INTERNATIONAL BANK N.V.

Por:
Nombre: Mitchell W. Hedstrom
Cargos Vice Presidente

INDIAN OVERSEAS BANK, SINGAPORE

Por:
Nombre : Peter Barths
Cargos Mandatario

INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK N.V.
AMSTERDAM ' '

Por: | .
Nombre: = Peter Barths
Cargos  Mandatario

INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK N.V.
CAYMAN ISLANDS BRANCH

Por: ‘
Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario
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MORGAN GRENFELL & CO. LIMITED

Fors -

. Nowb¥ey  FPeter Barths ‘ -
Cargo: Mandatarto i - .
MORGAN STANLEY CORRESPONDENT SERVICES
Pors T e e e e

Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario

MORGAN STANLEY EMERGING MARKETS DEBT FUND, INC.
Por: .

Nombre: - Peter ‘Barths
Cargo: -Mandatario -

THE NIPPON CREDIT BANK, LTD.

Porx: '
Nombre: Peter Barths
Cargo:  Mandatario

ROYAL BANK OF CANADA

Nombre: R.D. Jogeph B} ,
Cargo: Gerente de Proyectos

STANDARD CHARTERED EQUITOR TRUSTEEE CI
LIMITED ‘
Por. '
Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario

_SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) S.A.
' PANAMA '

Por:
Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario
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U.S WEST MASTER TRUST

Por:
Nombre: Peter Barths
Cargo: Mandatario

WASSERSTEIN PERELLA EMERGING MARKETS,
L.P.

Por:
Nombre: Peter Barths
Cargos Mandatario




-280~-

PAGINA DE FIRMA PARA LOS AGENTES DE SINDICATO

THE BANK OF NOVA SCOTIA

Por:
Nombre: David A. Hilton
Cargo: Primer Vice Presidente

THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A.

Por:
Nombre: Harry R. Tether
Cargo:s Vice Presidente

ROYAL BANK OF CANADA EUROPE LIMITED

Por:
Nombre: R.D. Joseph
~Cargo: Mandatario




Tabla A
del Contrato de Intercambio
de los Benos con Descuento

ANEXO A

PARTE I

BONOS CON DESCUENTO Y CAPITAL ELEGIBLE COMPROMETIDO

Capital Elegible Comprometido (E.U.S)

Comprador
ABN AMRO BANK N.V. 5,941,086.22
ALMOND IMVESTMENT CORPORATION 695,935.86
BANCO CAFETERO (PANAMA), S.A. 2,644,556.30
652,848.78

BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A.

BANCO SANTANDER TRUST & BANKING CORPORATION (BAHAMAS) LIMITED 1,328,604.83 #

THE BANK OF NOVA SCOTIA - NASSAU 26,017,986.99

THE BANK OF NOVA SCOTIA - PANAMA® 2,552,819.30 g,
THE BANK OF NOVA SCOTIA - TORONTO 16,506,681.69 "R
CANADIAN INVESTMENTS LTD 2,949,028.24 '
THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A. 8,736,127.88

2,692,573.75

THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A.

CHEMICAL BANK, LONDON BRANCH 2,552,819.29

.7,160,247.67
30,116,496.42

CHEMICAL BANK, NASSAU-ARGTRAD
CHEMICAL BANK, NASSAU BRANCH

CITIBANK, N.A. - NASSAU BRANCH - EMERGING MARKETS DIVISION 8,792,049.74
CITIBANK N.A. SANTO DOMINGO 49,778,553.74
1,391,871.74

CONTINENTAL BANK N.A., LONDON BRANCH
16,702,460.84

20,600,896.67

FIRST CHICAGO WESTHEM LTD.
FISCELLA HOLDINGS LTO

(i)




PARTE I

BONOS CON DESCUENTO Y CAPITAL ELEGIBLE COMPROMET1DO

Capital Elegible Comprometido (E.U.$)

COEgrgdor
I8S, INC. : 556,748.69
INARCO INTERNATIONAL BANK N.V. © 803,806.14
INDIAN OVERSEAS BANK, SINGAPORE . ~ 2,644,556.30
INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK N.V., AMSTERDAM 2,644,556.30
INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK NV CAYMAN ISLANDS BRANCH 52,103,155.96
MORGAN GRENFELL & CO. LIMITED ’\ 39,238,568.89
MORGAN STANLEY CORRESPONDENT SERVICES 173,983.97
2 MORGAN STANLEY EMERGING MARKETS DEBT FUND, INC. 6,193,829.23
R THE NIPPON CREDIT BANK, LTD. ' 17,398,396.71
! ROYAL BANK OF CANADA 40,029,550.60
STANDARD CHARTERED EQUITOR TRUSTEE CI LIMITED ‘ 1,391,871.74
SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) S.A., PANAMA \ 128,859,947.89
U S WEST 'MASTER TRUST 2,853,337.06
WASSERSTEIN PERELLA EMERGING MARKETS, L.P. . ‘ ' 2,783,743047

Intérprete Judicial

(i4)




uel vontrato de Intercambio
_— . de los Bonos con Descuento

"PARTE 11
Persona Estadounidense/ oo
No Estadounidense y Oficina Monto del
Comprador ‘ Tipo de Oferta* Compradora Intercambio(E.U.$)
. 4 ,
AMRO BANK N.V. , NON US AMSTERDAM 3,861,000
OND INVESTMENT CORPORATION NON US . | CURACAQ 452,000
S0 CAFETERO (PANAMA), S.A. ~ NON US © PANAMA 1,718,000 b
:0 INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A. NON US ' CARACAS 424,000
0 SANTANDER TRUST & BANKING o |
RPORATION (BAHAMAS) LIMITED NON US ' NASSAU 863,000
BANK OF NOVA SCOTIA -~ NASSAU NON-US | NASSAU 16,911,000
3ANK OF NOVA SCOTIA - PANAMA . NON US | PANAMA 1,659,000
JANK OF NOVA SCOTIA - TORONTO NON US TORONTO 10,729,000
JIAN INVESTMENTS LTD NON -US CAYMAN 1,916,000
HASE MANHATTAN BANK, N.A. NON US ' LONOON 5,678,000
HASE MANHATTAN BANK, N.A. NON US LONOON 1,750,000
CAL BANK, LONDON BRANCH : NON US LONDON . - 1,659,000
-AL BANK, NASSAU-ARGTRAD NON US ‘ NASSAU 4,654,000
AL BANK, NASSAU BRANCH NON US ~ LONDON 19,575,000
NK, N.A. - NASSAU BRANCH -
GING MARKETS OIVISION NON US NASSAU 5,714,000
NK N.A. SANTO DOMINGO NON US ‘ SANTO DOMINGO 32,356,000
ENTAL BANK N.A., LONDON BRANCH NON US . LONDON
[ se indica que un Comprador es una Persona Estadounidense, inserte "E.U.”. Si se
adica que un Comprador es una Persona No Estadounidense que elige recibier sus Bonos
»n Descuento de conformidad con la Seccidén 4(2) de la Ley de 1933, inserte "E.U.(E)".
L se indica que un Comprador es una Persona No Estadounidense que estd recibiendo sus
»mos con Descuento de conformidad con el Reglamento S, inserte 'No E.U."™. .

(iii)



PARTE II

P
ersona Estadounidense/ Oficina

Comprador quf;;‘::“ﬁ%::ﬂ:: y Compradora

FIRST CHICAGO WESTHEM LTD. NON US LONOON
FISCELLA HOLDINGS LTD NON US ' CAYMAN

185, INC. ; NON US ARUBA

INARCO INTERNATIONAL BANK N.V. NON US SANTQ DOMINGO
INOIAN OVERSEAS BANK, SINGAPORE NON US SINGAPORE
INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK N.V., AMSTERDAM NON US AMSTERDAM

. INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK NV NON US CAYMAN

CAYMAN ISLANDS BRANCH - .

MORGAN GRENFELL & CO. LIMITED NON US LONOON |
MORGAN STANLEY CORRESPONDENT .SERVICES NON US LONOON
MORGAN STANLEY EMERGING MARKETS DEBT FUND, INC. Us NEW YORK

THE NIPPON CREDIT BANK, LTD. NON US TOKYO

ROYAL BANK OF CANAOA NON US ’ NASSAU
STANDARD CHARTERED EQUITOR TRUSTEE CI LIMITED NON US | JERSEY

SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) $.A., PANAMA NON US PANAMA

U § WEST MASTER TRUST us NEW YORK
WASSERSTEIN PERELLA EMERGING HARKEfS. L.P. ’ NON US CURACAQ

¥ ST se Indica que un Comprador es una Persona Estadounidense, inserte "E.U.". S§i se

indica que un Comprador es una Persona No Estadounid
, ense que eli ibi
ggn Descuento de conformidad con la Seccién 4(2) de la Le; de 19§§,r§:;:;:: 3§su3?235
3 se indica que un Comprador es una Persona No Estadounidense que ests recibiendo s
onos con Descuento de conformidad con el Reglamento S, inserte "No E.U." sus

(iv)

de los Bonos con Descuento

Monto del
Intercambio(E.U.$)

18,856,000
13,390,000
361.060
§22,000
1,718,000
1,718,000
33,867,000

25,505,000
113,000
4,025,000
11,308,000
26,019,000
904,000
83,758,000
1,854,000
1,809,000

-y82~
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TABLA B

del Contrato de
Intercambio de los Bonos
con Descuento

DETERMINACION DE LOS MONTOS COLATERALES
PARA LOS raouos CON DESCUENTO

(Los términos en maylsculas que se utilizan en esta Tabla B
tienen el significado que se especifica en el Contrato de Prenda con Garantfia
Colateral de los Bonos con Descuento a no ser que se definan de otra forma
aqui).

1. Monto de la Garantia Colateral del _Pital. En la Fecha del
Cierre, 1la Garantia Colateral del Capital para 1los Bonos con Descuento
conslstird de valores dados en Prenda que tengan un monto total de dSlares
estadounidenses pagaderos a su vencimiento (incluyendo Capital, Intereses, e
Intereses sumados Capital) (el "Monto Colateral del Capital") igual a 1los
montos totales del Capital de los Bonos con Descuento que deban ser emitidos
antes de la Fecha del Cierre.

2. Monto de 1la Garantia Colateral de los Intereses. La Garantia
Colateral de los Intereses para los Bonos con Descuento tendrdn un valor a la
Fecha: del Cierre por lo menos igual a un monto (el "Monto de la Garantia
Colateral de los Intereses") el cual es el producto de:

(1) el monto de Capital total de los Bonos con Descuento a ser
emitidos en la Fecha del Clerre multiplicados por

(11) .06 multiplicado por
(1LL) .75,
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TABLA C

Contrato de Intercambio de
Bonos con Descuento

MODELO DE CERTIFICACION DE UN COMPRADOR INSTITUCIONAL QUE CALIFICA,
PERSONA NO-ESTADOUNIDENSE QU!KEALIFICA O PIDEICOMISARIO RSTADOUNIDENSE
QUE CALIFICA REQUERIDA DE CONFORMIDAD CON LA

SECCION 4.02(1).
CERTIFICACION
El Banco Central de la Repfiblica Dominicana
("El Banco Central")

Bonos con Descuento
Con Vencimiento en el 2024 (los "Bonos")

[Insertar el nombre del Vendedor de los Bonos]

Respecto de ([ingertar el monto del ¢ gital] de. los Bonos que en’

esta fecha se estén transftrtendo [inserte e1 nombre del Vendedor] al

Comprador que suscribe, tal Comprador por este medio:

Declara y conviene que:

(A) es una Persona Estadounidense (como se define en el
Reglamento 5 de la Ley sobre Valores del 1933 (la "Ley de
1933") que es un Comprador Institucional que Califica \ (como
se define en la Regla 144A al amparo de la Ley de 1933
("QIB") y declara y conviene ademfis que:

(1) los Bonos u Opciones no han sido y no serén
registrados bajo la Ley de 1933,

(11) no reofertard ni revenderd los Bonos u Opciones
excepto:

(x) antes de la emisidn de los Bonos:

(1) a un QIB que Califica en los Estados Unidos en Montos
Minimos sin usar Métodos Generales de Solicitacidn,

(2) a una Persona No-Estadounidense que Califica fuera de

los Estados Unidos o a un Fideicomisario
Estadounidense que califica o,
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(y)

(iid)

(3) a un Comprador que esté en la lista de las pAginas de
firmas del Contrato de Intercambio de Bonos, sin usar
Métodos Generales de Solicitacidn,

Y

despﬁés de la emisién de los Bonos, de conformidad con las
restricciones gobre las transferencias a las que se refiere la
Seccidn 6 del Contrato de Agencia Fiscal,

no fue inducido a comprar los Bonos u Opciones a través de
ningin Método General de Solicitacién; y

(iv) que obtendrd de cualquier QIB que Califica al cual revenda los

(B)

(<)

Bonos u Opciones una declaracién y convenlo, sustancialmente en
la forma de este Parrafo (A),

es una Persona No Estadounidense que declara y conviene que no
reofertari ni revenderd los Bonos u Opciones sino a:

(1) una” Persona No Estadounidense gque califica -fuera de
los Estados Unidos; o '

(ii) un Fideicomisario Estadounidense que Califica; o

(ii1) solamente respecto a Bonos Estadounidenses u Opciones
al Momento de su Emisidén cuando sean emitidos dentro
de los Estados Unidos sin usar los Métodos Generales
de Solicitacidn:

(x) a un QIB que Califica en Montos Minimos, o

(y) a un Comprador que aparezca en las piginas de
firmas del Contrato de Intercambio de Bonos, o

es un  corredor-representante Estadouni.dense u otro
fideicomisario actuando en representacidn de una Persona No
Estadounidense de conformidad con 1la Regla 902(0)(2) del
Reglamento S bajo la Ley del 1993 en la cual tal
corredor-representante u otro fideicomisario declare y convenga
que ni &l ni ninguna tal Persona No Egstadounidense reofertari ni
revenderd los Bonos u Opclones excepto a una Persona No
Estadounidense que Califica fuera de los Estados Unidos.

Tal Comprador conviene que esta Certificacién se otorga de

conformidad con las disposiciones del Contrato de Intercambio de Bonos con
Descuento entre el Banco Central, el Bank of Nova Scotia, como Agente del
Cierre, y otros (el "Contrato de Intercambio de los Bonos").

Para los fines de esta Certificacidn:



-288-

(1) "Métodos Generales de Solicitacién" significa
cualquier forma general de solicitacién o publicidad general
(incluyendo la presentacidén de cotizaciones en cualquier sistema de
precios que se mostrare en pantalla y generalmente asequible).

(i1) "Contrato de Agencia Fiscal" significa el
Contrato de Agencia Fiscal para los Bonos con Descuento fechado
en de 1994 entre el Banco Central, como Emisor, y el
Citibank, N. A., como Agente Fiscal.

(iii) "Montos Minimos" significa el monto total facial
E.U.$1,000.000 o tal wvalor facial menor sl representa el total de 1la
agignacién de un Comprador a cualquiera de los Bonos con Descuento.

(iv) "Persona No Estadounidense" signfica cu&lquier persona
otra que no sea una Persona Estadounidense.

(v) "Bonos de los E.U. al Momento de su Emigién u Opciones”
significa cualquier Bono u Opcion vendido por una Persona Estadounidense sobre
una base de "al Momento de su Emisidén" a una Persona No Estadounidense que
Califica.

(vi) "Persona No Estadounidense que Califica" significa una
Persona No Estadounidense que declara y conviene que solamente ofreceri o
venderd Bonos (i) a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de los
Estados Unidos, (il1) a un Fideicomisario de los Estados Unidos que Califica, o
(iii) respecto de los Bonos Estadounidenses al momento de su Emisidn u
Opciones solamente, en los Estados Unidos sin usar Métodos Generales de
Solicitacidn (x) a un QIB que Califica en Montos Minimos o (y) después de la
firma del Contrato de Intercambio de los Bonos, a los Compradores que aparecen
en las listas de las piginas de firmas del mismo, luego de la emisidén de los
Bonos con Descuento en la forma permitida a los Compradores bajo la Seccidn
4.02(k) (v) del Contrato de Intercambio de los Bonos.

(vii) "QIBE que Califica" significa una  Persona
Estadounidense quien es un QI8 que declara y lara y conviens (A) que los Bonos u
Opoiones no han sido reglstrados bajo la Ley del 1933, (B) que no reofertarf
ni revenderf los Bonos sino (x) antes de la emisibn de los Bonos, (I) a otro
QIB que Califica en Montos Minimos 8in usar ningGn Método General de
Solicitacién, (II) después de la firma de este Contrato, a los Compradores que
aparezcan en las piginas de firmas de este Contrato sin usar ningin Método
General de Solicitacidn, o (III) a una Persona No Estadounidense que Califica
fuera de los Estados Unidos o a un Fideicomisario Estadounidense que Califica
Yy, (y) después de la emisién de los Bonos, de conformidad con 1las
restricciones de transferencias a que se hace referencia en la Seccidn 6 del
Contrato de Agencia Fiscal, (C) que no fue inducido a comprar tales Bonos a
través de ninglin Método General de Solicitacidén, y (D) que obtendrd de
cualquier QIB al cual revenda declaraciones y convenios sustancialmente en 1la
forma que se indica en las Clausulas (A), (B), (C) y (D) de esta definicién.
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(viii) "Fideicomisario Estadounidense que Califica®
significa un corredor/representante u otro Fiduciario actuando a nombre de una
Persona No Estadounidense de acuerdo con la Regla 902(0){(2) del Reglamento §
al amparo de la Ley del 1933 donde tal corredor/representante u otro
fideicomisario declara y conviene gque ni &l ni ninguna tal Persona No
Estadounidense reofertari ni revenderada cualquier Bono u Opcidn excepto a una
Persona No Estadounidense que Califica fuera de los Estados Unidos, luego de
la Emisidén de los Bonos con Descuento, en la forma permitida a los Compradores
bajo la Seccidn 4.02(k){(v) del Contrato de Intercambio de los Bonos.

EN FE DE LO CUAL, los firmantes han estampado sus firmas en esta
certificacién en la fecha antes indicada por sus funcionarios o agentes por
este medio debidamente autorizados.

[Insertar nombre del Comprador]

Por:
Cargo:




1

Contrado de InCercamb:ic
de los Bonos con Descuern

Lista de Contratos Existentes y Ciesrtos Otros Contratos

ATOS  XISTENTES

Des:ripcién del Contrato

Restructuring Agreement dated September 15, 1983
Restructuring Agreement dated February 25, 1986
U.5.$10,000,000 Syndicated Loan Aaqreement

dated November 12, 1979

U.$.$15,000,000 Loan Agreement dated April 29, 1974
U.5.$186,000,000 Syndicated Loan Agreement

dated March 20, 1979

U.5.$7,000,000 Loan Agreement dated March 9, 1979
U.5.$9,596,286 Loan ~greement dated October 27, 1978
U.5.$4,700,000 Loan Agreement dated August 10, 1979
U.5.$5,000,000 Loan Agreement dated May 11, 1977
U.5.$7,566,900 Loan Agreement dated October 25, 1979

U.5.$437,500 Loan Agreement dated October 25, 1979

U.5.$1,700,000 Loan Agreement dated October 25, 1979
U.5.$5,000,000 Loan Agreement dated March 29, 1979

U.5.$5.000,000 Loan Agreement dated April 22, 1977

Deudor

The Central Bank

The Central Bank

The Central Bank

The Central Bank

The Dominican Republic

Corporacion Dominicana .

de Electricidad

Corporacidén Dominicana
de Electricidad

Corporacion Dominicana
de Electricidad

Corporaciéon Dominicana
de Empresas Estatales

Corporacién Dominicana
de Electricidad

Fiabrica de Sacos y de
Cordeleria

Pinturas Dom" 1icanas

Banco Reservos de la
Republica Dominicana

Corporacién Dominicana
de Electricidad

Agente de Sindicato(A) o Prestamiscal/)

The Bank of Nova Scotia as successor to
The Royal Bank of Canada (4)

The Bank of Nova Scotia as successor to
The Royal Bank of Canada (A)

Royal Bank of ~ nada Europe Limited (A)
The Royal Bank of Canada (L)

The Chase Manhattan Bank (National
Association) .A)

Banco Santander (L)

Bank of America N.7. & S.A. (L)

The Bank of Nova Scotia (L)

The Royal Bank of Canada (L)

Citibank, N.A. (L)

Citibank, N.A. (L)

Citibank, N.A. (L) BONE
ob“B LL<%‘
Gpnada (L)

% PP ‘\
Intérprete Judicial  “w

The Royal Bank o

Citfbank.'N.A.

~06C~




1I. CIERTOS OTROS CONTRATOS

Dqscripcién del Contrato

1. U.5.$315,150 Loan Agreement dated January 12, 1982
2. U.5.$246,768 Loan Agreement dated November 30, 1982

3. U.$.$7,435,120 Certificate of Deposit dated
September 17, 1985

Deudor

Oominican Republi¢
Dominican Republic

Central Bank

Prestamista

Banca March, S.A.

Banco Exterior de Espafa, S.A.

The Bank of Nova Scotia

-T162~
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APENUICE 2—A‘
al Contrato de Intercambio
de los Bonos con Descuento

[MODELO DE LOS BONOS - DEFINITIVOS CON DESCUENTO]
[Modelo del Anverso del Bono]

[ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO BAJO LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS DEL 1933,
COMO HA SIDO ENMENDADA, Y NO PODRA SER OFRECIDO ©O VENDIDO DIRECTA O
INDIRECTAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, SUS TERRITORIOS O POSESIONES,
O A LA O POR LA CUENTA DE NINGUNA PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO SE DEFINR EN EL
REGLAMENTO S DE LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS DEL 1933 Y SUS ENMIENDAS, EXCEPTO
DE CONFORMIDAD CON UNA DISPOSICION EFECTIVA DE REGISTRO BAJO TAL LEY O EN UNA
TRANSACCION QUE NO REQUIERA REGISTRO BAJO TAL LEY. ESTE BONO ES TRANSFERIBLE
SOLAMENTE COMO SE DISPONE EN EL MISMO Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL
QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO].1l '

[(LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL, COMO LO REQUIERE EL CONTRATO DE
AGENCIA FISCAL].

LA VENTA O TRANSFERENCIA DE LA FORMA AL PORTADOR DE LAS PARTICIPACIONES, ©
USUFRUCTO EN VIRTUD DE ESTE DOCUMENTO PODRIA BOMETER AL PATROCINADOR DE LA
MISMA A SANCIONES DE CONFORMIDAD CON Lh SECCION 4701 DEL CODIGO DE RENTAS
INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS.

ESTE BONO ESTA ASEGURADO EN SU PAGO DE CAPITAL A SU FECHA DE VENCIMIENTO. LA
GARANTIA DEL CAPITAL NO ESTARA DISPONIBLE PARA PAGAR EL CAPITAL DE LOS BONOS,
EN ACELERACION, REDENCION O DE OTRA FORMA, ANTES DEL VENCIMIENTO ESTABLECIDO O
PARA PAGAR INTERESES. ESTE BONO ESTA TAMBIEN PARCIAIMENTE ASEGURADO EN CUANTO
AL PAGO DE INTERESES EN LA MEDIDA QUE SE EXPRESA EN EL CONTRATO DE PRENDA DE
LA GARANTIA COLATERAL AL QUE SE HACE REFERENCIA EN EL PARRAFO 6 DE LOS
TERMINOS Y CONDICIONES EN LA PARTE POSTERIOR DE ESTE BONO.

1 Esta leyenda serid incluida en (i) todos los Bonos emitldos en
relacién con la Oferta Estadounidense, y (i1) todos, los Bonos emitidos para
transferenclia o intercambio de, o en sustitucidn de, cualesquiera tales Bonos
hasta que la leyenda pueda ser removida de conformidad con la Seccidén [6] del
Contrato de Agencia Fiscal (como se define en este documento).
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No. Monto del Capital
U. s. $. [2]

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Bono con Degcuento Garantizado que Vence en el Afio 2024

Incondicionalmente garantizado en su pago de
capital e intereses por

LA REPUBLICA DOMINICANA

. BL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el "Emigox”), por
valores recibidos, por este medio incondicionalmente promete paga
a [3) . + O sus cesionarios designados, el monto de
capital de 127 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS (U.8.4
{2} ) en la Pecha de Vencimiento del Bono (como aqui es definido), a la
vista y entrega de este Bono, y a pagar, en cada Fecha de Pago de Intereses
{como aqui fuere definido), intereses acumulados sobre tal monto de capital a
la Tasa de Interés aplicable (como aqui fuere definido) desde la Fecha de Pago
de Intereses mAs reciente en la cual los intereses hayan sido pagados, o si no
hubiere habido pago de intereses desde [4] , hasta que el
cgpital de este Bono haya sido pagado en su totalidad o haya sido dispuesto
debidamente el pago del mismo y a pagar intereses sobre los montos atrasados
de capital e intereses de conformidad con este Bono como se dispone en los
Términos y Condiciones (como son agqui definidos).

2. Inserte el valor facial.
3. Inserte el tenedor registrado de este Bono.
4. Inserte la Fecha del Cierre.
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Los intereses pagaderos en cualquier Fecha de Pago de Intereses,
con sujecién a ciertas condiciones indicadas en los Términos y Condiciones a
los que de ahora en lo adelante se hard referencia, serdn_ pagaderos a 1la
Persona a cuyo nombre este Bono estd registrado al cterre de los negocios en
New York el 15to. dia que preceda a tal Fecha de Pago de Intereses. ’

De conformidad con una Garantia fechada el 14 de febrero de 1994
(la "“Garantia"), la Replblica Dominicana (la Repiblica Dominicana o el
Garante) ha garantizado, para el beneficio de los tendores de Bonos, de cuando
en cuando, el pago puntual de capital e intereses pagaderos al amparo de este
Contrato cuando sean adeudados. Un original firmado de 1la Garantia estid
depositado con el Agente Fiscal (tal y como aqui se define).

Se hace referencia a las disposicilones adicionales contenidas en
los Términos y‘Cbndiciones de los Bonos. endosados en la parte posterior de
este Bono, (los "Términos y Condiclones"), los cuales tendrdn, para todo
propbésito el mismo efecto que si fueren aqui completamente expuestos.

Este Bono no sera valido u obligatorio hasta que el certificado
de autenticidad aqui contenido no haya sido debidamente firmado por el Agente
Autentificador de conformidad con el Oontrato de Agencia Fiscal (como aqui
fuere definido).

ESTE BONO ESTARA REGIDO POR, E INTERPRETADO DE ACUERDO CON, LAS
LEYES DEL ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

EN FE DE 1O CUAL, el Emisor ha dado lugar a la firma de este
Bono con 1la firma 'manual o facsimil de un Funcionario Autorizado
en . ' . ’

Fechado: ‘ o de 199 .

BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Por
Nombre:
Cargo.

Nombre:
Cargo:
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Certificado de Autenticidad:

Este es uno de los Bonos a gque
se refiere el aqui mencionado
Contrato de Agencia Fiscal.

CITIBANK, N.A. 0 CITIBANK, (LUXEMBURGO), S.A.
como Agente Autentificador como Agente Autentificador

Por: Por:
Firmante Autorizado Firmante Autorizado

Fechado: ) Fechado:
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Apéndice 2-A

[Modelo del Reverso del Bono]

TERMINOS ¥ CONDICIONES DE LOS BONOS

1. Generales.

(a) Este Bono es uno de los Bonos de Tasa Flotante
con Garantia Colateral debidamente autorizados con vencimiento en
el afio 2024 del Emisor emitido en forma definitiva y segin el modelo de los
Bonos Globalea (los "Bonos"), de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal
de los Bonos con Descuento fechado el ¢ 1994
(como fuera enmendado y vigente de cuando en cuando 'el Contrato de Agenoia
Fiscal") entre el Emisor, Citibank, N.A., come Agente Fiscal, Agente
Rutentificador, Agente de Pago, Reglstrador, Agente de Transferancia y Agente
de Chloulo, y Citibank, N.A. (ILuxemburgo), 8.A., como Agente Autentificador,
Agente de Pago y Agente de Transferencia (tales bancos y sus sucesores como
tales Agentes Fiscales, Agentes Autentificadores, Registradores, Agentes de
Pago, Agentes de la Transferencia y BAgentes de Cdlculo, serin llamados de

ahora en 1lo adelante "el Agente Fiscal", "el Agente Autentificador”, "el
Registrador”, "el Agente de Pago", "el Agente de 1la Transferencia®, y "el

Agente de clculo”, respectivamente): Yy garantizado en cuanto al pago puntual
del Capttal e Intereses pagaderos al amparo de este Contrato cuando sea
adeudado por la Repiblica Dominficana de conformidad con 1la Garantia.
Cualquier BAgente Autentificador, el Registrador, cualquier Agente de Pago,
cualquier Agente de la Transferencia, el Agente de Cilculo y el Agente Fiscal
gerdn, de ahora en lo adelante y algunas veces llamados los "Agentes". Los
términos del Contrato de Agencia Fiscal se incorporan aqui por referencla. Las
copiag de (i) el Contrato de Agencia Fiscal, y (ii) El Contrato de Intercambio
de los Bonos con Descuento, y (iii) la Garantfa, y (iv) el Contrato de Prenda
de la Garantia Colateral estdn en archivo y disponibles para ser
inspeccionados en las oficinas corporativas de fideicomiso del Agente Fiscal
en el Distrito de Manhattan, ciudad de New Yok, y en cualesquiera otras
oficinas del Agente Fiscal como fueren de cuando en cuando designadas como
Agentes de Pago o Agentes de Transferencia para los Bonos, y se hace
referencia al Contrato de Agencia Fiscal, la Garantia y el Contrato de Prenda
de la Garantfa Colateral por este medio para una descripcidn de los derechos y
limitaciones a los derechos en virtud de los mismos de los Tenedores de los
Bonos y los deberes e inmunidades de los Agentes. Los Tenedores de los Bonos
tendrédn derecho a los beneficios de, estardn obligados por, y se considerar&
que tienen notificacién de todas 1las disposiciones de los Términos vy
Condiciones, del Contrato de Agencia Figcal, de la Garantia y del Contrato de
Prenda de la Garantia Colateral. El Agente Fiscal no es un fideicomisario de

los Tenedores de los Bonos y no tiene las mismas responsabilidades y deberes. ...

de actuar por los Tenedores de Bonos como fideicomisario. Los términos en
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letras mayfisculas usados en este Bono tienen los significados- que se

especifican en el Contrato de Agencia Fiscal a menos que de otra forma fueren
aqui definidos.

b) Los Bonos en forma definitiva se emitir@n solamente al
ocurrir clertas situaciones que se especifican en el Contrato de Agencia
Fiscal. Los Bonos Definitivos solo se pueden emitir como Bonos totalmente
registrados, sin Cupones, en denominaciones de U.S$.$250,000 u otras
denominaciones que permita el Contrato de Agencia Fiscal. Los Bonos son
emitidos 80lo como Bonos completos que incluyen todos los intereses y
componentes de capital y no podrdn ser separados, directa o indirectamente, en
porciones compuestas de intereses y capital.

c) Este Bono es la obligacidn directa general e incondicional
del Emisor, y la garantia ilimitada del Emigor est& ocomprometida para el
debido y puntual pago de capital de, y los intereses sobre, este Bono y para
sl debido y puntual cumplimiento de todas las obligaciones del Emigor respecto
del Bono.

2. Pagos y Agencias de Pago.
(a) El Capital de este Bono serid pagado por el Emisor

de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal al tenedor registrado del
mismo a su vencimiento contra presentacidén y entrega del mismo en la oficina
del Agente Fiscal y en las oficinas de tales Otros Agentes de Pago como podria
el Emisor designar de @uando en cuando, por cheque girado contra, o {(a opcidn
de cualquier Tenedor de por lo menos U.S.$1,000,000 en monto de capital total
de los Bonos) por transferencia electrdnica a una cuenta gue mantega el
tenedor registrado del mismo con un banco en Londres o en la ciudad de New
York. El Emisor inicialmente ha designado las oficinas principales de
Citibank, N.A., en la ciudad de New York y Londres y de Citibank (Luxemburgo),
S.A. en Luxemburgo como Agentes de Pago en las cuales el capital de este Bono
serd pagadero (de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables).

b) Los intereses pagaderos sobre este Bono en una Fecha de Pago
de Intereses (como se define mids abajo) seran (excepto como se dispone en el
Subpdrrafo (c) de mas abajo) pagados al Tenedor en registro de este Bono al
clerre de negocios en la ciudad de New York en la fecha de registro para tal
Fecha de Pago de Intereses por cheque enviado por correo por el Agente Fiscal
a la @Gltima direccidn de tal tenedor que aparezca en el registro de los Bonos
o (a la opcibén de cada Tenedor de por lo menos U.S.$1,000,000 de monto de
capital de los Bonos) por transferencia electrdnica a una cuenta con un banco
en la ciudad de New York o Londres que designe tal tenedor a la fecha de
registro para tal Fecha de Pago de Intereses. La fecha de registro para cada

FPacha de Pago de Intereses seri el 15to. dia calendario antes de tal Fecha de
Pago de Intereses.

(c) Si, y en la medida en que el Emisor incumpla con el pago de.
los intereses adeudados en cualquier Fecha de Pago de Intereses y tal



incumplimiento no se remedie dentro de 30 dias calendarios, tales intereses
adeudados (a menos gque no Se pague conjuntamente con el capital de este Bono
en su totalidad en otra fecha que no fuere la Fecha de Pago de Intereses)
cesardn- de ser pagaderos al Tenedor en registro de este Bono al cierre del
negoctio en tal fecha de registro, y en su lugar seran pagaderos a la persona a
cuyo nombre esté registrado este Bono al cierre de los negocios en la ciudad
de New York en una fecha de registro subsiguiente (la cual no deberi ser menor
de cinco Dias Laborables (como aqui se define) antes de la fecha de pago de
tales intereses vencidos) establecido por una notificacidn dada por correo y
una publicacidén por o en nombre del Emisor a los Tenedores de Bonos no menos
de 15 dias calendarios antes de tal fecha de registro subsecuente. Si los
intereses se pagan conjuntamente con Capital en su totalidad en una fecha que
no es una Fecha de Pago de Intereses, tales intereses seridn pagados a
presentacidn y entrega de este Bono al Agente Fiscal en la ciudad de New York
como se digpone en el Subparrafo (a) anterior.

(d) Todos los pagos respecto a este Bono se efectuardn en la
moneda de los Estados Unidos de América que al momento del pago sea la moneda
de curso legal en ese pais, para el pago de deudas publicas y privadas.

{(e) 8i la fecha de vencimiento para el pago de cualquier monto
de capital de o de intereses sobre, este Bono (o cualesquier montos
adicionales al amparo del Parrafo 5, de mAs abajo y que se relacione con ello)
fuere un d4ia en que los bancos son requeridos o estln autorizados a cerrar en
la jurisdiccidén en la cual la oficina del Agente de Pago pertinente estd
localizada, entonces el pago que dicho Agente de Pago deba hacer no tendrid que
ser hecho hasta el siguiente dia que fuere un dia en el cual los bancos no
estén requeridos o autorizados a cerrar en tal jurisdiccidén y el tenedor de
este Bono no tendrid derecho a ningunos intereses u otro pago respecto a
cualquier .tal atraso. En adicidn, si en la fecha de vencimiento del Bono,
cualquier monto de capital de, y de intereses sobre, de este Bono vencido en
tal fecha se recibe por el Agente Fiscal en tal fecha, pero después de las
10:00 A.M. (hora local) en cualguier lugar de pago el Agente Fiscal no estara
requerido a efectuar el pago en la fecha de vencimiento del Bono, podri elegir
pagar tal monto de capital e intereses en el préximo Dia laborable y no serd
responsable de ningunos intereses sobre fondos recibidos por éste, y el
tenedor de este Bono no tendrd derecho a intereses adicionales u otros pagos
respecto de cualquier tal dilacidn.

3. Tasa de Interés.

.
(a) A los fines de calcular la tasa de interés pagaderos

gobre los Bonos, el Emigor, de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal,
ha designado a Citibank, N.A. como Agente de Cilculo. La tasa de interés
pagadera de cuando en cuando respecto de los Bonos (la "Tasa de Interés") serd
determinada sobre las bases de las siguientes disposiciones: '—_
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En el segundo Dia Bancario Londinense, (como se define méis
abajo), (una "Fecha de Determinacién de Intereses"), antes del comienzo de un
Periodo de Intereses ; (como se define mas abajo), otro que no sea el primer
Periodo de Intereses y el Periodo de Intereses que termina en la fecha de
vencimiento del Bono, el Agente de CAlculo determinarid la tasa anual a la cual
los depdsitos en dblares estadounidenses seridn ofrecidos para un periodo de
seis meses que comience dos Dias Bancarios Londinenses a partir de tal Fecha
de Determinacidén de Intereses fuere ofrecida por cualquiera de los bancos
antes mencionados en las Paginas LIBO de la Pantalla Reuter (como es aqui
definido) a los bancos importantes en el mercado interbancarioc de Londres como
se cotice en la Pigina LIBO de la Pantalla Reuter (tal como se define aqui) a
las 11:00 A.M. (hora londinense) en tal Fecha de Determinacién de Intereses.
La Tasa de Interés para tal Periodo de Intereses, serd, excepto como se
dispone mas abajo, el 13/16% anual sobre el promedio, redondeado hacia arriba,
si. no es un miltiplo completo de 1/16%, al 1/16% més préximo de tales
cotizaciones que se ofrecieren (que no podridn ser menos de dos), como se
muestre en Pagina LIBO de la Pantalla Reuter y como fuere determinado por el
Agente de Cidlculo. Como fuere aqui usado, "Dia Bancario Londinense" significa
un dia en el cual los bancos estan abiertos para operaciones en Londres y se
llevan a cabo transacciones en el mercado interbancario de Londres.

Si, (a) en cualquier Fecha de Determinacidn de Intereses, la
Padgina LIBO de la Pantalla Reuter no estd siendo mostrada, o solamente aparece
una de tales cotizaciones ofertadas, o (b) el Periodo de Intereses pertinente
es el primer Periodo de Intereses aqui contemplado o el Periodo de Intereses
que termine en 1la fecha de vencimiento del Bono, entonces aplicard 1la
siguiente regla:

(i) El1 Agente de Calculo requeriri de las oficinas principales
en Londres -de cada uno de los Bancos de Referencia (como aqui se definen) que
informen al. Agente de Cilculo de la tasa anual a la cual los depdsitos en
délares estadounidenses por el Periode de Intereses que comienza a partir del
segundo Dia Bancario Londinense de la Fecha de Determinacién de Intereses son
ofertados por cada uno de é&stos a los bancos lideres en el mercado
interbancario londinense en un monto substancialmente similar a U.s.$5,000,000
a las 11:00 A.M. (hora de Iondres) en tal Fecha de Determinacidédn de
Intereses. La Tasa de Interés para tal Periodo de Intereses serd, excepto
como se dispusiere mis abajo, 13/16% anual sobre el promedio (redondeado hacia
arriba, si no es un mdltiplo completo de 1/16%, al 1/16% mis cercano) de tales
cotizaciones que se oferten como fuere determinado por el Agente de Cilculo.

(11) Si en cualgquier Fecha de Determinacidén de Intereses
por lo menos dos de los Bancos de Referencia suministraren tales cotizaciones,
la Tasa de Interés para el Periodo de Intereses pertinente se determinard como
se describe anteriormente sobre las bases de las cotizaciones ofertadas de
aquellos Bancos de Referencia que suplan tales cotizaciones.

(iii) Si en cualquier Fecha de Determinacidén de Intereses
ninguno o solamente uno de los Bancos de Referencia suple al Agente de Cidlculo
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con la cotizacidn ofertada, la Tasa de Interés para el Periodo de Intereses
pertinente serid la tasa per=-annum gque el Agente de CiAlculo determinare como
(A) 13/16% anual sobre la media aritmética (redondeando hacia arriba si no es
un miltiplo completo, de 1/16%, al 1/16% mads cercano) de las tasas de
préstamos en dbdlares estadounidenses que los bancos lideres de New York,
seleccionados por el Agente de Cilculo luego de consultar con un Funcionario
Autorizado del Emisor, estuvieren cotizando a las 11:00 A.M. (hora de Londres)
en la PFecha de Determinacién de Intereses para el DPeriodo de Intereses
pertinente a los Bancos de Referencia o aquellos de éstos (siendo por lo menos
un niimero de dos) a los cuales tales cotizaciones son, en la opinién del
Agente de Cilculo, ofertadas, o (B) en caso de que el Agente de Cilculo no
pudiere obtener por lo menos dos cotizaciones, 13/16% anual sobre la tasa mas
baja de préstamos de ddlares estadounidenses, que los bancos lideres en la
‘cludad de New York, seleccionados por el Agente de Cialculo, previa consulta
con un PFuncionario Autorizado del Emisor, estén ofertando en la Fecha de
Determinacién de Intereses a los bancos lideres internactonales para el
Perfodo de Intereses pertinente; en el entendido de que sl los Dbancos
seleccionados como antes se indica, por el Agente de Cdiculo, no suplieren las
cotizaciones pertinentes, la Tasa de Interés para el préximo Perfodo de
Intereses serf la Tasa de Interés en vigor para el {ltimo Perfodo de Intereses
en el cual aplicare lo mencionado en los parrafos anteriores.

El término “Bancos de Referencia” significa 1la oficina
principal en Londres de cada uno de los siguientes: Lloyds Bank Plc, The Bank
of Tokyo, Ltd. y Citibank, N.A. El término "Piginas LIBO de la Pantalla
Reuter significa la representacidn visual que se designa como Pg_gif; "LIBO" en
el Servicio de Monitoreo de Tasa de Dinero de la Reuter (o cualquier otra
pdgina que pueda reemplazar a la Pigina LIBO, para los propdsitos de mostrar
las tarifas o tasas interbancarias de Londres a bancos importantes, la Pagina
LIBO en ese servicio).

Como aqui fuere utilizado "Fecha de Pago de Intereses" significa

cada . [5] sucesivo vy 6] de cada afio
calendario hasta [7] y la Fecha de Vencimliento del Bono; en

el entendido sin embargo de que si una Fecha de Pago de Intereses cae en
cualquier dia que no sea un Dia Laborable, tal Fecha de Pago de Intereses serf
el prdoximo dia que sea un Dia Laborable a menos que tal prdéximo Dia Laborable
ocurra en un mes calendario subsiguiente en cuyo caso la Fecha de Pago de
Intereses seri en el Dia Laborable inmediatamente anterior.

o S o T i i o ) e D S g i )

5. Sin especificar un afio, inserte la fecha que sea meses después
de la Fecha de Cierre.

6. Sin especificar un aflo, inserte la fecha que sea meses después
de la Fecha de Cierre.

7. Inserte la fecha que ocurra meses antes de la Fecha de
Vencimiento del Bono.



Como se use aqui, "Fecha de Vencimiento del Bono”
significa [8] o, si tal fecha no fuere en un Dia Laborable el
proximo Dia Laborable a menos gque tal Prdximo Dia Laborable ocurra en un mes
calendario subsiguiente en cuyo caso la Fecha de Vencimiento del Bono
significard el Dia Laborable inmediatamente anterior.

Como se use aqui "Dia Laborable" significa un dia en el cual (i)
se llevan a cabo transacciones en el mercado interbancario de Londres, y (ii)
los bancos no estin requeridos o autorizados a cerrar en la ciudad de New York
excepto que respecto de la Fecha de Vencimiento del Bono el término "Dia
Laborable" significard un dia en el cual (x) el Departamento del Tesoro de Tos
Estados Unidos y. el Federal Reserve Bank of New York no estln cerrados,(y) los
Bancos no estln autorizados ni se les requiere cerrar en la ciudad de New York
y (2z) se llevan a cabo transacciones en el mercado interbancario de Londres.

Como se use aqui "Periodo de Intereses" significa el periodo de
intereses que comienza en [9] y termina en la Primera Fecha
de Pago de Intereses y cada periodo sucesivo que comience en una Fecha de Pago
-de Intereses y termine en la prdxima Fecha de Pago de Intereses.

8. Inserte la fecha que sea el 30 aniversario de la Fecha de Cierre.

9. Inserte la Fecha de Clerre.
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(b) El Agente de Cilculo en cada Fecha de Determinacidén de
Intereses determinari, tan pronto como le sea posible después de las 11:00
A.M. (hora de Londres) en cada Fecha de Determinacidn de Intereses, la Tasa de
Interés y calculard el monto de intereses pagaderos sobre cada U.S.$1,000 (el
"Miltiplo Minimo") del monto de capital de los Bonos (el "Monto de Intereses")
para el Periodo de Intereses pertinente. EL Monto de Intereses se calculard
(i) aplicando la Tasa de Interés al Mdltiplo Minimo, (ii) multiplicando tal
monto por el nimero real de dias en el Periodo de Intereses (incluyendo el
primer dia pero excluyendo el Gltimo dia del mismo), y (iii) dividiendo entre
360 y redondeando al centavo mis cercano (medio centavo se redondea hacia
arriba). Los intereses pagaderos sobre los montos de capital no pagados de
los Bonos se calcularin multiplicando el Monto de Intereses por una fraccidn,
el numerador del cual es el monto de capital no pagado de tal Bono y el
denominador del cual serid el Mdltiplo Minimo y redondeando la cantidad
resultante al d6lar estadounidense mis cercano (medio ddlar estadounidense se
redondea hacia arriba). La determinacién de la Tasa de Interés y el Monto de
Intereses por el Agente de Cilculo serd, en la ausencia de un error
manifiesto, final y obligatorio a todas las partes.

(c) El Agente de Cilculo notificarid de la Tasa de Interés y del
Monto de Intereses para cada Periodo de Intereses y de la Fecha de Pago de
Intereses pertinente a ser informada al Agente Fiscal, a la Bolsa de Valores
de Luxemburgo o cualquier otro mercado intercambiario donde haya una lista de
los Bonos (mientras los Bonos se encuentren en una lista) y al Emisor y usaré
sus mejores esfuerzos para que la Tasa de Interés y el Monto de Intereses para
cada Periodo de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses pertinente, sea
publicada de conformidad con 1las disposiciones de notificaciones aqui
vucipuladas en cada caso tan pronto como sea posible después de cada Fecha de
Determinacién de Intereses, pero en ningin caso mis tarde del quinto Dia
Laborable después de la Fecha de Pago de Intereses pertinente.

(d) El1 Emisor conviene que, mientras cualquiera de los Bonos
permanezcan pendientes (o, si en fecha anterior, hasta que todos los Bonos
venzan y fueren pagaderos (ya fuere a su vencimlento, por cancelacidn, o de
otro modo) y los dineros de estos pagos y todos los otros montos pagaderos
respecto de los Bonos fueren hechos disponibles en las oficinas corporativas
de administracidén del Agente Fiscal), en todo momento habra tres Bancos de
Referencia y un Agente de CAlculo. En el caso, que, (i) cualquier tal banco
no pudiere o no deseare continuar actuando como un Banco de Referencia o como
el Agente de Cilculo (segin fuere el caso), o (ii) en caso que el Agente de
Cilculo no logre dJdebidamente establecer la Tasa dJde Interés para cualquier
Periodo de Intereses, de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal, el
Emisor designarid otro banco activo en el mercado interbancario de Londres (que
no fuere el Banco Central u otro Organismo Gubernamental) para actuar como
Banco de Referencia o Agente de Calculo (como pudiere ser el caso), en su
lugar. El Agente de CAlculo no podrad renunciar a sus deberes sin que hubiere
sido designado un sucesor.
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(e) En el caso de que cualquier capital de o intereses sobre
este Bono, o cualquier otro monto pagadero en virtud de este Documento, no
fuere pagado cuando venza, el Emisor pagard intereses {en la medida permitida
por la ley aplicable) sobre tal capital no pagado o intereses o cualdquier
monto no pago, desde la fecha en gque tal capital, intereses u otro monto fdere
adeudado hasta la fecha en que tal capital, o intereses u otro monto fuere
pagado en su totalidad, pagadero a la vista, a la tasa anual equivalente a la
suma del 1% mis la Tasa de Interés como se determine de cuando en cuando de
conformidad con el Parrafo 3(a), aqui contenido.

(4) Cancelaciones y Recompra Opcional.

(a) Cancelacidén Opcional de Bonos. (i) Los Bonos podrdn ser
cancelados, sin prima o penalidad, en cuaiquier Fecha de Pago de Intereses, a
opcidn del Emisor, parcisl o totalmente, luego de notificar, como se describe
mds abajo, a un precio de cancelacidn igual a la suma del capital de los
mismos, conjuntamente con el monto de intereses acumulados y no pagos a la
fecha de la cancelacidn; en el entendido de gue, sin embargo no hubiere
ocurrido o estuviere ocurriendo_-.{ncmnplimienta—en el pago de capital de, o de
intereses sobre, ninguno de los Bonos O los Bonos PDI (como aqui son
definidos); mis afin, en el entendido de que, si, al momento de tal
cancelacidén, menos del monto total de los Bonos y los Otros Bonos PDI se
cancela, los Bonos y los Otros Bonos PDI deberin ser cancelados en una base
prorrateada, basada en el monto de capital pendiente de los Bonos.

Como se utiliza en este Bono:

"Bonos PDI" significa los Bonos PDI con vencimiento en el
2009, emitidos. por el Banco Central de la RepQblica Dominicana y garantizados
por la Repiiblica Dominicana.

(ii) La notificacidn de cualquier cancelacidér A= los Bonos
deberd ser hecha por correo y por publicacidn, no menos de 30 ni mads de 60
dias antes de la fecha establecida para cancelacidén. La Notificacidn dada en
esa forma del monto del Capital rfio Pagado de cada uno (o parte del mismo)
llamado para cancelaciédn se convertirdn en vencidos y pagaderos al Tenedor
Registrado del mismo en la fecha fijada para la cancelacidn (como se dispone
aqui a la presentacidén y entrega de tal Bono en la Fecha de Cancelacidn). de
conformidad con las disposiciones para pago de capital contenidas en el
Parrafo 2(a) de este documento. En el caso de cualquier Bono redimido sdlo
parcialmente, un nuevo Bono por la porcidn del mismo que no fuera redimida se
le entregard en intercambio del mismo.

(1iii) Desde y después de 1la  fecha de cancelacidn de
cualquier Bono (o porcidén del mismo), si los dineros para la cancelacién de
tal Bono (o porcidn del mismo) fueren hechos disponibles como aqui se dispone,
tal Bono o porcidn del mismo cesard de devengar intereses y el Unico derecho
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del Tenedor de tal Bono serd el de recibir el pago del precio de 1la
cancelacidén y en el caso de un Bono redimido sblo parcialmente, a recibir un
nuevo Bono por la parte del mismo no cancelado.

(iv) Para los efectos de este Bono, un incumplimiento en el
pago de capital de, o de intereses sobre, los Bonos o -cualesquier Bonos PDI
que hubiere ocurrido se entenderd que continla hasta que el Emisor hubiere
depositado, o hubiere hecho depositar, de conformidad con la Seccidn 5(b) del
Contrato de Agencia Fiscal, o la Seccidn 6(b) del Contrato de Agencia Fiscal
para los Bonos PDI, como pudiere ser el caso (o, en el caso de los Bonos, si
el Agente de la Garantia Colateral hubiere depositado montos con el Agente
Fiscal de confomidad con la Seccién 4.04 del Contrato de Prenda de la Garantfia
Colateral respecto de los Bonos), montos suficientes para pagar el capital y/o
intereses adeudados sobre tales Bonos a la fecha de Pago de tal capital y/o
intereses.

(b) Recompra de sBonos. El Emisor podrd por cualquier
circunstancia, recomprar Bonos (ya sea en la forma de efectivo, valores sobre
deudas, inversiones, valores en compafilas privadas o de otra forma) a
cualquier precilo y en cualquier momento, por efectivo (disponible
proporcionalmente a todos los tenedores de Bonos por igual) o en el mercado
libre o de cualquier otra forma; en el entendido que en cada caso:

(1) el Emisor no podrid comprar directa o indirectamente los
Bonos si existe un incumplimiento en el pago del capital de, o de los
intereses sobre, cualquiera de log o los Bonos PDI, o si continuare; y

(i1) ocualquier Bono Definitivo comprado o de otra forma
adquirido por, o en nombre de, el Emisor o el Garante, deberf ser entregado al
Agente Figcal, el Reglstrador, o un Agente de la Transferencia para su
cancelacién y, sl el Emisor o el Garante compraren o de otra forma adquiriesen
cualquier usufructo sobre un Bono Global, el Emisor requerirf al Agente Fiscal
a que cancele tal usufructo e instruilrf al Depositario Comin o al Registrador,
como aplique, a reflejar tal cancelacién de tal usufructo en la Tabla de tal
Bono Global de conformidad con los términos del Contrato de Agencila Fiscal,
"cada tal cancelacidén o solicitud para cancelacién deber& ser efectuada por el
Emigor sin demora después de tal compra o adquisiclén en el entendido de que
8in embargo de que ni el Emisor ni el Garante tendrén "que cancelar cualquier
Bono comprado o de cualquler otra forma adquirido por, o en nombre de, el
Emisor o el Garante sl tal Bono fue comprado o de otra forma adquirido con el
propbsito de garantizar la Deuda Externa del Emisor o el Garante, que se
incurra en relacidn con, o en o después de la fecha de, tal compra o
adquisicidn de tal Bono.

Si el Emisor o el Garante comprare o de otra forma adquiriere
cualquier Bono, tal compra u otra adquisicién no operari ni se considerarh
para ninglin propbsito, como un descargo o cumplimiento de la deuda que tal
Bono representare hasta que las disposiciones del PArrafo 4(b) (ii) anterior
fueren cumplidas.



© 8i cualgquiera de tales Bonos se compra o de otra forma es
adquirido por o en nombre del Emisor, el Emisor notificari al Agente Fiscal de
tal compra u otra adquisicidn, si tales Bonos son en forma definitiva,
'golicitari que el Agente Fiscal notifique al Registrador.

5. Impuestos; Pago de Montos Adicionales.

(a) Pagos Libres y Exentos. Cualquiera y todos los pagos
efectuados por el Emisor o cualquier Agente de Pago al amparo de este Bono
serin hechos libres y exentos de y sin deduccién por cualquiera y todos los
impuestos presentes o futuros, recaudaciones, embargos, tasaciones, impuestos
aduanales, deducciones, cargas o retenciones y toda responsabilidad respecto
de los pagos (i) impueptos por 1la Repliblica Dominicana, (o cualquier
subdivisién politica o autoridad impositiva de &sta o en ésta o cualquier
organizacién o federacién de 1la cual la Repiblica Dominicana fuere, en
cualquier momento, un miembro) (todos tales impuestos, recaudaciones,
tasaciones, deducciones, cargas, gravamenes, impuestos aduanales, retenciones
y responsabilidades se considerarin "Impuestos Dominicanos”), o (ii) impuestos
por cualquier otra jurisdiccidén (o cualquier subdivisgién politica, o autoridad
impositiva de &sta o en ésta o cualquier organizacidén o federacidén de la cual
tal jurisdiccién pudiere ser miembro en cualquier momento) de o través de la
cual cualquier pago por este concepto fuere efectuado (todos tales impuestos,
recaudaciones, tasaciones, deducciones, cargas y gravimenes, retenciones y
obligaciones, se considerarin los "Impuestos de la Agencia de Pago™ y
conjuntamente con los Impuestos Dominicanos, los " Impuestos _leicables")r en
el entendido de que sin embarqo, los Impuestos Aplicables no inclulrln €3}

estos Dominloanos gque pudieren ser (A) impuastos sobre cualquier persona
que sea un cludadano o residente de la Jurisdiceoifn Impogitiva (como se define
en el Contrato de Intercambio de los Bonos con Descuente), una Persona
organizada bajo las leyes de la Jurisdicoién Impositiva o ocualquier
subdivisién politica de &sta o en &sta, una Persona que tenga su principal
establecimiento de negocios en la jurisdiccién impositiva o una Persona
contratada, por cualquier tal persona, o (B) impuestos sgobre una Persona que
se considere tener un establecimiento permanente en la Repfiblica Dominicana a
la cual este Bono o el ingreso gque genere el mismo, le sea atribulble (a menos
que este Bono fuere poseido o estuviere registrado en libros o pagos al amparo
del mismo se recibleren en la Repfiblica Dominicana solamente para exigir
cualesquier derechos aqui contenidos que de otra forma no podrian ser
exigibles en la opinién de un asesor independiente de reconocida reputacibn),
o (y) Impuestos de la Agencia de Clerre de Pago que (A) sean impuestos en
razén de cualquier relacidn entre el Tenedor de este Bono y la Jurisdiccién
Impositiva otra que no sea a través de los Documentos de los Bonos con
Descuento, de la tenencia de los Bonos o recibo de pagos por ese concepto, (B)
fueren requeridos a ser deducidos o retenidos por cualquier Agente de Pago de
un pago sobre este Bono si tal pago pudiere ser hecho sin tal deduccibn o
retencibn por cualquier otro Agente de Pago, o (C) no hublere sido impuesto
sino por la presentacifn del tenedor de este Bono para pago en mAs de 30 dias
calendarios después de la fecha en la cual dicho pago venciere y fuere
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pagadero o en la cual dicho pago fuere dispuesto, lo que ocurriere mis tarde.
$1 el Emisor o un Agente de Pago fuere requerido por ley a deducir cualesquier
Impuestos Aplicables de o respecto de cualquier suma pagadera por é&ste en
virtud de este Documentos:

(1) 1la suma pagadera se aumentard como fuere necesario de forma
tal <«ue después de efectuar todas las deducciones requeridas de tales
Impuzstos Aplicables, (incluyendo deducciones de tales Impuestos Aplicables de
sumas adicionales pagaderas al ampar» del Subpérrafo (1)), el tenedor de este
Boub reciba un monto ig'al a la suma que hubiere recibido si tales deducciones
de Impuestos Aplicables .10 hubler.- sido efectuadas;

‘(2) el Emisor o tal Agente de Pago hari tales deducciones; y

(3) el Emisor o tal Agente de Pago pagafé el monto total
deducido a la autoridad impositiva pertinente u otra autoridad de .conformidad
con la ley aplicable.

(b) Pago de Impuestos de Sellos. Ademis, el Emisor
conviene pagar cualquier impuesto presente o futuro de sellos, judiciales, o
documentales o cualquier otro impuesto indirecto o impuesto sobre bienes,
gravimenas o recaudaciones simllares y cualesquier interese .elacionados o
multa incidental impuesta por la Repfiblica Dominicana o cualquier subdivisién
politica o autoridad impositiva de é&sta o en &sta, que surja de cualquier pago
efectuado por el Emisor o un Agente de Pago al amparo de estos Documentos, o
de la firma, entrega, cumplimiento, exigibilidad o registro de, o de otra
Iorma respecto de, los Bonos y los otros Documentos de los Bonos con Descuento
(de ahora en lo adelante referidos como "Otros Impuestos Aplicables").

(¢) Certificaciones de Impuestos:. Dentro de los 30 dias calendarios
luego de la fecha de cualguier pago de los Impuestos Aplicables u Otros
Impuestos Aplicables por el Emisor, por un Agente de Pago, el Emisor o tal
Agente de Pago suministrard al Agente Fiscal con el original o una copia
certificada de un recibo que evidencie este "pago. El Agente Fiscal
suministrard a cada tal Tenedor de Bonos al cual el Emigor efectuare, o esté
obligado a efectuar un pago que resultare en tales Impuestos Aplicables u
stros Impuestos Aplicablcs con, s8i ello es posible, un original de tal recibo
o copia certificada o, si no hubieren suficientes originales disgponibles para
la distribucidn, suministrar@ a cada tal Tenedor de Bonos con acceso a un
original.

(d) Supervivencia. Sin perj:'cio de la supervivencia de cualquier
otro contrgto del Emisor de este Contrato, los contratos y obligaciones del
Dnfzor onntenidos en este Parrafo 5 sobreviviran al pago en su totalidad de
todos los pagos adeudados en virtud de este Documento o de conformidad con los
otros Documentos de los Bonos con Descuento y la ejecucidén de cualesquiera
ctras 1*1"«:}'aciones al amparo de este Bono o en virtud de esos Documentos.
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6. "Garantia Colateral"

(a) Garantia Colateral del Capital. El Emisor ha dado en
Prenda y cedido al Federal Reserve Bank of New York, como Agente de la
Garantia Colateral (tal Agente y sus causahabientes como tal Agente de la
Garantia Colateral se llamaridn de ahora en lo adelante "Agente de la Garantia
Colateral"), para el beneficio de los Tenedores Registrados, los Valores en
Prenda (como se define en el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral (la
Garantia Colateral del Capital) con un monto total pagadero a vencimiento
(incluyendo capital e intereses sumados al capital) igual al monto de capital
de los Bonos y con vencimiento en o antes de la fecha de vencimiento del Bono
garantizando el pago del Monto de Capital de 1los Bonos al Vencimiento
estipulado solamente. El Agente de la Garantia Colateral retendrd la Garantia
Colateral del Capital de conformidad con el Contrato de Prenda de la Garantia
Colateral fecha en 1994 (como fuere enmendado de cuando en cuando el "Contrato
de Prenda de la Garantia Colateral"™) cuyos términos se incorporan aqul por
Treferencla.

De conformidad con el Contrato de Prenda de la Garantia Colaterai, sl el
Emisor no hubiere hecho disponible al Agente Fiscal en la Fecha de Vencimiento
del Bono en fondos inmediatamente disponibles el monto de capital completo que
se requiera ser pagado en la Fecha de Vencimiento de los Bonos el Agente de la
Garantia Colateral de conformidad con los términos del Contrato de Prenda de
la Garantfa Colateral habrd de hacer que los beneficios de 1la Garantfa
Colateral del Capital se envien al Agente Fiscal para ser retenidos en
fideicomiso para el pago del capital de los Bonos. Respecto de la Garantia
Colateral del Capital el incumplimiento de parte del Emisor en pagar el monto -
de capital de los Bonos en la fecha estipulada es el {inico evento que daria
lugar al nacimiento de cualquier derecho o recurso de parte del Agente Fiscal
o de cualquier Otro Tenedor de Bono sobre la Garantia Colateral del Capital y
la Garantia Colateral del Capital no estid disponible para el Agente Fiscal o
para cualquier Tenedor de Bonos en cualqulier momento antes del vencimiento
establecido de los Bonos. En particular, el no pago por el Emisor de los
intereses u otros montos sobre los Bonos en cualqulier momento o de capital de
los Bonos por redencidn, o aceleracidn o de otra forma antes del vencimiento
estipulado no dard lugar al nacimiento de cualquier derecho de parte del
Agente Fiscal o cualquier tenedor de Bonos de recurrir a la Garantia Colateral
del Capital y la Garantia Colateral del Capital consecuentemente 'y como un
resultado de esto no estaria disponible.

b) Garantia Colateral de los Intereses. El Emisor ha dado en Prenda
a y depositado en manos del Agente de la Garantia Colateral, para el beneficio
de los Tenedores de Bonos, Efectivo o Inversiones Permitidas (ambos té&rminos
como son definidos en el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral) ("la
Garantia Colateral de los Intereses") y conjuntamente a 1la Garantia del
Capital, "la de 1la “Garantia Colateral”) en la cantidad especw.ficada en el
Contrato de la Prenda de la Garantia Colateral garantizar el pago de los
intereses sobre los Bonos. El Agente de la Garantia Colateral tendrd la
garantia colateral de los intereses de conformidad al Contrato de Prenda de la
Garantia Colateral. El Pago de porciones de los intereses deberid inicialmente
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estar asegurado por una cantidad de la Garantia Colateral de Intereses igual a
la cantidad de intereses la cual se acrecentard sobre 9 meses sobre los Bonos
en una tasa de intereses presunta de 6% por afio. La Garantia Colateral de los
Intereses inicial se aumentard a través de la reinversidn de las ganancias
acumuladas en la garantia colateral de intereses a una cantidad igual a la
cantidad de intereses que se acumulari&n por sobre los Bonos por 12 meses a una’
tasa de interés asumida del 6% por afio. De ahi en lo adelante, las ganancias
sobre la garantia colateral de los intereses podra ser remitida al Emisor de
cuando en cuando de acuerdo con el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral.

Conforme al Contrato de Prenda de la Garantia Colateral, si el Emisor, dentro
de los 30 dias calendarios después de cualquier Fecha de Pago de Intereses, no
hubiese puesto a disposicidén del BAgente Fiscal en fondos disponibles de
inmediato el monto total de los 1intereses que tuviesen que ser pagados
respecto de los Bonos en dicha Fecha de Pago de Intereses, el Agente de 1la
Garantia Colateral, a solicitud del Agente Fiscal (actuando Dbajo las
instrucciones de los tenedores registrados de por lo menos un 25% del monto
total del Capital de los Bonos), hard que el importe de los intereses de la
Garantia Colateral sea remitido al Agente Fiscal para el pago de los intereses
vencidos y exigibles respecto de los Bonos (sin tomar en cuenta cualesquier
intereses sobre montos venc‘dos y pagados).

(¢) Contrato de Prenda de la Garantia Colateral; Degcargo de
Garantia Colateral, Etc. Las copias del Contrato de Prenda de la Garantia
Colateral estdn en archivo y disponibles para inspeccidn en las oficinas
corporativas de fideicomiso del BAgente Fiscal en el Distrito de Manhattan,
ciudad de New York y en tales otras oficinas como fueren designadas de cuando
en cuando como Agentes de Pago para los Bonos y tal referencia es por este
med‘oc hecha de una descgripcidén de los derechos y limitaclones de los derechos
de los tenedores de los Bonos en ellos contenidos y de las obligaciones del
Agente de la Garantfa Colateral. El Contrato de Prenda de la Garantia
Colateral contiene disposiciones para el descargo de cuando en cuando de la
Garantia del Capital y de la Garantia de los Intereses. Los Tenedores de los
Bonos tendrdn derecho a los beneficios de, estaran obltigados por, y se
considerari que tienen conocimiento de todas las disposiciones del Contrato de
Prenda de la Garantia Colateral. El Agente de la Garantia Colateral no es un
fiduciario de los tenedores de los Bonos y no tiene las mismas
responsabilidades o deberes de actuar frente a tales tenedores como wun
fiductario. Ni The Federal Reserve Bank of New York, como Agente de la
Garantia Colateral inicial, ni% cua’ juier Agente de la Garantia Colateral
causahabiente tendrd obligacidn en virtud de estos documentos o por el
Contrato de Prenda de la Garantia Colateral a hacer cualquier pago de capital
de, o de intereses sobre, este Bono a los tenedores o al Agente Fiscal que no
fuera otro que el envio de los beneficlos (s alguno) de la Garantia del
Capital y de la Garantia de los Intereses al Agente Fiscal de conformidad con
los términos del Contrato de Prenda de la Garantia Colateral. Cada tenedor de
Bono al aceptar su Bono o Bonos, acepta la designacidén del Agente de 1la
Garantia Colateral como su fidelcomigarfo y mandatario legal como se dispone




=309~

en el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral, y la Prenda de la Garantfia
Colateral del Capital y de la Garantia Colateral de los Intereses al amparo
del Contrato de Prenda de la Garantfia Colateral y perfeccionado constituye y
constituirf mientras cualesquier Bonos permanezcan pendientes, un privilegio
en primer rango vilido de la Prenda sin Desapoderamiento a favor del Agente de
la Garantia Colateral en nombre de los tenedores reglstrados de los Bonos en
la Garantia Colateral del Capital y de la Garantfa Colateral de los Intereses.

7. Obligaciones Validas. El Emisor declara y conviene que, todas
las acclones han sido tomadas, y todas las acciones de prerrequisito se han
cumplido de forma tal que, este Bono y todas las obligaciones agui contenidas
serfn obligaciones legalmente exigibles del IEmisor, de conformidad con sus
términos, inocluyendo, sin cardcter limitativo, todas las leyes, acclones o

asuntos necesarios o apropiades al amparo de la Constitucidn, leyes ¥y
reglamentos de la Replblica Dominicana.

8. Pago de Montos no Reclamados.

De conformidad con la Seccién 11 (b) del Contrato de Agencia
Fiscal, cualesquier dineros pagados por el Emisor o remitidos por el Agente de
la Garantia Colateral al Agente Fiscal (o remitidos por el Agente Fiscal a
cualquier otro Agente de Pago) para pago de capital de, o intereses sobre,
cualquiera de los Bonos, serfn retenidos en fideicomiso por el Agente Fiscal o
tal Agente de Pago para los tenedores registrados y serdn pagados a tales
tenedores registrados de conformidad con las Secciones 5(a) (i), y (ii) del
Contrato de Agencia Fiscal. Cualesquier dineros asi retenidos y no reclamados
al final de dos afios a partir de que tal capital o intereses (incluyendo los
montos adictonales bajo el Parrafo 5 anterior) se convertirdn en adeudados y
pagaderos (ya que fuere a vencimiento o a llamada de cancelacidn o de otro
modo) serin repagados al Emisor a solicitud suya por escrito, y al momento de
tal repago, tal fideicomiso terminard y toda responsabilidad del Agente Fiscal
y cada Agente del Pago respecto de tales dineros cesarf, y un tenedor
registrado que presentare una reclamacién sdlo reclamard pago frente al Emisor
de dicha suma, en el entendido de que tal repago no limitar8 en forma alguna
cualquier obligisién que pudiese tener el Emisor de pagar el capital de, o los
intereses sobre, los Bonos cuando &stos venzan.

9. .Convenios.

(a) Obligaciones de Hacer. El Emisor conviene y acuerda que, hasta
que cualesquier Bonos permanezcan pendientes, el Emisor:

(1) Mantenimiento de  Autorizaciones Aplicables. Debidamente
obtendr& y mantendrd en pleno vigor y efecto todas las Autorizaciones
 Aplicables que fueren necesarias al amparo de las leyes de la Repiblica
Dominicana para el cumplimiento de parte del Emisor de los Bonos o cualesquier
otros Documentos de los Bonos con Descuento o para la validez o exigibilidad
de los Bonos o de los otros Documentos de Bonos con Descuento y debidamente
tomara toda accibén necesaria y apropiada gubernamental y administrativa en la
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Repblica Dominicana, Jpara permitir al Emisor hacer todos 1los pagos a
efectuarse por el Emisor al amparo de los Bonos y los otros Documentos de los
Bonos con Descuento. -

(ii) Pari Passu. Asegurard que en todo momento sus obligaciones al
amparo de este Cbntrato constituyen obligaciones incondicionales y generales
del Emisor con categoria por los menos pari passu en prioridad de pago con (A)
toda otra Deuda Externa sin garantla y no subordinada, y (B) todas las
obligaciones del Emisor sin garantia y no subordinadas, si alguna, al respecto
de cualquier Deuda Externa emitida por un Organismo Gubernamental.

(1ii) Informe econdmico Anual. Suministrarid al Agente Fiscal copias
suficientes del Informe Econdémico Anual del Banco Central ("Memoria Anual") o
informacidn econbmica similar del Banco “entral.

(iv) Salida del Coqg;omiso (Exit Undertakint). Se asegurari que ni
los Bonos ni el Capital Elegible intercambiado por los Bonos se considerari en
ningin momento como parte del monto base en lo que respecta a pedimentos
futuros del Emisor para nuevogs dineros o cualqulier peticidn similar para
acomodo financiero, y que los Bonos estarin exentos de y no estarfn sujetos a
peticiones de reestructuracidn o refinanciamiento.

(v) Programa de Conversidn de Deuda. Mantedrd la eligibilidad de los
Bonos en. cualquier conversion de deuda o programa de privatizacidn, el cual
pudiere ser establecido por el Emisor o por la Repiblica Dominicana, en el
cual, en uno u vtro caso, la Deuda Externa del Emisor o de 'la Republ*ca
Domintcana fuere elegible de oferta.

u(vi) Mantenimiento de los Agentes. Hasta dos afios después de la fecha
en la cual el capital de todés los Bonos haya vencido y fuere pagadero (ya
fuere a vencimiento, o por cancelacidn o de cualquier otro modo) y la fecha ‘en
la cual los dineros para los pagos de éstos y de todos intereses sobre los
Bonos se haya hecho disponible al Agente Fiscal, mantendrd un Agente Fiscal,
un Agente Autentificador, un Registrador y un Agente de la Transferencia en el
Distrito de Manhattan, ciudad de New York (el cual en cada caso seri un banco
comercial o una compafiia fiduciaria (que fuere otro que un banco comercial o
compafifa filduciaria, en la cual una mayoria de las acciones con derecho a voto
u otros intereses sobre acciones con voto ordinario (como se designe en cada
caso) sea propiedad directa o indirectamente del Emisor o el Garante), o
cualquier Filial de éstos, que tuviere un capital combinado y superdvit de
por lo menos US$l,000,000,000 (o el equivalente en otras monedas), legalmente
calificado para actuar como tal Agente y que tuviere un domicilio establecido
en el Distrito de Manhattan, ciudad de New York). Sujeto a lo antes dicho, el
Emisor se reserva el derecho de varlar o cancelar, en cualquier momento, la
designacién de Agentes en la forma, y en la medida, que dispone el PArrafo 16
de este Documento y del Contrato de Agencia Fiscal.
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(vii) Listas. Hara una solicitud para que los Bonos aparezcan en la
lista de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y usard sus mejores esfuerzos para
(x) asegurar que aparezcan en dicha 1lista, y (y) una vez los Bonos asi
aparezcan en lista mantener la lista de los Bonos de ahi en lo adelante o, si
el manteniemiento de ahi en lo adelante no es prlctico, hacerlo en otro lugar
de intercambio de valores que fuere internacionalmente reconocido, por el
tiempo que cualquiera de tales Bonos estén pendientes.

(b) Obligaciones de No Hacer. Por el tiempo que los Ronos permanezcan
pendientes, el Emisor no debera vender, ceder o de otra forma transferir
cualquier Bono comprado o de otra forma, adquirido peor o en nombre del Emisor
y no cancelado de conformidad con el Parrafo 4 (b) aqui contenido en el
entendido de que al Emisor se le permita ceder o de otra forma transferir
cualquiera de tales Bonos en relacidn con el intercambio contemplado en el
Parrafo 4 (b) (ii) aqui contenido; y mds aGn en el entendido de que, al Emisor
se le deberd permitir ceder o de otra forma transferir cualquiera de tales
Bonos o cualquiera de tales intereses en ellos contenidos, en relacién con
cualquier transaccidédn en la cual tales Bonos fueren usados para garantizar
Deuda Externa en que se incurra en relacidn con o en o después de la fecha de
la compra u otra adquisicidédn de tales Bonos por o en nombre del Emisor o el
Garante.

10. Casos Sl_e_ Incuglimiento.

Si cualquiera de 1los siguientes eventos (cada uno un "Caso de
Incumplimiento") ecurriere y fuere continuo:

(a) que los intereses sobre - cualquier Bono no se pagaren a
vencimiento y tal incumplimiento continia por un periodo de por lo menos 30
dias calendarios; o » ‘

(b) que el Emisor no pague (i) el monto capital de cualquier Bono a

" su vencimiento, (ii) el monto del capital de >lguier Bono notificado para

cancelacidn a su vencimiento y en cualquier caso tal incumplimiento continfe
por un periodo de 15 dias calendarios; o

(c) que 1la Prenda de la Garantiz Tclatesral del Capital de los
Intereses de conformidad con el Contrato de Prenda de la Garantia <. “teral
cese de constituir un privilegio en primer rango vidlido y perfeccionado de ia
Prenda sin desapoderamiento en cualquier Garantia Colateral.

(d) que el Emisor o el Garante incumpla la ejecucidn de cualguier
otra obligacién estipulada en los Bonos, o en los otros Bonos con Descuento y
81 tal incumplimiento continuare por un periodo de 90 dias calendarios después
que se haya dado notificacidn por escrito de esta situacién al Emisor v el
Garante, en la oficina del Agente Fiscal por cualquier tenedor registrado; o

(e) (i) que los tenedores del 25% o mis en capital total pendiente de
cualquier emisién o series de Deuda Externa Emitida PGblicamente del Emisor o
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el Garante (incluyendo cualesquier Bonos PDI), como resultado de cualquier
incumplimiento de hacer un pago en exceso de US$5,000,000 respecto del capital
de, o los intereses sobre, tal Deuda Externa Emitida Piblicamente, acelerar
tal Deuda Externa HEmitida Piblicamente o declarar tal Deuda Externa Emitida
Piblicamente vencida y pagadera, o requerido por su prepago (otro que no
fueren los prepagos requeridos o programados regularmente), previo al
vencimiento allf{ establecido y tal aceleracifn, declaracién o prepago no
hublese sido anulado o rescindido dentro de 30 dias calendarios a partir de
esa declaracibn, o (ii) el Emisor o el Garante incumpla el pago del capital de
o los intereses sobre cualquier tal Deuda BExterna Emitida P@blicamente en
exceso de UB# 500,000,000 cuando se venclere (despubs de la expiraciln de
cualquier perfodo de gracia que pudiere aplicarse), o (iii) el Emisor o el
Garante inocumpla en el pago de intereses ocuando vencieren en virtud de
‘cualesquier Bonos PDI (despuls de la explracibn de cualquier perfodo de gracia
que pudiere aplicarse); o

(£) que el Emisor o el Garante declara una mora respecto del pago de

capital de, o intereses sobre, la Deuda Externa Emitida PGblicamente de Emisor
© el Garante; o

(g) que se eleve cualquier auto, ejecucidn, embargo o proceso similar
contra todo o cualquier parte sustancial de los activos del Emisor o el
Garante en relacidn con cualquier sentencia respecto de la Deuda Externa (otra
que no fuere la Deuda Externa al amparo de los Contratos Existentes) para el
pago de los dineros que excedan U.S.$25 millones (o su equivalente en otras
monedas) y se mantuvieren pendientes, sin descargar y en efecto por un periodo
de 45 dias calendarios consecutivos sin un aplazamiento o diferimiento de 1la
ejecucidén, a menos que el mismo esté bajo flanza adecuada o esté siendo
litigado por procedimientos apropiados, debidamente instituidos Yy
di.ligentemente manejados y, en cualquiera de los casos, que tal proceso no
estuviere siendo ejecutado contra tales activos; o

(h) que la validez de los Bonos, o los otros documentos de los Bonos

con Descuento que se relacionan con &sto, se cuestionare fuere por el Emisor o
por el Garante;

entonces, sl tal evento es continuo, los tenedores registrados de 25% o mAs en
el total del capital pendiente de los Bonos podrén por demanda por escrito al
Emisor en la oficina del Agente Fiscal, en la ciudad de New York declarar los
Bonos inmediatamente vencidos y pagaderos, después de lo cual el monto
completo de capital no pago de los Bonos, todos los intereses devengados y no
pagados en este momento y todos los otros montos pagaderos respecto de los
Bonos se convertiridn en ese momento en vencidos y exigibles, sin presentacidn,
demanda, protesto o notificacién adicional de cualquier tipo, a todo lo cual
por este medio expresamente ha renunciado el Emisor. Al recibo por el Agente

Fiscal de tal demanda escrita, el Agente Fiscal lo notificarid al Emisor, como
se dispone en el Contrato de Agencia Fiscal, y a los tenedores de los Bonos,
por correo y mediante su publicacidén. Después de cualquier declaracidn, si
todos los montos entonces adeudados respecto de los Bonos fueren pagados (que
no feeren los montos adeudados solamente como resultado de tal declaracidn) y
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todos los otros incumplimientos respecto de los Bonos y fueren remediados, tal
declaracibén podri& ser anulada y rescindida por los tenedores registrados de
mis del 50% del monto total de capital pendiente de los Bonos (o tal otro
porciento que fuere requerido en una reunién de Tenedores de Bonos de
conformidad con el Pirrafo 12 de este Documento) por notificacibn escrita de
ello al Emisor en la Oficina del Agente Fiscal.

11. Transferencias, Intercambio por Bonos Nuevos y Reemplazo,

(a) Este Bono es transferible (sujeto a las restricclones aplicables
en la leyenda que aparece en el anverso de este Bono y en el Contrato de
Agencia Fiscal) por el tenedor registrado de este Bono o por su mandatario
debl.damente autorimado por escrito, en la oficina del Registrador o de.
cualquier Agente de Transferencia, a la entrega de este Bono, para cancelacién
~debldamente endosado por, o acompaffado de un instrumento esorito de
transferencia, en la forma estipulada al final de &stos Términos y Condiciones
o en tal otra forma satisfactoria al Registrador, debidamente firmado por el
tenedor registrado o su mandatario debidamente autorizado por escrito, e
inmedjatamente a partir de ésto, uno o mis nuevos Bonos en Denominaciones
Autorizadas por el mismo monto total del capital, serin emitidos a nombre del
cesionartio o cesionarios como intercambio de éstos.

{b) Este Bono (i) puede ser transferible y vendido solamente como una
unidad que incluya todos los componentes de capital e intereses y no podrd ser
gseparado directa o indirectamente en partes componentes de intereses y

capital, y (ii) no podra-ser convertido directa o indirectamente por Bonos no
registrados.

(c) Este Bono es intercambiable (sujeto a las restricciones
aplicables en el Contrato de Agencia Fiscal) por el tenedor registrado o por
aquellos mandatarios de los tenedores debidamente autorizados por escrito en
la oficina del Registrador o de cualquier Agente de la Transferencia a la
entrega de este Bono para su intercambio por uno o varios nuevos Bonos en
Denominaciones Autorizadas con el mismo monto total de capital, y a partir de
entonces, tales nuevos Bonos serfn emitidos a tales tenedores registrados.

(d) No obstante cualquier otra disposicién de este Bono, el
Registrador no tendr8 que registrar la transferencia de o intercamblo de este
Bono (i) durante un periodo que comience a partir del inicio de operaciones 15
dias calendarios antes de la fecha de transmisidén de una notificacidén de
cancelacidn parclal de los Bonos y terminando al cierre de operaciones en el
dia de tal transmisidn, o (ii) en cualquier momento después que este Bono haya
sido llamado para cancelacidn; en el entendido de que, respecto de cualquier
Bono 1llamado para cancelacidén parclal, el Registrador registrard@ 1la
transferencia de o intercambio dicho monto de capital no sujeto a redencidn.

(e)El Emisor podria requerir pago de una suma suficiente para cubrir:
cualquier impuesto de sellos u otro gravamen gubernamental (que no fuere un



impuesto en sellos o gravamen gubernamental impuesto por 1la Repdblica
Dominicana) en relacién con cualquiera de tales transferencias o intercambios,
pero ningin otro cargo se efectuard en relacién con cualquiera de tales
transferencias o intercambios (excepto por los gastos de entrega que no fueren
por correoc ordinario).

(£) En caso de mutilacién, destruccidn, pérdida o robo de este Bono,
el Registrador, al momento de entrega de y cancelacidn por &l del Bono
mutilado, o al recibo de prueba de la destruccidn, pérdida o robo de dicho
Bono a su satisfaccidén y al recibo de garantias o indemnizaciones que le
satigfagan al Registrador, al Agente Fiscal, al Agente Autentificador y al
Emisor, registrard, y el Registrador o un Agente de 1la Transferencia
entregardn, un nuevo Bono en sustitucidn de dicho Bono a la Persona que
solicite dicha reposicidn al producirse el pago por dicha Persona de todos los
gastos razonables inherentes a la obtencidén de tales garantias o
indemnizaciones y al emitir y entregar dicho Bono (incluyendo, sin carfcter’
limitativo, honorarios legales razonables y gastos que se relacionen con la
preparacidn, autentificacidn de tales nuevos bonos). ’

(Q) Antes de la presentacidn para el registro de la transferencia de
este Bono, el Emisor, y el Garante y cada uno de los Agentes podran considerar
Y tratar a la Persona a cuyo nombre este Bono se hubiere registrado como el
duefio absoluto de este Bono (ya sea o no que este Bono estuviere vencido y no
obstante cualquier notificacidén de propiedad u otro escrito que aparezca en
este Bono) con el propdsito de recibir el pago de este Bono, o a cuenta de &1
y para cualquier otro fin, ni el Emisor, ni el Garante, ni cualquier Agente se
veran afectados por cualquier notificacidén en sentido contrarios; en entendido
de que, respecto de los usufructos en los Bonos Registradgg Globales
Permanentes No Estadounidenses, cada Persona que aparezca en los registros del
Operador de Euroclear o de Cedel como el tenedor de un monto de capital en
particular de tal Bono Global serid tratado como el tenedor de tal monto de
capital de los Bonos para todos los fines que no fueren respecto de recibir
notificaciones por correo o pagos de esté Bono o a cuenta de él y, respecto de
los derechos usufructuarios sobre el Bono Registrado Global Permanente
Estadounidense, cada Persona que aparezca en los registros del Registrador
como el tenedor de un monto en capital en particular de tal Bono Global sera
tratado como tenedor de dicho monto de capital de Bonos para todos los fines.

(h) Todos los Bonos emitidos como resultado de cualquier
transferencia, intercambio, o reemplazo de Bonos se entregaridn al tenedor en
la oficina del Registrador o de un Agente de Transferencia o (a riesgo de y,
fuere enviado de otra forma que no fuere por correo ordinario, los gastos de
tal Tenedor de Bonos) enviando por correo a tal direccidn como fuere
especificada por el tenedor en la solicitud de transferencla, intercambio o
reemplazo.

(1) El Emisor ha nombrado inicialmente cada una de las oficinas de
Citibank, N. A., en Londres y de Citibank i.uxemburgo), S. A. en Luxemburgo
como un Agente de Transferencia donde los Bonos podrdn ser entregados para
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transferencia, intercambio o sustitucidn. El Agente Fiscal mantenAri
directamente o a través de una Filial en el Distrito de Manhattan, ciudad de
New York, un registro en el cual los Bonos firmados, autentificadcs y-
entregados, como aqul se dispone y en el Contrato de Agencia Fiscal y la
transferencia, intercambio, sustitucidn y cancelacidén de tales Bonos, serf
registrada.

12. Reuniones de Tenedores de Bonos; Modificacidn b'd Enmiendas.

(a) Con no menos de 15 dias calendarios previa notificacidén al Agente
Fiscal, el Emisor podrd en cualquier momento convocar a una reunidén de los
Tenedores de Bonos de conformidad con las disposiciones relativas a
notificacidn contenidas en el Contrato de Agencia Fiscal para cualesquier
propdsitos, tal reunidén a ser celebrada en la fecha, hora y 1lugar que
determine el Emisor. En base a una solicitud por escrito al Agente Fiscal
hecha por los Tenedores de Bonos que tuvieren no menos del 10% del monto total
de capital pendiente de los Bonos, el Agente Fiscal convocari a una reunidn de
Tenedores de Bonos. Cualquiera de tales solicitudes por escrito hechas por
Tenedores de Bonos se entregardn al Agente Fiscal. Disposiciones adicionales
sobre las reuniones de Tenedores de Bonos se especifican en el Contrato de
Agencia Fiscal.

(b) Las modificaciones y las enmiendas del Contrato de Agencia Fiscal
(sujeto de las disposiciones de la Seccidn 15 del Contrato de Agencia Fiscal),
al Contrato de Prenda de la Garantia Colateral, la Garantia o los Bonos que
requieran del consentimiento de los Tenedores de Bonos podran ser hechas y se
podrin otorgar dispensas al cumplimiento futuro de é&stas o incumplimiento
pasado del Emisor o del Garante con el consentimiento del Emisor o del
Garante, tal como fuere el caso, y los tenedores registrados de por los menos
una mayoria en el monto total del capital de los Bonos que en ese momento
- estuviere pendiente, o de tal porciento menor (determinado como se dispone en
el Parrafo 12 (c) de mAs abajo) como podrian actuar en una reunidn de
Tenedores de Bonos celebrada de conformidad con las disposiciones del Contrato
de Agencia Fiscal, en el entendido de que ninguna de tales modificaciones,
enmiendas, o dispens_a-s— del Contrato d?Agenci.a Fiscal, del Contrato de Prenda
de la Garantia Colateral, 1la Garantia o cualgquier Bono podri, sin el
consentimiento del tenedor registrado de cada Bono que fuere afectado por
ello, (i) cambiar el vencimiento especificado o cualquier fecha fijada para el
pago del capital de o los intereses adeudados sobre tal Bono, (ii) reducir el
capital de, o los intereses sobre, cualquiera de tales Bonos, (iii) cambiar la
moneda de pago del capital de, o los intereses sobre cualquiera de tales
Bonos, (iv) efectuar una liberacién de la Garantfia Colateral o camblar la
prioridad del gravamen del Contrato de Prenda de la Garantia Colateral excepto
como se comtempla en &l o camblar la naturaleza a prorrata de la garantfa que
en dicho contrato se contepla; (v) reducir el monto de, o limitar de otra
forma, la obligacidén de pago del Garante en virtud de la Garantia respecto de
tal Bono o posponer cualquier fecha fijada para su pago en virtud del misno; o
(vi) reducir el porciento antes establecido del monto total del capital de los
Bonos pendientes o reducir los requisitos del qudérum o 21 porciento de votos
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requeridos para tomar cualquier medida; y Disponiéndose ademfs que ninguna
modificactidn, enmienda o dispensa respecto del Oontrato de Prenda de 1la
Garantia Colateral podr&, sin el consentimiento del Agente de la Garantia
Colateral o del Agente Fiscal, ademi3s del Emisor y los Tenedores que se
requieren en la forma indicada mis arriba para tomar dicha medida, afectar los
derechos o deberes del Agente de la Garantia Colateral o del Agente Fiscal,
respectivamente, al amparo del Contrato de Prenda de la Garantfa Colateral.
Cualesquiera modificaciones, enmiendas o dispensas a las ocuales se hubilere
consentido o que se hubieren aprobado en una reunibén ser&n concluyentes y
obligatorias sobre todos tenedores de los Bonos Independientemente gque
hubleren o no dado su conssntimiento o estuvieren o no  presentes en tal
reunién y todos los futuros tenedores de los Bonos, independientemente de que
se hubleren o no hecho anotaciones sobre los Bonos de tales medificaciones,
enmiendas o dispensas., Bujete a las disposiciones que anteceden de este
Phrrafo 12 (b), cualquier instrumento dado por o a nombre de cualquier tenedor
de un Bono en relacién con cualquier consentimiento o cualquier tal
modificacién, enmienda o digpensa, sgerd irrevocable una vez dado y serl
concluyente y obligatorio para todos los tenedores subsiguientes de tal Bono.

(c) En una reunidn de los Tenedores de Bonos convocada por cualquiera
de los motivos antes mencionados, las personas con derecho a votar una mayoria
en el monto total de capital de los Bonos pendientes a ese momento,
constituirdn el qubérum, entendiéndose que cualquier Tenedor de Bonos con
derecho a mds de un voto no tendrid que emitir todos esos votos de la misma
manera. En la ausencia de un qudérum dentro de los 30 minutos del tiempo
aprobado para tal reunidn, tal reunidn podra ser aplazada por el periodo de
no menos de diez dias calendarios y en la nueva convocatoria de cualquier
reunidn aplazada por falta de qudrum, la persona con derecho a un 25% de los
votos en capital total de los Bonos que en ese momento estuvieren pendientes
constituird un qudrum para decidir sobre cualgquier medida indicada en 1la
convocatoria de la reunidn original. En una reunidén o reunidén aplazada
debidamente convocada y en la cual hubiere qudrum como se indica mis arriba
cualquier resolucidn para enmendar u otorgar una dispensa al cumplimiento de,
cualquiera de las estipulaciones o condiciones a las que se hace referencia
més arriba (que no fueren de hacer cualesquiera declaraclones bajo el Parrafo
10 de este Bono) ser8 efectivamente aprobado, si fuere aprobado con las
personas con derecho a emitlir votos por lo que fueren menor de (i) una mayoria
en monto total de capital en los Bonos que estuvieren entonces pendientes, o
(i1) 75% del monto de capital total de los Bonos que estuvieren entonces
pendientes, que estuvieren representados y votando en la reunidn.

(d) Mientras el Emisor tuviere cualquier derecho sobre cualquiera de
los Bonos a los cuales se hace referencia en cualquier notificacidn al Agente
Fiscal por el Emisor de conformidad con la Giltima oracidén del Parrafo 4 (b) de
este Bono, no se considerari que dicho Bono estid pendiente en una reunidn de
Tenedores de Bonos o en relacidn con cualquier consentimiento a cualquier
modificacidn, enmienda o dispensa, contemplada en este Parrafo l2.
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13. Notificaciones.

Todas las notificaciones a los Tenedores de Bonos seran hechas
mediante su publicacidén en The Wall Street Journal (Edicidn Oriental), el
Financial Time de Londres o si uno o ambos periddicos no se estuvieren
publicando, en por lo menos uno de los principales diarios impresos en idioma
inglés y que fueren de circulacidn general en la ciudad de New York o Londres,
seglin fuere el caso) y, mientras los Bonos estuvieren en las listas de la
Bolsa de Valores de Luxemburgo, y se exiglere que continuaren estindolo, en el
Luxemburger Wort (o si dicho periodico no se estuviere publicando, en un
diario de circulacidn general en Luxemburgo o, si la publicacién en Londres o
Luxemburgo no fuere factible, en otro lugar en Europa Occidental). Ademids, las
notificaciones a los Tenedores de Bonos gque deban ser enviadas por correo lo
serdn por correo de primera clase o, si fuere pertinente correo aéreo
prepagado a cada uno de los Tenedores registrado de Bonos a la direccidn que
aparezca en el registro que mantenga el Registrador de los Bonos. Cualquiera
de tales notjificaciones se consideraridn hechas en las fechas de tal
publicacidn (o, si fuere publicada mads de una vez, en la fecha de su primera
publicacidn) y el dia que sea tres dias después de que dicha notificacidn por
correo hubiese sido depositada en el correo.

14. Cimulo de Derechos y Recursos

Ningln derecho ni recurso otorgado en virtud de este Contrato o
reservado a cualquier Ténedor de Bonos es exclusivo de cualquier otro derecho
@ recurso, y cada derecho y recursc serf, en la medida permitida por lay,
agumulativo y en adigién a todo otro derecho y reeurso al amparo de este
documente o que exisgtiere ahora o a partir de ahora en ley o en equldad o de
cualquier otra forma. El ejercicle o empleo de cualesquier derechos © recursos
aqui contemplado o de otra forma, no prevendrd la afirmacibn concurrente o
empleo de cualesguler otros derechos o recursos apropilados.

15. El Retraso u Omisidn no Constituye Dispensa.

Ninglin retraso u omisidn por parte de los Tenedores de Bonos en el
ejerciclio de cualqulier derecho o recurso, que les corresponda al ocurrir
cualquier Caso de Incumplimiento, disminuirid cualquiera de tales derechos o
recursos nl constituirn una dispensa de cualquiera de tales Casos de
Incumplimiento o una aquiescencia a los mismos. Cada derecho y recurso

otorgado por este PArrafo 15 o por la ley a los Tenedores de Bonos podri ser
-ejercido de cuando en cuando, y tantas veces como lo pudieren considerar

pertinente por los Tenedores de Bonos.

16. Mantenimiento de Agentes de Pago y Agentes de la Transferencia.

El Emisor podrd variar o poner fin a la designacién de cualquier
Agente de Pago o Agente de Transferencia en cualquier momento y de cuando en
cuando notific&ndoselo al Agente Fiscal con por loe menos 60 dfias
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calendarios de anticipacidén; en el entendido de que el Emisor mantendrd en
todo momento por lo menos un Agente de Pago en la ciudad de New York y en
Londres. Ademids, el Emisor mantendri en todo momento un Agente de Pago y un
Bgente de Transferencia en Luxemburgo mientras los Bonos aparecieren en las
listas de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y asi fuere requerido para
mantener los Bonos en sus listas. Las notificaciones de cualquier cambio de
Agente de pago les serdn hechas a los Tenedores de Bonos de conformidad con el
Parrafo 13 de este Documento.

17. Firma.

Este Bono podrd firmarse por firma a mano o facsimil de dos
Funcionarios Autorizados del Emisor y tales firmas ser&n obligatorias no
obstante el hecho de que una persona que firmare en tal calidad no desempefiare
la misma al momento de la autentificacidn por el Agente Autentificador. Este
Bono no constituirid una obligacidn del Emisor hasta que el certificado de
autentificacidn no hubiere sido refrendado para fines de identificacidn por un
Agente Autentificador.

18. Jurisdiccidn y Renuncia a la Inmunidad.

‘

(a) E1 Emisor por este medio se somete irrevocablemente a la
jurisdiccidn no exclusiva de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o
tribunal federal con sede en la ciudad de New York y cualquier tribunal con
sede en la Repiiblica Dominicana, y cualquier corte de apelacidn de cualquiera
de éstos, en cualquier litigio, accidén o procedimiento que surja de o se
relacione con este Bono, y el Emisor por este medio conviene irrevocablemente
que todas las demandas respecto de tales 1litiglos, acciones o procedimientos
podradn ser ventiladas y falladas en tales tribunales del Estado de Nueva York
o tribunal federal o en cualquier tribunal con asiento en la Replblica
Dominicana, en el entendido de que, el Emisor renuncia irrevocablemente, y en
la mayor medida en que pued;_efectivamente hacerlo, a invocar en su defensa
que se trata de un foro inconveniente en la continuidad de tal litigio, accidn
o procedimiento y a cualguier objecién a tal litigio, aceidn o procedimiento
ya sea o no en base a jurisdiccidn, residencia o domicilio. Una sentencia con
la autoridad de la cosa irrevocablemente juzgada sobre tal litigio, accidn o
procedimiento sera concluyente y podri ser ejecutoria en otra jurisdiccidn
mediante el procedimiento de exequatur o de cualquier otra forma prevista por
la ley, en el entendido de gque cualquiera de tales sentenclas no fuere
apelable.

(b) El Emisor por este medio designa irrevocablemente a la (i)
persona que en estos momentos sea y de cuando en cuando actlie o desempefie las
funciones de Cdnsul General de la Repiblica Dominicana en Nueva York, New
York, Estados Unidos de América (el "Agente para Fines Procesales"), con una
oficina en este fecha en la siguiente direccidén One Time Square, 1llth floor,
New York, New York, 10036, Estados Unidos, y alternativamente por este medio
designa con cardcter irrevocable a CT Corporation System, con una oficina a
esta Fecha en 1633 Broadway, 23rd floor, New York, New York 10019, Estados
Unidos (el "Agente Alterno para Fines Procesales") en cada caso, como su
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agente, para recibir, en nombre del Emisor y de sus bienes, la notificacidn de
las copias de los emplazamientos y demandas y cualgquier otro proceso que
pudiere ser notificado en cualquiera de tales 1litigios, acciones o
procedimientos incoados por ante cualquier tribunal del Estado de Nueva York o
tribunal federal con sede en la ciudad de Nueva York. La notificacidn de
cualquiera de tales procesos podra ser hecha al Agente Alterno para Fines
Procesales en lugar del Agente para Fines Procesales en cualquier de tales
litigios, acciones o procedimientos en cualquier tribunal del Estado de Nueva
York o tribunal federal con sede en la ciudad de New York si (i) en cualquier
momento y por cualquier razén le pareciere a la parte que tratare de notificar
el proceso que la notificacidn de dicho proceso al Agente para Fines
Procesales en la forma prevista mlds arriba, pudiere no tener efecto o no ser
factible, y (ii) en o antes de la notificacidn de cualquier proceso al Agente
Alterno para Fines Procesales, que al Agente Alterno para Fines Procesales y
al Emisor, fueren separadamente notificados que dicha notificacidn de tal
proceso ha de hacerse al Ageunte Alterno para Fines Procesalés de conformidad
con las disposiciones de este Pirrafo 18(b). La notificacidén podrd hacerse
enviando por correo certificado de 1los E.U, u otro medio comparable o
entregando una copia de dicho proceso al Emisor en manos del Agente para Fines
Procesales o del Agente Alterno para Fines Procesales en la direccidn que se
especifica mis arriba para el Agente para Fines Procesales o el Agente Alterno
para Fines Procesales y, en el caso del proceso notificado al Agente Alterno
para Fines Procesales enviando una copia del mismo por correo de los E.U., u
otros medios similares dirigida al Banco Central, en la direccidn que se
especifica en la Seccidén 13 del Contrato de Agencia Fiscal (la cual
notificacidén sblo tendrid vigor a la entrega de dicho proceso al Agente Alterno
para Fines Procesales y al momento de su envio por correc al Banco Central en
cada caso en la forma antes seflalada), y el Emisor por este medio autoriza e
instruye ir: . .cablemente al Agente para Fines Procesales o al Agente Alterno
para Fines Procesales que acepte en su nombre dicha notificacién hecha de
conformidad con el Parrafo 18(b). El hecho de qgque el Agente para Fines
Procesales o el Agente Alterno para Fines Procesales no le notifique al Emisor
o el hecho de que el Emisor no reciba tal notificacidn del proceso, no
afectard eun forma alguna la validez de dicha notificacidén al Age.. . para Fines
Procesales, al Agente Alterno para Fines Procesales o al Emisor. Como forma
alternativa de notificacidn, el Emisor también consiente irrevocablemente a
que se le notifique cualquier y todo proceso en cualquiera de tales litigios,
acciones o procedimientos en dichos tribunales del Estado de New York o
tribunales federales con asiento en la ciudad de New York mediante el envio
por correo certificado de los E.U. u otros- medios comparables de copias de
tales procesos a tales partes a su direccidn que se especifica en la Seccidn
13 del Contrato de Agencia Fiscal. El Emisor estipula y conviene que tomari
cualquier y todas las medidas razonables, incluyendo la firma y depbsito de
cualquiera y todos los documentos, gque pudieren ser necesarios para mantener
la designacidén del Agente para Fines Procesales y del Agente Alterno para
Fines Procesales antes mencionada en pleno vigor y efecto, y para hacer que el
" Agente para Fines Procesales y el Agenhte Alterno para Fines Procesales
continfen actuando como tales.
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(c) Nada en este Pirrafo 18 afectara el derecho de cualquiera de las
partes de notificar un proceso judicial en cualquier otra forma permitida por
la ley, ni afectard el derecho de cualquier parte para incoar cualquier
litigio, accidn o procedimiento contra cualquier otra parte o sus bienes en
los tribunales de otras jurisdicciones. :

(d) En la medida en que el Emisor adquiera o pudiere de aqui en lo
adelante adquirir cualquier inmunidad (soberana o de otra forma) de 1la
jurisdiccidn de cualquier tribunal o de cualquier proceso judicial (fuere o no
a través de emplazamientos o notificaciones, embargos antes de una sentencia,
embargos en ayuda de la ejecucidn, ejecucidn o de otra forma) respecto de si
mismo o de sus bienes, el Emisor por este medio irrevocablemente renuncia a
tal inmunidad en lo que respecta a sus obligaciones en virtud de este Bono y
los otros Documentos de los Bonos con Descuento sin limitar la generalidad de
lo que antecede, el Emisor conviene que las renuncias estipuladas en este
Parrafo 18(d) tendrin el Aambito mids amplio permitido al amparo de las leyes
aplicables, incluyendo sin cardcter limitativo, el Articulo 45 de la Ley 1494,
del 2 de agosto de 1947 de la Repliblica Dominicana y de la Ley de Inmunidades
Soberanas Extranjeras del 1976 (Foreign Sovereign Inmunities Act of 1976) de
los Estados Unidos y se tienen por irrevocables para los fines de dichas leyes.

19. Encabezamientos Descriptivos.

1os encabezamientos descriptivos que aparecen en estos Términos y
Condiciones son para la facilidad de referencia solamente y no altevrarfn, ni
limitarln ni definirfn las dispesiciones de este Documento,
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[MODELO DE CESION]

CESION

POR VALOR RECIBIDO, el suscrito por este medio vende, cede y
transfiere a

{INSERTESE EL NUMERO DE SEGURO SOCIAL, LA IDENTIFICACION DEL wumsurmm U
OTRO NUMERO QUE IDENTIFIQUE AL CESIONARIO]

{ESCRIBA

EN LETRA DE MOLDE O A MAQUINA EL NOMBRE Y DIRECCION DEL CESIONARIO]

El Bono adjunto y todos los derechos en virtud del mismo, constituyendo y
designando irrevocablemente por este medio a . '
como su. mandatario, para transferir dicho Bono en los libros del Registrador,
con plenos poderes de sustitucidén en los lugares. ¥

-

Fecha,

Firma del Cedente

NOTA: La firma en esta cesidn debe corresponder con el nombre que estuviere
escrito en el anverso del Bono anexo en todas sus generales, sin
alteracidn, aumento o cualquier camblo ¢que fuere.
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APENDICE 2-B
al Contrato de Intercambio
de los Bonos con Descuento

MODELO DE LOS BONOS CON DESCUENTO REGISTRADOS GLOBALES
PERMANENTES NO ESTADOUNIDENSES

[Modelo del Anverso del Bono]

ESTE BONO ES UN BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE
INTERCAMBIABLE POR  BONOS - REGISTRADOS DEFINITIVOS SUJETO A CIERTAS
CONDICIONES. LOS DERECHOS INHERENTES A ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE
NO ESTADOUNIDENSE, Y LAS CONDICIONES Y PROCEDIMIENTOS PARA SU INTERCAMBIO POR
BONOS REGISTRADOS DEFINITIVOS, SON COMO SE ESPECIFICAN EN EL CONTRATO DE
AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO.

{LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL, COMO SE REQUIERE POR EL CONTRATO
DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACER REFERENCIA MAS ABAJO].

LA VENTA O TRANSFERENCIA DE PARTICIPACIONES AL PORTA. . O DERECHOS
USUFRUCTUARIOS, AL AMPARO DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SUJETAR A. PROMOTOR DE LA
MISMA A LAS SANCIONES QUE SE CONTEMPLAN EN LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE
RENTAS INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS.

-

T

“STE BONO ESTA GARANTIZADO EN SU PAGO DE CAPITAL EN LA FECHA DE VENCIMIENTO
INDICADA. LA GARANTIA COLATERAL DEL CAPITAL NO ESTA DISPONIBLE PARA PAGO DEL
CAPITAL DE ESTE BONO, POR ACELERACION, CANCELACION O DE OTRA FORMA ANTES DE La
FECHA ESTABLECIDA DE VENCIMIENTO O PARA PAGAR INTERESES. ESTE BONO ESTA
TAMBIEN PARCIALMENTE GARANTIZADO EN CUANTO AL PAGO DE INTERESES EN LA MEDIDA
QUE SE DESCRIBE EN EL CONTRATO DE PRENDA CON GARANTIA COLATERAL (COMO SE
DEFINE EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL).
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE

Bonos con Descuento con Garantia Colateral que Vencen en el afio 2024

Incondicionalmente garantizado en su pago de
capital e interés por

LA REPUBLICA DOMINICANA

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el "Fmi'sor"), pozx
valor recibido, por este medio incondicionalmente promete pagar al al Union Bank
of Switzerland, en sus oficinas de Londres, como Depositartio Comiin, para
Cedel, S.A. ("Cedel") y para Morgan Guaranty Trust Company of New: York, en su
oftcina de Bruselas, como operador para el sistema Euroclear Cleararnce System,
o sus ceslonarios registrados en’ * , 2024 a la vista
para endoso o entrega de este Bono Registrado Global Permanente No
Estadounidense, un monto en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS, igual al monto
total de capital pendiente de este Bono en la fecha que se establece en el
Apéndice que Se anexa a este Bono.

Este Bono Global se emite respecto de una emisidn de ;Bonos con
Descuento con Garantia Colateral con vencimiento en el afioc 2024 del Emisor y
estl regido por los Términos y Condiciones de los Bonos anexos (los "Términos
y Condiciones"), los cuales sé incorporan a este Documento como referencia, y
por las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal de los Bonos con

.

£

Inserte la fecha del 30 aniversario de la Fecha del Cierre.
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Descuento de fecha de 1994 (como fuere
enmendado de cuando en cuando, el "Contrato de Agencia Fiscal") entre el
Emisor, Citibank, N.A. como Agente Fiscal, Agente Autentificador, Agente de
Pago, Registrador, Agente de la Transferencia y Agente del Cllculo, y Citibank
(Luxemburgo), S.A., como Agente Autentificador, Agente de Pago y Agente de la
Transferencia. Los intereses sobre el monto de capital de este Bono se
devengarin desde (e incluyendo) [1] » a las tasas anuales que se
estipulan en los Términos y Condiciones. El Emisor ademds incondicionalmente
conviene en pagar intereses sobre montos vencidos de capital e intereses sobre
este Bono Registrado Global Permanente No . Estadounidense como se estipula en
los Términos y Condiciones.

Inserte la Fecha del Cierre.



De conformidad con una Garantia fechada el 14 de febreroc de 1994 (L
“"Garantfa"), la Repliblica Dominicana (el "Garante") ha garantizado, para e
beneficlo de los tenedores de Bonos, de cuando en cuando, el pago puntual &
capital e intereses pagaderos al amparo de eate Contrato a su vencimiento. W
original firmado de la Garantfa estf depositado con el Agente Fiscal.

El Emisor por este medio irrevocablemente se compromets
intercambiar el usufructo en aeste Bono Reglstrado Global DPermanente N¢
Estadounidense por Bonos Deflnitivos de conformidad con los términos del
Contrato de Agencla Fiscal. Al momento de cualquiera de tales intercambios,
el Apéndice que aqui se anexa seri endosado para que refleje la reduccién del
monto de capital que se evidencia en este Bono.

Los usufructos en este Bono Registrado Global Permanente WNc
Estadounidense podrfn ser transferidos o vendidos solamente como unidades que
incluyan todos los componentes de los intereses y capital y no podrén ser
separados, directa o lndirectamente, en componentes de porcilones de capital y
de 1intereses. Este Bono Reglstrado Global Permanente No Estadounidense no
podrf ser convertido directa o indirectamente a una forma no regilstrada.

El monto pendiente de capital de este Bono Registrado Global
Permanente No Estadounidense podrid ser aumentado o disminuido de cuando en
cuando de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal y tales aumentos o
disminuciones serdn endosados en el Apéndice que se adjunta y registrado por
el Agente Fiscal, el Registrador y el Depositario comin.

Este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense podra ser
voluntariamente redimido a la opcidén del Emisor, como un todo o en parte, y el
pago de este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense o de
cualquier porcibén del mismo, podria ser acelerado, y los Bonos representados
por este Bono Registrado Global Permanente WNo Estadounidense podrin ser
recomprados o de otra forma adquiridos por el Emisor o el Garante y, excepto
como se dispone en los Términos y Condiciones, entregados para cancelacidn,
cada uno de conformidad con los términos y disposiciones de los Términos y
Condiciones y del Contrato de Agencia Fiscal. Al efectuarse cualquier pago,
redencidén o cancelacidn de todo © una porcidén de este Bono Registrado Global
Permanente No Estadounidense, el Apéndice que aquil se anexa seri endosado para
que refleje el monto de capital de este Bono Registrado Global Permanente No
Estadounidense gque haya sido pagado o redimido, o el monto de capital de los
Bonos representados por este Bono Registrado Global Permanente No
Estadounidense cancelado, y el monto de capital cancelado, y el monto de
capital de este Bono Reglstrado Global Permanente No Estadounidense serf
raducido para todos los efectos por el monto asi pagado, redimido o cancelado.

En el caso de que el monto de capital endosado en el Apéndice que se
anexa no fuere igual al monto de capital registrado en los registros que
mantiene el Registrador serén obligatorios al amparo de este Bono. El tenedor
registrado de este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense seri la
Gnicae persona con derecho a recibir pagos en 1lo que respecta a cualquier
usufructo sobre este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense.
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ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE ESTARA
REGIDO POR, Y SE INTERPRETARA DE ACUERDO CON, LAS LEYES DEL ESTADO DE NEW
YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

Este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense no seri
vdlido ni obligatorio hasta que el certificado de autentificacién que figura.
en &l sea debidamente firmado por un Agente Autentificador al amparo del
Contrato de Agencia Fiscal.

EN FE DE LO CUAL, el Emisor ha dado lugar a la debida firma de este
Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense en su nombre por un
Funcionario Autorizado (como se define en el Contrato de Agencia Fiscal) en y
a_ia\fecha que figura mis abajo.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Fechado: Por:

Nombre :
Cargo:s

Certificacibén de Autenticidad:

Este es uno de los Bonos Registrados Globales Permanentes No_Estadounidenses a
que se refiere el aqui mencionado Contrato de Agencia Fiscal.

CITIBANK, N.A., como ’ (o] CITIBANK, (LUXEMBURGO), S.A.
Agente Autentificador como Agente Autentificador
Por: Por:

Firma Autorizada Firma Autorizada

Fechado: Fechado:
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[Modelo de Apéndice para los Bonos Registrados Globales
‘ Permanentes No Estadounidenses]

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS

(Términos y Condiciones en el modelo anexo
al modelo de los Bonos que se indican en el Apéndice 2-A
del Contrato de Intercambio de los Bonos con Descuento]



|
i
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Apén ® 8 Re € Globa

Monto del Capital Pendiente

Monto Total del Capital Pendiente de este dono Registrade
glbbll Permanente No Estadounidense en la Fecha del Cierre:

Aumentos en ) :ilmin:eionc- en

onto de C
g:r;e:ogg Capita del Bono spieal Monto Total Resultante del
Registrado Global Registrado Global ;‘Pi“l Pendiente del Bono
Inciuido Incluldo Registrads Global Incluf

..nDU..,
»bb ~L"‘/,

w' s
?‘ In.éx-prete Judiciq)
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.
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APENDICE 2-C

al Contrato de Intercambio
de los Bonos con Deascuento

MODELO DE LOS BONOS CON DESCUENTO REGISTRADOS
GLOBALES PERMANENTES ESTADOUNIDENSES

[Modelo del Anverso del Bono]

BESTE ES UN BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE INTERCAMBIABLE POR BONOS
REGISTRADOS DEFINITIVOS SUJETO A CIERTAS CONDICIONES. LOS DERECHOS INHERENTES
A ESTE BONO PERMANENTE REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE Y LAS CONDICIONES .Y
PROCEDIMIENTOS PARA SU TRANSFERIBILIDAD POR BONOS REGISTRADOS DEFINITIVOS
ESTAN ESPECIFICADAS EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA
MAS ABAJO.

(ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO BAJO LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS DEL 1933,
COMO HA SIDO ENMENDADA, Y NO PODRA SER OFRECIDO O VENDIDO DIRECTA O
INDIRECTAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, SUS TERRITORIOS O POSESIONES,
O A LA, O POR LA CUENTA DE CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO SE DEFINE EN
EL REGLAMENTO S DE LA LEY DE GARANTIAS DE I1OS ESTADOS UNIDOS DEL 1933),
EXCEPTO DE CONFORMIDAD CON UNA DISPOSICION EFECTIVA DE REGISTRO BAJO TAL LEY O
EN UNA TRANSACCION QUE NO REQUIERA REGISTRO BAJO TAL LEY. ESTE BONO ES
TRANSFERIBLE SOLAMENTE COMO SE DISPONE EN EL MISMO Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA
FISCAL A QUE SE REFIERE MAS ABAJO].*

[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL COMO LO REQUIERE EL CONTRATO DE
AGENCIA FISCAL A LA QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO].

LA  VENTA O TRANSFERENCIA DE LA FORMA AL PORTADOR DE LAS PARTICIPACIONES, O
USUFRUCTOS, EN VIRTUD DE ESTE DOCUMENTO PODRYA SOMETER AL PATROCINADOR DE LA
MISMA A SANCIONES DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE RENTAS
INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS.

ESTE BONO ESTA ASEGURADO EN SU PAGO DE CAPITAL A SU FECHA DE VENCIMIENTO. LA
GARANTIA COLATERAL DEL CAPITAL NO ESTARA DISPONIBLE PARA PAGAR EL CAPITAL DE
.ESTE BONO, EN ACELERACION, REDENCION O DE OTRA FORMA, ANTES DEL VENCIMIENTO
ESTABLECIDO O PARA PAGAR INTERESES. ESTE BONO ESTA TAMBIEN PARCIALMENTE
ASEGURADO EN CUANTO AL PAGO DE INTERESES EN LA MEDIDA DESCRITA EN EL OONTRATO
DE PRENDA DE LA GARANTIA COLATERAL (COMO ESTE FUERE DEFINIDO EN EL CONTRATO DE
AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO).

. Esta leyenda serd incluida en (i) cada Bono Registrado Global
Permanente Estadounidense y (ii) todos los Bonos emitidos para
transferencia o intercambio de, o en sustitucidén de, cualesquiera
tales Bonos Reglstrados Globales Permanentes Estadounidenses hasta
que la leyenda pueda ser removida de conformidad con la Seccidn 6 del
Contrato de Agencia Fiscal.
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE ESTADOUNIDENSE
) Bono con Descuento con Garantia Colateral
Que vence en el 2024

Incondicionalmente garantizado en su pago de
capital e intereses por

LA REPUBLICA DOMINICANA

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el "Emisor"), por
valor recibido, por este medio incondicionalmente promete pagar al Citibank,
N.A., oficina de New York, como Registrador, de conformidad con el Contrato de
Agencia Fiscal al que se hace referencia mis abajo, no en su capacidad
individual sino solamente para el beneficio de sus tenedores registrados de
usufructos aqui establecidos en * , 2024 a presentacidn para
endoso o entrega de este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense, una
suma en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS, igual al monto de capital total
pendiente de este Bono, como se establece en el Apéndice anexo al mismo.

Este Bono Global estid emitido respecto de una emisidn de Bonos con
Descuento con Garantfia Colateral con~vencimiento en el afio 2024 del Emisor y
se rige por los Términos y Condiciones de los Bonos que aqul se anexan (los
"rérminos y Condiciones"), cuyos Términos y Condiciones se incorporan aqui
como referencia, y por las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal de los
Bonos con Descuento de fecha 12994 {como fuere
enmendado de cuando en cuando el "Contrato de Agencia Fiscal") entre el
Emisor, Citibank, N.A., como Agente Fiscal, Agente Autentificador, Agente de
Pago, Registrador, Agente de la Transferencia y Agente de Cilculo, y Citibank
(Luxemburgo), S.A., como Agente Autentificador, Agente de Pago y Agente de la
Transferencia. Los intereses sobre el monto de capital de este Bono se
acumularan desde (e incluyendo) (11 , a las tasas anuales que se
estipulan en los Términos y Condiciones. El Emisor ademis incondicionalmente
conviene en pagar intereses sobre montos vencidos de capital y de intereses
sobre este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense como se dispone en
los Términos y Condiciones.

De conformidad con una Garantia fechada en febrero 14 de 1994, (la
"Garantia"), la Repliblica Dominicana (el "Garante") ha garantizado, para el
beneficio de los tenedores de Bonos, de cuando en cuando, el pago puntual de
capital e intereses pagaderos al amparo de este Contrato cuando sean
adeudados. Un original firmado de la Garantia estd depositado con el Agente
Fiscal.

* Inserte el 30 aniversario de la Fecha de Clerre.
1 Inserte la Fecha del Cierre.
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El Emisor por este medio irrevocablemente se compromete a canjear el
usufructo en este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense por Bonos
Definitivos de conformidad con los términos del Contrato de Agencia Fiscal.
Al efectuarse cualquiera, de tales canjes, el BApéndice aqui anexo seri
endosado para que refleje la reduccidn en el monto del capital que fuere aqui
evidenciado.

El usufructo en este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense
podri ser transferido o vendido solamente como unidades que incluirian todos
los componentes de intereses y el capital y no podrin ser separados, directa o
indirectamente, en porciones componentes de intereses y de capial. Este Bono
Registrado Global Permanente Estadounidense no podra ser convertido directa o
indirectamente a un formato no registrado.

El monto de capital pendiente de este Bono Registrado Global
Permanente Estadounidense podri ser disminuido de cuando en cuando de
conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal y tales disminuciones seran
endosadas en el Apéndice que aqui se anexa y registrado por el Agente Fiscal y
el Registrador.

Este Bono Global Permanente Estadounidense pudiere ser
voluntariamente redimido a la opcidén del Emisor, en su totalidad o en parte, y
el pago de este Bono Global Permanente Estadounidense o de cualquier porcidn
del mismo podria ser acelerado, y los Bonos representados por este Bono Global
Permanente podran ser recomprados o de otra forma adquiridos por el Emisor o
el Garante y, excepto como se disponga ‘en los Términos y Condiciones,
entregados para cancelacidn, cada caso de conformidad con los términos y
disposiciones de los Términos y Condiciones y del Contrato de Agencia Fiscal.
Al efectuarse cualquier pago, redencidn voluntaria o cancelacidn del todo o de
parte de este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense el Apéndice que
aqui se anexa deberd ser endosado para reflejar el monto de capital de este
Bono Registrado Global Permanente Estadounidense que haya sido pagado, o asi
-redimido o el monto de capital de los Bonos en formato registrado representado
por este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense cancelado, y el
monto de capital de este Bono Registado Global Permanente Estadounidense serd
reducido para todos los propdsitos por el monto asi pagado o redimido o
cancelado.

En el caso de que el monto de capital que fuere endosado en el
Apéndice que aqui se anexa no fuere igual al monto del capital registrado en
los reglstros que mantiene el Registrador, los registros que mantuviere el
Registrador, como aplicare, ser&n obligatorios de conformidad con aste
Documento. El tenedor registrado de los usufructos de este Bono Registrado
Global Permanente Estadounidense serd la {inica persona con derecho a recibir
pagos respecto de cualquier usufructo de este Bono Registrado Global
Permanente Estadounidense.
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ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE ESTADOUNIDENSE
ESTARA REGIDO POR, E INTERPRETADO DE ACUERDC CON, LAS LEYES DEL
ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

Este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense no serd
vilido u obligatorio hasta que el certificado dc autenticidad aquf ocontenido
haya sido debidamente firmado por el Agente Autentificador al amparc del
Contrato de Agencia Fiscal.

EN FE DE LO CUAL, el Emigsor ha dado lugar a la firma de este Bono
_Reglstrado Global Permanente Estadounidense sea debidamente firmado en su
nombre por un funcionario autorizado (como se define en el Contrato de Agencia
Fiscal) en y a partir de la fecha abajo escrita.

Fechados BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Por

Nombre: ‘
Cargo:

Por:
Nombre:
Cargo:

Certificacidn de Autenticidad,

Bste es el Bono Registrado Global
Permanente Estadounidense a que se
refiere el aqui mencionado Contrato
de Agencia Fiscal.

Citibank, N.A. como O Citibank, N.A. (Luxemburgo), S.A.
Agante Autentificador como Agente Autentificador
Por:s , - Por.

Firmante Autorigado Firmante -Autorizado

Fechado: ‘ ' PFechado:
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[Modelos del Apéndice al Bono Registrado
Global Permanente Estadounidense]

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS

los Términos y Condiciones son en el formato anexo al formato de los Bonos
indicado en la Tabla 2-A del Contrato de Intercambio de Bonos con Descuento.
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Ex. 2-C, p. 6

- TABLA DEL BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE ESTADOUNIDENSE

Monto de Capital Pendiente

El monto Total Pendiente de Capi
; pital de este Bono Global
?egzstrado Permanente Estadounidense a la Fecha del Cierre:

Disminuciones en

Aumentos en Monto de Capital

' de Capital
Fecha Efectiva Monto piE

. del Bono

Del Bono Global Monto Total Resultante del
Registrado Global Incluido Capital Pendiente del Bono
Incluido —

Registrado Global Incluido

Intérprete Judicial i

~

hechas

Jb ety



-335~

EN FE DE LO CUAL firmo y sello la presente CERTIFICACION, a pedimento
de parte interesada, en Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de 1la
Repiiblica Dominicana, a los ( ) dias del mes de
del aflo de mil novecientos noventa y cuatro, habiéndolo inscrito en el
Registro a mi cargo con el nimero 11/94.

MIREYA CARBONELL DE ESPINOSA
INTERPRETE JUDICIAL

-
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ANNABELLE E. QUEZADA R.
INTERPRETE JUDICIAL

ANNABELLE E. QUEZADA RICHIEZ, INTERPRETE JUDICIAL del Juzgado de Primera
Instancia del Distrito WNacional, debidamente juramentada para el ejercicio
legal de mi cargo, CERTIFICO que he procedido a la traduccidn integra y fiel
de un documento redactado en idioma inglés, cuya versidn al espafiol, seglin mi.
criterio, es la siguiente: ,

GARANTIA

Fechada al 14 de febrero de 1994

Otorgada por

LA REPUBLICA DOMINICANA

A favor de

1OS BENEFICIARIOS NOMBRADOS EN ESTE DOCUMENTO

Con Respecto de los

BONOS CON DESCUENTO CON GARANTIA COLATERAL
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GARANTIA fechada al 14 de febrero de 1994, otorgada por LA REPUBLICA
DOMINICANA (la "Reptblica Dominicana" o el "“Garante") a favor de cada uno de
los Beneficliarios a los que se hace referencia a continuacidn.

DECLARACIONES PRELIMINARES

(1) El Banco Central de la RepOblica Dominicana (el "Banco Central")
ha pactado un Contrato de Intercambio de Bonos con Descuento con Garantia
Colateral fechado en 1la fecha estipulada, (tal Contrato como pudiere ser
enmendado, completado, o modificado de cuando en cuando sera llamado de ahora
en lo adelante el "Contrato de Intercambio") con los Compradores que se
mencionan en &l (los "Compradores"), los agentes de conformidad con ciertos
Contratos Existentes sindicados llamados de ahora en lo adelante (los "Agentes
de Sindicato") y The Bank of Nova Scotia, como Agente de Cierxrre, que dispone
1a emisidn por el Banco Central, y la compra por tales Compradores, de los
Bonos con Descuento con Garantia Colateral que vencen en el afio 2024 ("Bonos
con Descuento") del Banco Central, sujeto a los términos y condiciones que se
indican en' ellos. Los términos en mayilisculas usados en esta Garantia tienen
el significado que se especifica en el Contrato de Intercambio a menos que se
jefinan de otra manera en esta Garantia.

(2) El Banco Central ha pactado un Contrato de Agencia ﬁiscal para
los Bonos con Descuento, con el Citibank, N.A., en su calidad de Agente
Autentificador, Registrador, Agente de la Transferencia, Agente Fiscal, Agente
del Pago y Agente de Cilculo (tal Contrato como fuere enmendado de cuando en
cuando, se denominard el "Contrato de Agencia Fiscal") respecto de los Bonos
con Descuento.

(3) £l Banco Central concertarf un Contrato de Garantfa Colateral
eon respecto a los Bonos con Descuento a favor de The Pedaral Reserve Bank of
New York (el “FRBNY") en su calidad de Agants de la Garantia Colateral (dicho
Contrato, como pudiere ser enmendado de cuando ge denominarf el "Contrato de
Prenda de la Garantfa Colateral de los Bonos con Descuento") y un Contrato de
Cuentas“?ééiécto de los Bonos Con Descuento con el FRBNY (dicho Contrato, como
pudiere ser enmendado de cuando, serd llamado el "Contrato de Cuentas").

(4) Para los fines de esta Garantia, el término "Beneficilario"
significa (1) cada Comprador, (il) cada Agente de Sindicato de conformidad con
el Contrato de Intercambio, (iii) el Agente del Cierre de conformidad con el
Contrato de Intercambio, (iv) el Agente Fiscal, cada Agente Autentificador, el
Registrador, cada Agente de Pago y el Agente de la Transferencla de
conformidad al Contrato de Agencla Fiscal, (v) el Agente de la Garantia
Colateral de conformidad con el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral,
(vi) el FRBNY de conformidad con el Contrato de Cuentas, y (vii) cada tenedor
registrado de cuando en cuando de un Bono con Descuento (incluyendo cada
tenedor de cuando en cuando de un usufructo en el Bono con Descuento
Permanente Global Registrado No Estadounidense y de un Bono con Descuento
Permanente Global Registrado Estadounidense (como tales términos fueren
definidos en el Contrato de Agencia Fiscal).
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(5) El1 Garante obtendrd un beneficio sustancial directo e indirecto
de las transacciones que son contempladas en el Contrato de Intercambio.

(6) Es una condicidn previa a la compra de los Bonos con Descuento
por el Comprador prevista en el Contrato de Intercambio que el Garante haya
firmado y entregado esta Garantia.

POR CUANTO, en consideracidn al predmbulo y a fin de inducir a los
Compradores a comprar los Bonos coa Descuento de conformidad con el Contrato
de Intercambio y para inducir al Agente del Cierre, al Agente Fiscal, a cada
Agente de Autentificacidn, al A¢-~*e de Cdlculo, al Registrador, a cada Agente
de Pago, al Agente de la Transferencia y al Agente de la Garantia Colateral a
pactar y a ejecutar sus obligaciones respectivas de conformidad con el
Contrato de Intercambio, el Contrato de Agencia Fiscal y el -Contrato de Prenda
de la Garantia Colateral de los Bonos con Descuento, el Garante por este medio
conviene lo siguiente: ' :

¥

SECCION 1. Garantia. El Garante por este medio incondicional e
irrevocablemente garantiza, como deudor de primer rango y no meramente como
fiador, el pago puntual, a su vencimiento, ya fuere al vencimiento estipuladc,
por pérdida del término de otro modo, de todas las oblig. .ones del Banco
Central frente a los Beneficiarios que existen ahora o existreren en el futuro
al amparo del Contrato de Intercambio, los Bonos con Descuento, el Contrato de
Agencia Fiscal y el Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de los Bonos
con Descuento (colectivamente 1llamados los "Contratos de 1los Bonos con
Descuento” y cada uno un "Contrato de Bono con Descuento"), ya fuere por
Esncepto ‘de capital, intereses, hono;;}ios, gastos o de otra forma (tales
obligaciones se denominardn las "Obligaciones Garantizadas"), y cualquiera y
tocdos los gastos avanzados que sean razonables y estén documentados o de otra
forma (incluyendo honorarios y gastos de consultores que sean razonables y
documentados) en que hubiese incurrido cualquier Beneficiario al exigir
cualquier derecho frente al Garante en virtud de esta Garantia. Sin limitar
la generalidad de lo que antecede, la obligacidén del Garante seri extensiva a
todos los montos gue constituyeren una parte de las Obligaciones Garantizadas
y que fueren adeudadas por el Banco Central a cualquier Beneficiario al amparo
d2 los Contratos de los Bonos con Descuento, a no ser por el hecho de que no
sean ejecutables o no permisibles debido a la existencla de procedimientos de
quiebra, una reorganizacidn o procedimiento similar que involucre al Banco
Central. Cada uno de tales pagos respecto de cualquier Obligacidn Garantizada
qae fuere pagadera al amparo de esta Garantia seri efectuado de conformidad
con el Contrato de Bonos con D cuento que rija tales Obligaciones
Garantizadas.

SECCION 2. Garantia Absoluta. El Garante garantiza que cada
Obligacidén Garantizada gera pagada estrictamente de conformidad con 1los
t8rmi— -2 del Contrato de los Bonos con Descuento que rija las Obligaciones
Garantizadas no obstante cualquier ley, reglamento, u orden que ahora o en el
~:+yro estuviere vigente en cualquier jurisdiccidn, que afectare cualquiera de
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tales términos o los derechos de cualquier Beneficiario respecto de ellos.
Las obligaciones del Garante al amparo de esta Garantia estan separadas de las
Obligaciones Garantizadas, y podridn incoarse en contra del Garante una accidn
o acciones que se podrén ejecutar para hacer valer esta Garantia, sin tomar en
cuenta que cualquier accidén fuere incoada contra el Banco Central o de si el
Banco Central fuere incluido en tal accidén o tales acciones. La obligacidn
del Garante de conformidad con esta Garantia serid absoluta e incondicional
independientemente de:

(L) cualgquier falta de validez o exigibilidad de cualquier
Contrato de 1los Bonos con Descuento o cualquier otro contrato o
instrumento relacionado con estos documentos; :

(1) cualquier cambio en el tiempo, forma o lugar dei pago de, o
de cualquier otro término de, toda y cualquiera de las Obligaciones
Garantizadas, © cualquier otra enmienda o dispensa de o cualquier
_consentimientc de apartarse de cualquier Contrato de los Bonos con
Descuento o cualquier “otro™ contrato o instrumento que se relacione
con esos documentos; ;

(ii4) cualquier incapacidad (a demandar o ser demandado o de
otra forma, incluyendo, sin carfcter limitativo, cualquier ausencla
de personalidad juridica), ley aplicable, incapacida@d u otra
circunstancia del o relacionada con el Banco Central en lo que
respecta a cualquier Obligacidén Garantizada, %

(iv) cualquier recaudacidn, intercambio, descargo o no
perfeccionamiento de cualquier garantia colateral .o cualquier
recaudacién, descargo o enmienda o dispensa de o consentimiento de
apartarse de cualquier otra garantia, para todas o cualqulera de las
Obligaciones Garantizadas;

(v) cualquier forma de aplicacidn de la garantia colateral, o
del importe de &sta, para todas o cualquiera de las Obligaciones
Garantizadas, o cualquier forma de venta u otra forma de disposicidn
de cualquier garantia colateral para todas o cualquiera de las
Obligaciones Garantizadas, o cualesquier otros activos del Banco
Central;

(vi) cualquier cambio, reestructuracidn o terminacidén de 1la
estructura social o existencia del Banco Central;

(vii) cualquier inexactitud, falta de completar u omisién de
cualquier autorizacién o aprobacién o cualquier otra medida, o
cualquier notificacidén o registro en relacidén con esta Garantia,
cualquier Contrato de 1los Bonos con Descuento o cualquier otro
documento o instrumento gque se relacione con é&stos o cualquier
irregularidad, inejecutabilidad o penulidad de cualquiera de las
Obligaciones Garantizadas; o
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(viii) cualquier otra circunstancia (gque no fuere el pago
irrevocable y completo) la cual pudiere de otra forma constituir una
defensa para, o descargo del Banco Central o de un garante.

Esta Garantia continuard en vigor o se restableceri, como pudiere ser
el caso, si en cualquier momento cualquier pago de cualquiera de 1las
Obligaciones Garantizadas se rescindiere o debiere de otra forma ser devuelto
por cualquiera de los Beneficlarios por 1la insolvencia, bancarrota o
reorganizacidén del Banco Central, o de cualquler otra forma, todo ello como si
tal pago no hubiere sido efectuado.

SECCION 3. Entrada en Vigor en la Fecha de Cierre. No obstante
cualquier estipulacién en sentido contrario en esta Garantia, esta Garantia no
entrard en vigor y los Beneficlarios no gozardn de los derechos que ella
otorga, hasta que ocurra la Fecha de Cierre.

SECCION 4. Dispensa. El Garante por este medio dispensa (i)
prontitud, diligencia, presentacidn, demanda de pago y protesto; (ii) todas
las notificaciones que deban ser recibidas por &l (ya fueren de falta de pago,
de revelacidn, protestos o de otro tipo) respecto de cualquiera de las
Obligaciones Garantizadas y esta Garantia, y (iii) cualquier requerimiento de
que un Beneficiario proteja, garantice, perfeccione o asegure cualquier
derecho de prenda sin desapoderamiento o gravamen o cualquier bien que les
esté sujeto o agote cualquier derecho o tome cualquier medida contra el Banco
Central o cualquier otra persona o cualquier garantia colateral. :

SECCION 5, Subrogacién. Pagos en Exceso. El Garante no (i)
ejercer8 derechos algunos que pudiere adquirir por la via de la subrogacibén al
amparo de esta Garantia o por via de cualquier pago hecho de conformidad con
la misma o de otra forma respecto de cualquiera de 1las Obligaciones
Garantizadas, nl (ii) tomarda medida alguna contra el Banco Central o
cualquiera de sus bienes o activos por o a cuenta de cualquier pago efectuado
al amparo de esta Garantia o de otra forma respecto de tales Obligaciones
Garantizadas, hasta que todas las Obligaciones Garantizadas y todos los otros
montos pagaderos de conformidad con esta Garantfia hubleren sido pagados
finalmente en su totalidad. Si. cualquier monto fuere pagado al Garante a
cuenta de tales derechos de subrogacidn en cualquier momento antes del pago en
su totalidad de las Obligaciones Giarantizadas y todos 1los otros montos
pagaderos de conformidad con esta 3arantia, tal monto serid retenido en
fideicomiso para el beneficlio de los Beneficlarios pertinentes y serd pagado
de inmediato a 1los Beneficiarios pertinentes para ser (x) acreditado y
aplicado prontamente al pago de cualesquiera Obligaciones Garantizadas, que en
tal momento estuvieren vencidas y no pagadas, y (y) si tal monto fuere mayor
gue tales Obligaciones Garantizadas vencidas, retenido como una garantia
colateral para las prdoximas Obligaciones Garantizadas que venzan y prontamente
acreditado al pago de las mismas, cada uno de tales pagos a ser efectuado de
conformidad con los términos de los Contratos de los Bonos conh Descuento que
rijan tales Obligaciones Garantizadas. Si (a) el Garante hiciere un pago a
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cualquier Beneficlario de 1la totalidad o de cualquier parte de las
Obligaciones Garantizadas, y (b) todas las Obligaclones Garantizadags y todos
los otros montos pagaderos en virtud de esta Garantia fueren pagados
finalmente en su totalidad, la persona que recibiere tal pago a solicitud del
Garante, firmarf y entregarid al Garante los documentos pertinentes sin recurso
ni. declaraclones ni garantia, necesarios para evidenclar la transferencia por
subrogacidn al Garante de un derecho en las Obligaclones Garantizadas que
resultaren de tal pago por el Garante.

SECCION 6. Impuestos. (a) Pago Libres y Exentos. Cualquiera y
todos los pagos efectuados por el Garante al amparo de estas Garantias, serén
hechos libres y exentos de y sin deduccidn por cualesquier 1impuestos,
recaudaciones, tasas, derechos, deducciones, cargos o retenciones, presentes o
futuros y todas las responsabilidades respecto de ellos (i) que fueren
impuestos por la Replblica Dominicana, (o cualquier subdivisidn politica o
autoridad impositiva de &@sta o en &sta o cualquier organizacién o federacién
de la cual la Repfiblica Dominicana fuere, en cualquier momento, un miembro)
(todos estos impuestos, recaudaciones, tasas, deduccilones, cargos, gravlmenes,
derechos, retenciones y responsabilidades son "Impuestos Domlnicanos"), o (it)
impuestos por cualquier otra jurisdlceilbdn (o cualquier subdivisibén politica, o
autoridad impostiva de &sta o en &sta o cualquier organizacidn o federacidn de
la cual tal jurisdiccidn pudiere ser miembro en cualgquier momento) de o a
través de la cual cualquier pago en virtud de esta Garantfa fuere efectuado
(todos tales impuestos, recaudaciones, tasas, derechos, deducciones, cargos,
retenciones y responsabilidades, se consideraridn los "Impuestos de la Agencia
de Pago" y conjuntamente con los Impuestos Dominicanos, los "Impuestos
dplicables"); en el entendido de que, sin embargo, los Impuestos Aplicables no
incluiran (i)_Im_p_uestos Dominicanos que pudieren ser (x) impuestos sobre
cualquier Persona fisica que sea un cludadano o residente de la Jurisdiccidn
Impostiva, una Persona establecida de conformidad con las leyes de la
Jurisdicciédn Impositiva o cualguier subdivisidn politica de la misma o en 1la
misma, una Persona que tenga su principal establecimiento en la Jurisdiccidn
Imposttiva o una Persona controlada por dicha Persona, ni (y) un impuesto
sobre una Persona que se considere que tiene un establecimiento permanente en
la Replblica Dominicana a la cual esta Garantia o cualquier Contrato de los
Bonos con Descuento o los ingresos pagaderos en virtud de esta Garantia o de
tales Contratos fuere atribuible (a menos que esta Garantia o tal Contrato de
los Bonos con Descuento fuere retenido o registrado en libros o se reciban
pagos al amparo de esta Garantia o de tales Contratos solamente para exigir
cualesquier derechos de conformidad con esta Garantia o en virtud del Contrato
de .logs Bonos con Descuento o ejercer cualquier dereche en virtud de esta
Garantia o de tal Contrato que de otra forma en la opinién de un consejero
independiente de status reconocido, no podrd ser exigible), ni (ii) Impuestos
del Agente de Pago que (A) fueren impuestos en razdn de cualquier relacidn
entre el Beneficlario y la Jurisdiccién Impositiva que no sea por Documentos
de los Bonos con Descuento, tenencia de los Bonos con Descuento o el recibo de
pagos por ese concepto o en virtud de esta Garantia, (B) se requiriere su
deduccidn o retencidn por cualquier Agente de Pago de un pago hecho en virtud
de esta Garantia si tal pago pudiere ser hecho sin tal deduccidn o retencidn
por cualquier otro Agente de Pago, o (C) no hubiere sido impuesto sino por 1~
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(' presentacién por el Beneficiario de cualquier reclamacidn de pago en virtud de
los Contratos de los Bonos con Descuento a mis de treinta (30) dfas
calendarios después de la fecha que fuere ulterior de las siguientes fechas en
que (1) dicho pago venciere y fuere pagadero de conformidad con los Contratos
de los Bonos con Descuento, o (2) en la cual se hubiere hecho la provisidn
necesaria para su pago. st el Garante o un Agente de Pago tuviere en virtud
de la ley, deducir cualesquier Impuestos Aplicables de o respecto de cualquier
suma pagadera por &l en virtud de esta Garantia:

(x) la suma pagadera se aumentard como fuere necesario de forma
tal que después de efectuar todas las deducciones requeridas de tales
Impuestos Aplicables, (incluyendo deducciones de tales Impuestos
Aplicables a montos adicionales pagaderos al amparo de esta Seccidn
(6), el Beneficiario reciba " monto igual a la suma que hubiere
recibido  si tales deducciones de tales Impuestos Aplicables no
hubieren sido.efectuadas;

f (y) el Garante de tal Agente de Pago, seglin fuere el caso, hari
tales deducciones; y

(z) el Garante o el Agente de Pago, segin fuere el caso, pagaré
el monto total deducido a la autoridad impositiva pertinente u otra
autoridad de conformidad con la ley aplicable.

(b)' Pago de Impuestos en Sellos. Ademds, el Garante conviene en
pagar cualquier impuesto en sellos, judiciales, o documentales o cualquier
otro impuesto indirecto o impuesto sobre bienes, cargos o tasas similares,
presentes o futuros, impuestos por 1la Repiblica Dominicana o cualquier
subdivigién politica o autoridad impogitiva de é&sta o en ésta, que surglere de
cualquier pago efectuado por el Garante, o un Agente de Pago en virtud de esta
Garantia o de la firma, entrega, cumplimiento, ejecucién o registro de, o de

otra forma respecto de esta Garantia (referidos como "Otros Impuestos
Aplicables"). -

(c) Reembolsos de Impuestos Pagados por los Beneficiarios. El
Garante indemnizari a cada Beneficiario que fuere un Comprador para el monto
total de (i) los Impuestos Aplicables y, (ii) los Otros Impuestos Aplicables
{incluyendo, sin carfcter limitativo, cualesquier Impuestos Aplicables y Otros
Impuestos Aplicables que fueren aplicados sobre montos pagaderos al amparo de
esta Seccidn 6 impuestos sobre cualquier pago hecho en virtud de esta Garantfa
regpecto de 1los Bonos con Descuento adquiridos por dicho Comprador de
conformidad con el OContrato de Intercambio y -cualquier .responsabilidad
(incluyendo penalidades, intereses y gastos) que surgieren de tales Impuestos
Aplicables y de los Otros Impuestos Aplicables o respecto de @&stos. Esta
indemni.zacidén serd pagada respecto de todos los Impuestos Aplicables y Otros
Impuestos Aplicables impuestos por la Repiiblica Dominicana independientemente
de que tales Impuestos Aplicables u Otros Impuestos Aplicables hubiesen sido o
no correctamente aplicados. Cualquier indemnizacién de conformidad con esta
Subseccibén (C) se efectuarf dentro de los treinta (30) dias a partir de la
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fecha en que tal Beneficiario hiciere una demanda por escrito al Garante en
tal sentido (con una copia al Agente Fiscal). Cada una de tales demandas
estard acompafiada por una certificacién razonablemente detallada indicando las
razones por las cuales tal Beneficiario hubiese pagado cualquier monto
respecto del cual procurare indemnizacién y -el método por el cual tal
Beneficiario hubiese calculado y el cdlculo de, el monto respecto del cual
estuviere procurando indemnizacidn, cuya certificacidn serd concluyente y
obligatoria para todos los propdsitos en la ausencia de un error manifiesto.

(d) Certificados de Impuestos. " Dentro de los (30) dias
calendarios luego de la fecha de cualquier pago de Impuestos Aplicakles u
otros Impuestos Aplicables por el Garante o un Agente del Pago, el ‘Garante o
el BAgente de Pago proveerd al Agente Fiscal el original o dna copia
certificada de wun recibo que evidencie este pago. El Agente Fiscal
suministrard a cada Beneficiario al cual el Garante efectuare, (o esté
obligado a hacer) un pago que resultare en tales Impuestos Aplicabl€s u Otros
Impuestos Aplicables con, si fuere factible, un original de dicho’ recibo o
copia certificada o, si no hubieren suficientes originales disponibles para su
distribucidn, suministrar@ a cada uno de tales Beneficiarios acceso a un
original.

(e) sSupervivencia. Sin perjuicio de 1la supervivencia de cualquier
otro Contrato del Garante ‘en virtud de esta Garantia, los’ contratos y
obligaciones del Garante contenidos en esta Seccidn 6 Sobrevivirin el pago en
su totalidad de todos los pagos de capital o de intereses sobre los ‘Bonos con
Descuento. '

SECCION 7. Consentimiento a- la Jurisdiccidén; Renuncia a las
Tnmunidades. a) El Garante se somete irrevocablemente a la jurisdiccidén no
exclusiva de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal
con sede en la ciudad de NWew York y cualquier tribunal con sede en la
Repliblica Dominicana, y cualquier corte de apelacidn de cualquiera 3Je &stos,
‘en cualquier litiglo, accidn o procedimiento ¢ surja de o se relacione con
esta Garantia y el Garante por este medio convie.e irrevocablemente que todas
las demandas respecto de tales litiglos, acciones o procedimientos podran se
ventiladas y falliadas en tal tribunal del Estado de Nueva York o tri%wmal
federal con sede en 1la c¢iudad de Nueva York o© en cualquier tribunal con
asiento en la RepGblica Dominicana, en el entendido, de gque, 21 ~
renuncia irrevocablemente, y en la mayor ‘medida en que pueda efectivameun.:
hacerlo, a invocar en su defensa que se trata de un foro inconveniente en la
continuidad de tal litigio, accién o procedimiento y a cualquier objecidn a
cualquiera de tales litigios, accidn o procedimiento, ya sea o0 no en base a
jurisdiccidn, residencia o domicilio. Una sentencia con la autoridad de 1la
cosa irrevocablemente juzgada sobre tal litiglo, accidn o procedimiento serd
concluyente y podrd ser ejecutoria en otras jurisdicciones mediante el
procedimiento de exequitur o de cualquier otra forma prevista por la ley, en
el eantendido de qie tal sentencia no sea susceptible del recurso de apelacién—.-—

“enaka
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(b) El1 Garante por este medio designa irrevocablemente a la persona
que en estos momentos sea y de cuando en cuando actle o se desempefie como
CSnsul General de la Repliblica Dominicana en Nueva York, New York, Estados
Unidos (el "Agente para Fines Procesales"), con una oficina a esta fecha en la
siguiente direccidén 1 Time Square, llth, floor, New York, New York 10036,
Estados Unidos, y alternativamente por este medio designa con carfcter
irrevocable al CT Corporation System, con una oficina a esta fecha en 1633
Brodway, 23rd floor, New York, New York 10019, Estados Unidos (el "Agente
Alterno para Fines Procesales") en cada caso, como su agente, para recibir, a
nombre del Garante y de sus bienes, la notificacién de las coplas de los
emplazamientos y demandas y de cualquier otro proceso que pudiere ser
notificado en cualquiera de tales litigios, acciones o procedimientos incoados
por ante cualgquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal Federal con
sede en la ciudad de Nueva York. ILa notificacién de cualquiera de tales
procegos podr& ser hecha al Agente Alterno para Fines Procesales en lugar de
Agente para Fines Procesales en cualquiera de tales litiglos, acclones o
procedimientos en cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal
federal con sede en la ocludad de New York si (i) en cualquier momento y por
ocualquier rasSn le pareclere a la parte que tratare de notificar el proceso
que la notificacién de dicho proceso al Agente para Fines Procesales en la
forma prevista mis arriba, pudiere no tener efecto o no ser factible, y (ii)
en o antes de la notificacién de cualquier proceso al Agente Alterno para
Fines Procesales, que por separado, al Agente Alterno para Fines Procesales y
al Garante, se les notificare por separado que dicha notificacidén de tal
proceso ha de hacerse al Agente Alterno para Fines Procesales de conformidad
con las disposiciones de esta Seccidén 7. Dicha notificacién podrd hacerse
enviando por correo registrado de los E.U. o medio comparable o entregando una
copia a mano de dicho proceso al Garante en manos del Agente para Fines
Procesales o del Agente Alterno para Fines Procesales en la direccidén que se
especifica mds arriba para el Agente para Fines Procesales o el Agente Alterno
para Fines Procesales y, en el caso.del proceso notificado al Agente Alterno
para Fines Procesales enviando por correo certificado de los E. U. o por otro
medio comparable una copia de dicho proceso, dirigida al Garante a 1la
direccién del Garante que se especifica en la Seccidn 13 de esta Garantia (tal
notificacién tendr8 vigor solamente a la entrega de dicho proceso al Agente
Alterno para Fineg Procesales y del envio por correo del mismo al Garante, en .
cada caso, en la forma antes indicada) y el Garante por este medio autoriza e
instruye irrevocablemente al Agente Para Fines Procesales o al Agente Alterno
para Fines Procesales que acepte en su nombre dicha notificacién hecha de
conformidad con esta Seccién 7(b). El hecho de gque el Agente para Fines

- Procesales o, el Agente Alterno para Fines Procesales no le notifigque al
. Garante, o el hecho de que el Garante no reciba tal notificacién del proceso,

no afectarf en forma alguna la validez de dicha notificacién al Agente para
\ Mines Procesales, al Agente Alternoc para Fines Procesales o al Garante. Como

\aom alternativa de notificacibn, el Garante consiente también,

rrevocablemente a que se le notifigue cualquiera y todo proceso en cualquiera
e tales litigios, acciones o procedimientos en dichos tribunales del Estado
New York o tribunales federales con asiento en la ciudad de New York
diante el envio por correo certificado de los E.U. u otros medlios
rables de copias de tales procesos, a su direccién que se especifica en

\
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la Seccién 13. EL Garante estipula y conviene gque tomarf cualquier y toda
las medidas razonables, incluyendo la firma y depdsito de cualquiera y todo
los documentos, que pudieren ser necesarios para mantener la destignacibn de
Agente para Fines Procesales y del Agente Alterno para Fines Procesales ante
mencionados en pleno vigor y efecto, y para hacer que el Agente para Fine
Procesales y el Agente Alterno para Fines Procesales contin(en actuando com
tales.

(¢) Nada en esta Seccidédn 7 afectarid el derecho de cualquiera de la
partes para notificar un proceso judicial en cualquier otra forma permitid
por la ley, ni afectari el derecho de cualquier parte para incoar cualquie
litigito, accidn o procedimiento contra cualqulier otra parte o sus bienes e
los tribunales de otras jurisdicciones.

(d) En la medida en que el Garante adquiera o pudiere de aqui en 1
adelante, adquirir cualquier inmunidad (soberana o de otra naturaleza) de 1
jurisdiceién de cualquier tribunal o de cualquier proceso judiclal (fuere o n
a través de emplasamientos o notificaciones, embargos antes de una sentencla
enbargos en ayuda de la sjecuciln, ejecucibén o de otra forma) respecto a de »
mismo o de sus bienes, el Garante por este medio irrevocablemente renuncia
tal f{nmunidad en lo que respecta a sus obligaciones en virtud de est
Garantfa, sin limitar la generalidad de lo que antecede, el Garante (i
conviene que las renuncias estipuladas en esta Seccién 7 tendrdn el &mbito mi
amplio permitido al amparo de las leyes aplicables, incluyendo, sin cardcte
- limitativo, el Articulo 45 de la Ley No. 1494 del 2 de agosto del 1947, de 1

Repiblica Dominicana y la Ley de Inmunidades Soberanas Extranjeras del 197
(Foreing Sovereing Inmunities Act of 1976) de los Estados Unidos y que tiene
el propdsito de ser irrevocables para los fines de dichas leyes.

SECCION 8. Declaraciones y Garantias. La Rep(iblica Dominican
declara y garantiza que a partir de la Fecha de Cierre:

(a) Poder y Capacidad. El Garante tiene pleno poder, capacidad :
derecho legal para firmar y entregar esta Garantia y todos los otro:
Documentos de los Bonos con Descuento de los cuales sea parte, a contraer la:
obligaciones a ser incurridas por &l tal y como fuere dispuesto en est:
Documento y a cumplir y respetar las disposiciones de este Contrato que deba:
gser cumplidas o respetadas por él.

(b) Debida Autorizacidn, etc. La firma, entrega y cumplimiento po:
el Garante de esta Garantia y todos los otros documentos e instrumento:
relacionados con esta Garantia han sido debidamente autorizados con todas la:
medidas legislativas, ejecutivas, administrativas u otras diligencias
gubernamentales necesartas y no contravienen (i) la Constitucidn de 1:
Rep(iblica Dominicana, o cualquier tratado, ley decreto, reglamentacidn,
sentencia, laudo, auto judicial o restricciones legales similares, o (ii,
cualquier restriccidn contractual que comprometa o afecte al Garante, «
cualquiera de sus bienes.
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 (e) No Requerimiento de Autorizaciones Adicionales. No se requerird
je ninguna autorizacién o aprobacién u otra accidén de parte de cualquier
autoridad gubernamental, legislativa o judicial, o cuerpo reglamentario, ni. la
aotificacidn o registro de cualquiera de ellos para la debida firma, entrega y
sumplimiento de esta Garantia de parte del Garante excepto por lo que
soncierne a las autorizaciones que se identifican en  la certificacién
suministrada de conformidad con la Seccidn 2.03(b)(ii) del Contrato de
Intercambio todo lo cual estad en pleno vigor y vigencia.

(d) Efecto Juridico. Esta Garantia ha sido debidamente firmada y
sntregada por el Garante y serd la obligacidén juridica, vdlida y obligatoria
exigible contra el Garante de acuerdo con sus términos.

(e) Obligacidn Directa, etc. Las obligaciones del Garante, de
conformidad con esta Garantia serdn obligaciones directas, incondicionales y
generales del Garante, por las cuales la garantia ilimitada del Estado esté
comprometida.

(f) Pari Passu. Las obligaciones de pago de 1la Repiiblica
Dominicana, al amparo de esta Garantia, tendridn rango por lo menos de pari
passu en cuanto a la prioridad de pago (i) sobre todas las Deudas Externas no
garantizadas y no subordinadas del Garante, y (ii) todas las obligaciones no
subordinadas y no garantizadas del Garante respecto de cualquier Deuda Externa
emitida por cualgquier Organismo Gubernamental.

(g) No Existencia de Acciones o Procedimientos. No hay pendiente,
ni, al mejor saber del Garante existe amenaza de ningGn litigio, accidn
judicial o procedimiento que afecte al Garante, o a cualquiera de sus bienes,
por ante «cualquier tribunal, agencia gubernamental o Aarbitro, que
individualmente o en su totalidad, (i) pudiere esperarse razonablemente que
afecte esencial y adversamente la institucién financiera del Garahte, o (ii)
pretendiere afectar la legalidad, validez, ejecutariedad o cumplimiento de
esta Garantia o de cualquier Documento de los Bonos con Descuento.

(h) Ausencia gg Inmunidades, etc. El Garante estarid sujeto al
derecho civil y comercial en cuanto a sus obligaciones en virtud de esta
Garantia, y la firma, entrega y cumplimiento de esta Garantia por el Garante
constituyen actos privados y comerciales, en vez de actos pablicos o
gubernamentales. Bajo las leyes de la Repiblica Dominicana, ni el Garante ni
ninguno de sus bienes goza de inmunidad alguna (soberana o de otra naturaleza)
de compensacidn, jurisdiccidn de cualquier tribunal de la Repliblica Dominicana
o cualquier proceso judicial por ante cualquier tribunal de la Repfiblica
Dominicana (ya sea que se trate de un emplazamiento o notificacidn, embargo o
antes de una sentencia, en ayuda de la ejecucidn, ejecucién o de otra
forma). . A no ser la inmunidad prevista por el Art. No.95 de la Ley No.1494
del 2 de agosto del 1947 de la Replblica Dominicana.

(i) FMI; BIRF. La Repfiblica Dominicana es un miembro bien
acreditado elegible para el uso de los recursos generales del FMI. La
Repiiblica Dominicana es un miembro del BIRF.
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(j) Impuestos. Al recibo de 1las autorizaciones gubernamentales,
aprobaciones y otras partidas a las que se hace referencia en la Seccidn
4.01.(c)(i)~(v) del Contrato de Intercambio, no existirid impuesto sobre 1la
renta, por sellos o de otra Iindole, recaudacidn, tasa, avallo, contribucidn,
deduccidn, carga o retencidn de cualquier tipo impuesta por o en la Repiblica
Dominicana (o cualquier subdivisidén politica o autoridad tributaria de ésta o
en &sta o de cualquier organizacidn o federacidn de la cual la Repiliblica
Dominicana sea miembro) que (i) en o por virtud de la firma, entrega o
cumplimiento de esta Garantia o de cualgquier Documento de los Bonos con
Descuento (como fuere definido en el Contrato de Intercambio), o (ii)
cualquier pago a ser efectuado por la Repiiblica Dominicana conforme con esta
Garantia o por el Banco Central de conformidad con cualquier Contrato de los
Bonos con Descuento otro que no fuere un pago de tales impuestos,
recaudaciones, tasas contribucidn, deducci.dn, carga- o retencidn, impuesto
sobre o calculado en base a los pagos hechos en virtud de esta Garantia o al
amparo de cualquier Documento de 1los Bonos con Descuento respecto de
honorarios pagaderos a cualquier Agente de Sindicato respecto de los servicios
ejecutados en la Replblica Dominicana, si los hubiere, en el entendido de que,
sin embargo, en el caso de que se incoare cualquier procedimiento jGEicial
relacionado con esta Garantia o cualquiera de los Coutratos de los Bonos con
Descuento en contra del Garante y el Banco Central en la Repiblica Dominicana,
las costas Jjudiciales y los impuestos similares no descriminatorios en
relacién con la presentacidn de los documentos que se reguieran para tales
procedimientos serdn aplicables si fueren requeridos por las leyes de 1la
Repﬁbliga Dominicana vigentes en ese momento.

(k) No Depdsito. Esta Garantia estd conforme a las leyes de la
Repblica Dominicana en cuanto a la forma para su ejecucidn contra el Garante
de conformidad con las leyes de la Repiiblica Dominicana, y para garantizar la
legalidad, validez y exigibilidad o admisibilidad como medio de prueba de esta
Garantia en la Repliblica Dominicana, no es necesario que esta Garantia, ni
cualquier otro Documento de los Bonos con Descuento de los cuales la Repiblica
Dominicana sea parte que sea depositado o registrado en cualquier tribunal u
otra autoridad en la Repiblica Dominicana ni gue sea legalizado (excepto por
el registro a que se refiere la Seccidn 4.01(c)(iv) del Contrato de
Intercambio y el registro de cualquiera de tales Documentos de los Bonos con
Descuento firmados o emitidos en o después de la. Fecha de Cierre con el
Registrador y Conservador de Hipotecas de Santo Domingo, Replblica Dominicana,
en relacidén con cualquier procedimieanto judicial que surgiere de éste; y no se
requerird el pago impuesto en sellos o similares respecto de esta Garantia o
de los Documentos de los Bonos con Descuento de los cuales la Repiblica
Dominjcana sea parte excepto por las costas judiciales no discriminatorias e
impuestos simllares en que se incurra en velacidn con los procedimientos
judiciales.

(1) Agentes para Fines Procesales. Las cartas del Agente para Fines
Procesales y del BAgente Alterno para Fines Procesales a ser entregadas
conforme a la Seccidn 2.03(b) (xiii) y 2.03(b) (xiv), respectivamente, del
Contrato de Intercambio respecto de sus nombramientos como agentes para la

x
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notificacién de los procesos por el Garante, serfn, a la Fecha de Cierre,
irrevocablemente obligatorios para el Agente para Fines Procesales y el Agente
Alterno para Fines Procesales.

(m) No Necesidad de Registro, etc. No se requiere registro de esta
Garantia al amparo de la Ley sobre Valores de los Estados Unidos de 1933 tal
como fuere emmendada (la "Ley de 1933") ni se requiere que se califique
escritura bajo el "Trust Indenture Act" (Ley de Constitucién de Fideicomiso)
del 1939 de los Estados Unidos de BAmérica, tal como fuere enmendada, para 1la
oferta y venta de los Bonos con Descuento y de esta Garantia en la forma
contemplada en el Contrato de Intercambio y los otros Contratos de los Bonos
con Descuento y en esta Garantia y ni el Garante ni ninguna de sus filiales ni
ninguna Persona que actfle en su o sus nombres, ha ofrecido o vendido ni
ofrecerd o venderd Bonos con Descuento o cualesquier valores similares en una
forma que requiriere registro de esta Garantia al amparo de la Ley de 1933 o
la calificacién de una escritura que se refiera a ellos en virtud del "Trust
Indenture Act." (Ley de Constitucién de Fideilcomiso) de 1939 de los Estados
Unidos tal y como fuere enmendada. _

(n) No Gestiones de Ventas Dirigidas o No Uso de Mtodos de
Solicitacién General, Transacclones de Ultramar. Wi el Garante, nl Persona
alguna que actie en su nombre se ha dedicado nl se dedicard a ejercer
cualesquier esfuerzos de ventas dirigidos ni ha usado ni usarf ninglin Método
de Solicitacidn General en los Estados Unidos en lo que respecta a los Bonos
con Descuento y, al efectuar el Intercambio con Personas No Estadounidenses,
ha cumplido y cumpliri con los requerimientos para transacciones de ultramar
de la Regla 903(a) bajo la Ley del 1933. Los términos que se usan en esta
Seccidn 8(n), y que de otra forma no estén definidos en esta Garantia o en el
Contrato de Intercambio, tienen el significado que se les da en el Reglamento
S de la Ley del 1933,

SECCION 9. Obligaciones de Hacer. El Garante conviene y acuerda
que, . hasta dque cualesquiera partes de 1las Obligaciones Garantizadas
permanezcan pendientes de pago, el Garante:

(a) Mantenimiento de Autorizaciones Gubernamentales. Obtendré
debidamente y mantendri en pleno vigor y efecto todas las autorizaciones
gubernamentales pertinentes que fueren necesarias al amparo de las leyes de la
Repiblica Dominicana para el cumplimiento por el Garante de esta Garantia o
para la validez o exigibilidad de esta Garantia y tomarid debidamente toda la
medida gubernamental y administrativa necesaria y conveniente en la Repiliblica
Dominicana de manera que el Garante efectfie todos los pagos a ser efectuados
de conformidad con esta Garantia.

(b) Pari Passu. Asegurar de que en todo momento las obligaciones de
pago del Garante al amparo de esta Garantia, tengan categoria por lo menos
pari passu en cuanto a prioridad de pago con (i) todas las Deudas Externas no
garantizadas y no subordinadas, (il) todas las obligaciones no garantizadas y
no subordinadas del Garante respecto de cualquier Deuda Externa emitida por
cualquier Ogmanismo Gubernamental.




(c) Programa de Conversidon de Deuda. Mantener la eligibilidad de
los Bonos con Descuento para ser ofrecidos en cualguier conversion de deuda o
programa de privatizacidén, el cual pudiere ser establecido por la Repfiblica
Dominicana en el cual, en cualquiera de los casos, la Deuda Externa del Banco
Central o de la Repliblica Dominicana fuere elegible para participar.

(d) compromiso de Salir. Asegurarse que ni los Bonos con Descuento
ni. los Intereses Elegibles intercambiados por los Bonos con Descuento se
considerarn en cualquier momento como parte del monto base en lo que respecta
a una solicitud futura del Garante de dinero fresco, o de cualquier peticidn
similar de arreglo financiero, y que los Bonos con Descuento estaran exentos
de y no estarin sujetos a peticiones de reestructuracidn o refinanciamiento.

(e) FMI; BIRF. Mantenerse como (1) un miembro bien acreditado y

elegible para utilizar los recursos generales del FMI; y (ii) un miembro del
BIRF.

SECCION 10. Recompra de los Bonos con Descuento. El Garante
podrad por cualquier retribuci%n (ya fuere en la forma de efectivo, valores de
deuda, inversiones, acciones en compafiias privatizadas o de otra forma), a
cualquier precio y en cualquier momento recomprar los Bonos con Descuento, por
licitacidn pQblica (disponible a prorrata para todos los tenedores de los
Bonos con Descuento por igual) o en el mercado libre o de otra forma, en el
entendido de que en cada caso en que el Garante no podra comprar directa o
indirectamente, los Bonos con Descuento, si hublere ocurrido o estuviere
ocurriendo un incumplimiento en el pago de capital de, o de intereses sobre,
cualquiera de los Bonos con Descuento o de los Bonos PDI.

SECCION 11, Enmiendas, Etc. Ninguna enmienda o dispensa de
cualquier disposicién de esta Garantfa y ninglin consentimiento para que el
Garante se aparte de esta Garantia tendrd vigencia en cualquier caso, a menos
que el mismo fuere por escrito (incluyendo telex o telacopias) y (i) en el
caso de cualquiera de tales enmiendas, dispensas o consentimientos que afecte
a los Bonos con Descuento, si fuere hecho de conformidad con los Bonos con
Descuento, y (il) en el caso de una dispensa o consentimiento por una parte
que no fueren de los tenedores de los Bonos con Descuento, dado por la (s)
parte o partes con derecho a otorgar tal dispensa o consentimiento. Tal
dispensa o consentimiento serf efectiva solamente en el instante especifico y
para el propdsito especifico para el cual fue otorgado; en el entendido de
que, sin embargo, ninguna enmienda, dispensa o consentimiento, a no ser que
fuere por escrito, y firmado por cada Beneficlario con derecho al voto sobre
ese asunto, podrd modificar esta Seccidn 1l.

SECCION 12 Direcciones para Notificaciones. Todas las
notificaciones y otras comunicaciones que se disponen de conformidad con este
Documento, s8e harln por escrito (incluyendo transmisiones por telex o
facsimiles) y entregados a mano, por correo certificado estadounidense o
medios comparables, telex o telégrafos entregados (i) en cuanto al Garante, a
la Secretaria de Estado de Finanzas, Av. Méjico esq. Francisco Henriquez y
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Carvajal, Santo Domingo, Rep@iblica Dominicana, Facsimile 809-688-6561, o tales

otras direcciones como pudiere de cuando en cuando designar en una

notificacién el Agente Fiscal en nombre de los tenedores de los Bonos con

Descuento y a cada Beneficlario que no fuere un tenedor de un Bono con

Descuento con una copia enviada de la misma forma al Banco Central, al

Gobernador, Banco Central de la Replblica Dominicana, Av. Pedro Henriquez

Urefla Esq. Leopoldo Navarro, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana, Facsimil

809-686-7488, Telex ITT 3460052, RCA 3264186, Answerback ITT BANCEN, RCA

BANCENT, y (ii) en cuanto a cualquier Beneficiario, en la direccidn de cal

Beneficiario que fuere especificada en los Oontratos de los Bonos con
Descuento de los cuales fuere parte o en cualquier otra direccidn que fuere

designada por tal parte de cuando en cuando en una notificacidén al Garante o,

en el caso de los tenedores de Bonos con Descuento, de conformidad con las

disposiciones de notificaciones contenidas en el Parrafo 12 de cada uno de los

Bonos con Descuento. Excepto respecto de las notificaciones a los tenedores

de los Bonos con Descuento la cual serda dada de conformidad con las:
disposiciones de. notificaciones contenidas en el Parrafo 13 de los Bonos con
Descuento, todas tales notificaciones y otras comunicaciones serén efectivas a
su entrega a mano, o en el caso de correo, a la fecha que sea mis temprana
entre el recibo y confirmacidn por transmisién de telex o facsimil como se
indica mas abajo, o en el caso de transmisidén por facsimil, cuando fuere
enviada como se indica en la direccidén estipulada mfis arriba, o, en el caso de
un telex, cuando el telex sea enviado y la repuesta confirmatoria apropiada
sea recibida excepto que para las notificaclones enviadas a la Repiblica
Dominicana o al Banco Central por transmigidn de facsimil, éstas no seré&n
efectivas hasta lo dque ocurra primero entre el recibo de una generacidn
electrénica de una confirmacidn de la transmisidn completa.

SECCION 13. Ausencla gg Dispensa; Recursos Acumulativos. Ninguna
falla de parte de cualquier Beneficiario de ejercer y no demorar en el
ejercicio de cualquier derecho contenido aqui, operarid como una dispensa de
éstos, ni tampoco cualquier ejercicio singular o parcial de cualquier derecho
en virtud de esta Garantia impedird cualquier otro ejercicio o ejercicio
adicional de tal derecho. los recursos que se disponen en virtud de esta
Garantia son acumulativos y no exclusivos de cualesquier recursos dispuestos
por la ley.

SECCION 14. Garantia Continua. Esta Garantia es una garantia
continua y (i) se mantendri en pleno vigor y efecto hasta el pago final en su
totalidad de 1las Obligaciones Garantizadas y de todos 1los otros montos
pagaderos en virtud de esta Garantia; (ii) serad obligatoria para el Garante, y
(iii) redundarid en beneficio de y serd exigible por cada Beneficiario vy,
sujeto a las disposiciones en los Contratos de los Bonos con Descuento en
cuanto a transferencias, o a sus sucesores, cesionarios y causahabientes. Sin
limitar la generalidad de esta Clausula (iii) que antecede, cualquier
Beneficiario podrad, sujeto a las disposiciones contenidas en el Contrato de
los Bonos con Descuento que fuere pertinente, sobre transferencias, ceder o de
otra forma transferir todo o cualquier porcidén de sus derechos y obligaciones
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al amparo de tal Contrato de los Bonos con Descuento a cualquier otra person.
y tal otra persona a partir de ese momento, quedard investida con todos los
beneficios respecto de los mismos que fueron otorgados a tal Beneficiario po:
este medio o de otra forma.

SECCION 15 Ley que Rige. Esta Garantia estar@ regida por, y ser!
interpretada de acuerdo con las leyes del Estado de Nueva York, Estados Uéiﬁoa.

EN FE DE LO CUAL, el Garante ha dado lugar a que esta Garantia set
debidamente firmada y entregada por sus funcionarios debidamente autorizados
en la fecha que aparece en cabeza.

LA REPUBLICA DOMINICANA

Firmado por: Lic. Florencio Lorenzo Silva™
Cargo: Secretario de Estado de Finanzas

Firmado por: Dr. Mario Read Vittini
Cargo: Gobernador del Banco Central

EN FE DE LO CUAL firmo y sello la presente TRADUCCION CERTIFICADA como fiel a.
original, a pedimento de parte interesada, en Santo Domingo, Distrite
Nacional, Capital de la Repiblica Dominicana, a los 24 dias del mes de febrer
de 1594, habiéndola inscrito en el Registro a mi cargo bajo el No.l/94.

ANNABELLE E. QUEZADA RICHIEZ

DADA en la Sala de Sesiones de la Cimara de Diputados, Palacio de
Congreso Nacionai, en Santo Domingo de GuzmaAn, Distrito Naciona., Capital 4
la Repiiblica Dominicana, a los catorce (14) dias del mes de junio del afio mi
novecientos noventa y cuatro; afio 151 de la Independencia y 131 de 1
Restauracidn.

Norge Botello
Presidente

Zoila T. de JesQis Navarro, Eunice J. Jimeno de Niifiez
Secretaria. Secretaria.
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, DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congresc

Nacilonal, en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de 1lsa
Repliblica Dominicana, a los veintitrés (23) dias del mes de junio del afio mil
novecientos noventa y cuatroy afio 151 de la Independencia y 131 de 1la
Restauracidn.

José Osvaldo Leger Aquino
Presidente

Luis Angel Jazmin ' Amable Aristy Castro
Secretario Secretario

JOAQUIN BALAGUER
. Presidente de la Repfiblica Dominicana

En ejercicio de las atribuciones que me confiere el Articulo 55 de la
Constitucién de la Repflblica.

PROMULGO la presente Resolucidén y mando que sea publicada en la
Gaceta Oficlal, para su conocimiento y cumplimiento.

' DADA en Santo Domingo de Guzmfn, Distrito Nacional, Capital de 1la
Replblica Dominicana, a los veintiocho (28) dfas del mes de junio del afio mil

novesientos noventa y cuatroy affo 151 de la Independencia y 131 de la
Rastauracién. '

Joaquin Balaguer

-rafli e
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EL CONGRESO NACIONAL

En Nombre de la Repiblica
" Res. No.15-94

VISTOS: Los Incisos 14 y 19 del Articulo 37 y el Articulo 110 de la
Constitucién de la Repiblica.

VISTOS: Los Contratos de Renegociacidn de la Deuda Externa Pablica de
la Repiblica Dominicana con 1la Banca Privada Internacional, que se
formalizaron en Toronto, Canadf, el 14 de febrero de 1994, asi como 1las
garantias y exenciones otorgadas por el Estado Dominicano en relacidén con
dicha renegociacidn, que introducen sustancial reduccidn de la deuda piblica
externa dominicana, lograda mediante 1los acuerdos suscritos en Toronto,
citados més arriba. ‘

RESUELVE .

PRIMERO: APROBAR todos los términos y condiciones de los Contratos de
Intercambio de los Bonos con Descuento con Garantia Colateral y de Intercambio
de los Bonos PDI, entre el Estado Dominicano, representado por el Dr. Mario
Read Vittini, en su calidad de Gobernador del Banco Central de la Repiiblica
Dominicana y apoderado de otros deudores del sector plblico, y por The Bank of
Nova Scotia, asi como por todos los representantes de la banca acreedora
internacional, en virtud de lo cual se logrd la renegociacidén de la deuda
plblica externa ascendente a la suma aproximada de US$776.1 millones en
capital y de US$410.3 millones de intereses, de conformidad con la propuesta
de la Repilblica Dominicana llamada Plan Financiero de 1993 para la Repiiblica
Dominicana, de fecha 6 de agosto de 1993.

SEGUNDO: APROBAR, asimismo, las garantfas y exenciones otorgadas a
dichos contratos por el Estado Dominicano, en sendos documentos suscritos
también en Toronto, el 14 de febrero de 1994, por el Secretario de Estado de
Finanzas, Lic. Florencio Lorenzo Silva y por el Gobernador del Banco Central
de la Repiiblica Dominicana, Dr. Mario Read Vittini, en virtud del poder que
les fuera otorgado el 23 de diciembre de 1993, por el Excelentisimo Sefior
Presidente de la Repiblica, Dr. Joaquin Balaguer, que copiados a la letra
dicen asi:



ANNABELLE E. QUEZADA R.
INTERPRETE JUDICIAL

YO, ANNABELLE E. QUEZADA R., Intérprete Judicial del Juzgado de
Primera Instancia del Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana, debidamente
juramentada para el legal ejercicio de los actos de mi ministerio, CERTIFICO Y
DOY FE haber traducido un documento originalmente escrito en inglés‘ duya
versidn al castellano, segfin mi criterio, es la siguiente:

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

CONTRATO DE INTERCAMBIO DE LOS BONOS PDI

DE FECHA 14 DE FEBRERO DE 1994

IMPLEMENTACION DE LA PARTE III
DEL
PLAN PINANCIERO DE 199 DE LA ﬂEPUBLICA'DdMINICANA
THE BANK OF NOVA SCOTIA

EN CALIDAD DE AGENTE DEL CIERRE



