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EL CONGRESO NACIONAL 

En Nombre de l a  Rep6blica 

Res. N0.15-94 

VISTOGr Los Incisos 1 4  y 1 9  del  Articulo 37 y e l  Articulo 1 1 0  de l a  
Constituci6n de l a  Repalica. 

VISTWt Los Contratos de RenegociaciBn de l a  Deuda Externa Kblica de 
l a  Repalica DonCnicana con l a  Banca Privada Internacional, que se 
formalizaron en Toronto, Canadd, el 14 de febrero de 1994, as2 como las  
garantgas y exenciones otorgadas por e l  Estado Domhicano en relaci6n con 
dicha renegociaci6n, que introducen sustancial reduccidn de l a  deuda ptiblica 
externa don-nicana, lograda mediante 10s acuerdos suscritos en Toronto, 
citados d a  arriba. 

R E S U E L V E  r -------- 
PRIMEROr APROBAR todos ~ O S  t6nnj-nos y condiciones de 10s Contratos de 

Intercambio de 10s Bonos con Descuento con Garantza Colateral y de Intercambio 
de 10s Bonos P D I ,  entre e l  Estado Dominicano, representado por e l  D r .  Mario 
Read V i t t i n i ,  en su calidad de Gobernador del Banco Central de l a  Repdblica 
Dominicana y apoderado de otros deudores del sector p6blic0, y por The Bank of 
Nova Scotia, as5 como por todos 10s representantes de l a  banca acreedora 
internacional, en virtud de lo  cual 88 logr6 la renegociacidn de la deuda 
pGblica externa ascendente a l a  suma aproximada de US$776.1 mil lones  en 
capital y de US$410.3 mfllones de I-ntereses, de conformtdad con l a  propuesta 
de l a  Repdblica DOminiCaM llamada Plan Financier0 de 1993 para l a  RepGblica 
Dominicana, de fecha 6 de agosto de 1993. 

SEGUNDOr APROBAR, asimismo, las garantsas y exenciones otorgadas a 
dichos contratos por el Estado Domtnicano, en sendos documentos suscritos 
tambi6n en TOronto, e l  14  de febrero de 1994, por e l  Secretario de Estado de 
Finanzas, Lic. Florencio Lorenzo Silva y por e l  Gobernador del Banco Central 
de l a  Repdblica Dominicana, D r .  Mario Read V i t t i n i ,  en v i r tud  del poder que 
les fuera otorgado el 2 3  de diciembre de 1993, por e i  Excelentisirno Seaor 
Presidente de l a  Fbpfilica, Dr .  Joaquin Balaguer, que copiados a l a  le t ra  
dicen asir 
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ANNABELLE E. QUEZADA R. 
INTERPRETE J U D I C I A L  

YO, ANNABELLE E. QUEZADA R., Intgrprete Judicial del 3uzgado de 
Primera Instancia del Distrito Nacional, Fteptiblica Domhicana, debidamente 
juramentada para e l  legal ejercicio de 10s actos de d ministerio, CEFtTIFICO Y 
DOY FE haber traducido un documento originalmente escrito en inglgs' diiya 
versiBn a1 castellano, segGn mi criterio, es la  siguientez 

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA 

CONTRATO DE INTERCAMBIO DE LOS BONOS PDI 

DE FECHA 14 DE FEBRERO DE 1994 

DEL 

PLAN FINANCIEI#) DE 199 DE LA REPUBLICA-DOBdIlICAtQA 

TRS BANK OF NOVA SCOTIA 

EN CALIDAD DE MENTE DEL CIERRE 
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ESTE CONTRATO DE INTERCAMBIO DE BONOS P D I  (este "Contrato") fechado 
e l  1 4  de febrero de 1994, entre, 

(i) e l  BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA ( e l  "Banco 
Central" 0 e l  "EaLisor"), una instituci6n aut6noma del Estado organizada y 
constitusda de conformidad con las  leyes de l a  FtepGblica Dodnicana ( l a  
"Repfiblica Dominicana" o e l  "Garante") por si y en  representacidn de cada uno 
de 10s otros deudores dominicanos we aparecen en l a  Tabla D de este Contrato 
y que son partes de un Qntrato Existente (cada uno, un "Deudor")t 

(ii) 10s Tenedores Reconocidos de Intereeeo Elogiblee que firman 
y otorgan or to  Qntrato, t a l  corn 80 SdentSfScan en l a r  pagimr do firma do 
or to  Contrato (lor n ~ r a d o r o r n  1 I 

( i v )  lor bancor quo actdan como agentes de conformidad con 10s 
Contratoa Fixistentee que firman y otorgan este Contrato, t a l  y como se 
Sdentifican en la8 paginas de firma de este Contrato, (dichos bancos en t a l  
calidad son 10s "Agentee de Sindicato" en dicha calidadlr y - 

(v) The Bank of Nova Scotia, en su calidad de Agente del  C i e r r e  
en virtud de este Contrato (a1 cual se bars referencia en t a l  calidad, as: 
corn a cualquier agente sucesor de 81, como a1 "Agente de CCerre"). 

DAN FE DE LO SIGUIENTEi 

POR CUANTO, las  partes hacen e l  siguiente prehbulo (10s t6rminos 
usados en este predmbulo tienen e l  mismo significado que se les atribuye en e l  
ArtSculo I de este cBntrato)z 

( A )  La Reptiblica Dominicam ha distribuido a la  comunidad bancaria 
internacional e l  Plan Financiero de 1993 para l a  RepGblica Domtnicana de fecha 
6 de agoeto de 1993 (el  "Plan Financier0 de 1993"). - -- 

( 8 )  Medianto una camunicaci6n del Gobernador del  Banco Central de l a  
Rapablica DomidCaM, de fecha 6 de agoeto de 1993, e l  Banco Central ha 
rolicitado a l a  cmunidad bancaria internacional que participe en e l  Plan 
Financiero de 1993. 

(C)  El Plan Financiero de 1993 ofrece a 10s Tenedores Reconocidos de 
Capital Elegible y de Intereses EhgibhS, las  siguientes opciones y contiene 
l a s  siguiontee disposiciones generalest 
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I 

PARTE 11 La Recompra en Efectivor 

PARTE 11; Opciones de Capital, que s e r h  puestas en pr6ctica 
.mediante e l  Contrato de Intercambio de 10s Bonos con 
Descuentor 

PARTE I I I r  Acuerdo sobre 10s intereses, que serh implementados 
mediante este Contratot 

PARTE 1v8 Dispensas y enmiendas a 10s Contrator, Existentee t a l  y 
como han sido solicitadas por l a  RepGblica DomaCnicana; 
Y 

PARTE Vr  Las Medidas Interinas a ser tomadas antes de l a  
implementacidn del Plan Financiero de 1993. 

EL Plan Financiero de 1993 dispone ,que las  operaciones contempladas en e l  Plan 
Financiero de 1993 Sean cerradas simultbneamente. 

(D) Este Contrato implementa la Pbrte I11 del Plan Financiero de 
1993 

POR CUANTO, 10s Compradores est6n dispuestos a comprar 10s Bonos P D I  
bajo t6rminos y condiciones que se kndican en este Contrato. 

POR CUANTO, 10s Compradores y otros Tenedores est6n dispuestos a 
otorgar descargo por ciertos Intereses Elegibles a cambio del P a p  de 
Intereses en Efectivo t a l  como se prev6 aquz. 

FOR TANTO, en consideraci6n a1 preiimbulo y estipulacfones m6tuas 
contenidos en este Contrato, l as  partes en este Contrato han convenido l o  
siguiente : 

ARTICULO I 

DEFINICIONES 

- 

SECCION 1 .01  Algunos T6nninos pue Detfinen. Al uearse en este 
Contrato (incluyendo el predmbulo que antecede), except0 por lo  que en otro 
eentido ae diaponga de manera expreea, lor riguienter t6rmAnor tendrbn lor 
siguientes significados (tales significados serdn igualmente aplicables tanto 
a1 singular como a1 plural de 10s t6rminos definidos)r 

"F.Clla1" de cualqufer Persona significa cualqufer otra Persona que 
controle, que est6 controlada por, o que est6 bajo un dsmo control que dlcha 
Persona. Para 10s fines de esta definicidn solamente, e l  t6rmino "control" 



(incluyendo 10s t6nninos que "controle", que est6 "controlada porn y "bajo u 
mismo control que dicha Persona") significa, en cuanto a cualquier Persona, 1 
poses.i6n, directa o indkrecta, del derecho a1 voto por un 50% o 116s de lo  
valores que tengan un derecho a voto normal para l a  eleccidn de 10s directore 
de dicha Persona o a d i r ig i r  l a  administracidn y polxticas de dicha Persona 
dar lugar a l a  direccidn de dicha administraci6n y pol'4ticas de dicha Psraona 
ya sea a traves del derecho de propiedad sobre 10s valores con derecho a votc 
o rnedi-ante un contrato o de otra forma. 

i 

"Contrato" tiene e l  significado que se. especifica en el  p&rrafc 
introductorio de este Contrato. 

"Notif icacidn I- de Asignacidn" signif ica l a  N o t i f  icacidn de Asignacidi 
de fecha 24 de noviembre del 1993 del Banco Central a la cununidad ncreedorc 
internacional. 

"Kgente Alterno para Fines Procesales" t i e n e  e l  significado que 8 6  -- 
especifica en l a  SeccLdn 6.07 (b )  . 

"Autorizacidn qplicable" signif ica cualquier ley, decreto, 
resolucidn, aprobacidn, autorizacidn, permiso, consentimfento, exoneracidn c 
licencia o cualquj-er otra medida de o a ser adoptada por l a  Rep6blica 
Dominicana, e l  Congreso Nacional de l a  RepGblica Doncinicana, e l  Banco Central 
o cualquier otra Agenda Gubernamental o cualesquiera otras autoridades c 
agendas gubernamentales o cuerpos regulatorios de l a  Repalica Dominicana c 
de cualquier subdi-visidn de Bsta o que se encuentre en Qlla,  y la notificacidn 
a o e l  dep6sito o registro con cualquiera de 10s anferiores. 

"Smpuestos Aplicables" tiene e l  significado que se especifica en la 
Secci6n 6.06 ( a ) .  

"Agente de Autentif icacidn" t i e n e  e l  signif icado que se especif ica en 
e l  Contrato de Agencia Fiscal. 

"Cornit6 Asesor de Bancos -- para la Repalica Dodnicana" significa e l  
grupo de bancos gue act&-como enlace de comunFcaci6n entre el Banco Central y 
l a  Rep6blica Dominicana y l a  comunidad f inanciera internacional. Los miembros 
del C o m L t 6  Asesor de Bancos para l a  RepGblica Doni-nicana son, The Bank of 
Nova Scotia, The Chase Manhattan Bank, N.A., Chemical Banking Corporation, 
Citibank, N.A. y The Royal Bank of Canada. 

"Monto de Intercambio del Bono" de un Comprador s igd f i ca  el monto de 
capl-tal total  de 10s Bonos PDI a ser emitidoe y enviados a t a l  Comprador en l a  
Fecha de Cierre, calculado como se dispone en l a  Seccidn 2.05 de este Contrato. 

-- -- 

"Dia Laborable" significa un d4a e n  el cual (i) se llevan a cabo 
negociaciones en e l  merx .33  lnterbancario de Londres, y (ii) 10s bancos no 
tienen que cerrar ni est& autorizados a cerrar en la ciudad de Nueva +ork. 

- 
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Vecompra en Efectivo" significa l a  opcidn descrita en l a  Parte I del 
Plan FSnancSero de-1993 que prev6 l a  compra de cierto Capital Elegible e 
Intereses Elegibles por e l  Banco Central por Efectivo. 

"Pago de Intereses en Efectivo" significa e l  pago en efectivo del 12 
1/2% de la# Intereses Elegibss menos e l  montio to ta l  de ~ O S  Pagos de Intereses 
Mensuales, a ser efectuados por e l  Agente del Cterre en nombre del Banco 
Central en la  Fecha de Cierre, de confonnidad con l a  Secci6n 2.01 (a). 

-- 

"Monto de Pago de 10s Intereses en - -  Efectivo" de un Comprador u Otro 
Tenedor significa l a  porci8n a prorrata del Pago de ~ O S  Intereses en  Efectivo, 
de t a l  Comprador u Otro Tenedor como pueda ser e l  caso, calculados como 
dhmpone l a  8ecaibn 2.05. 

----- 

88Algunoe Otroe Contratoem' signif iaa, colectlvamente, cada uno de 108 
contratos que se detallan en l a  Parte I1 de l a  Tabla D, t a l  como hubieren sido 
enmendados cada uno de ellos de cuando en  cuando. 

"Agente - del C;ierre" tiene e l  significado que se especifica en el 
p6rrafo introductorio de este Contrato. 

"Libro de Cierre" significa e l  Libro con 10s Documentos del Cierre, 
fechado en esta m!.sma fecha, y que conti.ene ~ O S  modelos de l a  documentaci6n 
del cierre a ser entregada en relaci6n con la implementaci6n del Plan 
Financier0 de 1993. 

-- 

"Fecha del Cierre" significa l a  Fecha del Cierre t a l  y como se define -- 
en e l  Contrato de Intercambio de ~ O S  Bonos con Descuento. 

"C6digo" significa e l  C6dlgo de Rentas Internas de 10s Estados Unidos 
de 1986, y sus enmiendas. 

''Telex de Compromiso" signif ica e l  telex sustancialmente conforme a1 -- 
modelo del Anexo B del Plan FinancJ-ero de 1993. 

"Intereses Elegibles Comprometidos" s i g n i f  ica, respecto de cada 
Comprador, 10s Intereses Elegibles de dicho Comprador que dicho Comprador se 
ha camprometido a cambiar por Bonos PDI, que serdn calculados a l a  Fecha del 
Cierre y no incluirgn 10s Intereses Elegibles a ser pagados de conformi-dad con 
e l  Pago de Intereses en Efectj-vo. 

Vepositario Com6n" s ign i f  ica e l  Union Bank of Switzerland, como 
depoaitario comib de Cede1 y e l  Operador Eurocledr, actuando a trav6s de una 
oficina ubicada fuera de 10s Estados Unidos a ser sezalada por 61, con e l  
consentimiento del Banco Central. 
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"Bonos P D I  Definitivos a1 Portador" significa 10s Bonos P D I  a: 
Fortador con cupones anexos, sustanci-almente conforme a1 modelo del Ap6ndice 
2-A. 

-- 

"Bonos PDI Def initivos Registrados" signif ica 10s Bonos PD: - -  
registrados s i n  cupones, sustancialmente conforme a1 modelo del Ap6ndice 2-B. 

"Bonos con Descuento" tiene e l  significado que se especifica en el -- 
Contrato de Intercambio de ~ O S  Bonos con Descuento. 

"Contrato de Intercambio de 10s Bonos con Descuento" significa el 
Contrato de Intercambio de ~ O S  Bonos con Descuento con Garantia Colateral de 
esta dsma fecha entre el Banco Central (por 85 y por cada uno de 10s otror 
beu80rea)r e l  Mente d e l  Cierrel 10s Agenteo de Sindiaato que Sean parte de 61 
y lor Compradorrr quo rrrn partr do 61 ta l  08m0 furrr rnmondrdo do aurndo or 

-- ---- 

a\rcrsd@ 8 

~ ~ % w a a f i ~  v eiqt~i€ioar titua&gu%~~ peawne ffsilegl qua aoa 
aiudabna o reridrake dr 'IP mkgdblfiar Domhsier~nsr~ una pevoenrr jurSdhar 
conetitulda de conforaidad con las leyss de l a  RapGblica Dodnicana o de 
cwlquier subdivS-si6n politica de Qsta o en 6sta o que tuviere e l  lugar de st 
prhc ipa l  establecimiento en l a  Repcblica Dominicana o una persona controlada 
por cualquiera de ta les  Personas. 

"RepGblica Dominicana" tiene e l  signif icado que se especif ica en el 
pdrrafo introductorio de este Contrato. 

"Impuestos Dominicanos" tiene e l  sj-gnif icado que se especif ica en l a  
Seccidn 6.06(a). 

"Persona No Estadounidense por Elecci6n" signif ica cualquier Persona 
que no sea Estadouni-dense que opte por recibir Bonos P D I  a1 amparo de l a  
Seccidn 4 ( 2 )  de l a  Ley de 1933. 

- - 

"Deuda Elegible" significa el Capital Elegible y 10s Intereses 
Elegibles (incluyendo cualesqui-er Intereses Elegibles Separados). 

"Inversionista InstLtucional Elegible" signif ica t - 
(.i) cualquier banco t a l  como se define en l a  Secci6n 3(a) ( 2 )  de 

l a  Ley de 1933, ya fuere que actfie a t l t u lo  personal o como fiduciariot o - 
(ii) cualquier compafiza de seguros t a l  como es definido en la  

Seccidn 2(13) de l a  Ley de 1933) o - 
(iii) cualquier compasila inversionista registrada de conformidad 

con las Leyes de 10s Estados Unidos sobre CompaHias de Inversidn de 1940, t a l  
como hubiere sido enmendadat o - 
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( i v )  cualquier plan establecido y mantenido por un estado de 10s 
Estados Unidos, o por sus subdivtsiones pol l t icas ,  o por cualquier agencia o 
dependencia de un estado o de sus subdivisiones pol i t icas  en beneficio de sus 
empleados s i  dicho plan tuviera activos to ta les  por mds de US$5 millonest - o 

(v)  cualquier plan en beneficio de 10s empleados dentro del 
significado que l e  atribuye e l  Titulo I de l a  Ley de 10s Estados Unidos sobre 
Garantia de Ingresos a 10s Empleados para Fines  de Retiro de 1974, t a l  como 
hubiere sido enmendada, si l a  decisi6n de inver t i r  fuere hecha por un 
f iduciar io  del plan, t a l  como es definido en l a  Secci6n 3(21) de dicha Ley, ya 
sea dste un banco, una compafiia de seguros, o un consejero registrado en 
materia de inversiones o si e l  plan en beneficio de 10s empleados tuvlere 
activos to ta les  por m6s de US$5 millonest - o 

( v i )  cualquier compaFiia, sociedad o fideicomiso cuyos activos no 
fueren menores de US$lOO millonesi - o 

( v i i i )  cualquj-er entidad, l a  totalidad de cuyo capi ta l  
accionario, fuere propiedad de uno o mbs Inversionistas Insti tucionales 
Elegibles. 

"Intereses Elegibles" signif i ca  l a  suma de Intereses sobre Capital e 
Intereses sobre Intereses. 

"Capital Elegible" t iene e l  significado que se especifica en e l  
Contrato de In te rcambio  de 10s Bonos con Descuento. 

"Operador de Euroclear" sign3-f ica  e l  Morgan Guaranty Trust Company of 
New York, oficina de Bruselas, en gu calidad de operador de l  Si-stema Euroclear. 

"Cas0 de 'Incumplimiento" t iene e l  significado que se espec. .-. .i cn -- 
~ O S  Tdrminos y Condiciones. 

"Intercambio" signif i ca  e l  htercambio de 10s Intereses Elegibles' 
Comprometidos de cada Comprador para 10s Bonos P D I  de conformidad con l a  
Secci6n 2.01 (b )  . 

"Contratos Existentes" signif ica,  colectivamente, cada uno de 10s 
contratos que se detallan en l a  Parte I del Apdndice D, t a l  como cada uno 
hubiere sido enmendado de cuando en cuando. 

"Deuda External' signif ica,  para cualquj-er Persona, todas l a s  Deudas 
de dicha Persona que fueren pagaderas (sea o no a opci6n del tenedor de dicha 
deuda) en una moneda que no sea Peso d i s t in t a  de aquella Deuda emitida 
exclusivamente a Personas Dominicanas y mantenidas en primer lugar por 
Personas Dominicanas. 
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"Fecha Final de Negociaci6n" s igni f ica  e l  8 de septiembre de 1993. --- 
"Contrato de Agenda Fiscal" s ign i f ica  e l  Contrato de Agencla Fisc 

de 10s Bonos P D I  entre  e l  Banco Central y e l  Agente Fiscal  en dicho Contrat  
sustancialmente s e g h  e l  modelo del  ApCndLce 4, corn0 fuere enmendado de cuan 
en cuando. 

"Agente Fiscal" sign;-fica e l  Citibank, N. A. ( y  cualquiera de s 
causahabientes) en calidad de Agente Fiscal en virtud del Contrato de Agenc 
Fiscal.  

"M6todos Generales de Solicitaci6n" signif  i ca  cualquier forma 
so l ic i tac i6n  general o de puz ic idad  general (incluyendo la  introduccidn 
cotizsciones en cualquier sistema de f i j ac idn  de precios en base a u 
pantal la  y que e s t 6  disponible de manera general) .  

"Bonos Globales P D I "  s ignif  ica, colectivamente, 10s Bonos PI 
Globales Temporales a1 Portador No Estadounidenses , 10s Bonos P D I  Globalt 
Permanentes a1 Portador No Estadounidenses , 10s Bonos P D I  Permanentes Globalt 
Reg+-strados No Estadounidenses y 10s Bonos PDI Permantes Globales Reg;-stradc 
Estadounidenses. 

- 

"Organ-smo Gubernamental" s ignif  i ca  ( i 1 cualquier, y "Organism 
Gubernamentales" signif  ican todas, l a s  agendas  , departamentos, secre ta r ias  d 
Estado, autoridades, corporaciones e s t a t a l e s  o pGblicas u o t ros  cuerpc 
leg!-slativos de l a  Repsblica Dominicana, que existan en e l  prese i te  o pudiere 
s e r  creados en  l o  adelante, y todas las corporaciones u o t ras  entidade 
jur idicas ,  l a  mayoria de cuyo capi ta l  o acciones con derecho a voto, son en 1 
actualidad o l o  serdn en e l  futuro, propiedad de o controladas directa 
indirectamente por l a  Repa l i ca  Dominicanat (ii) cualquier secre ta r la  d 
Estado, departamento, autoridad o corporaciBn lega l  de cualquier subdivisid 
po l i t i ca  de l a  Rep6blica Dominicanai y (iii) cualquier corporacidn u o t r ,  
entidad que sea propiedad de o es t6  controlada d i rec ta  o indirectamente po 
l a  Repchlica Domhlcana o cualquier enti-dad descr i ta  en l a  C l i h d f l a  ( i )  o el 
l a  (ii) que anteceden, incluyendo s i n  car6cter  l imitat ivo a1 Banco Central .  

"Garante" tj.ene e l  significado que se especifica en e l  pbrrafa 
introductorio de este Contrato. 

"Garant%a" s ignif  ica l a  GarantZa de l a  RepGblica Dodnicana, 
sustancialemente de acuerdo con el modelo del Apgndice 1 de este Contrato. 

"BIRF" aignifica el Banco Internacional de ReconstrucciSn y Fomento 3 - 
cualquier sucesor suyo. 

"FMI" signif  ica e l  Fondo Monetario Internacional y cualquier sucesor - 
suyo . 
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"Deuda" significa, para cualquier Persona, (a)  todas la8 deudas de 
tcha Persona por concept0 de o en relaci6n con dinero tamado en prgstamo, o 
L precio de compra dj-ferido de bienes y servicios (incluyendo, s i n  caracter 
Lnttativo a,  obligaciones de reembolso de conformidad con o respecto de 
ualquier carta de credtto, o aceptacionea bancarias y las obligaciones de 
lcha persona de repagar dep6sltos hechos en manos de esa Persona o adelantos 
mhos a e l la  y de una deuda en mora), (b) todas las  obligaciones de dicha 
ersona (que no Sean aquellas especC€tcadas en l a  Cldusula ( a )  que antecede) 
videnciadas por bonos, obligaciones, pagar& u otros instrumentos sinllares, 

(c) ,  todas las  garantias di-rectas o indtrectas de dicha Persona respecto de, 
todas las obligaciones (contigentes o de otra indole) de dicha Persona de 

omprar o de adquirir de otra fonna, o de garantl-zar de otra forma un credit0 
ontra p6rdidasr respecto de deudas u obligaciones de cualquier otra Rereona, 
pe ne espeaifiaan an lam Cldueular ( a ) , o  (b) que anteaeden. 

i i ~ % h ~ i Q n  del ~ ~ f o d e  ~fiklzreecso kaia BMIM d & h e  ea a% ma&ra%e edg 
bstsueturraA6n de 3986) 8 el. fkrgade 89 Intrleeara Zntlrrhae era a1 our1 diahar 
Cntereses sobre capital hubieran vencido hasta, per0 excluyendo, l a  Fecha del 
Zierre durante cada aEo calendario o porcidn del d-smo para l o  cual dichos 
Intereses sobre e l  Capital pennanecerdn insolutos a l a  tasa anual para dicho 
niio calendario o porci6n del nismo que se indica en l a  Parte B de l a  Tabla C 
fe este Contrato. 

"Intereses sobre e l  Capital" signif ica e l  monto de intereses - -  
devengados y no pagados sobre e l  Capital Elegible (i) a par t i r  del 15 de .( 

febrero del 1989 hasta e l  14 de noviembre del 1993, calculado a l a  Tasa 
Interbancaria Ofertada de Londres ( t a l  como se define en e l  Contrato de 
Reestructuracidn del 1986) por Perlodos de Intereses sucesi.vos de t r e s  meses 
( t a l  como se definen en dicho Contrato) s e g h  se i-ndican en l a  Parte A de l a  
Tabla C mhs un margen de un 13/16% anual, y (ii) a par t i r  del  15 de noviembre 
del 1993 haeta, per0 excluyendo, l a  Fecha del Cierre calculada segih se indica 
en l a  Parte V del Plan Financier0 del 1993. 

"Perlodo de Intereses Interinos" tiene e l  significado que se l e  
atribuye en l a  Par t rV del Plan Fhanciero de 1993. 

"Activos Monetarios Internacionales" signif ica todo (i) el or0 y 
otros lingotes, (ii) 10s Derechos Especi-ales y de Giro, (iii) las Rmic.iones 
de Reserva en e l  FMI, y ( i v )  la8 divieae que Sean propiedad o tenencbs del 
Banco Central, l a  RepSblica Dominicana o cualquter autoridad monetarta de la 
RepGblica Dominicana. Para 10s fines de esta definicibn, 10s t6rminos 
"Derechos Especi-ales de Giro", "Posiciones de Reserva en e l  FMI" y "Divisas" 
tienen, en cwnto a 10s tipos de activos incluidos, 10s significados que les 
atribuye l a  publicacl6n mensual del FMI denominada "Estadisticas Financieras 
Internacionales" o aquellos otros s ign i f  icados que pudiesen ser adoptados por 
e l  FMI de cuando en cuando. 
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"&isor" tiene e l  significado que se especifica en e l  psrrafc 
introductorio de este Contrato. 

"Moneda de l a  Sentencia" tiene el significado especificado en l a  - -  
Seccidn 6.08(b). 

"Gravamen" significa cualquier tasa, prenda, hipoteca, garantga s i n  
desapoderamiento, acto de fideicomiso, carga u otro gravamen o privllegio que 
tenga e l  efecto prdctico de constituir una garantla s i n  desapoderamiento. 

"Compradores Mayoritarios" s ign i f  ica en cualquier f echa de 
detednacidn,  10s Compradores y Otros Tenedores que tengan 1 6 s  de un 50% del 
monto total ,  en dicha fecha de determinacidn de la  suma de (i) Intereses 
Elegibles mmprometidos de todos 10s Compradores y (ii) 10s Intereses 
Elegibles a ser pagados de conformidad con e l  Pago en Efectivo de 10s 
Intereses. 

"Montos Mhimos" significa e l  valor facial  to ta l  de US$l,OOO,OOO o 
aquel valor facial  menor en cas0 de que 6ste representare e l  derecho to t a l  de 
un Comprador a un Bono PDI. 

"M6ltiplo Mhimo" signif ica US$1 , 000.00. 

"Pagos Mensuales de Intereses" signif ica 10s pagos mensuales en 
efectivo hechos por e l  BancoCentral de US$750,000 en cuanto a intereses sobre 
Capital Elegl-ble desde mayo 1993 hasta pero excluyendo e l  me8 anterior a1 mes 
en que ocurra la  Fecha del Cierre, exc luyhdole .  

"Contrato de Raertruoturacidn de -- 1983" r igni f  i c a  a 1  Contrato feahado 
a 15 de regtiembrede 1983 entre el, Banco Central, l a  RepGblica Dominicana, 
lor banaor 0 inrtituaioner financieras que ae mencionan en 61, y The Bank of 
Nova BcotCa, en su calidad de eucesor de The Royal Bank of Canada, en su  
aalCdad de agente ooordinador de 108 preetarnietae en dicho aontrato, t a l  como 
hubiere aido enmendado. 

"Plan Finanahro de 1993" s$gnd.fd.ca arl Plan Finanaiero de 1993 para 
la RepQblAca DomI*niaana de fecha 6 de agoato de 1993, e l  cual fue enviado a l a  
amunidad bancaria internacional mediante cornunicaci6n de fecha 6 de agoeto de 
1993, euscrita par el Gobernador del Banco Central. 

- -- 

"Acuerdo Stand By con e l  FMI del 1993" significa e l  Acuerdo Stand By, 
euscrito por la Reptiblica Dodnicana y aprobado por el Directorlo Ejecutivo 

------- 
del FMI del 9 de j u l i o  de 1993, t a l  como hubiere sido modificado o enmendado y 
vlgente de tiempo en tl-empo. 



"Contrato d e l  Chase de 1979" s i g n i f i c a  e l  contrato de pr6stamo de 
fecha 20  de marzo de 1979, e n t r e  l a  RepGblica Dominicana, ~ O S  bancos e 
i n s t t t u c i o n e s  que se mencionan en 61 y The Chase Manhattan Bank (Nat ional  
Association) como ayente,  t a l  como hubiere si.do enmendado. 

- ~ - -  

"Contrato d e l  Orion de 1979" s i y n i f i c a  e l  contrato de prgstamo de 
fecha 1 2  de noviembre de i979, e n t r e  e l  Banco Central ,  ~ O S  bancos que se 

---- 
mencionan en, y The Royal Bank of Canada, como sucesor d e l  Orion Bank Limited, 
como ayente coordiliador de 10s prestami.stas en dic'no cont ra to ,  t a l  como 
hubiere sj.do enmendado. 

"Ley de 1933" s i g n i f i c a  l a  Ley de 10s Estados Unidos sobre Valores de - - -- 
1933, y ~ U S  enmi.endas y e n  vCgor de tiempo en t i e m p o .  

"Leyenda de l a  Ley de 1933" s i y n i f i c a  l a  s tgu ien te  inscrj-pci6n - - - - - -  
escrita e n  letras mayGsculas: 

ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO AL AMPARO DE LA LEY DE LOS ESTADOS 

OFRECIDO 0 VENDIDO DIRECTA 0 INDIRECTAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, 
SUS TERRITORIOS 0 J?OSESIONES 0 A 0 POR CUENTA DE CUALQUIER PERSONA 

UNIDOS SOBRE VALORES DE L933), EXCEPPO DE CONFORMIDAD CON UNA DECLARACION DE 
REGIS'IRO EFECTIVO EN VIR' IUD DE DICHA LEY 0 EN UNA TRANSACCION QUE NO REQUIEM 
REGISTRO DE CONFORMIDAD CON DICHA LEY. ESTE BONO SOLO PUEDE TRANSFERIRSE EN 
LA FORMA PREVISTA AQUI Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL CUAL SE HACE 
REFERENCIA MAS ABAJO. 

UNIDOS SOBRE VALORES DE 1933, TAL COMO HUBIERE SIDO EMMENDADA, Y NO PUEDE SER 

ESTADOUNIDENSE (TAL COMO SE DEFINE EN EL REGLAMENTO s DE LA LEY DE LOS ESTADOS 

"Fecha de 1ntercambj.o Global N o  Estadouni-dense'' s i gn i f  ica e l  - I --- 
cuadrag6simo d4a ca lendar io  despugs de l a  F e z a  de Cierre. 

"Bono PDI Permanente Global a1 Portador No Estadounidense" s i g n i f  ica 
e l  Bono P D I  Permanents Global a1 Portador No EsGdouni-dense emitido por e l  
Banco Central  y g a r a n t h a d o  por l a  RepGblica Dominicana sustancialrnente 
conforme a1 modelo d e l  Ap6ndice 3-B. 

- - -~ -- - 

"Bono PDI Permanente Global Registrado N o  Estadounidense" s i g n i f  ica 
e l  Bono P D I  Permanente Global Registrado N o  EsGdounidense emitido por e l  
Banco Central  y garantizado por l a  RepGblica Dodnicana sustancialmente 
conforme a1 modelo d e l  Apdndice 3-C. 

-- 

"Persona N o  Estadounidense" s ign i f  ica  cua lquier  persona que no sea - 
una Persona de 10s E.U. 

"Bono P D I  a1 Portador Temporal Global N o  Estadounidense" s i g n i f  ica el 
Bono P D I  a1 Portador Temporal Global N o  Es tadznidense  emitido por e l  Banco 

--- 
Central  y garantizado por l a  RepGblka Dominicana, sustancialmente conf orme a1 
modelo d e l  @&dice 3-A. 
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"Deudor" t iene e l  sj.gnj.ficado gue se especifica en e l  pdrrafc 
i-ntroductori-o de es te  Contrato. 

"Consentimiento de 10s Deudores" signif i ca  e l  Consentimiento de 10s 
Deudores s e g h  e l  modelo del Apdndice 5 del Contrato de Intercambio de l o ~  
Bonos con Descuento. 

-- 

"Opci6n" signj-fica cualquier opci6n o derecho a adquirir  Bonos P D I ,  
en e l  entendido que 10s Intereses Elegibles no se considerardn una Opci6n. 

"Otros Impuestos Aplicables" t i e n e  e l  signif icado que se especif Lca 
-I 

en l a  SecciBn 6 .06  (b). 

"Otro Tenedor" signif ica  cada Tenedor Reconocido de Intereses 
Elegibles que sea parte de es te  Contrato y que haya ofreci-do todos sus 
Intereses Elegibles conforme a l a  Recompra en Efectivo. 

"Impuestos de l a  Agencia de Pago" t iene e l  significado que se - -  - -  
especifica en l a  Seccidn 6.06(a). 

"Agente de Pago" t i m e  e l  signlficado qye se especifica en e l  - -  
Contrato de Agencia Fiscal. 

"Bonos PDI" s ignif ica  cada Bono P D I  con venclmiento en e l  an"o 2009,  
incluyendo ~ O S  b n o s  P D I  DefinCtivos a1  Portador, ~ O S  Bonos P D I  Definitivos 
Reg.ktrados, e l  Bono P D I  Temporal Global a1 Portador N o  Estadoun%dense, e l  
Bono P D I  Permanente Global a1 Portador N o  Estadounidense, e l  Bono P D I  
Registrado Global Permanente N o  Estadounidense, y e l  Bono P D I  Reg;-strado 
Global Permar. -*:te Estadouni-dense, emi.tidos por e l  Banco Central y garantfzados 
por l a  Repfiblica Dominicana, sustancialmente conforme a 10s modelos de 10s 
ApQndices 2-A, 2-B, 3-A, 3-B, 3-C, 3-D, respectivamente. 

-- 

"Documentos de 10s Bonos P D I "  s ignif ica  e s t e  Contrato, 10s Bonos P D I ,  
l a  Garantia, e l  Chiitfato de Agencia Ftscal, e l  Consentimiento de ~ O S  Deudores, 
y cualqui.er otro Contrato o instrumento o documento entregado en vi-rtud de 
es te  Contrato o de t a l e s  otros Documentos que pudferen ser  necesarios para e l  
Intercambio . 

-.____^- 

"Bonos PDI Globales Permanentes" s ignif ica  el. Bono P D I  a1 Portador 
Global Permanente N o  Estadounj-dense a1 Portador, e l  Bono P D I  Registrado Global 
Permanente N o  Estadounidense , y e l  Bono P D I  Registrado Global Permanente 
EstadounLdense . 

_I_ - _I_--- -- 

"Persona" s ignif ica  una persona f i s i ca ,  corporaci6n, sociedad, 
sociedad en participacidn, f ideicomiso, organlzaci6n no constituida o 
cualquj-er otra persona juridfca, 0 estado soberano o agencia o subdivisi6n 
pol i t ica  de dicho estado. 

"Peso" s ignif ica  l a  moneda de curs0 legal  de l a  Rep6blka Dominicana. - 
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"Agente para Fines  Procesales" t iene  e l  s ign i f  icado que se especif ica -- 
en l a  Seccidn 6.07(b) .  

"Deuda Externa Emitida Piiblicamente" s ign i f  i c a  Deuda Externa que ( i ) 
sea emitida p6blicamente o colocada pr3-vadamente en 10s mercados de cap i t a l ,  
(ii) sea bajo l a  forma de o est6 representada por bonos, pagar& u o t ros  
valores o cwlqgier garantla de 10s mismos, y (iii) sea o pueda ser cotizada, 
presentada en las listas o regulamente comprada y vendida en cualquier bolsa 
de valores, sistema automathado de negociaci6n o sobre e l  mostrador u o t ro  
mercado de valores. 

'"Compradores" t iene  e l  significado que se especifica en e l  pdrrafo 
introductorio de este Contrato. 

"Of ic ina Compradora" s ign i f  i ca  respecto de cada Comprador l a  of ic ina  
o F i l i a l  de dicho Comprador que es td  especificada a1 lado de su  nombre en e l  
Ap6ndice A de este Contrato o cualquier o t ra  oficina o Filial de dicho 
Comprador que fuere elegida en lo  adelante y notificada a1 Banco Central  y a1 
Agente del C i e r r e  de tiempo en  tiempo por dichs Comprador de conformidad con 
l a  Secci6n 2.04 (b )  o Seccidn 6.10(a). 

"QIB" sigxLf i ca  un "Comprador Inst i tucional  Cali-f icado" dentro del 
Wit0 del significado de l a  Regla 144A promulgada de conformidad con l a  Ley 
de 1933. 

- 

Califiaa" r ign i f ica  una Pereona Eatadounhdenae que sea un 
QIB que declare y aonvenga ( A )  que 10s Bonos PDI o las Opaiones no han eido 
regiatrados a1 amparo de la Ley de 1933, (ii) que no ofrecer6 ni revender6 lo# 
Bonor PDI o la8 Opaiones except0 ( x )  antes de la emiai6n de 10s Bonos PDI, (I)  
a otro QIB que Califica en Montos Mhimoa s i n  usar aualarquier MdtOdO8 
C3eneraler de 8olAaitaai6nr (11) deegu6r de la finna de r e t e  Contrato, a 10s 
Compradorer que aparecen en las pbginas de firma de ea t s  Contrato s i n  war 
~ S t o d o ~  Oeneraler de Solicitacidn, o (111) a una Persona No Estadounidense que 
Califique fuera de 10s Eatadas Unidos o a un Fidelcomisario Estadoun$denee que 
Califique y ( Y )  deepu6s de l a  emisi6n de 10s Bonos PDI, de conformidad con l ae  
restriccionea a la8 transferencias en la  Seccidn [7 ]  e l  Contrato de Agencia 
Fiscal,  (iii) que no fue inductdo a comprar t a l e s  Bonos PDI por medio de 



--- 

cualesquier M6todos Generales de Solicitaci&, y ( iv)  que obtendrd de 
cualquier Q I B  a =fen le revenda, declaraciones y acuerdos sustancialmente 
conformes a l o  Andicado en las Cldusulas (i), (ii), (iii) y ( iv)  de esta 
def inici8n. 

Videicomieario Norteamerkcano que Calif ica" s igni f  ica un 
corredor/negociante u otro f Ideicomisario que actfie en representaci6n de una 

- 
Persona No Estadounidense de conformidad con l a  Regla 902(0) ( 2 )  del Reglamento 
S a1 amparo de l a  Ley de 1933 en cuyo cas0 dicho corredor/negoci-ante u otro 
fideicomisario declare y convenga que nC b l  nC cualqulera de ta les  Personas No 
Estadoun.i-denses ofreceriin 0 venderdn cualquier Bono PDI u Opcidn except0 a una 
Persona No Estadounidense que Califique fuera de 10s Estados Unidos 0,  despugs 
de l a  emisi6n de 10s Bonos PDI, en forma permftida a 10s Compradores bajo l a  
Secci6n 4.02 (k)(v) .  

"Wspuesta a l a  Reasignacibn" significa l a  respuesta a l a  Solicitud 
de Reasignacidn de fecha 26 de octubre de 1993 del Banco Central a l a  
comunidad acreedora internacional. 

- -  

"Tenedor Reconocido" signlfica, respecto de 10s Intereses Eleglbles, 
(i) e l  tenedor registrado del Capital Elegible relacionado con ta les  Intereses 
Elegibles, o (ii) en e l  cas0 de 10s Intereses Elegibles Separados, l a  Cltima 
Persona nombrada antes de l a  Fecha FCnal de Negociac.l.6n en un Cnstrwnto 
apropiado por tal  Tenodor en Ekgiatro u Otro Tenedor Reconoaldo para que tenga 
derecho a roaibtr l a  totalidad o parte de loa Intareera Elegiblrr reapeato de 
una part.ida espedf iaa del Capital Elegible. 

"Regietrador@' tiene e l  eignif.Ccac¶o que ae eepecifica en e l  Contravo 
de Agencia Fiscal. 

"Reglamento S" significa e l  Reglamento S promulgado e l  24 de abrCl de 
1990 a1 amparo de l a  ?& de 1933 en vigor de cuando en cuando. 

"Instituciones RequerCdas" tiene e l  signif icado que se especif ica en 
l a  Seccidn 5.02(a). 

"Traduccibn a1 EspaiTol" tiene e l  significado que se especifica en l a  - 
Secci6n 2.03(b) (ill. 

"Intereses Elegibles Separados" signlf ica 10s Intereees Elegibles 
devengados respecco del CaFita1 Elegible, 10s cualee Intereses Elegibles 
hubiesen sido cedidos separadamente de dicho Capital Elegible o cuyo Capital 
Elegible hubiese sldo cedido por separado de dichos Intereses Elegibles, en 
cualqutera de esos casos de conformidad con 10s documentos finnados y 
entregados antes del primero (1) de enero de 1993. 

- 

"Agentes de Sindicato" tiene e l  significado gue se especifica en e l  
pdrrafo LntroductoFo de este Contrato. 
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"Jurisdicci6n - Imposltlva" signj-fica la  RepGblica Dominicana, 
cualquier subdivisi6n politics o autori-dad imposltiva de e l l a  o en e l l a .  

"Persona N o  Estadounidense TEFRA" signif  i c a  cualquier persona que no 
sea una Persona T E F X  Estadounidense. 

"Persona TEFRA Estadounidense" signif  i ca  (i una "Persona 
E-tacicaanidense" ( t a l  como se def+.ne en l a  S e c c i h  7701(a) (30) del  &dS.go), o 
( t i \  una Persona Estadouni-denser en. e l  entendido de que, s i n  embargo, una 
P1 rmna TEFRA Estadounf fense no i n c h t r 6  una sucursal extranjera de una 

-- - L -  

"inst i tuci6n financiera" de L m  Pqtados Unidos ( t a l  como se define en l a  
Secci6n 1.165-12 ( c ) ( l ) ( v )  de 10s Reglamentos de l  Tesoro de 10s E . U . )  que 
convenga cumplir con 10s requj.si.tos de la  Secci6n 165(j)(3)(A), (B) o (C) del 
cddigo y 10s Reglamentos del Tesoro de 10s E.U. en  vir tud de dicho CBdigo. 

"Fecha de Tgnnino" t iene  e l  significado que se especifica en l a  
PI 

Seccidn 6.09(a). 

"T&minos y Condiciones" s ignif  i ca  l a s  disposiciones que est& 
i.nd5cada.s bajo e l  t h l o  "T6rminos y Condiciones de 10s Bonos" y cuyo t l t u l o  
e sc r i to  en e l  reverso de 10s Bonos PDI. 

"Estados Unidos" y "E.U." - s igni f ica  10s Estados Unidos de Amgrlcat en 
el entend!-do de que, a1 ussrse en e l  Articulo 111, en l a  Seccidn 4.02 y en lz 
def .inic&ones de "Persona N o  Estadouni-dense *' y "Persona EstadounCdense", ~ O S  

"Estados Unidos 'I signif i c 7  ~ O S  Estados UnSdos de Amgrica, ~ U S  terf.;-tori-os, y 
Tosesiones, cualquier Estado de 10s Estados Unidos y e l  D i s t r i t o  de Columbia. 

- -  -- 
-- 

"D6lares de 10s U . S . "  "US$" o "USD" signif ica  la moneda de curso --- - - 
l ega l  de 10s Estados Unidos. 

"Oferta Estadounidense" signj-fica la Oferta de Bonos P D I  en 10s 
Estados Unidos de conformidad con la Secci6n 4 ( 2 )  de l a  Ley de 1933. 

"Bonos PDI Pennanentes G l o b a l e s  Reg.Cstrado_s_ EstadounCdenses" - -  
signif i ca  el Bono PDI RegFstrado Global Permanente Estadounfdense emLtido por 
-1 Banco Central y garantizado por l a  RepfiblCca Dominicana 8ustancj.almente 
conforme a1 modelo de l  Ap6ndice 3-D. 

"Persona Estadounidense" s ignif  i c a  (i 1 cualquier individuo que resida 
en 10s Estados Unidosr ( i j - 1  cualquier so&-edad o compazza organizada o 
contituida de conformidad con las leyes de 10s Estados Unidosi (iii) cualquier 
suces..uli de l a  cual cualquier ejecutor o administrador fuere una Persona 
Estadounidenset (iv) cualquier f ideicomiso del cual cualquler f idei-comisari-o 
fuere una -Persona Estadouni-dense, ( V I  cualquier agencia o sucursal de una 
entidad extranjera ubicada en 10s Estados Unidost ( v i )  cualquier cuenta no 
discreci-onal o cuenta s i m i - l a r  (que no sea una sucesi-6n o un fi.deLcomiso) 
manter la por un negociante u otro fiducj-ari-o e n  beneficio o por cuenta de una 
Persona :stadounidenser ( v i i )  cualquier cuenta discrecional o cuenta s imilar  



(que no sea una sucesidn o un f ideicomiso)  mantenida por un negociante o 
f i d u c i a r i o  organizado, const i tuzdo o (si fue re  un individuo)  que resida en 10s 
Estados Unidost y ( v i i i )  cualqpier  sociedad o compaiiias sir (A) es tuv ie re  
organizada o cons t f tu lda  bajo las  leyes  de cualqui-er j u r i s d i c c i h  ex t r an je ra ,  
y ( B )  e s tuv ie re  formada por UM Persona Estadounidense principalmente con e l  
f i n  de i n v e r t i r  en va lores  no regtstrados de conformidad con l a  Ley de 1933, - a 
menos que e s tuv ie re  organizada o consti tui-da y f u e r e  propiedad de 
inve r s ion i s t a s  acredltados ( t a l  como son def inidos en l a  Regla 501(a) de 
conformidad con l a  Ley de 1933) que no Sean personas f ls icas ,sucesi-ones o 
fideicomisosr en e l  entend>-do de que, s i n  embargo, las s igu ien te s  no se 
considerardn Personas Estadounidensesr 

------- 

(1) cualquier  cuenta d i sc rec iona l  o similar (que no sea una sucesidn 
o fideicomiso tenCda en benef ic io  de 0 por cuenta de una Persona N o  
Estadounidense por un negociante u otro profes iona l  f i duc ia r io ,  organizado, 
cons t f tu ido  0 (SI fue re  persona fisCca) que resCda en 10s Estados Unidost 

( 2 )  cualquier  sucesi-bn para l a  cua l  cualquier  profes iona l  f i d u c i a r i o  
que e s tuv ie re  actuando como albacea o admini-strador fuere  una Persona 
Estadounidense, si (i) otro albacea o administrador de l a  sucesidn que no sea 
una Persona N o  EstadounCdense t u v i e r e  sola o cornparti-da l a  d iscrec idn  respecto 
de l a  invers idn  en cuanto a 10s ac t ivos  de l a  sucesi.dn, y (ii) l a  sucesi-dn 
e s tuv ie re  regfda por una l e y  ex t r an je ra r  

( 3 )  cua lquier  f ideicomiso del cua l  cua lquier  profes iona l  f i d u c i a r i o  
que act6e como f ige icomisar io  sea una Persona Estadounidense, si (i) otro 
f ideicomisar io  que no sea una Persona Estadounidense tuv ie re  sola o cmpartida 
su d iscrec i6n  sobre l a  inversi6n en cuanto a 10s ac t ivos  del  fideicomiso, y 
(33.1 ningtin bene f i c i a r io  del fidecomiso ( y  ningGn f ide icomi ten te  si- e l  
fideicomiso fuere  revocable) sea una Persona Estadouni-denser 

( 4 )  cualquier sucursa l  o a g e n d a  de un banco o una compa6la de 
aeguros estadoun.idenee ub.tcada fuera  de 10s Estados Unidos, 6.4. esa agenc3.a o 
eucueal ( S  1 opera por razonee comerciales valederas ,  ( ti) estuvj-ere dedicada a 
la ac t ivfdad  bancaria  o de seguros,  y ( i C i )  es tuv ie re  sometida a 
reglamentacionee locales sustant j -vas  en mater1.a de banca o seguror y 

( 5 )  entidadee multLnacConales tales como las Naciones Unidas, e l  
Fondo MonetarJ.0 Internacional ,  e l  Banco Internacional  de Reconstruccidn y 
Fomento, 10s d. ia t intos  bancos de d e s a r r o l l o  y sus agendas ,  f i l j - a l e s  y p l anes  
de pensiones. 

"Bonos PDI EstadounLdenses u Opciones a1 Momento de a su Emisi6n" 
s i g n i f i c a  cua lquier  Bono PDI u Opcidn a yer adquirido por una Persona Go 
Estadounidense de conformidad con la Subcl5usula (A) ( 2 )  de la  Seccl6n 4 . 0 2  
( J ) ( v i )  o l a  Subcl6usula (C) de l a  Secclbn 4 . 0 2 ( i )  ( v i < ) .  

-- - -  A -- 

"Dispensa" s i g n i f i c a  respecto de un Comprador u Otro Tenedor que sea 
parte de un Contrato Exis tente ,  en cuanto a1 cua l  se hubiere  soli-citado una 
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dispensa de conformidad con UM SolCcitud de Dispensa y EnmLenda, las  
respuestas favorables dadas por dicho Comprador u Otro Comprador a la 
Solicitud de Dispensa y Enmienda. 

"Solicitud de Dispensa y, EnmIenda" signif ica l a  solicitud de 
dispensas y enmiendas-hecha p r  la RepGbli-ca Domi-ntcana en fecha 6 de agosto 
de 1993 y que se i-ndica en l a  Parte I V  del Plan Fj-nanciero de 1993. 

"Seccibn 1.02" Referencias - a Articulos, - Etc. Cualquier referenc5a 
que se hiciere a Art'lculos, Secciones, Aphdices, Anexos o Tablas, a menos que 
se di-sponga otra cos3 exptesamente en este Contrato, serdri referenctas a 
Articulos, Secciones, Ap6ndi.ces o Tablas de este Cantrato. 

- CI 



ARTICULO I1 

EL PAGO DE INTERESES EN EFECTIVO Y EL INTERCAMBIO - - - --- - --- - - -- 
Pago de Intereses en Efectivo e Intercambio de 

Intererree ----- ElegCbler ----- - ComllrometCdos. -- Con su sujeczn a las cordiciones p r e v i z  
que ee indican en l a  Seccrn 2.03  y de conformidad con 10s demds tdnninoe y 
condCcConee de eete Contrato, un DIa Laborable antes de l a  Fecha del Cierre, 
el Banco a n t r a l ,  pondrd a d~sgosl.ci6n del Agente del Cierre (para l a  cuenta 
de lou Conpradorer y Otroe TenedorQ#), fondoe en Ddlnrer dr l o r  E.U. en un 
monto Cgual a1 pago dr lor Intersroe en Efratiw, taler fondor a r r l n  
invrrtidov p r  01 A g O n t O  dol C b k m  por auonta Banao Contra1 t a l  y Q O ~ O  
pubaorr 4nrtru4tlr rarenrblomnte per 0saf4~$~?,  y on la  F'rahr de C%@rrot 

-- SECCION 2.01. 

(el sl A p n w  det €!l:eeF@ 611 nemtsm3 Re1 fl&fiee avr%r&l paglere a mbe 
Qowradox y a ordr Otrco 'Panodor 01  Wanto dol )rqo do fnt'rroror 

da tal Corngrador u Otro Tenedor, a m  pudiere eer el 
nfoddad  con las  instrucciones de pago de dicho 

Comprador u Otro Tenedor, como pago respecto de loa Intereses 
Elegtblesr en  entenldo de que, s i n  embargo, e l  Banco Central 
hubfese puesto ta les  montos a disposici-dn dei-Agente del Cierre, 
t a l  como se indCca A s  arribat y 

- -I_-- 4- - 

(b) e l  Banco Central emittr6 y entregard a1 Deposi-tario C o m i h  y a1 
Rsgistrador, para l a  cuenta de las  Ofi-cinas de Compra de cada 
Comprador, a camb5.o de 10s Intereses Elegi-bles Cornprometi-dos de 
dfcho Comprador, segdn lo  requiere l a  Seccidn 2.02, Bonos PDI 
por un monto to ta l  de Capital igual a1 Monto de Intercambio de 
10s Bonos de dicho Comprador. 

SECCION 2.02. Pago, Intercambio y Descargor Abstencidn. Con sujecidn 
a lae condiciones prevCae contentdas en 1% Secci6n 2.03 y de conformtdad con 

- 
10s otros t6rminos y condiciones de este Contrato, cada Comprador, en l a  Fecha 
del  Cierre, Cntercambtard SUB Intereses Elegibles Comprometidos por Bonos P D I  
recibidos gor el Regietrador o e l  Depositarj-o Comdn, segGn fuere e l  caso, para 
l a  cuenta de l a  Ofic!.na Compradora de dicho Comprador en l a  Fecha de Cierre. 
Al efectwrss (i) e l  pago a cada Comprador y a cada Otro Tenedor de su Monto 
de Pago de Intereses en Efectlvo a dkho Comprador u Otro Tenedor, de 
conformidad con la Seccidn 2.Ol(a), y (ii) l a  emisiBn y l a  entrega de 10s 
Bonos PDI a1 Registrador o Dep0eCtarj.o Comiin para l a  cuenta de la Oficina 
Compradora deeignada por cada Comprador con derecho a e l lo  de conformidad con 
l a  Seccibn 2.01(b), c o w  y cuando cada t a l  pago h e r e  efectuado y ta les  Bonos 
PDI fueren emitidas, 10s Intereses Elegibles respecto de 10s cuales t a l  Pago 
de Intereses fuere efectuado 0 ta les  Bonos PDI fueren emittdos, se 
considerarin pagados y se dara descargo en l a  Fecha de Cierre y no se 
devengardn Cntereses sobre ta les  Intereses ElegCbles desde y despu6s de esa 
fecha. Nada en esta Seccidn 2.02  habrd de lnterpretarse como constitutivo 



de un descargo de (i) cualesquCera obligaciones respecto de ~ O S  montos de 
capi-tal que se relacionan con tales Intereses Elegibles descargados o de (ii) 
cualesquier Intereses Elegibles respecto de ta les  montos de capital que no 
Sean ta les  Intereses Elegibles descargados. Nada en l a  Secci6n 2.02 del 
Contrato de Intercambio de 10s Bonos con Descuento o palqyier  medida tomada 
a1 amparo del mismo para cancelar o dar descargo a1 CapCtal Elegible, se 
considerard como constitutiva de un descargo de cualesquiera obligaciones por 
concepto o de intereses que se relacFonen con Cap;-tal Elegible que se hubiere 
devengado con anterioridad a l a  Fecha del Cierre, o que afectare l a  
pos ib i l i  dad de ejecutar cualquiera de tales obligaciones por concepto de 
Cntereses a1 amparo de 10s Contratos ExCstentes, a menos que ta les  
obligaciones por concepto de htereses  fueren rfescargadas de confoddad con 
esta Seccidn 2.02. 

SECCION 2.03. Fecha del CierLe. La Fecha del Cierre serd e l  D P a  
Laborable que ocurra en o antes de l a  Fecha de T6rmino en l a  cual todas las  
cond!.ciones indicadas m5s abajo hubieren sido satisfechas ( 0  se hubiere 
otorgado una dispensa en l a  forma prevista en este -ntrato)r 

-- 

(a)  Que e l  Agente del Cierre hubiere recibido or;-ginales de un mismo 
tenor de este Contrato, firmados por e l  Banco Central, e l  Agente del Cierre, 
cada Agente de Sindicato y cada Comprador, en un niimero suficiente para su 
dCstribuci6n en l a  fonua previ-sta en l a  SecciBn 6.15. 

(b) Que e l  -'Agente del Ci-erre hubiere recibido catorce orCginales 
fi.rmados (cuatro de 10s cuales ser6n conservados por e l  Agente del Cierre por 
cuenta de 10s Compradores y uno de 10s cuales serd entregado a 10s abogados 
especiales de Nueva York del Agente del Cierre) de cada uno de 10s documentos 
gue se se detallan 116s abajo, cada uno de ta les  documentos fechados de 
conformi.dad con e l  ap6ndice pertinente del Libro del Cierre y ,  en e l  cas0 de 
cada uno de 10s certificados entregados de confoddad con este Contrato, las 
declaraciones indj-cadas en 10s rni-smos ser6n verdaderas y correctas I 

(i) copias certificadas por e l  Secretario de la  Junta MonetaL4.a del 
Banco Central (acompaiiadas de sus traducclones a1 I-nglbs) de l a  prueba del 
registro en e l  Banco Central de 10s Bonos P D I  como Deuda Externa de la  
Repfiblica Dorni.n.icana y todas las otras Autori+zaciones ApU-cables (que no 
fueren aquellas a las  que se hace referencia en l a  Subsecci6n ( b ) ( i i )  
necesari-as para que e l  Banco Central ftrme, entregue y cumpla con este 
Contrato y con 10s dem6s Documentos de 10s Bonos P D I  de 10s cuales fuere parte 
o para l a  validez o exLgi-bilLdad de este Contrato o de di-chos documentos y un 
cer t i f  icado del SecretarCo de l a  Junta MonetarCa del Banco Central, 
sustancialmente conforme a1 modelo del Apgndice 1 del Libro de Cferre, a1 
efecto de que ninguna de tales Autod-zaciones Aplicables han sido enmendadas y 
que cada una se encuentra en pleno vigor y efecto. 

(it) copias certificadas por e l  Consultor Juridico del Poder 
Ejecutivo de la RepcblCca Dominicans (acornpasadas de su traduccidn a1 inglgs, 
exceptuando las que se refieren a las Traducciones a1 Espaiiol (corn se define 
mds abajo) de: 



( A )  l a  resoluci6n o las  resoluciones que aprueben este Contrato, 10s 
dem6s Documentos de 10s Bonos P D I  y algunas exenciones fiscales aprobadas por 
e l  Congreso Nacional de l a  RepGblica Dominicana de conformidad con l a  
Constltucidn de l a  RepGblica Dominicana, la  cual resolucidn o resoluciones 
incluirdn una copia debidamente certificada de la  traducci6n a1 espaEol de 
este Contrato y de 10s dem6s Documentos de 10s Bonos P D I  s e g h  e l  modelo 
presentado a y consolidado por e l  Congreso Nacional en relacidn con l a  
adopcidn de t a l  resolucidn o resoluciones ( l a  "Traducci6n a1 EspaEol") y l a  
promulgacidn por e l  Presidente de l a  RepGblica Dominicana de-acha resolucidn 
o resoluciones a las que se hace referencia m6s arriba t a l  como fueren 
publicadas en l a  Gaceta Oficial de la  RepGblica Dominkana (0 una publicacidn 
of i c i a l  en un peri6dico de ci.rculaci6n nacional seleccionado por e l  Pres+-dente 
de la  RepGblica Dominicana)t 

( B )  e l  poder otorgado por e l  Presidente de l a  RepGblica Dominicana 
que autoriza a1 Secretario de Finanzas de l a  RepGblica Dominicana (SecretarLo 
de Estado de Finanzas) y a1 Gobernador del Banco Central (Gobernador del Banco 
Central), a firmar esta Garantia, e l  Consentimiento de 10s Deudores y 10s 
dem6s Documentos de 10s Bonos P D I  de 10s cuales l a  RepGbltca Dominicana es 
parte en caltdad de Garante, Deudor o de otra formar y 

( C )  todas las dem6s Autorizaciones Aplicables necesarias para que 
(1) l a  Repdblica Dominicana firme, entregue y cumpla con l a  Garantla y 10s 
d e d s  Documentos de 10s Bonos P D I  de 10s cuales sea parte, y ( 2 )  cada Deudor 
que no fuere e l  Banco Central firme, entregue y cumpla este Contrato y e l  
Consent;-miento de 10s Deudores o para su validez o exigibilidad, conjuntamente 
con una certificaci6n del Consultor Jurldico del Poder Ejecutivo de l a  
Repdblica Domini-cana, sustancialmente conforne a1 modelo del Apgndice 2 del 
Libro de Cierre, en e l  sentido de que ninguna de ta les  autorizaciones 
aplicables ha sido enmendada y de que cada una estd en pleno vigor y efecl3I 

(iii) una certificaci6n del Secretario del Banco Central o ?el  
Secretario de l a  Junta Monetari-a del Banco Cer ral ,  sustancialmente conforme 
a1 modelo del Ap6ndi.ce 3 del Libro del Cierre, en cuanto a la  capacidad, 
calidad y especimenes de las firmas de las personas que hubiesen firmado o 
firmaren este Contrato y 10s dem6s Documentos de 10s Bonos P D I  a ser firmados 
y entregados en v i r tud  de este Contrato por e l  Banco Central1 

(j-v) una certif  i-cacj.6n del Consultor Juridic0 del Poder Ejecutivo de 
l a  RepGblica Domin.icana, sustancialmente conforme a1 Ap6ndCce 4 del t i  bro del 
Cierre en cuanto a la  capactdad, calj.dad y especimenes de las  firmas 26 I d s  
personas autorfzadas a firmar y otorgar l a  GarantZa y 10s dem6s Documentos de 
10s Bonos PDI a ser firmados y entregados en virtud de este Contrato 0 de 
dJ-chos documentos por l a  Repdbllca Dodnicana I 

( v )  una certificaci6n del Secretario del Banco Central o del 
Secretarto de l a  Junta F'-etari a del Banco Central, sustancialmente conforme 
a1 modelo del  qpgndice 5 del Lxbro del Cierre, en cuaato a: 



( A )  que no ha ocurrfdo incumplimiento alguno en e l  pago de 
capital o Cntereses que hubiese sido notificado a1 Banco Central por 
escrito en o antes del 20 de octubre de 1993 y que 88 mantuviere en 
cuanto a cualesquiera Deudas Externas a mediano y largo plazo del 
Banco Central o de l a  Repilblica Dominicana o de las cuales e l  
acreedor original fuere un banco comercCal dl.sti-nto de las  deudas 
contempladas en 10s Contratos Exietentes o Algunoe Otros Contratosr 

( B )  que las dispensas a1 amparo de lo8 Contratoe Exsetentee han 
eido obtenidas en l a  medida neceearia para perdtir la puesta en 
ejeoucibn de eete Contrator 

( D )  que e l  Banco Central haya efectuado (XI 10s Pagos Mensuales 
de lntereses y (y)los Pagos Mensuales en Efectivor 

( v i )  una certificacibn de un funcionario autorizado de l a  Rep6blj.ca 
Domi-nicana, sustanc3-almente conforme a1 modelo del ApBndCce 6 del Libro del 
Clerre, para 10s efectos de quet cada una de las  declaraciones y garantlas 
hechas por l a  Repilblica Dominicana en l a  Garantza son verdaderas y correctas 
en y a l a  Fecha de Cierrer 

( v i i  una certificaci6n en cuanto a 10s asuntos tratados en el la ,  
del Secretario del Banco a n t r a l  y del Agente de Cterre hecha sustandalmente 
conforme a1 modelo del Apgndice 7 del Libro dB1 Cierre incluyendo una 
certificacl6n hecha por e l  SecretarCo del Banco Central y e l  Agente del  Cierrer 

( A )  En cuanto a que ha ocurrldo l a  Fecha de Cierre a1 amparo 
de ( y  t a l  como se defCne en) l a  Recompra en Efectivor 

( B )  en cuanto a que ha ocurrido l a  Fecha de Cierre a1 amparo de 
( y  t a l  como se define en 1 en  e l  Contrato de Intercambio de 10s Bonos 
con Descuentor y 

una certificacibn adicional del Agente del Ci-erre y una certtficacibn a1 mejor 
saber y entender del Secretario del Banco Central en cuanto a l a  culminacibn 
de la reconciliaci6n para identificar 10s Tenedores Reconocidos de Intereses 
BlegSbles y a (x) e l  cornpromiso del Plan Financier0 de 1993 de, o ( y )  l a  
entrega de Diepensas vglidas respecto de, todo e l  Capital Elegible por 10s 
Tenedores ReconocCdos del mismor 

( v i i i )  una opinidn del Consultor Jurldico del Banco Central, 
sustancialmente conforme a1 Apgndice 8 del Libro de Cierrer 



”- 

(ix) una opini6n del Consultor Juridco del Poder Ejecutivo de l a  
Ftep6blka Domf.nJ.cana, sustanci.almeate conforme a1 ApCndice 9 del Libro de 
Cierrer 

( x )  una opinb6n de Cleary, Gottlieb, Steen & HamJ-lton, 10s Abogados 
Espec+.aleu ael Banco Central y de l a  RepGSl’xa Dorninicana, sustancialmente 
coneorme a1 Apgndice 1 0  del Llbro de Cierrer 

(xi) una carta del FMI, confirmando que el Acuerdo Stand By del 1993 
eeta en plena vigencia y efecto (a inenos que, por sua tgnninoe, no hubiere 
expirado), euetancialmerite conforme a1 Ap6ndice 11 del Libro de Cierrer 

(%in)  una opinkbn de Sheannan 6 Bterling, Abogadoe Eepecialee de 
New York dol Coat6 Amomor db Bernaer pari La Ropdblflar Bomflniacrna y 01 Agonto 
CIsf C b r r o ,  suetaneCalmgnle ecsngem &I Ag3tSndCee 14 del hilare, de CQerrrer 

( x i v )  una carta del Agente para Fcnes Proceraales para e l  Banco 
Central y l a  Repfiblica Dominicam sustancialmente conforme a1 AgQndice 16A del 
Libro del Cierret y 

(xv) una carta del Agente Alterno para Fines Procesales para e l  
Banco Central y l a  RepGblica DomJ nlcana, sustanci.almente conEorme a1 Apendice 
16B del Libro del Cierre. 

( c )  Que e l  Agente del Cierre hubiere recibido catorce originales de 
un mismo tenor de cada uno de 10s siguientes. (cada uno de 10s cuales estar6 
fechado con l a  Fecha de Cierre, excepto l a  Garantia y e l  Consentimiento de 10s 
Deudores a 10s cuales se hace teferencia mbs abajo, 10s cuales estar6n 
fechados en esta misma fecha), cuatro de 10s cuales serdn retenfaos por e l  
Agente del Ci-erre en representaci6n de 10s Compradores y uno de 10s cuales se 
entregard a1 abogado especial en Nueva York del Agente del Ci-errer 

( 4- 1 l a  Gafantia, finnada por l a  RepGblica Dominicanal 

(ii) e l  Contrato de Agenda Fiscal, firmado por cada parte en e l  
m.i- smo 1 

(iii) e l  Consenttmiento de 10s Deudores, finnado por cada parte 
en e l  mismor 

(iv) una orden del Banco Central a1 Agente Autenti-ficador, 
sustancialmente conforme a1 ApiSndice 17 del Ltbro del 
Ci-erre, instruyendo a1 Agente Autentif icador para que 
autentif ique 10s Bonos PDI Registrados Globales Permanentes 
No Estadounidenses, 10s Bonos P D I  Permanentes Globales 



Registrados Estadouni-denses y 10s Bonos P D I  a1  Portador 
Globales Temporales N o  Estadounidenses en l a  Fecha del 
Cierret 

una cer t i f  icacldn del Registrador, sustancialmente conf onne 
a1 Apendice 18 del Libro del CCerre, en cuanto a l a  entrega 
de conformidad con e l  Contrato de Agencia Fiscal del Bono 
PDI Registrado, Global F’emanente Estadounidenser 

una cer t i f  icaci6n del Depositario Com6n sustancialmente 
conforme a1 Apgndice 19  d e l  Li-bro del Ci-erre, en cuanto a 
l a  eiitrega de conformidad con e l  Contrato de Agencia Fiscal 
de 10s Bonos PDI Temporales a1 Portador N o  Estadounidenses 
y del Bono P D I  Permanente Global RegLstrado N o  
Estadouni-dense r 

una certi.f icaci6n del Agente Autentif icador sustancialmente 
conforme a1  Ap6ndice 20  del  Li-bro del C.i-erre, en cuanto a 
l a  entrega, de conformidad con e l  Contrato de Agencia 
Fi-scal del Bono PDI Permanente Global a1  Portador N o  
Estadouni-denser y 

una carta a1 Agente del Clerre de la Bolsa de Valores de 
Luxemburgo, sustanci almente coneorme a 1  Apgndice 21 del  
Libro de Cierre estjpulando que e l  Banco Central ha 
soli-citado que 10s Bonos P D I  se coticen en  l a  Bolsa de 
Valores de Luxemburgo. 

a p a r t i r  del 6 de agosto del 1993 y en o antes del trigBsCmo 
q u i n t o  dla calendarto antes de 13 Fecha del Cierre, no hayan 
ocurrFdo cambi-os adversos en l a  situaci.6n f inanciera o econdmi-ca 
del aanco Central o de La RepGbli-ca Dominicans, que sea 
trascendente en e l  context0 del Intercambio. 

(e )  Que e l  Agente del  CCerre haya recCbsdo evi-dencia satisfactori-a 
para e l  Agente del Ci-erre de gue e l  Banco Central haya pagado 
(A) todos 10s honorarios y gastos que se deban pagar a 1  Agente 
del Cierre y a 10s Agentes (tal y como se definen e n  cada 
Contrato de Agencia Fi-scal) en o antes de l a  Fecha de Cierre de 
conformidad con l a  Secci6n 6.05, l a  carta a que se hace 
referencia en l a  Seccj-dn 5 .01  (b) I y l a  SecciBn 11 del Contrato 
de Agenda Fiscal (Sncluyendo en cada caso, s i n  cardcter 
liinitativo, 10s honorarios y gastos de asssorla como se est ipula  
en ese Contrato) I (B) todos 10s costos y gastos de 10s mCembros 
del Corni.t6 Asesor de Bsncos para la Repfibli-ca Domini-cana que 
deba pagar o reembolsar e l  Banco Central en o antes de la  Fecha 
de Ci-erre de acuerdo con l a  Seccidn 6.05, ( C )  todos 10s costos y 
gastos de 10s Agentes de Sindicato que deba pagar o reembolsur 
el Banco en o antes de l a  Fecha de Cierre de acuerdo con l a  
Secci6n 6 . 0 5  (i-ncluyendo, sin car6cter lid ta t ivo ,  honorarios y 



gastos de asesorla t a l  y como se estipula en estos Contratos), y 
( D )  todos 10s honorarios y gastos de Shearman &I Sterling, 
Abogados Especiales de New York para e l  Comitg Asesor de Bancos 
para l a  Rep6blica Dominicana y e l  Agente del Cierre, y todos 10s 
honorarios pagaderos en pesos de Troncoso y Cgceres, Abogados 
Especiales domtnicanos para e l  Cornit6 Asesor de Bancos para l a  
RepGblica Dominicana y e l  Agente del Ci-erre, que deban ser 
pagados o reembolsados por e l  Banco Central en o antes de l a  
Fecha de Cierre de conformidad con la  Secci6n 6.05r en e l  
entendido de que un estado, factura u otra reclamacjh que se 
Cgfiera a cualquier monto antes mencionado haya sido sometido a1 
Banco Central en o antes de 10s 3 0  dias calendarlos antes de l a  
Fecha de Cierre. E l  pago de estos honorarios, costos, gastos u 
otros montos a 10s que se hace referencia mbs arriba, para 
satisfacer las condiciones previas en esta Subseccidn ( e  1 serdn 
s i n  perjuicio e l  derecho del Banco Central a protestar, de buena 
€e, cualquiera de tales estados, factura o reclamacidn. 

- -  
-- 

Se podr6 aceptar documentaci6n disti-nta a aquella estipulada en 10s 
requeri-mientos de las Subsecciones (a), (b), o ( c )  que anteceden, y se podr6 
otorgar di-spenss en cuanto a l a  condici.6.n estipulada en l a  Subsecci6n ( d )  que 
antecede, en cada caso, con e l  consentimiento de 10s Compradores que tengan 
por l o  menos un 66 2/3% del monto to ta l  de 10s Intereses Elegibles 
Comprometidos de todos 10s Compradores. Las condi-ciones a las  que se hace 
referencia en l a  SubsecciBn ( d)  antes menci-onada, se considerar6n satisf echas 
si . ,  en o antes del tri-ggsimo dla ca1endari.o antes de l a  Fecha de Ci-erre, e l  
Agente del Ciecre no hubiere recibi-do noti-€icaciones de 10s Compradores 
Mayor<-tartos de que , como resultado de 10s cambios adversos trascendentes 
descritos en l a  Subseccidn ( d )  antes mencionada t a l  condici6n no habiese sido 
satisfecha. Las Certificaciones, cartas y opiniones del FMI, del Registrador, 
del DeposCtari-o C o m i h ,  del Agente Autentificador, de l a  Bolsa de Valores de 
Luxemburgo o cualquier funcionario de cualquj-era de Qstos, cuyo envlo se 
requiere de conformidad con e s t a  Secci6n 2.03 podr6n ser aceptadas en una 
forma que dCf iera del modelo del ap6ndice pertinente del Libro del Cierre por 
acuerdo entre e l  Banco Central y e l  Agente del Ci-erre. 

SECCION 2.04 Procedimientos para e l  Pago y e l  Intercambio. (a )  A no 
menos de 3 0  d h s  calendarios antes de l a  Fecha del Ci-erre pres-sta,  ( t a l  y 
como fuere determinado conjuntamente por e l  Agente del Cierre y e l  Banco 
Central), e l  Agente del Cierre notificar6 a las otras partes en este Contrato 
y a1 Agente Fiscal dicha fecha prevista. E l  Banco Central podrd mediante 
notificacibn a1 Agente del  Cierre, en cualquier momento antes de l a  fecha de 
Cierre prevista que hubiere sido notificada a las otras partes a1 amparo de 
e s ta  SeccS6n 2 . 0 4 ( a ) ,  posponer l a  Fecha de Clerre previ-sta a una fecha 
posterior y e l  Agente del Cterre l e  notiPicar6 las otras partes de este 
Contrato de t a l  posposici6n y de la  nueva Fecha de Cierre previ-sta. 

I- - .- - - - 

(b) Con por l o  menos veinticinco dlas calendar+-os previos a l a  Fecha 
de Cierre, e l  Agente del Cierre enviard a cada Comprador y O t r o  Tenedor un 
estado que especif ique: 



(i) e l  monto t o t a l  de 10s Intereses Elegibles Comprometidos, e l  
Monto del Zntercambio por Bonos de t a l  Comprador y e l  Pago de 
Intereses en Efectivo de dicho Comprador u Otro Tenedorr 

(ii) La(s) of i c ina ( s )  Compradora(s1 de ese Comprador de Bonos 
P D I ,  y e l  s t a tus  de ese Comprador como una Persona 
Estadounidense o una Persona N o  Estadounidense ( 0  una Persona No 
Estadounidense por Eleccibn) y como una Persona Estadounidense 
TEFRA, o Persona N o  Estadounidense TEFRAt y 

(iii) las instruccionee de pago de dicho Comprador u Otro 
Tenedor en cuanto a1 Monto de Pago de Intereeee en Efectivo, 

Clrdla Comprador, y area otro Conrprador dirpondr6 de d h 6  dgar 
aalendertea pare inbemar el &gea%e de l  Cterre dr uuulqubr aorreaoiabn a La 

una WgrJena P@kadwn.ideamr o una %tearia Wo I@&e&uaidesse, (e, una Mleronr Wo 
BatrBounklenrr por Eloau.Ce)n) y aome una Peraena Eatadounfibonae TBFRA, o una 
Persona No EstadounCdense TEFRA, tomando en consideracibn, entre otrae cosae, 
el Telex de Compromiso de ese Comprador u Otro Tenedor y l a  Respuesta a la 
Reasignacidn y l a  Respuesta a1 Avi-so de Asignacibn si l o  hubiere, 10s 
requerimientos del Reglamento S y l a  ubicacibn de su(s1 of ic inas(s )  
Compradora(s) para 10s Bonos PDI y leyes imposi-ti-vas aplicables, en e l  sentido 
que, s i n  embargo, caga Comprador que haya indicado en la  Tabla A de este 
Contcato que es una Wrsona Estadounjdense (0 una Persona N o  Estadouni-dense 
por Elecci&), enviard a requeridento,  a1 Agente del C i e r r e ,  la  direccibn de 
t a l  Comprador u 0fi.cina Compradora a l a  cual deban ser enviadas cualesquiera 
notifi-caciones y dCsponi&ndose, adembs, - que cada Comprador que ha indicado en 
l a  Tabla A qye es und Persona Estadounidense TEFRA y cada Otro Tenedor que 
reciba el Pago de I n t e r e s e s  en  Efectivo en  10s Estados Unidos a so l ic i tud  le 
sumini-strarh a so l ic t tud  a1 Agente del  C i e r r e  un Formulario W-9 del Serviclco 
de Rentas Internas de 10s Estados Unidos o un sus t i t u to  del fonnulari-o W-9 de 
dicho Comprador u OEicCna ( s 

h f i f e a a i h  d a g b  Wbt3dQ y 8% lilB &e tW&CekbM8r aeR%&rsl\et BU &ebUa 

-- 
- -  

’ ---- 

Compradora ( 8 )  . 
(c) A no menos de nueve dIas calendartos antes de la Fecha de Cierre 
prevista,  e l  Agente de l  Cierre entregarh (i) a cada Agente de 
Sindicato (con copias a1 Banco Central 1 una o 116s notdficaciones que 
identiflquen, para cada Comprador y Otro Tenedor e n  vir tud de l  
Contrato Ex l s t en te  del cual di-cho Agente de Sindicato sea e l  agente y 
en el t o t a l  de dicho Contrato Ekistente, todos 10s Intereses 
Elegibles pendientes de pago de confonddad con t a l  Contrato 
Existente a l a  fecha de notificacibn a la  cual se hace referencia en 
l a  Seccidn 2.04 (b) que antecede que deba pagarse en efectivo de 
conformCdad con e l  Pago de Intereses en Efectivo o cambtarse 10s 
Bonos PDI en l a  Fecha de CCerre, y (ii) a1 Banco Central una o 116s 
notificaciones i.denti.f icando para cada Comprador y Otro Tenedor a1 
amparo de tales Contratos Existentes para 10s cuales no hubiere 
Ageiite de Sindicato y en t o t a l  para cada uno de tales Contratos 



Existentes , todos 10s Intereses Elegibles Comprometidos pendientes de 
conformtdad con t a l  Contrato Existente a l a  Fecha de Notificaci-dn a 
l a  que se hace referencia en l a  secci.Cn 2.04 (b)  que antecede y que 
deban pagarse en efectivo de conformidad con e l  Pago de Intereses en 
Efectivo o intercambiarse por Bonos P D I  en l a  Fecha de Cierre. Con 
prontitud, cada Agente de Slndicato, y en cualquier cas0 dentro de 
10s t res  dias calendar;-os siguientes a1 recibo de dicha notificacidn 
confirmar por escrlto a1 Agente del Ci-erre y a1 Banco Central 10s 
mntos a 10s que se hace referencia en esta SubsecctCn ( c ) .  

(d )  A no menos de nueve dlas calendarhos antes de l a  Fecha de Cierre 
prevista, e l  Agente del Cierre entregar6 a1 Agente Fiscal 
notificaciones sustanci.almente conformes a1 Anexo 1 del Ap6ndice 1 
del Anexo B del Plan Financier0 de 1993 llenado por cada Comprador y 
Otro Tenedor. 

(e) A no menos de cinco dlas calendar+-os antes de l a  Fecha de Cierre 
prevlsta, e l  Banco Central conffmar6 por escrlto a1 Agente del 
Cierre' 10s montos totales a 10s que se hace referencia en esta 
Seccidn 2.04 ( c)  que antecede. 

( f )  A no menos de cinco dras calendar.ios antes de l a  Fecha de Cierre 
grevista, e l  Agente del CCerre enviard (A.1 a1 Agente Fiscal una 
notifCarai6n que Cndl.yue e1 raonto del aag,ttal de aada uno de lor 
Bono8 PDI Globalee a m r  rml.tCdos en l a  Fecha de C+.erre, el Monto de l  
Interaambio de aada Corngrador en cuando a cada uno de talos Bonos PDI 
Globales y el. fuere dtferente el nombre del propietario de 10s 
dereahoe usuf ructuarCo8 respectJ.vos e n  e l  Bono PDI Pemanente Global 
Registrado Estadounidense, y ( .CAI  a 1  Operador de Euroclear o Cedel 
una notj.fk?acibn indl-cando el  ndmbre y e l  Monto del 1ntercambJ.o de 
cada Comprador que tenga un dereclio usufructuarlo en e l  Bono PDI a1 
Portador Temporal Global No Estadounidense y e l  Bono PDI Pennanente 
Global Registrado N o  Estadounidense a trav6s del Operador Euroclear o 
Cedel, s e g h  fuere e l  caso. 

(g) En la Fecha de Cierre, l a  partida, o porci6n de Intereses 
ElegCbles de cada Comprador u O t r o  Tenedor ~ U O  sea pagado en efectlvo 
de conformidad con 10s Pagos de Intereses en Efecttvo o a1 
Intercambio de Bonos P D I  sera cancelada, como se contempla en l a  
Secci6n 2.02, y no continuarh existtendo, y dicho Comprador u Otro 
Tenedor, segdn fuere el caso, registrar6 en BUS libros la  cancelacl6n 
de dCchos Intereses Elegibles. Cada Comprador u Otro Tenedor, por 
este medio, autori-za e i-nstruye a1 Agente del Cierre a notiftcar e 
h s t r u i r  a1 Agente de Sindicato pertinente a cancelar en esa fecha 
ta les  Intereses Elegibles de ese Comprador u Otro Tenedor y e l  Agente 
del CSerre por este medio conviene de esta forma notificar e instru4.r: 
a cada Agente de Sindicaro perti-nente. A l  recfbo de cualquiera de 
ta les  noti-f icaciones e instrucciones del Agente del  Ci-erre , cada 
Agente de Sindicato en esa fecha cancelard, a la  Fecha de Cterre 10s 



Intereses Elegibles del Comprador u Otro Tenedor seg6n fuere el cas0 
especificado en tales notificaciones e instrucciones y notif scar5 a1 
Banco Central de dicha cancelacl6n. 

( h )  Tan pronto como sea posible despu6s de que las condiciones para 
l a  Fecha de Cierre Sean satisfechas (0 se otorgue una dispensa de 
e l l a s ) ,  e l  Agente del CCerre notifkarb a 10s Compradores, Otros 
Tenedores y cada Agente de Si-ndfcato que ta les  condiciones han sido 
satisfechas o $e ha otorgado una dispensa respecto de el las  y 
especificard l a  fecha en l a  cual hubiere ocurrido l a  Fecha del Cierre. 

6 l cu lo  de 10s Montos de 10s Pagos de Intereses 
en Efectj-vo y 10s Montos del Intercambio de 10s Bonos. 

-- --_I_- 

SECCION 2.05. 

I ----- - - - -_L_ 

(a)  Tan pronto como fuere posible, per0 en ningiin cas0 con no menos 
de 25 dias calendarLos previ-os a l a  Fecha de Cierre, e l  Agente del Cierre 
calcularh e l  Monto de 10s Pagos de 10s Intereses en efectivo de cada Cierre de 
cada Comprador y Otro Tenedor. E l  Monto del Pago de Intereses en Efectivo de 
cada Comprador y O t r o  Tenedor se calculard en base a 10s Intereses ElegCbles 
de dkho Comprador u Otro Tenedor a l a  fecha de Cj-erre y serd un monto igual 
a1 product0 del Pago de Intereses en Efecti-vo por una fracci6n cuyo numerador 
serd igual a 10s Intereses Elegibles a l a  Fecha de Cierre de dicho Comprador u 
otro Tenedor, s e g h  fuere e l  cas0 y cuyo denomhador ser5 igual al. monto to ta l  
de Intereses Elegibles a l a  Fecha de Cierre. 

(b) Tan pronto como sea factible, per0 en ning6n cas0 con menos de 
2 5  dlas calendari-os antes de l a  Fecha de Cierre, e l  Agente de Cierre calculard 
eL Monto del Intercadi-o ';e Bonos de cada Comprador. E l  Monto del Intercambio 
de cada Cornprador serd un Morito ;.gusl a 10s Ititereses Elegibles Comprometidos 
de cada uno de ta les  Compradores a la  Fecha de CCerre (redondeado hacia abajo 
a1 Mcltiplo M i n i m 0  mhs cercano). 

Forma y Denomlnach6n de 10s Bonos PDI. Lo8 Bonos 
con PDI se ernCtCr6n en l a  forma y denomhacfones eepeoifjmidae en el Contrato 

--- I -ad- - - - - SECCION 2.06. 

de Agencia Fiscal y ser6n t ransfer tues  e %ntercambiables por nuevos Bonos PDI 
de conforrni.dad a .Las restrtcci-ones que son Cndicadas en cada uno de tales 
Bonos PDI y en e l  Contrato de Agencia Fiscal. 

Indemnlzaci6n por Fondeo. (a)  El Banco Central 
indemnj-zarb a cada Comprador'contra cualquler p6rdida o gasto en que hubiere 
i-ncurrido razonablemente dicho Comprador como resultado de l a  no ocurrencia de 
la  Fecha de Cierre en l a  fecha notiftcada por e l  Agente del Cierre de 
conformidad con l a  SeccL6n 2.04(a) como resultado de cualquier fa l ta  de 
cumpli-r en o antes de dkha fecha cualpui-er condLci6n a ser cumplida por e l  
Banco Central o l a  RepGbli-ca Dominlcana, o como resultado direct0 o indi-recto 
de cualquier accidn u omisidn por parte del Banco Central o de la  RepGbli-ca 
Dorninicana, a inenos que, a1 ci-erre de operaci-ones en Londres e l  qu in t0  Dia 
Laborable antes de l a  Fecha de Ci-erre prevista, e l  Banco Central hubiere 
notificado a1 Agente del CSerre de que di-cha fecha ha sido pospuesta para una 

- SECCION 2.07.  



- J L  

fecha ulteri-or de conformidad con l a  Seccl6n 2 . 0 4 ( a ) ,  incluyendo, s i n  cardcter 
limi-tat:-vo, cualesquiera pgrdi-das ( excluyendo las pgrdi-das de benef i c i o s  
previstos 1 o gastos tncurridos debido a l a  liquidaci6n o reempleo de dep6sitos 
o de otros Eondos por cualqui-er Cornprador en re1aci-h con l a  compra de un Bono 
PDI a ser adquirido por dicho Cornprador como parte del Intercambio cuando 
dicho Bono PDI, como resultado de dicha f a l t a ,  no fuere comprado en dicha 
f echa. 

(h) Cualqpier exigencia hecha por un Comprador a1 amparo de la 
Secci6n 2.07(a) deber6 e s t a r  acompafiada por una cer t i f icac i6n  de dicho 
Comprador razonablemente detallnda en cuanto a1 rnonto de di-cha compensaci6n y 
as: como en cuanto a las bases que sirvieron para su c6lculo. 



ARTICULO I11 

RFSTRICCIONES A LA TRANSFERENCIAt 
BONOS P D I  GLOBALES -- 

Restricciones Generales a l a  Transferencia, Etc. 
( a )  Cada Comprador reconoce que 10s Bonos P D I  no han s ido y no se r in  
registrados conforme a 10s tdrminos de l a  Ley de 1933. 

- -  - SECCION 3.01. 

(b) Cada Comprador que indique en l a  Tabla A de e s t e  Contrato que e8 
una Persona Estadounidense y cada Persona N o  Estadounidense por Eleccidn 
acuerda que, por un t6rmino de dos aiios despu6s de la Fecha de Cierre, no 
ofrecer6 ni vender6 dichos Bonos PDI, except0 en  l a  forma slguientez 

(1) D e  conformidad con una declaracibn efectiva de reg is t ro  de 
acuerdo con l a  Ley de 1933; 

(li) a un InversFonista Inst i tucional  Elegible a1 producirse la 
entrega a1 Registrador de un certl-f icado del cedente sustancialmente conforme 
a1 modelo de la Tabla c-1, del  Contrato de Agencia Fiscal y un cer t i f icado  del 
cesionario auatancf.almente conforme a1 modelo de la Tabla C-2 del  Contrato de 
Agenaia Fiecall 

(iii) de aonformidad con la Regla 904 del Reglamento 8, a1 prodwirre 
la entrega a1  Registrador de un certif icado del cedente, suetancialmente 
confonne a1 modelo de la Tabla D del Contrato de Agencia Fiscal1 o 

( i v )  a un QIB de conformtdad con la Regla 144 bajo l a  Ley de 1933 a1  
entregaree a1 Regfstrador un cer t i f  icado del cedente sustancialmente conf orme 
a1 modelo de la Tabla D del  Contrato de Agencia FCscal. 

Rnisi6n de Bonos P D I  en  l a  Fecha de Cierre. (a) 
Bonos PDL Globales para las Ofertas en 10s E.U. Lo8 Bonos P D I  a1 ser emltidos 
en l a  Feqha de Cierre a ~ O S  Compradores seiialados en l a  Tabla A como Personas 
Estadounidenses o Personas no Estadounidenses por Eleccidn, serdn registradoe 
t a l  como l o  evidencie un Bono PDI Permanente Global Registrado 
Estadounidense. El tenedor de un derecho usufructuario en e l  Bono PDI 
Permanente Global Registrado Estadounl-dense p e d e  intercambiar dicho derecho 
usufructuarCo, t o t a l  o parcialmente, por Bonos P D I  DeEinFtivos Registrados de 
conformidad con las dtsposiciones del Contrato de Agencia Fiscal. 

- - - - - - - - - -  SECCION 3.02. 

------ --- 

(bl Bonos P D I  Globales para Ofertas No Estadounidenses. ( A )  e 
Bonos P D I  a1 Portador. L& Bonos P D I  a s e r  emitidos en l a  Fecha de Cierre a 
10s Compradores sanalados en l a  Tabla A como Personas N o  Estadounl-denses (que 
no Sean Personas N o  Estadounidenses por Elecci6n) que son Personas No 
Estadounidense TEFRA ser6n a1 portador y estar6n evidenctados medlante un Bono 
P D I  AI. Portador Temporal Global N o  Estadounidense. Un tenedor usuf ructuari-o 

- -- - I --__-- 
%J--- --I-- 
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de un derecho en un Bono P D I  a1 Portador Temporal Global No EstadounCdense 
podrd cambiar dicho derecho usuf ructuario t o t a l  o parctalmente por un derecho 
usufructuario en e l  Bono P D I  a1  Portador Permanente Global N o  Estadounidense y 
un tenedor de un Derecho usufructuario en un Bono P D I  a1  Portador Permanente 
Global N o  EstadounCdense podrd intercambiar t a l  derecho usuf ructuario t o t a l  o 
parci.almente por Bonos P D I  Defhi t ivos  a1 Portador, en cada cas0 de 
conformidad con la8 di-spostciones del Contrato de Agencj-a Fiscal.  

(ii) Ins Bonos PDI Fkgistrados. Los Bonos P D I  a se r  emitidos en l a  
Fecha de Cierre a ~ O S  compradores que se indican  en l a  tabla A como Personas 
No Estadounldenses (que no Sean Personas Estadounj-denses por Elecci6n) que 
son Personas TEFRA Estadouni.denses serdn en forma registrada y estardn 
evidenciados por un Bono P D I  Registrado Global Permanente N o  Estadounidense. 
Un tenedor de un derecho usufructuarj-o e n  e l  Bono P D I  Fenmanente Global 
Regi-strado N o  Estadounidense podrd Cntercambtarlo t o t a l  o parcialmente por un 
derecho usuf ructuar4-o por Bonos P D I  Def initj-vos Registrados de conformidad con 
las di-spos.Icj-ones de l  Contrato de Agencia Fi-scal. 

--- 



ARTICULO I V  

DECLARACIONES Y GARANTIAS 
e--- - 

SECCION 4.01 Declaraciones y Garant'las del Banco Central. E l  Banco --- -- - - 
Central declara y garantiza que: 

( a )  Poder y C3pacidad. E l  Banco Central es una entidad e s t a t a l  
aut6noma debidamente orjanizada y que existe v6lidamente a1  amparo de l a s  
leyes de l a  RepGblica Dominlcana, con capacidad de demandar y ser demandada en 
su propio nombre, y sujeto a l a s  autofizaciones, aprobaciones y otros puntos a 
que se ref iere  l a  Seccidn 4.01 ( c ) ( i ) - ( v ) ,  t iene pleno poder, capacidad y 
derecho legal  (3-1 para firmar y entregar, e n  s u  nombre propio y en nombre de 
cada Deudor, es te  Contrato y cada uno de 10s otros Documentos de 10s Bonos PDI 
de ZOS cuales sea par te ,  (is) a contraer l a s  obligaciones a ser contraidas por 
61 t a l  como se di-spone en es te  Contrato y en dichos documentos, y (i  ' 1  a 
cumplir y respetar l a s  disposiciones de es te  Contrato y de dichos documentos 
que deban ser cumpli-das o respetadas por 61. 

- --I_ 

b) Debida Autori-zacldn, Etc. Con sujecidn a l a s  autorizaciones, 
aprobaciones, y otros renglones a 10s que se hace referencia en l a  Seccidn 
4.01 ( c ) ( i ) - ( v )  la firma, entrega y cumplfmiento por e l  Banco Central de e s t e  
Contrato y de 10s otros  Documentos de 10s Bonos P D I  de 10s cuales sea par te  
han sido debidamente a&ori-zados por todas las medidas necesarias de su par te  
y por todas l a s  medidas necesarias legis la t ivas ,  e jecutivas, administrativas u 
o t ras  diligencias gubernamentales y no contravienen (i) l a  Constitucf6n de l a  
RepCibli-ca Dorn.i.n!.cana, o cualquier tratado, ley ,  decreto, reglamentacibn, 
sentencia, laudo, auto judi-cia1 o restri-cciones legales stmtlares n i  (ii) 
cuaLqui-er restricci.6n contractual que  comprorneta o afecte a1  Banco Central o 
sus bi-enes, a1 mejor conocLrniento del Banco Central, a cualqui-er Deudor o 

- -  

cualquiera de sus bienes. i 

(c )  Aprobac i-ones Gubernamentales . No se requerird de ninguna 
autorizaci6n o aprobacibn u otra  a c c l h ,  legisiati-va o judici.al, n o t i f  icacidn 

--_ - ------ --- -_-_- -- - --- 
o regis t ro  de cualqui-er autortdad gubernamental, legis la t iva o judicial  o de 
un cuerpo regulador ni- tampoco notLficaci6n a cualquiera de e l l o s  o e l  
reg is t ro  con cualqui-era de e l lo s  para l a  firma, entrega y cumplimiento de 
par te  del Banco Central de es te  Contrato y de 10s otros  Documentos de 10s 
Bonos P D I  de 10s cuales sea parte para l a  valtdez o exigibili-dad contra e l  
Banco Central o de cualquier Docuinerlto de i3mo PDI del cual sea par te ,  con 
excec-' 6n de: 

- 
.- - - -- - 

(i) l a  aprobacj-dn del Congreso Nacional de la  Repfibli-ca 
DomCnicana, por reso1uc.i.h de conforin; dad con la  Gmsti.tucL6n de l a  Rep$lli.ca 
DornTnjcana de este  Contrato o de 10s otros Documentos de 10s Bonos PDI y de 
I n s  exenci-ones de impaestos que ss ref+-eren a tales documentosr 
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(ii) La promulgaci6n por e l  Presidente de la  RepGblica 
Dominicana de l a  resoluci6n o resoluciones a que se refiere l a  Subsecci6n 
( c ) ( i )  que anteceder 

(iii) La publicaciBn de la resoluci6n o resoluciones a que se 
refiere l a  SubsecciBn (c )  ( 5 - 1  que antecede y l a  promulgacl6n a que se refiere 
l a  Subseccibn ( c ) ( i i )  que antecede en l a  Gaceta Oficial de l a  Repdbli-ca 
Domi.n.Ccanar (0 una publicaci6n of Cci.al en un periddico de circulacl6n nac5-onal 
seloccionado por e l  Presidente de l a  RepGblica Dominicana)r 

( i v )  e l  regl-stro como Nuda Externa de l a  Reptiblica Dominicana 
de 10s Bonos PDI, en e l  Banco Centralr y 

(v)  e l  Poder otorgado por e l  President@ de la  Repcblica 
Domini-cana autofizando a1 Secretario de Estado de Finanzas de l a  Repiiblica 
Dominicana y a1 Gobernador del Banco Central a firmar l a  Garantia, e l  
Consentidento de 10s Deudores y 10s otros Documentos de 10s Bonos P D I  de 10s 
cuales l a  Repiiblica Dominicana sea una parte como Garante, como Deudor o de 
otra forma. 

(d) Efecto Legal. Este Contrato ha sido debidamente firmado y 
entregado por e l  Banco Central. Al recCbo de las autorizaciones, aprobaciones 
y otroe puntos a lag que Be hace referencia en l a  secci6n 4.01 ( c )  (i) - (v) 
cada uno de (1-1 este Contrato y (4.1) 10s otros Documentos de 10s Bonos PDI de 
10s cuales e l  Banco Central sea parte, cuando Sean debidamente firmados y 
entregados (y, en e l  cas0 de 10s Bonos PDI debtdamente autentificados y 
entregados por valor) ser6n obligaciones legales, vdlidas y obligatorias 
ejecutables contra e l  Banco Central de acuerdo con sus tgrminos. En la Fecha 
de Cierre, 10s Bonos PDI a ser emitidos por e l  Banco Central ,  en t a l  fecha, 
habrdn si-do debldamente finnados por e l  Banco Central. 

- 

(e)  Obligacj.6n Directa, Etc. A l  recibo de las autortzackones, 
aprobac.i.ones y otras parti-das a las  que se hace referencia en la Secci6n 
4.01 ( c  1 (i) - (v )  ser6n oblLgaciones dlrectas, incondicionalos y generales del 
Banco Central, este Contrato, (ii) cada otro Documento de 10s Bonos P D I  de 10s 
cuales el Banco Central sea parte cuando sea, debldamente firmado y entregado 
( y  en e l  cas0 de 10s Bonos POI ,  debidamente autentificados y entregados por 
valor), y (iii) cada obl.+.gaciBn de pago del Banco Central en vir tud de este 
Contrato o de ta les  Documentos serd oblCgaci.6n dtrecta, Cncondicional y 
general del Banco Central. 

---- --- I_ 

(f) Pari  Passu. Al recibo de las autorizaciones, aprobaciones y 
otros puntos a 10s que se hace referencia en l a  Secci6n 4.0l(c) (i) - ( V I ,  l a s  
obligaciones de pago del Banco Central bajo (i) est@ Contrato, y (ii) cada uno 
de 10s otros Docutnentos de 10s aonos PDI de 10s cuales sea parte, cuando Sean 
firmados y entregados ( y  en e l  cas0 de 10s Bonos PDI, cuando est& debidamente 
autentificados y entregados por valor), tendrdn rango de por l o  menos pari. 
passu en cwnto a l a  pri-oridad de pago (i) con todas las Deudas Externas no 
garantj-zadas y no subordinadas del Banco Central, y (ii) con todas las 

-I__ 

- 
-- 
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obligaciones no garantizadas y no subordinadas del Banco Central, si las 
hubiere, respecto de cualesqulera Deudas Externas emitidas por una AgencCa 
Gubernamental . 

(9) No Existencia de Acciones o Procedimientos. No hay pendientes, 
n i  exi-ste am=za de ello,  a1 mejor saber del Banco Central, de l i t ig io ,  
acci6n judicial o procedimiento alguno que afecte a1 Banco Central, o a 
cualquiera de sub bienes, por ante cualquier trtbunal, agencia gubernamental o 
Srbftro, que indivldualmente o en su totali-dad, (I) se pudiere esperar 
razonablemente que afecte esencial y adversamente l a  sCtuacl6n f hanciera del 
Banco Central, o (ii) pretend+-ere afectar l a  legalidad, validez, exigibiltdad 
o cumplimiento de este Contrato o de cualquier otro Documento de 10s Bonos POI 
de 10s cuales e l  Banco Central fuere parte. 

- -.- - ---I__--- 

(h)  N o  Inmunidades, Etc. El Banco Central est6 sujeto a1 derecho 
c iv i l  y comercTal en cuanto a sus obltgaciones en virtud de este Contrato y de 
10s otros Documentos de 10s Bonos PDI en 10s cuales e l  Banco Central 8s parte 
y l a  firma y entrega de este Contrato y de 10s otros Documentos de 10s Bonos 
PDI y l a  ejecuci6n de parte del Banco Central de sus obltgaciones en virtud de 
este Contrato y de ta les  Documentos, constituyen actos prLvados y comerctales . 
n5s que actos pbbllcos o gubernamentales. Bajo las  leyes de l a  RepGblica 
Dominicans, ni- e l  Banco Central ni ninguno de sus btenes goza de inmuni-dad 
alguna (soberana o de otra naturaleza) de compensacfbn, jurlsdicci6n de 
cualquier tri-bund de le RepGblica Dominfcana o cualquier proceso judic.Ca1 por 
ante cualqui-er tribunal de l a  RepGbltca D O m i n h W k 3  (ya sea que se t r a t e  de un 
emplazamiento o notif icaci6n, embargo antes de una sentencia, embargo en ayuda 
de la rjoauaidn, rjrauafibn o da otra f o r m ) ,  a no mor lam fintrrunfidrdrr 
prrvi,rtrr en 01 Artdeulo 4 5  do Ia k y  1494 dol  2 do rgomto do 1947 do la 
Ibpbblhar Dominiaann. 

- 

(.C) Impuestoe. -- Al recibo de lae autortzacioner, aprobacionee y 
otros a r thu los  gubernamentales a ~ O S  que se hace referencia en l a  Seccidn 
4.01 ( c ) ( i ) ( v )  no habrd impuesto sobre l a  renta, en sellos u otro impuesto, 
recaudaci6n, tasa, avalGo, contribuci6n, deducci6n, carga o retenclbn de 
cualquter ttpo impuesta o hecha por o en l a  RepGblLca DOmiIl*.CaM ( o cualquler 
subdivislbn politi-ca o autoridad tributaria de 6sta o en Bsta o de cualquier 
organCzacC6n o federaci6n de l a  cud1 la  RepGblCca Doml.nCcana sea mtembro) qye 
(1.) en o por vtrtud de la firma, entrega o cumplIm+.ento de este Contrato o de 
cualquCer otro Documento de 10s Bonos P D I  del cual e l  Banco Central sea parte, 
o (ii) sobre pago hecho por e l  Bawo Central conforme con este Oontrato o 
cualquter otro de ta les  Documentos de 10s Bonos PDI que no sea cualquiera de 
ta les  impuestos, recaudaciones, aval6os, derechos, deduccionee, carga o 
retencj-6n de impuesto sobre o calculado en base a 10s pagos aquz deecrttos, o 
a1 amparo de ta les  Documentos de 10s Bonos PDI respecto de 10s honorarioe 
pagaderos a cualquier Agente de Sindkato en l o  que reapecta a lo8 servicioa 
desempeiIados en l a  Repfiblica Dodnicana, si 108 hubierer - -  en e1 entendido de 
E, sin embargo, en e l  cas0 de que ae incoare cualqu.Cer procedlincCenG 
judJ.cCa1 relacionado con este Contrato en contra del Banco a n t r a l  en  l a  
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Rep6bli.ca Domini Canat las costas judCci.ales no dCscri-minatorCas y 10s 
Saqguestos aSm.i.lafbs en relaci6n con l a  presentacibn de 10s clocurnentos que se 
cequteran para ta les  prooedimientos serdn  apli-cables si. f cleren reguertdos por 
las  leyes de l a  RepGblica Dom;.nicana vi-gentes en ese momento. 

( 9 )  No Dep6sito. Al recibo de las autori-zaciones, aprobaclones 
gubernamentales y otrospuntos a 10s que se hace refarencta en la  Secci.dn 
4,01(c)( i ) - (v) ,  (i) este Contrato y cada uno de 10s otros  Documentos de 10s 
Bonos P D I  de 10s cuales e l  Banco Central fuere parte, estardrl conforrne a las 
leyes de l a  Rep6bli.ca Domini.cana en cuanto a la forma para su ejecucJ.6n contra 
e1 Banco Central, de conformldad con las leyes de la RepGblCca Dominlcana, 
(Si) y para garantCzar la legal!.dad, valCdez y exigl.bJ.lCdad o admi.si.bi.li dad 
cotno mdCo de prueba de eote Contrato o de cualquter otro Docmento de loe 
Bono# PDI @n l a  WptiblCca Domini.cana, no serd neceBar~.o qua eete Contrato n4. 
ourlquicrr otxo Doaumanto de 10s Bonar PDI  t i { ,  ccla1gui.w o t m  documento m a  
drpovitrdo 0 rogirttado on tribunal alguno u o t t a  autorCddd en l a  RopClbl+.ca 
Domhaioanr ne quo m a  Iegal$.aada (sxocspta para a1 ragi-atro ai que se ham 
refrrrna.icr 4n I r  leaoC6n 4.6l(a)( iv)  y e l  regietro de 10s boeumentosl de los 
Bonos PDI firmados o emittdos en o despuds de l a  Fecha de CCerre en e l  
Registro y Canservadurla de HCpotecas de Santo Domhyo, RepGblfca Domini.cana, 
con relaci6n a cualesquier procedimbntos j ud.tci.nles que surgi-eren SA v t r t u d  
de el los) ,  (iii) no se reqyerid e l  pago de 4.mpuestos en sellos c) stmi-lar 
respecto de eete Contrato o cualquter otro Documento de 10s Bonos PDI de 10s 
cuales e l  Banco Central sea parte (except0 por l o  que concierne a las costas 
judiciales no dCscrid.natori.aa e impuestos simi.lares en qiie se i-ncurra en 
relaci6.n con 10s procedimientos judi-ciales). 

- 

(k) Agentes Fines Procesales. Ids cartas del Agente para Fines 
Procesales y del -Mente Alterno para Fines Procesales a ser entregadas 
confome a l a  Seccidn 2.03 (b)  en cuanto a s u  desi-gnacibn corn0 agentes para 
reciblr emplazadentos o notificaciones por e l  Banco Central, serdn, e n  la 
F'eCha de Cterre, trrevocablemente obli-gatorias para e l  Agente para Fines  
Procesales y e l  Agente Alterno para Fines Procesales. 

- ------ 

(1) No NecesCdad de Registro, Etc. Para l a  oferta y venta de 10s 
Bonos PDI e n  forma contemplada por este Contrato y 10s otros Documentos de 
lo0 Bonos PDI, no se requiere registro de 10s Bonos con PDI a1 amparo de l a  
Ley de 1933 n i  se requiere l a  calCEicaci6n de escri-tura bajo l a  "Trust 
Indenture Act" (Ley de Constitucl6n de FideCcomiso) del 1939 de 10s Estados 
UnCdos, t a l  conlo fuere enmendada, y nC el Banco Central n i  nfnguna de sus 
F.ClCales, nC persona alguna que actde en su o sus nombres ha ofrecido n; 
vendido nC oPreaer8 nJ. vender6 Bonos PDI o cualesquier valores stmClares en 
una folma que requbra registro de 10s Bonos P D I  cap+-tal bajo l a  Ley de 1933 o 
la aalSficacibn de una escrCtura que ee refi-ere a ellos en virtud del "Trust 
I h n t u r e  Act" (Ley de Constituci6n de Fideicomiso) de 1939 de 10s Estados 
Unidos, t a l  y como fuere enmendada). 

- ---- - 
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(m) Gestiones de Ventas no Dirigidas o No U s 0  de M6todos de - - - -  
Solicitaci6n General1 Transaccionesde Ultramar. Ni e l  Banco Central - 
ninguna Persona que actre en su nombreye ha dedicado nl. se dad;-car5 a ejercer 
cualesquier esfuerzos de ventas dirigidos ni ha usado n i  usard nCng6n M6todo 
de SolicFtacidn General en 10s Estadas Unidos en lo  que respecta a 10s Bonos 
PDI y ,  a1 efectuar e l  Iiltercambio con Personas No Estadounidenses, ha cwnplido 
y crumplir6 con 10s requerimientos para Transacciones de Ultramar de l a  Regla 
903 ( a )  bajo la Ley de 1933. Los t6rminos que se usan en esta Secci6n 4.01(m) 
y que no est6n definidos de otra forma en  este Contrato, tienen e l  significado 
dado en e l  Reglamento S. 

( n )  N o  Atraso de Intereses a1 15 de Febrero del 1989. ------- 
Al rnejor sabeTy entendyr del Banco Central, a l a  Fecha de CCerre, no existen 
ningunos intereses devengados sobre Capital Elegible antes del 15 de febrero 
del 1989 que permanezcan s i n  pagar. 

SECCION 4.02 Declaraciones, Garantias y Acuerdos de 10s Compradores 
y otros Tenedores. Cada Comprador y Otro Tenedor declara, garantiza -f 
conviene con cada otro Cornprador, cada otro Tenedor, cada Agente de Sindicato, 
cada miembro del Comj-tb Asesor de 3ancos de l a  RepGblica Dominicana y e l  
Agente del Cierre (y, respecto de l a  prlmera oracidn de l a  SubsecciBn (a )  d s  
abajo, la  sewnda oracidn de la Subseccidn (b) m& abajo y l a s  SubseccCones 
(e)  hasta l a  ( n )  d s  abajo y con e l  Banco Central) l o  siguienter 

---- --_Id - - -  
_I_ ---- 

( a)  Invest igaci6n Independiente por cada Comprador . 
e --A- ----- - - I-- 

Dicho Comprador u otro Tenedor est6 familiarizado con ta les  asuntos 
(incluyendo, s i n  cardcter limi-tativo, la s.Ctuaci6n econ6mFca y f 5-nanciera del 
Banco Central y l a  Reptiblica Dominicana) como pueda en su opinidn afectar (i) 
el Telex de Cornprodso, 13 Resptiasta de Asignacidn, l a  Respuesta a1 AvLso de 
Reasi-gnacidn, si 10s hubiere, y su decisi6n de fi-rmar este Contrato y de 
efectuar cualquier o t  Ca transacci.6n contemplada por este Contrato, y (ii) e l  
cumpli-miento por e l  Banco Central y la RepGbltda Dominicana de sus respectivas 
obligaclones sn vtrtud de este Contrato, la  Garantza o cualquier otro 
Documento de 10s Bonos PDI y en ese sentj-do ha hecho su propia evalwcidn 
independiente de 10s asuntos econ6mCcos, l a  situacidn f inanctera, l as  
tenenci-as en divisas y reservas, solvencia, condiciones, situaciones, status y 
naturaleza del Banco Central y la Rep6bltca Dominicana y todos 10s otros 
factores pertinentes a su  decisi6n de participar en este Contrato. T a l  
Comprador u otro Tenedor conti.nuar6 &.endo e l  Gnico responsable de efectuar su  
eval.u.nch6n independiente de todos 990s asuntos en e l  futuro y no se ha fiado 
en, ni. en l o  adelante se fiard en cualquier otro Comprador, en cualquier otro 
Tenedor, en cualquier Agente de SCndicato, nC cwlqui.er mieubro del Camit6 
Asesor de Eancos 2ara l a  Rep&lCca Domidcana, ni. en e l  Agerite del CCerre ni. 
on cualquhra de SUB f ClCales, dCrectores, funclonar?os, agentes o empleados 
(A) para revtsar o h-qui.d-r a noinbre de este Comprador u otro Tenedor  en 
cuarito a l o  adecuado, exacto o exhausttvo de cualquier informaci8n 
suministrada por e l  Banco Central o la ReptiblCca Dornlnl-cana con relaci6n a 
es te  Contrato, la Garanth o cualquter otro Documento de 10s Bonos con 
Descuento, ya sea que se hubiese distribuido o no t a l  informacidn o que en l o  
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adelante fuere distribuido por cualquier otro Comprador, a cualquier otro 
Comprador, cualqui-er Agente de Sindicato, cualquier miembro del Cornit6 Asesor 
de Bancos para l a  Repdblica Dominicana o e l  Agente del Cierre o cualquiera de 
sus respectivos f i-liales, d i  rectores, f uncionarios, agentes o empleados, (B) 
evaluar o mantener bajo revisidn por cuenta de t a l  Tenedor, u otro Tenedor t a l  
informacidn o cualquiera de 10s asuntos a 10s que se hace referencia en esta 
SecciBn 4.02(a), o (C)  para informar a t a l  Comprador u otro Comprador sobre 
10s resultados de t a l  evaluaci6n, chequeo, investigacidn, avalib o revisidn 
llevada a c a b  por t a l  otro Comprador, u otro Comprador miembro del Cornit6 
Asesor de Bancos para l a  Repcblj-ca Dorninicana, cualquier Agente de Sindicato 
o e l  Agente del Cierre, o cualquCera de sus respectivos f i l i a les ,  dtrectores, 
funcionarios, agentes o empleados . 

(b) Evaluaci6n Independiente por Cada Comprador y otro Tenedor. A l  
deci-dir si ha de partici-par o no en este Contrato, y para efectuar cualquiera 
de las transacciones aqui contempladas, t a l  Comprador u otro Tenedor ha 
confiado en su pr0pi.a evaluaci6n fndependi-ente de 10s asuntos a 10s que s'e 
hace referencia en l a  Seccidn 4.02(a), que antecede, y t a l  Comprador u otro 
Tenedor ha expresamente conventdo que no est5 dependiendo de (i-)  cualquier 
declaraci6n o garantla, expresa o implicita, que l e  haya hecho otro Ccimprador, 
cualquier otro Tenedor, cualquier Agente de Sindicato, cualquier mtembro del 
Comi-tg Asesor de Bancos para l a  RepGblica Dominicana, el  Agente del Cterre o 
cualquiera de sus repectivos f i l tales,  directores, funcionarios, agentes o 
empleados en l o  que respecta a 10s asuntos contemplados bajo este Contrato 0, 
(ii) cualquier comunicaci6n oral o escri t a  hecha por cualquier otro Comprador, 
cualquier otro Tenedor, cualquier Agente de Sindicato, cualquier miembro del 
Comit6 Asesor para Bancos de l a  Repcblica DOmCnicana, e l  Agente del Cierre o 
cualqutera de sus respectivos f i l i a les ,  directores, funcionarios, agentes o 
empleados. Si-n limi-tar l a  generalidad de l o  que antecede, cada Comprador y 
O t r o  Tenedor segdn fuere perti-nente, reconoce que a1 tomar la  decistdn de 
i Litercambi-ar sus Intereses Elegibles ComprometCdos por Bonos P D I  y / o  f irmar 
este Contrato (4-1 previo a l a  finna de este Contrato, revisd 10s tgrminos y 
condiciones de cada uno de 10s Contratos Ekistentes de 10s cuales es parte, y 
(i-i.) una copia de este Contrato, l a  Carantla y 10s otros Documentos de 10s 
Bonos P D I ,  e l  Plan Fi-nanciero de 1993 y 10s Apgndices, Anexos y Tablss 
contenidos bajo este Contrato o de esos documentos han estado a su di.sposici6n 
y a la  de su consejero legal individual para revisi6n. 

--- 

( c )  Partes que Sostienen otras Relaciones. T a l  Comprador u otrc 
Tenedor est6 consciente de que cada otro Comprador, u otro Tenedor, cada 
miembro del Comit6 Asesor de Bancos de la  Repdblica Dominj.cana, 10s Agentes de 
S.i-ndicato, e l  Agente del CCerre y sus respectivos fJ.li.ales, directores, 
funcionari-os, agentes o empleados podrdn tener en adicidn a este Contrato, le 
Garantia y cualquter o t ro  Documento de 10s Bonos PDI, relaciones de credit< 
existentes con e l  Banco Central o l a  RepCbli-ca Dominicana, y otras personas 
organ:-zadas bajo las leyes de o locali-zadas en, l a  Repcblica Domhlcana y quc 
en muchos casos, estas relaciones existentes son esenciales y en algunos cas02 
incluyen responsabi.li.dades exi-stentes de agenci-as o simi-lares de nl otrc 

- - __I -- 
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Corngrador u otro Tenedor, t a l  mhabro de1 Comit6 Aseeor de Banco8 para la 
RepGblica Dominicans, ta les  Agentee de Sindicato, el Agente de Cierre o BUS 
respectivos filialeta, directsrss, funcionarior, agents8 o empleadoe. Tal 
Comprador u otro Tenedor reconOae y acepta que ta les  otrar relaciones de heoho 
existen y que l a  naturaleza y 6mbito de eetae otrae relacidnee no han eido 
especSFicaraente reveladas a t a l  Comprador u otro Tenedor y que cada otro 
Comprador u otro Tenedor, cada lniembro del Codt6 Asesor de Bancos de la 
RepGblica DomCnicana, cada Agente de Shdicato, o e l  Agente del Cterre o sue 
respectivos f i l i a les ,  directoree, funcionarios, agentee o empleados podrxan 
tambi6n en e l  futuro aceptar depbsitos de, prestar dinero a, ac twr  como 
fideicodsarlos bajo escrlturas de, actuar como un agente o en funciones 
sirnilares entablar relaciones de cr6dito con, ac twr  como un gerente 
principal, o como un aaegurador para cualquier fianm, pagar6 u otro valor 
emCtCdo port y de forma genua1 corqprometerre en aualquier a lum de negoaioa 
aon, a1  Bunao CeaCral, la MpflbZioa Dotniniornr y aualquirrt otrr Formom, todo 
~ p m a  r b  rl  etra amgmdor, u otm mnrrdar dombm bo1 cbmkti &mor a0 brnoer 
para l a  Replfbliaa DOlPJinlema, Xgaritr da #kid~aaw,  tag Mente dr lirrdicato Q 
el Agents del. Ciarre no fueren parte de erte Obntrata. Diaha Oaaprador u otro 
Tenedor reconoce que cada otro Comprador, caiia otro Tenedor, cada dembro del 
Comit6 Asesor de Bancos para l a  Rep6blica Domhicana, cada Agente de 
SCndfcato, e l  Agente del Clerre y sua respectivos f i l i a les ,  dlrectores, 
f unci-onartos, agentes o empleados, pueden ejercer todos 10s derechos 
contractuales y legales y recursos que puedan exis t t r  de tiempo en tiempo 
respecto de tales otras relaciones extstentes y futuras s i n  ningh deber de 
rendi-r cuentas a dicho Comprador u otro Tenedor. 

(d)  No Obligacibn de Investigar Casos de IncuraplMento. Ni e l  
Comprador, n i  ningth ml-embro del Comit,6 Asesor de Bancos para l a  FtepGblica 

I^ -.- -I 

Dominicana, ni. cualquier Agente de Sindl.cato, ni e l  Agente del Cierre, n i  sus 
respectivos f i l i a les ,  directores, funcionarios, agentes o empleados tendrdn la 
obligacibn €rente a cualquier Comprador de aseverar o investigar o informarle 
de l a  ocurrencia de cualquier Cas0 de Incmplimiento o cualquier evento o 
condicibn que, con l a  notificacibn p el lapso de t i e m p o ,  o ambos, o luego de 
una resolucibn, const.i-tuirla un Cas0 de Incumpllralento. Cada Comprador, cpda 
rniembro del Cornft6 Asesor de Bancos para l a  Repiibllca Dominicana, cada Agente 
de Si-ndicato, e l  Agente del CCerre  y sus res,pect.l-vos f i l i a les ,  directores, 
funcionarios, agentes o empleados, se podrhn comunicar por escrito u oralmente 
con e l  Banco Central, la  Reptibllca Dominicana, cualquier otra parte de este 
Contrato, o cualquter otra Persona sobre la  ocurrencla de cualqulera de ta les  
Casos de Incumpll-miento, evento o sltuacibn o sobre cwlquier otro asunto que 
surgiere de la  admlnistracibn, coordtnacibn, y cumplidento de este Contrato, 
la Garantla o cualquCer otro Documento de 10s Bonos PDI, t d o  s i n  comunicarse 
con ningiin Comprador sobre ta les  asuntos. Cada Comprador puede, a su 
dlscrecibn, per0 s i n  obligacibn f rente a cualquter otro Comprador, cualquier 
mfembro del Comik6 Asesor de Bancos para l a  RepGblica Domlnicana, cualquier 
Agente de Sindicato, o e l  Agente del CLCerre, notificar al Agente del Cierre l a  
ocurrencla de t a l  Cas0 de Incumplidento, evento o situacibn. Sin embargo, en 
ni-ng6n cas0 estarh cualquier Cornprador, cualquCer rniembro del Comit6 Asesor de 
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Banco8 para l a  Repfiblica Dominicana, cualquier Agente de Sindicato, o e l  
Agente del Cierre o cualquiera de sus respectivos f i l i a l e s ,  directores, 
funcionarios, agentea o empleados tendrhn obligaci6n alguna de notificar a 
cualquier CoFPprador o a1 Agente del CCerre sobre cualquiera de ta les  Casos de 
Incumpl~.miento, cwlquier evento o situacian que pudiere resultar en t a l  Cas0 
de Incuaaplimiento o cualquier otro incumplimiento ba jo cualquier otro contrato 
que le sea pe r t inen te  a cualquier relacidn de credit0 a que se refiere l a  
Seccidn 4.02(c)  que antecede o sobre cualquier asunto que se relacione con t a l  
contrato. 

(e) Recibo de Informacibn. Tal Comprador u otro Tenedor acusard 
recibo de las copias del Plan Financier0 de 1993 Cncluyendo comunicaciones del 
(i) Gobemador del Banco Central de l a  RepGblCca DominJ.cana, (ti) el Director 
del Fond0 Monetario Internacj.ona1, y (tic) e l  Coml.t6 Astssor de Banco8 para l a  
Repfibliar PomAnJ.aana 

( f )  -. %a1 bamprador u Otro Tenedar ha dtorgada su Diegensa 
OCWDC) parte del Telex de Campromiso de eae Comprador u otro Tenetlor y a1 f i m a r  
este Contrato, por este medio reafirma su Dispensa. 

(9) Cancelacibn y ConsentSdento de 10s Deudores. (i) Tal Comprador 
y otro Tenedor irrevocablemente autoriza e instruye (A) a1 Agente del Cferre a 
notificar a 10s Agentes de Sindicato pertinentes a cada Contrato Exi-stente 
evidenciando sus Intereses Elegibles (XI de l a  Fecha del Cierre (como se 
esttpula en l a  Secci6n 2 .04 (a )  y ( y )  que, con efectivtdad a l a  Fecha del 
Cierre, 10s Intereses Elegibles que se pagaren de conformidad con e l  pago de 
intereses en efecti-vo que se intercambiare e n  t a l  fecha serb cancelado y 
cesarh de existir ,  de acuerdo con l a  SeccC6n 2.02(a), y (B) e l  Agente del 
Si-ndtcato l e  notif icar6 a1 Banco Central dicha cancelaci-dn. 

- ---u -- -- 

(ii) Tal Comprador y Otro Tenedor y cada Agente de Sindicato por este 
medio autoriza e instruye a The Bank of Nova Scot!-a, en su calidad de Agente 
del CSerre, a aceptar e l  Consentj-miento de 10s Deudores a nombre de t a l  
Cbmprador, otro Tenedor o Agente de Stndlcato. 

(h) Propiedad .de 10s Intereses Elegibles Comprometidos. 
Tal Comprador y o t ro  Tenedz (i) declara y garantiza que posee, a1 

-I- ---- 
mejor conocimiento de t a l  Comprador, u otro Tenedor 10s Intereses Elegibles 
que se Cndican a1 lado opuesto del nombre de t a l  Comprador u otro Tenedor en 
l a  Tabla A de este Contrato o de otra forma confirmado seg6n l a  SecciBn 
2.04(b) y poseerh, a l a  Fecha del CCerre, todos 10s Intereses Elegibles 
intercambiados por t a l  Comprador por Bonos P D I  o pagaderos en efectivo en 
virtud de este Contrato, y (it) declara y garantlza que en l a  Fecha del 
Cterre, sus Intereses ElegCbles serdn transf eridos y cedidos lSbres de cargaa 
y gravhenes, prendas s i n  desapoderamiento, reclamaciones, y otras cargas. 

( i )  Poder y Autoridad. Cada uno de tal Comprador y otro Tenedor 
declara y garantiza que tiene to ta l  poder y autor?'.dad (<-I  para €+.mar y 
entregar este Contrato y cancelar cualesqui-er Intereses Elegi-bles someti-dos 
por t a l  Comprador u o t r o  Tenedor para intercambiar por Bonos P D I  o para s u  

- -  
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pago conforme a1 pago de intereses en efectivo en virtud de este Contrato, y a 
conceder l a  DCspensa, (ii) para incurrir en las  obligaciones a ser incurridas 
por 61 en virtud de este Contrato, y de 10s Bonos, y (iii) a cumplir y 
observar las disposiciones de este Contrato y de 10s Bonos que de su parte 
deba cumplir y observar. La f i r m a ,  entrega y cumplimiento de este Contrato y 
el otorgamiento de l a  Dispensa han si-do deb;-damente autorizados por todas las  
medidas necesartas de su parte. 

(j) ColocaciBn Privada. En l a  medida en que t a l  Comprador estuviere, 
de acuerdo a l a  Tabla A de este Contrato fuere ( X I  una Persona Estadounidense 
o ( y )  una Persona N o  Estadountdense por ElecciBn, t a l  Compradorr 

(i) declara que es una instituci6n que es un "inversionista 
acreditado" dentro del significado del Reglamento D promulgado a1 amparo de la  
Ley de 1933 y (A) adquirir6 10s Bonos P D I  que adquiera bajo ese Contrato para 
su propia cuenta o para l a  cuenta de (1) otro Comprador que est6 en l a  l i s t a  
de firmas aqul cofitenidas, ( 2 )  un QIB que califica, (3)  una Persona N o  
Estadouni-dense que Califica, o ( 4 )  en l o  que respecta a l a  venta de una 
particj-paciBn en Intereses Elegibles previo a la  firma de este Contrato, una 
instituci6n que es un "inversionista acreditado" dentro de 10s s i g n i f  icados 
del Reglamento D de l a  Ley de 1933, y ( B )  no est6 adquiriendo 10s Bonos P D I  
con el f i n  de distrtbuirlos, con apego a l a  Ley del 19331 

(A;.) se compromete a no ofrecer n i  vender 10s Bonos P D I  que adquiera 
bajo este Contrato, directa o Lndirectamente, a no ser (A) conforme a una 
declaraci6n de registro ePectivo de conformj-dad con l a  Ley de 1933, o ( B )  de 
acuerdo con las  restricciones a las transferencias a que se refiere l a  Secci6n 
7 de cada uno de 10s Contratos de Agenci-a FCscalt 

(;-ti) reconoce que ni 10s Bonos PDI ni l a  Garant'la han sido o serhn 
registrados de conformidad con l a  Ley de 19331 

(Lv) reconoce que 10s Bonos P D I  a 61 emitidos contendr6n l a  Leyenda 
de l a  Ley de 1933 hasta que e l  Contrato de Agencia Fiscal permita que l a  
Leyenda de l a  Ley de 1933 sea removidar 

( V I  declara que no ha ofrecido n i  vendido, con anterioridad a1 16  de 
agosto 1993, cualesquier Bonos P D I ,  Opciones, o Intereses Elegibles excepto 
por ofertas o ventas que no requirieran registro bajo la  Ley de 19331 

(vi.) declara que no ha, durante el period0 comprendldo entre e l  1 6  de 
agosto de 1993 hasta l a  fecha en que firm6 este Contrato, ofrecido n i  vendfdo 
(A) cualquier Bono PDI u Opci6.n excepto por ofertas o ventas, (1) a un QIB que 
Calf-fiCa en 10s Estados Unidos en Montos Mhimos s i n  usar ning6n Mgtodo 
General de Solicitaci6n n i  ( 2 )  a una Persona N o  Estadouni-dense que Cali-flca 
fuera de 10s Estados Unidos o a un Fideicomisario de 10s Estados Untdos que 
Califica o ( B )  cualesquier Intereses Elegi-bles excepto pnr ofertas y veritas 
que no requirieran de registro bajo l a  Ley de 19331 y 



( v i i )  conviene que, a p a r t i r  de l a  fecha de su firma de e s t e  Contrato 
hasta l a  fecha en que cualquier Bono P D I  fuere emitido a t a l  Comprador, no 
ofrecer6 n i  vender6 t a l  Bono P D I  n i  cualquier Opci6n o Intereses Elegibles 
excepto por ofer tas  y ventas (A) Sin usar cualesquier Mgtodos Generales de 
Sol3-citacI6nl a Compradores que aparezcan en l a s  pdginas de firmas de este 
Contrato, (B) a un QIB que ca l i f i ca  en 10s Estados Unidos en  Montos Mfnimos 
sLn usar cualesquier Metodos Generales de SolicitaciBn, n i  (C)  a una Persona 
N o  Estadounidense que Califica fuera de 10s Estados Unidos o a un 
Fideicomisar.i.0 Estadountdense que Ca1j-f ica .  

(IC) Oferta - No Estad0un.i-dense. En l a  medida en que t a l  Comprador fuere  
seiialado en  l a  Tabla A aqui conteni-da como una Persona N o  Estadounj-dense que 
no es una Persona N o  Estadouni-dense por ElecciGn, t a l  Compradorr 

(i) declara que ( A )  no es una Persona Estadounidense y no e s t 6  
adquiriendo Bonos P D I  en vir tud de e s t e  Contrato (1) de par te  de una Persona 
Estadounidense o ( 2 )  con d r a s  a d i s t r ibu i r  en 10s Estados Unidos o (excepto 
como pudSre  ser permitido por l a  Regla 904 de l  Reglamento 5 )  a Personas 
Estadouni-denses, y (B)  ha recibido e l  Plan Financier0 de 1993 fuera de 10s 
Estados Unidos y ha enviado su Telex de Compromiso, Respuesta de Reasignacibn, 
Respuesta a l a  NotifFcaci6n de AsCgnacC6n si l a  hubiere de una localidad fuera  
de 10s Estados Unidosr 

(ii) declara que firma e s t e  Contrato (A) a nombre propio fuera de 10s 
Estados Unidos, ( B )  a t raves  de un mandatario de c o n f o ~ - d a d  con un poder 
fi-rmado y enviado desde fuera de 10s Estados Unidos, o ( C )  de par te  de una 
Persona N o  Estadounidense conforme a un poder firmado y enviado desde €uera de 
10s Estados Unidosr 

(iii) declara que ha adquirtdo 10s Bonos P D I  en virtud de este 
Contrato en una "operaci6n de ultramar" s e g h  e l  signi-fj-cado de l  Reglamento SI 

( i v )  declara que n i  10s Bonos P D I  n i  l a  Garantia han sido o ser6n 
registrados de conformidad con l a  Ley de 19331 

( V I  conviene que no ofrecerd n i  venders directa  o indirectamente 
cualquier Bono P D I  en 10s Estados Unfdos o a cualquier Persona 
Estadounidense. ( A )  por un per'lodo de 40 dlas calendarios despu6s de l a  fecha 
de cierre (que no fuere en una transacci6n conforme a l a  Regla 904 del  
Reglamento S), y ( B )  despu6s de es t0  solamente de conformidad con una 
declaraci6n de req1.atro efectivo, o en una transacci6n que no requiera 
regts t ro ,  de conformSdad con l a  Ley de 19331 

( v i )  Declara que antes del 16 de agosto de 1993 no ha ofrecido n i  
vendi-do cualesquier Bonos P D I ,  Opci.ones o Intereses ElegCbles excepto por 
ventas que no requj-eren reg is t ro  bajo la  Ley de 1933. 

( v i i )  declara que durante e l  period0 desde e l  1 6  de agosto de 1993 
hasta l a  fecha en l a  cual firm6 es t e  Contrato, no ha ofrecido n i  vendido ( A )  
cualquier Bono P D I  u Opci6n excepto por ofer tas  o ventas (1) a una Persona N o  
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Betadounidenee que califica de fuera de 10s Eetadoe Unidor o a un 
BideicomFeario Eetadounidenee que califica, o ( 2 )  reepeato de lo6 Bonos PDI U 
Ogcionee a1 MomQnto de su M r i b n  en 106 Eatador Unidos eolamente, a un QIB 
que califica en 10s Estadoe Unidos en Montoa M h C m o s  Bin usar oualeequier 
M6todos Generales de Solicitacidn, o (8) cualeequtera Interesee Elegibles 
excepto por las  ofertas o ventas que no requtrteran regtstro bajo la Ley de 
19331 y 

( v i i i )  conviene que, desde l a  fecha en que firm6 este Contrato hasta 
l a  fecha en que cualesqui-er Bonos PDI Sean emitCdos o entregados a tal 
Comprador, no ofrecerg nC venders ta les  Bonos PDI nC cualquter Opci6n n i  
Intereees Elegibles excepto por ofertas 0 ventas ( A )  a una Persona No 
Eetadouni-dense que CaltfCca fuera de lo$ Eatadoe UnCdoe o a un Fideicomioarto 
Eetadounidenee que CalifCca, ni ( 8 )  en l o  que reepcrcta a 100 Bonoe BDI u 
Opaionea a l  Eaomsnta de au 1Erafiai6n an l o r  tlrtndoa Unidor aolaaentr (I) &.in UD~U 

&toter de figirrerer de fi-8 de @ate centtake, 8 ( 2 )  a un QXB que r n l . t t h  en 
lasr Bstadorr UnCdoro en Monroe MJinimar s?n uair MlJtoder Olenatalerr de 
Solicitacibn. 

U U ~ b r # ~ h t  ffbt@dQ# Q l f i O t & h #  de BOZiUAtMAbn, (r Comp?Wbrr# @I6 e # t h  en 14 

(l)Conffinnac16n En relactbn con cualquier venta "a1 momento de l a  
emi.si6n" s e g h  l a  Clhusula (B) o (C) de la Secci6n 4.02 ( j ) ( v i i )  o la 
clbusula(b) o (BI(2) de la  Seccj.6n 4.02 (k) ( v i i i )  t a l  Comprador conviene en 
obtener una cer t t f  Ccact6n firrnada por e l  comprador sustancialmente en l a  forma 
i-ndicada en  la Tabla B t  en e l  entencPi.do de que t a l  certCfi.cact6n no sea 
requertda si el Comprador fiiare un ri.embro del Emergi-ng Markets Tcaders 
Associat ton (Asociacibn de Negociantes 10s Mercados Emergentes) y e l  Compraclor 
diere notCfCcaci6n poc escci-to a t a l  Compradoc de gm la  vsnta est4 
condicionada por las  restricciones de reventa estableci-das en la Tabla E. Tal 
Comprador convtene adernds, que de tfernpo en ti-empo durante e l  perlodo 
especifi-cado en las SeccCones 4.02(J)(vi i )  y 4.02(k)(vii i) ,  y a1 recibo de una 
sol.ici.tud razonable de l  Banco G n t c a l ,  confirmar6 a1 Banco Central que ha 
cumplido con esta Seccidn 4.02(  1). 

-- ----- 

-7" -- - e -- 

(m) Bonos PDI a1 Portador. Cada Comprador que es una Persona No 
Estadounidense TEFRA y u n  "Persorla Estadountdense" dentro del signi-Ei.cado de 
la SeccC6n 7701(a) (30) del C6digo y que compre Bonos PDI aL Portador conviene, 
a1 f C m r  este Contrato que si. en l a  Fecha de Intsrcambi-o Global No 
Estadounidense en l o  que respecta a tales Bonos PDI a1 Portador, la Oficina 
Compradora a traves de l a  ciml se adqui-rieren ta les  Bonos PDI a1 Fortador no 
tuviere 10s derechos usufructad-os sobre 10s Bonos PDI a1 Portador, t a l  
Comprador a1 f L m r  este Contrato, cumpltrd cot? 10s requprlmientor de l a  
Secci6n 165(j)(3)(A),  (B)o(C) del C5di.go y las  regulaclones del Tesoro de lo6 
Estados Unidos en virtud de esa Seccibn. 

-- - - _I_-- 

(n) Cunplimiento de la Ley Aplicable. Tal Comprador conviene que no 
habrd de ofrecer nJ. vender cualesquier Bonos PDI, directa o indirectamente, e n  
cualqui-er juri-sdiccion excepto de conformidad con l a  ley aplicable de dicha 
j uri-sdiccidn. 

_I_--- --- 
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SECCION 4.03. Confinnaci6n de - I _  las Declaraciones, GarantPas y 
Acuerdos. Cada Comprador y otro Tenedor, por BU aceptaci6n de cualesquier 
Bonos PDI emttidos o e l  solo hecho a t a l  Comprador u otro Tenedor en la Fecha 
del Cierre, confinnard a cada otro Coingrador, cada otro Tenedor, cada Agente 
de Sindicato, cada miemro del Codt6 Asesor de Bancos de la RepfiblLca 
Dom!.nAcana, a1 Agente del Ci-erre, y a1 Banco Central sefin fuere pertinente, 
que las declaraciones, garantias y acuerdos de t a l  Comprador u otro Tenedor 
conteddas en l a  SeccL6n 4.02 (0  respecto a1 Banco Central, las partes de l a  
misma especificadas en e l  p6rrafo introductorCo de la Secci6n 4.02) son 
verdaderas y correctas a la Fecha del Ci-erre. 
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ARTICULO V 

DEBERES, OBLIGACIONES E INMUNIDADES 
DE CIERTAS PARTES 

SECCION 5.01. Designaciijn y Responsabilidades Limitadas del Agente 
del Cierre. (a)  E l  AgeGte del CieGe ejecutard las  funciones mecdnlcas y 
secretartales en relaciih con l a  administraci6n de este Contrato que 
especificamente se indican en este Contrato para e l  Agente del Cierre, y en 
relaci6n a ello,  e l  Agente del Cierre tendrd tales poderes como fueren 
razonablemente inherentes a las dsmas. Las responsabilidades del Agente del 
Cierre estardn estrictamente limitadas a aquellas espec$ficaciones indicadas 
en este Contrato y ningunas funciones, responsabilidades, deberes u 
obligaciones no est+-puladas se interpretardn de este Contrato o de otra forma 
existi-rdn contra e l  Agente del Cierre. N i  e l  Agente del CLerre n i  cualquier 
miembro del Comi.ti5 Asesor de Bancos de l a  Repsblica Dominicana se considerardn 
como agente, fideicomi-sario o fiduciari-o para e l  Banco Central, cualquier 
Organism0 Gubernamental, cualquier Comprador, cualquier Otro Tenedor o 
cualquier otra Persona, de conformidad con este Contrato, excepto como de otra 
forma fuere estipulado en este Contrato de manera expresa. 

- 
- -- 

(b) Con sujeci6n a 10s t6rminos y condiciones all5 estipulados, e l  
Banco Central conviene pagar a1 Agente del Ci-erre 10s costos de 10s honorarios 
y de transacciones operativas como fuere dispuesto en una carta fechada agosto 
4, 1993,del Banco Central a1 Agente del Cierre conforme a 10s t6rminos y 
condiciones que se indican en dicha carta. 

SECCION 5 .02  Discreci6n y Proteccian del Agente del r.3-erre. (a)  No 
OblCgatori-edad de Ejercer Discrecznt Consultas. En cuanto a cualquier t 6 p i z  
que no est6 expresamente indicado en este Contrato, como una funci6n, o 
responsabilidad o poder dtscrecironal del Agente del CCerre, e l  Agent? del 
Ci-erre no estard oblfgado a ejercer discreci6n o tomar acci6n alguna, excepto 
que e l  Agente del Cierre podrb, a su sola discreci6n, actuar o abstenerse de 
actuar ( y  estarg completamente protegido a1 as? hacerlo) de confonnidad con 
las i nstrucci-ones de l a s  Instituciones Requeridas (cow es def inido mbs 
a h j o ) ,  y tales instrucciones serdn obligator+-as para e l  Agente del Ci-erre y 
todos 10s Compradores y otros Tenedores. Si, respecto de una acci6n que haya 
de tomar, e l  Agente del Cierre determinare de buena fe  que las disposiciones 
de este Contrato que se relacj-onen con las  fund-ones o resposabilidades o 
poder discrecional del Agente del CCerre (i) son o pueden ser ambiguas o 
contradictori-as, o (ii) no se indi-ca t a l  funci6n como una funci6n o 
resposabilidad del. Agente del Cierre, e l  Agente del Ci-erre podrd as: 
noti-ficarlo a las  pactes perti nentes en este Contrato (i-denti-Pi-cando l a  tnedida 
pcopuesta y las disposiciones que cons+-dere son o puedan ser ambiguas o 
contradictorias o que no Sean una €unci& o resposabilidad del Agente del 
Cierre) y podrd decli-nar ya sea e l  ejecutar t a l  funci6n o l a  responsabilidad o 
ejercer t a l  poder di-screci-onal a menos que reci-ba la  conftnnaciih *por escrito 

- - 
a --- - - -- ---- 



de las  Ins t i t uc iones  Requeri-das de que las Ins t i t uc iones  Requeri-das concurren 
en las  circunstanci-as de que l a  medida propuesta a ser tomada por e l  Agente 
del Cierre es cons i s t en te  con 10s t6rminos de este Contrato o e8 de otra forma 
aproptada. E l  Agente del Cierre e s t a r d  completamente protegido en s u s  
actuaciones o en abs tenerse  de ac tua r  de acuerdo a la confirmacidn de las 
Inst i tuci-ones Requeri-das a ese Eespecto, y t a l  confirmaci6n s e r d  o b l i g a t o r i a  
para e l  Agente d e l  Ci-erre, 10s Compradores y 10s otros Tenedores. Para 10s 
propdsi-tos de esta Seccidn e l  t 6 m  no " Ins t i t uc iones  Requeri-das" s i g n i f  ?-card t - - I- 

[i) en l o  que respecta a asuntos que a fec ten  a todos 10s Compradores 
y 10s o t r o s  Tenedores, 10s Compradores MayorLtarios; y 

(it) en l o  que respecta d asuntos  que a fec t en  solamente 10s 
Compradores, 10s Compradores que posean mds del 50% de 10s In t e re ses  E leg ib l e s  
Compromettdos a1 momento ?e l a  determinacidn. 

Esta Secci6n 5.02 (a) es para l a  protecci-6n del Agente del Ci-erre 
per0 a1 Agente de l  Cierre no se l e  requer i rd  l a  obtencibn de ni-nguna de ta les  
confirmaciones por escrCto de las InstLtuciones Requeridas para ejercer 
cua lquier  funci6n o responsabilidad o para  e jercer cualquier poder 
discrecj-onal del  Agente del Cierre e s t ipu lado  por este Contrato. Nada en esta 
Seccidn 5.02(a) se i n t e r p r e t a r d  como que permita que cua lquier  obl igacf6n 
adici-onal sea impuosta sobre cua lquier  Comprador, cua lquier  otro Tenedor o e l  
Banco Central  o a l t e r a r  10s requisi . tos de l a  Seccj-6n 6.01 en l o  que respecta a 
enmi-endas o di-spensas e n  este Contrato. 

(b)  N o  Requeri-miento de Tomar Ciertas Medidas. A1 Agente d e l  Ci-erre 
en ni.ngh cas0 s e  l e  requeri-rd toinar cua lquier  medi-da l a  cual ,  a j u i c i o  d e l  
Agente del C ' i r r e  (i) sea c0ntrari.a a este Contrato o a la  ley  apli-cable,  o 
(ti) exponga a1 Agente d e l  CCerre o a cualquiera  de sus  f i - l i a l e s ,  directores, 
funcionari.os, abogados, agentes o empleados a una responsabi l idad personal .  

- _I----- I - 

( c )  E l  Ejercicio de l a  Di-screcidn, no _- Sign i f i ca  --I- V J  Compromiso de 
Hacerlo as i  en todo Momento. S i  en uno o m 8 s  casos e l  Agente d e l  >.rre tomaz 
o asumtese una responsabili  dad que no l e  haya sido especzf i-camente delegada de 
conforinidad con l a s  di-sposi-ciones de este Contrato, n i  la  dec is i6n  de tomar 
di-cha me& da, ni- e l  asumi.r t a l  resposanbi-1; dad se entender6 como un compromtso 
e x p l l c i t o  o implicit0 de parte del  Ayente del  C i e r r e  de que tomar5 una medida 
igua l  o similar o asumi.rd una responsabi-lidad i-gual o simi-lar en cua lquier  
o t r o  momento. 

-4 - - --- 
--- 

(d) Confianza en 10s Documentos. E l  Agente d e l  Ci.erre podr6 conf i a r  
en i-nformac56n que rec'ba del  Banco Cant ra l ,  l a  Repfiblj-ca Dominkam, 

-- I I_ 
cualqufer  Deudor, cualqui-er otra p a r t e  de este Contrato o cualqui-er otro 
miembro de l a  cornmi dad acreedora t i i ternacionai  de confonni-dad con este 
Contrato. E l  Agente del Ci-erre (i) no tendrd responsabi-lidad de revCsar o 
veriEi-car cudn exacta  o cxhausttva sea cualqui-er informaci-6n contentda en 
cualqui-er no t i f  i-cacidn o c e r t i f i c a c i d n  u otra comuni caci6n (incluyendo 
cualqui-er comuni-cacidn a mano, t e l ecop ia  o t e l e x )  recibi-da por e l  Agente d e l  
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Cierre de cualquier Persona de conformidad con este Contrato o en l a  forma 
prevista por 61 o de otra forma, o ( 3 3 )  no incurrira en responsabilidad bajo o 
respecto a este Contrato a1 actuar de acuerdo a t a l  comunicacidn que 61 crea 
sea genuina y correcta y finnada , enviada o dada por o a nombre de l a  parte o 
partes pertinentes, o por actuar dependiendo de cualquier declaracibn, 
garantza o afirmaciones del Banco Central, l a  RepSblica Dominicana o cualquier 
otra Persona parte de este Contrato, o en cualquier documento entregado en 
virtud de este  Contrato. En la  medida en que e l  Agente del  Cierre fuere 
requerido por cualquier disposicidn de este Contrato a tomar cualquier medida, 
o preparar cualquier reporte confiando en cualquier informacidn, reporte, 
documento u otra comudcibn a ser suministrada por cualquier otra Persona, l a  
fa l ta  de tal Persona para suministrar t a l  infonnacidn, reporte, documento, u 
otra comunicaci6n excusard a1 Agente del Cierre de tomar t a l  medida o de 
preparar t a l  reporte requeridor en e l  entenatdo de que e l  Agente del Cierre 
podrd, a su discreci6n, (pero solamente en l a  medida que no sea incongruente 
con las  otras disposiciones de este Contrato), parcialmente tomar t a l  acci6n 
requerida o parcialmente preparar t a l  reporte requerido sobre las bases de l a  
infonnaci6n, reportes o documentos suministrados a Bste por otras Personas. 

-- -- 

(e )  Confianza en Consultoria. El Agente del Cierre podri asesorarse 
con consultores j u r i d i c z  (incluyendo e l  Consultor Juridic0 del Banco Central 
y de l a  Rep6blica Dominicana), contadores pfiblicos independientes y otros 
expertos profesionales y consultores de reconociha reputacidn seleccionados 
por Bate y no sera responsable por cualquier medida tomada o dejada de tomar 
de buena f e  por 61 de conformtdad con 10s consejos del t a l  asesor, contador, 
experto o consultor. 

(i) rJ0 Obliqraibn Qr Invortiqrr, E l  Agrntr dol Ciarrr no CrnQrl 
obligaaidn dr amprobar o drTnvertigrr robrr la  rjraualbn o aumgliaArnCo do 
cualquirra de 10s t h n i n o r ,  convanior o aondicionea da eetr Contrato o de 
cualquier otro Documento de 10s Bonos PDI por parte del Banco a n t r a l ,  10s 
Compradores, loa Agentes, lo8 otros Tenedores o cualquiera de 10s Agentes de 
Sindicato, subagentes o subcustodios de cualesquiera ta les  Personas. 

(9) N o  Responsabilidad l a  Validez o Vigencia de 10s Documentos. 
E l  Agent9 d e l a e r r e  no serd responsable frente-a cualquier Comprador por l a  

-- 
debida firma, legalidad, validez, exigibilidad, autenticidad, suf iciencia o 
valor de este Contrato o cualquier otro Documento de 10s Bonos P D I  o cualquier 
otro instrumento o documento suministrado de conformidad con este Contrato o 
en virtud de 10s Documentos de 10s Bonos P D I .  

(h) N o  Obligacidn de Iniciar Acciones Judiciales. El Agente del 
Cierre no tend% que iniciar  FuaZquiera de las  acciones judiciales, l i t ig io ,  o 
pracedimiento (arbi t ra l  o de otra naturaleza), que emane de o se relacione con 
este Contrato o cualquier o t ro  Documento de 10s Bonos PDI. 

(1) C6mputo del Porciento de loa Compradores. Con anterioridad a que 
se l e  requiera tomar cualquier acci6n a solicitud de con e l  consentimiento de 
o de acuerdo a la8 instrucciones de las Instituciones Requeridas, e l  Agente 

- -- 
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del Cierre tendr6 derecho a recibir las  confimaciones de 10s Compradores u 
otros Tenedores del monto to t a l  de 10s Intereses Elegibles que se encuentre en  
manos de cada Comprador u otro Tenedor, segtin fuere e l  caso, y en cualquiera 
de ta les  casos, podrd confiar de forma concluyente en  ta les  confinnaciones. 

SECCION 5.03 Responsabilidad Mmitada del Agente del Cierre, 10s 
Agentes de Sindicato y e l  Cornit6 Asesor de Bancos para la RepGblica 
Dominica= (a)osanbilidad m t a d a .  
( 3 . )  E l  Agente del Cierre - -  y 10s Agentes de Sindicato. Ninguno de 10s Agents 
del x e r r e ,  nl 10s Agentes de SindicatT nJ. cualquiera de sus respectivoe 
f i l i a les ,  directores, funcionarios, mandatarios, agentes o empleados serdn 
responsables ante cualquier Persona por cualquier acci6n tomada o dejada de 
tomar por Bste o por 6110s de conform..-dad con este Contrato o de otra forma e n  
relacidn con este Contrato (incluyendo, s i n  cardcter limitativo, cualquier 
acci6n tomada o dejada de tomar antes de l a  fecha de este Qntrato, por el 
Agente del Cierre o por cualqu.ier Agente de Sindicato en preparaci6n para 
actuar de conformldad con este Contrato) except0 por su crasa negligencia a 
deliberada mala conducta. E l  Agente del Cierre o cualquier Agente de 
Sindicato podri emplear agentes y apoderados y Bstos no serdn responsables por 
l a  fa l la ,  negligencia o mala conducta de ta les  agentes o apoderadoe 
seleccionados por Bste con razonable cuidado. Cada Comprador u Mro Tenedor 
conviene que l a  limitaci6n de l a  responsabilidad contenida en esta Secci6n 
5.03(a) es para beneficio y protecci6n del  Agente del Cierre y de 10s Agentee 
de Sindicato y no para l a  protecci6n de 10s Compradores u Otros Tenedores. 

- - 
- -  - -  - 

- 

(ii) E l  Comit6 Asesor de Bancos -- para l a  Repiiblica DodnAcana. Ning6n 
dembro del Cozt6 Asesor de Bancos para l a  RepGblica Dodnicana, como t a l ,  
tendrd deberes u obligaciones algunos respecto de este Qntrato o cualqufer 
otro documento o cualquier otro asunto relacionado con este Contrato, excepta 
como expresamente se dispusiere en este Contrato. 

(b 
Bindiaato. 
aurluuiora 

1 No Rlaponoabd,lidad. ( $ 1  2 dol CIerxr y. loa Agenteta bQ 
~Xguno l o r  wanten cw Ciorxr,  l o r  ~ g e n t o o  do 8$A4hrCQr  Q 

d@ auo rorpoatfivoa f i l i a l a r  , dixeetoror , funaionrrAor, nbagrdor, 
r g r n t k  o enplradoa trndr6n recponrrbilidad u obligsaidn alguna front@ a1 
Banclo a n t r a l  o aualquier otra Persona en aaao de l a  fa l ta  de cualquier otra 
Persona de ejecutar sus obligaciones de conformidad con este Qntrato c 
cualquier otro documento o instrumento a1 que se hiciere referencia en e s t e  
Oontrato. Cada Comprador y Otro Tenedor convienen que l a  lirmitaci6n de 
zesponsabilidad contenida en l a  Secci6n 5.03(b) es para benef ic io  y protecci6n 
del Agente del Cterre, 10s Agentes de Sindicato y sus f i l i a les ,  directores, 
funcionarios, abogados, agentes y empleados y no para l a  proteccidn de loa 
Compradores u Otros Tenedores. 

.ILI- 

(ii) E l  Comit6 Asesor de Bancos para l a  Repiiblica Dodnicana. Ning6r 
miembro del Coyit6 Asesor de Bancos para l a  RepGblica Dominicana, corn t a l ,  
tendrd ninguna obligaci6n o responsabilidad frente a1 Banco Central c 
cualquier otra Persona por l a  fa l ta  de cualquier otra Persona de ejecutar sus 
obligaciones de conformidad con este Contrato o cualquier otro documento c 
instrumento a1 que se haga referencia en vir tud de este  mntrato. 

-- 
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SECCION 5.04. Indeminizacidn de Parte de 10s Compradores y Otros 
Tenedores. (a )  Gastos. Ins Compradores y Otros Tenedores convienen 
indemnizar la  10s miembros del Comit6 Asesor de Bancos para l a  Repfilica 
Dominicana y a1 Agente del Ci-erre y sus respectivos f i l i a les ,  directores, 
funcionarios, abogados, agentes y empleados (en l a  medida en que no hayan sido 
rembolsados por e l  Banco Central) por sus respectivas partes proporcionales 
de cualquiera y todas l a  responsabilidades, obligaciones, firdidas, daiios, 
penalidades, sentencias, costas, gastos, o desembolsos de cualquier t ipo :o 
naturaleza (incluyendo todos 10s honorarios y gastos de asesorza), que 
pudieren ser impuestos sobre o incurridos por un miembro del Comit6 Asesor de 
Bancos para l a  RepGblica Domj.nic?r,a, o e l  Agente del Cterre pOr cualquier 
accidn tomada o dejada de tomar por un miembro del Comlt6 Asesor de Bancos 
para l a  Fbp6blica Dominicana o el Agente del Cierre de conformidad con este 
Contrato o cualquier otro documento entregado en.virtud de este Contrato 
(incluyendo s i n  carhcter limitativo cualquier accidn tomada o dejada de tomar 
antes de l a  fecha de este Contrato por un miembro del m d t 6  Asesor de Bancos 
para l a  RepGblica Dominicana o e l  Agente del Cierre o cualquiera de sus 
respeclivos f i l i a les ,  directores, funcionarios, abogados, agentes o emp1,sdos 

---- - 

en relacibn con este Contratolt en e l  entendido de que ning6n Comprador u Otro 
Tenedor serd responsable por cualquier porci6n de t a l  monto resultante de l a  

-- -- 
negligencia crasa o mala conducta intencional de un dembro del Comit6 Asesor 
de Bancos para l a  RepGblica Dominicana o e l  Agente del Cierre. S in  limitar l a  
generalidad de lo  antes dicho, cada Comprador y Otro Tenedor coevienen que, 
sujeto a las limitaciones contenidas en las  estipulaciones de l a  clgusula 
anterior, a requerimiento, pagar6 o reembolsard a 10s miembros del ami t6  
Asesor de Bancos para l a  RepGblica Dominicana y a1 Agente del Cierre (en l a  
medida en que cada miembra o e l  Agente del C3-erre no fuere reembolsado por e l  
Banco Central) por BUS partes proporcionales de cualquier monto del cual e l  
Banco Central  fuere responsable a1 amparo de las clgusulas (i), (ii) y ( iv )  de 
l a  SecciBn 6.05(a) y cualesquier gastos avanzados (incluyendo 10s honorarios 
de 10s abogados especiales de New York, dominicanos y oixos, para e l  Comit6 
Asesor de Bancos para l a  RepGblica Dominlcana, e l  Agente del Cierre en que se 
incurriere en relacidn con l a  negociacidn, preparacidn, impresidn, firma y 
administracidn de este Contrato o de cualquier otro Documento de 10s Bonos P D I  
0 cualquier enmienda a este Contrato, o a esos Documentos o dispensa o 
consentimFento en vtrtud de este Contrato o de esos Documentos, o en relaci6n 
con l a  conservaci6n de cualesquier derechos de 10s Compradores u Otros 
Tenedores o del Agente del Cierre en virtud de este contrato o de esos 
documentos o la  obtenci6n de asesorza legal respecto a 10s derechos y 
responsabilidades de 10s Compradores, O t r o s  Tenedores o del Agente del Cierre 
en virtud de este Contrato o en  virtud de esos documentos o de otra forma en 
relaci6n con las  transacciones contempladas en virtud de este Contrato o en 
virtuu de esos Documentos. 

(b) Chlculo de las  Partes Proporcionales. Para 10s efectos de l a  
Secci6n 5.04(a), l as  partes proporcionales de 10s Compradores y Otros 
Tenedores se determinarsn en proporci6n a sus  respectivos Intereses Elegibles 
Comprometidos y Pago de Intereses en Efectivo (determinados a l a  fecha de este 
Contrato). 

-- 
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SECCION 5.05 Causahabiente - del Agente - del C i e r r e .  Con sujecidn a la  
aceptacidn por e sc r i to  de un Causahabiente de l  Agente del Cierre como se 
contempla d S  abajo en esta Secci6n 5.05, e l  Agente del  Cierre podrh renunciar 
en c u a l d e r  momento (con efectividad de conforddad a como se contempla mhs 
abajo en esta Secci6n 5.05) dando notificacidn por e sc r i to  de e l l o  a 10s 
Compradores, Mros Tenedores y a1 Banco Central y podrh ser retirado en  
cualquier momento con o s i n  causa jus ta  por e l  Banco Central o por las 
Insti tuciones Requeridas. En ocasi6n de t a l  r e t i r o  o notificaci6n de 
renuncia, e l  Banco Central tendrh e l  derecho de nombrar ( t a l  nombramiento a 
ser efectivo como se indica mhs abajo) o Causahabiente del  Agente del Cierre 
que cumpla con 10s requis i tos  estipulados mds abajo en es ta  Seccidn 5.05, y e l  
Banco Central ejercer6 SUB mejores esfuerzos para a s i  nombrar un Causahabiente 
del Agente del CSerre tan  pronto como fuere prhcticamente posible y darh 
notificaci6n de t a l  nombradento a 10s Cornpradores y Otros Tenedores. Si un 
Causahabiente del Agente del Cierre no fuere de e s t a  forma nombrado por e l  
Banco m n t r a l  y hubiere aceptado t a l  nombradento dentro de 10s 30 dPas 
calendarios despu6s de dicho r e t i r o  o notificacidn o renuncia, entonces la8 
Insti tuciones Requeridas tendrhn derecho a nombrar ( t a l  designacidn a ser 
efectiva como se indica d s  abajo) un Causahabiente del Agente del Cierre 
dentro de 10s 30 dXas calendarfos despu6s de l  period0 i n i c i a l  de 30 dias. Si 
ningGn Causahabiente del Agente del Cierre hubiere sido as2 nombrado por e l  
Banco Central o por las Insti tuciones Requeridas y hubiere aceptado t a l  
noinbramiento dentro 10s 60 dias calendarios de t a l  r e t i r o  o notificacidn de 
renuncia, entonces, e l  Agente del  Clerre que se r e t i r a  podri  nombrar, en 
representacidn del Banco Central  y de 10s Compradores y dtros Tenedores, un 
Causahabiente del Agente del C i e r r e  ( t a l  nombramiento a se r  efectivo como se 
hd ica  d o  abajo). Cualquier Causahabiente del Agente del Cierre nombrado en 
conforddad con esta SeaciBn 5.05 tendrh of ic inas  en Iondres y en l a  ciudad de 
New York y ser6 un banco comercial o una compaEia f iduciar ia  o una F i l i a l  de 
Bsta, que tenga un capi ta l  y superavit combinado de por l o  menos 
u.s.$~,OOO,OOO,OOO o su equivalente en otra moneda o sers un banco mercan t i l  
a f i l i ado  a t a l  banco comercial. N i n g h  nombramiento de un causahabiente de l  
Agente del Cierre por e l  Banco Central se rh  efectivo si e l  Banco Central 
recibiere notificacidn de las Insti tuciones Requeridas de que Bstos objetan e l  
nombramiento de t a l  causahabiente dentro de 10s 30 dlas  calendarios despugs 
que e l  Banco Central  les haya notificado de t a l  nombramientot -- en e l  entendido 
- de que e l  consenthiento de las Insti tuciones Requeridas no se requerirh si 
t a l  causahabiente del Agente del Cierre fuere un miembro del Comit6 Asesor de 
Bancos para la Rep6blica Dodnicana. NingGn nombramiento de un causahabiente 
de un Agente del Cierre por las Insti tuciones Requeridas o e l  Agente del 
Cierre que se retira ser6 efectivo s i n  e l  consentimiento por e sc r i to  del Banco 
Central, e l  cual no se rh  retenido s i n  razdnt -- en e l  entendido, adem% que e l  
consent.imiento del  Banco Central no sera necesario si t a l  causahabiente del 
Agente del Cierre eS un dembro del Comitg Asesor de Bancos para la Rep6blica 
Dodnicana. A l a  aceptacidn de un causahabiente del  Agente del  Cierre de 
cualquier nombramiento como Agente del  Cierre en virtud de e s t e  Oontrato y ,  e n  
cas0 de cualquier nombramiento por e l  Banco Central, a la expiraci6n del 
period0 de 10s 30 dias calendarios para l a  objecidn de las Insti tuciones 
Requeridas y ,  en e l  cas0 de cualquier nombramiento por las Insti tuciones 
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Requeridas, o por e l  Agente del Cierre que se r e t i r a ,  a1 otorgamiento de su 
consentimiento t a l  nombramiehto por e l  Banco Central como se describe 
anteriormente, t a l  causahabiente del Agente del Cierre (a) sucederd a y ser6 
investido de todos 10s derechos, poderes, pr ivi legios  y deberes de l  Agente del 
Cierre que sa retira y a1 momento ( y  sdlo a1 momento) de tal aceptaci6n, e l  
Agente de l  Cierre que se r e t i r a  serd descargado de responsabilidades 
adicionales como se dispone en este Contrato, y (b) not i f icard a1 Banco 
Central y a 10s Compradores y 10s Otros Tenedores sobre t a l  aceptacidn. La8 
dhposiciones de este Articulo V continuardn en vigor en benenficio del  Agente 
del Cierre que se retira en  cuanto a cualquier acci6n que haya tomado o dejado 
de tanar por 61 en e l  e je rc ic io  de sus 
conforxrddad con este Qntrato. 

SECCION 5.06 Relacidn entre  e l  
Sindicato. E l  Aaente del Cierre Y cada 

-- - - 
funciones independientes y separadas de 

funciones como Agente del Cierre de 

Agente del Cierre y 10s Agentes de 
Agente de Sindicato t ienen deberesy 

- --  
conformidad con este Contrato y 10s 

Oontratos Existentes. Cada t a l  entidad podrd confiar en  cada o t r a  tal entidad 
para e jecutar  sus funciones y deberes y ninguna de t a l e s  entidades tendrd que 
ejecutar las funciones y deberes de cualquier o t r a  entidad n i  ser responsable 
de l a  f a l t a  de cualquier o t r a  entidad para ejecutar sus funciones y deberes. 
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ARTICULO VI 

MISCELANEOS 

SECCION 6.01. Enmiendas, - Etc. Except0 como fuere eetipulad 
m6s abajo, ninguna enmienda de cualquier disposicih de eete Qntrato tendr 
en cualquier caeo mfectividad a menos que la  miwaa sea pot rrarito (incluyend 
telex o tsleaogia) y finnada por 10s Corngradoror Mayorftrrfor y 01 &no 
antra l .  Woopto a- do otra C Q ~  rxprrrsmrnto H dirpono m b  rbajo on 1 
~ r a a f b n  2.09, ningunrr rrnunabr a aualquirr dirporAaibn do oat@ Qntrrtof n 
aenoonk&honte ck roprrruA6n de aurlquAer park0 do1 hino mA on awlplulao 

telaaeph) y iirppOea por lar InrtltwAenar Requoishdrr (on 0% oaio do un 
dirgrnra o aonrrntitiAento do lor Qmpradoror y otror 'hn~dorer)~ o por 1 
parte o partes con derecho a otorgar t a l  dispensa o coneentidento (en cas0 d 
dispensa o consentidento de otra parte que no fueren 10s Qmpradores y otro 
Tenedores) y entonces t a l  dispensa o consentimiento ser6 efectivo solamente e 
e l  instante especifico y para e l  prop6sito especifico para e l  cual fue dado 
Sin  per jdc io  de l o  antes expuesto, ninguna enmienda, dispensa 
consentimiento t 

o11)e ereetlCva Q a8wo Q\rQ l a  &@ala iuore ps% rrorAb0 (bnoluyendo kr$ex 

(i) causar6 cualquiera de l o  siguiente, a menos que est€ por escrit  
y firmado por e l  Banco Central y 10s Compradores y otros Tenedores con por 1 
menos en conjunto e l  95%, a1 momento de l a  detenninacidn, de 10s Interese 
Elegibles t 

( A )  cambiar e l  porcentaje o e l  monto to ta l  de 10s Interese 
Elegibles que s e r h  requeridos para que 10s Compradores y Otros Tenedores 
cualquiera de ellos que se requieran para t m a r  cualquier acci6n d 
conformldad con este Qntrato, except0 por la Clhsula (ii), que se indica mB 
abajo o l a  Seccidn 2 .03r  

(B) cambiar esta Clhusula (i), 0 

(C) cambiar cualquiara de la8 definiciones de este Contrato en t a  
forma en cuanto a hacer cualqulera de las cosas a la8 cuales se hicier 
referencia en la8 Subcldusulas ( A )  o (B) que antecedent 

(ii) hiciere cualquiera de las siguientee cosae, a meno# quo fuor 
por eacrito y firmado por todos 10s Compradores y otros Tenedorest 

( A )  sometiere a 10s Compradores u otros Tenedores a cualesquier 
obligaciones adicionales, incluyendo cualesquiera obligaciones adicionales 2 

amparo de l a  Seccidn 5.04(a) como resultado de l a  dispensa de las  condicione 
previas que se indican en l a  Seccidn 2.03(e), 

(B) cambiare esta Cldusula (ii), o 
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(C) cambiare cualquier definici6n de este Contrato en una forma t a l  
que hiciere cualquiera de las cosas a las cuales se hace referencia en l a  
Subcl6usulas ( A )  o ( B )  que antecedent en e l  entendido de que ningma enmienda, 
dispensa o consentbiento, a menos que furrre por eeGito y firmaado por e l  
Agente dei Cierre o un mjembro del ComFt6 Asesor de Bancos para la  ‘bp6blica 
Dominicana en adicibn a 10s Compradores y otros Tenedores que m$s arriba se 
requieren que tomen dicha accibn, y ,  si se requiriere, por e l  Banco Central, 
afectarg 10s derechos o deberes del Agente del Cjerre o de tal miembro del 
Cornit6 Asesor de Bancos ( en su calidad de miembro del Coxnit6 Asesor de 
Bancos) a1 amparo de este Contrato, s egh  fuere e l  casot y m&s a h ,  en e l  
entendido de cualquier enmienda, dispensa o consentimiento por escrito y 
firmado porcualquier Comprador u otro Tenedor que sea adversamente afectado 
por ello y e l  Agente del Cierre serd efectiva en lo  que se refiere a t a l  
Comprador u otros Tenedores. Nada en nsta Secci6n 6.01 impedirS a cualquier 
Comprador u otros Tenedores a someterse a obligaciones adicionales a aquellas 
que se especifican en este Contrato. S in  perjuicio de l o  anterior, (a)  con 1 0  
dias calendarios antes de la Fecha de Cierre, la Tabla A podrh ser enmendada 
de tiempo en tiempo o modificada de otra forma mediante el acuerdo mutuo entre 
e l  Agente de Sindicato pertinente, si l o  hubiere, e l  Banco Central, e l  Agente 
del Cierre y cualquier Comprador u otro Tenedor afectado por dicha enmienda o 
modificaci6n a fin’de (w) completar e l  proceso de reconciliaci6n8 (x )  incluir 
en l a  Tabla A 10s Intereses Elegibles de cualquier Tenedor Reconocido a la  
firma de este Contrato por un Tenedor Reconocido, ( y )  para corregir cualquier 
omisien, incongruencia o error en la  Tabla A o ( 2 )  para reflejar cambios en e l  
monto de 10s Intereses Elegibles Comprometidos de cada Comprador y el Monto 
del Pago de 10s Intereses en Efectivo de cada Comprador y otro Tenedor como 
resultado de Intereses devengados sobre Capite1 e Inteteses aobre Intgreses 
desde la fecha de este Qntrato hasta (per0 excluyendo) l a  Fecha de Cierre, 
(b) este Contrato pods6 ser enmendado, -pw-el Beneb Cearal .y--al m n t e -  &l 
C?ierte s i n  e l  consentimiento de cualquier Qmprador, otros Tenedores o Zig9ntes 
de Sindicfato, para 10s fines de remediar o aclarar cualquier ambigiiedad o 
incongruencia o cualquier disposicibn def ectuosa contenj-da a’qui o para agregar 
o cambiar cualesquiera disposiciones de este Contrato que Sean necesarias para 
facil i tar  la aMnistraci6n del mismo o en cualquier forma en que e l  Agente 
del Cierre y e l  Banco Central pudieren considerar necesario o recornendable, en 

-- 

---- 

~ 

e l  entendido de que, t a l  ennienda que pudiere adversamente afectar cualquiz 
reclamacidn de cualquier Comprador u otro Tenedor sobre 10s dineros aqu4 
- -- 
estipulados o bajo 10s Documentos de 10s Bonos P D I ,  o e l  cual afectare 
cualquier derecho u obligacidn de cualquier Agente de Sindicato en t a l  
capacidad como t a l  bajo e l  Qntrato Btistente bajo e l  cual funge como Agente 
be Sindicato, podr6 ser hecha s i n  el concrentimfento do t a l  Cauprador, otro 
Tenedor o Agente de Sindicato que resultare afectado. 

SECCION 6.02. Notificaciones, Etc. Todas la8 notificaciones y 
otras comunicaciones dispuestas en virtud de este Qntrato, serh, a menos que 
de otra forma lo  estipule este Contrato, par eecrfto, (incluyendo telex o 
telecopia) y enviadas por correo, enviadas o entregadas (a) tanto en cuanto a1 
Banco Central y e l  Agente del Cierre, a las direccionee que 88 especifican d e  
abajo, (b) en cuanto a cada Comprador y otro Tenedor, a eu cUreccibn que cUcho 

- 



Comprador u otro Tenedor notificardn a1 Agente del Cierre ( e l  cual notificar 
a1 Banco Central y a cualquier Comprador u otro Tenedor que as2 l o  requiera 
de tales otras direcciones) , y ( c )  a cada una de las  partes, en l a  direcci6 
que sea establecida por t a l  parte tiempo en t i e m p  en una notificaci6n a 
Agente del Cierre ( e l  cual notificar6 a1 Banco Central y a cualquier Comprado 
u otro Tenedor que as: l o  solicitare cada una de ta les  otras direcciones) 
Todas estas notif icaciones y comunicaciones, serdn entregadas a mano, p 
telex o telecopia; entendigndose que, en e l  cas0 de que las  facilidades di 
telex o telecopias no estuvieren operando, o generalmente no estuviere 
disponibles entre las ciudades en las cuales 10s emisores y receptores d 
ta les  notificaciones y comunicaciones se encontraren, podrdn ser enviadas po 
correo o por courier, per0 e l  emisor empleard esfuerzos razonables par 
confirmar las notificaciones o comunicaciones que se entreguen por correo 
courier tan pronto como las  facilidades de telex o telecopia fuere 
operativas. Todas ta les  notificaciones y comunicaciones tendrdn efectivida 
( w )  a1 momento de su  entrega a mano, ( X I  en e l  cas0 de una notificaciBn PO 
correo a1 momento de confirmaci6n de recibo por telex o por transmisidn po 
f a c s i d l ,  como se indica mds abajo, ( y ) ,  en e l  cas0 de una transmisidn po 
facd.mil, cuando ocurra l o  pripero entre su recibo o l a  generacidn electrbnic( 
de una confirmaci6n por escrito de una transmisi6n completa o ( 2 )  en e l  cas1 
de un telex, cuando se envia e l  telex y se recibe l a  respuesta apropiada 
excepto que las notificaciones y comunicacj-ones a1 Agente del Cierre, d1 
conformidad con e l  Articulo 11, y l a  Seccidn 6.01 no serdn efectivas hasta qu~ 
Sean recibidas por e l  Agente del Cierre. Todas las  notificaciones : 
comunicaciones enviadas en v i r tud  de este Contrato estargn, a menos que nc 
Bean sometidas en e l  idioma inglgs, acompa5adas de una traducci6n certificad, 
a1 ingl6s y t a l  traducci6n a1 ingl6s certificada, (excepto en  cas0 de la1 
leyes, reglamentos o estipulaciones of iciales de l a  RepGblica Dodnicana, e 
Banco Central o cualquier agencia gubernamental) regirdn en ausencia de u1 

error manifiesto y en  e l  cas0 de dudas en cuanto a l a  interpretacih o form, 
del documento que pretende traducir. Las direcciones del Banco Central y e 
Agente del Cierre se indican mds abajor 

Direccidn del Banco Centrals 

Banco Central de l a  Repiiblica Dominicana 
Av. Pedro Henriquez UreCa 
Esq. Leopoldo Navarro 
Santo Doming0 
RepGblica Domi  nicana 
Atenci6ns Gobernador 
FacB$dlr 809-686-7488 
Telex 8 ITT 3460052 

RCA 3264186 
Answerbackr ITT BANCEN 

RCA BANCENT 
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con una copia a, 

Secretar.fa de Estado de Binanzas 
Av. Mexico 
Esq. Francisco Henriquez y Crrrvajal 
(1003) Santo Dodngo 
Reptiblica Dodnicana 
AtenciBnr Secretaria de Estado de Finaneas 
FaCSh.ilc (809) 688-6561 

Diroaaibn bel Agentr del Cirfrer 

Tho sank o i  Nova Oootia 
Baotfr marecr 
39 PfnsBuz?y squatfa 
London EC2A 188 
England 
AtenciBnr Loan Agency Administration 

. (Agencia para l a  AdministraciBn de 
Prestamos 

Facs-lr (44)  71-826-5857 
(44)71-638-8488 

Telext 885188 
885189 

Answerbacks BNSLBN G 

No Dispensa. Recursos Acumulativos. Ninguna f a l l a  
de parte del Banco Central, de cualquter Comprador, otro Tenedor o del Agente 
del CLterre en e l  ejeraicio o e l  retraso del ejercicio der cualquier derecho en 
virtud de este Qntrato? se entenderd como una dispensa de 6stos n i  tampoco e l  
ejercicio Gnico, o parcial de cualquiera de ta les  derechos impedird cualquier 
otro o ulteriores ejercicios de tales derechos? o e l  ejercicio de cualquiera 
otro derecho, todo sujeto a las  condiciones y limitaciones de este Contrato. 
Ias derechos y recursos que se disponen en virtud de este Contrato son 
acumulativoa y no excluyentes de cualquier recurso dispuesto por l a  ley. 

- SECCION 6.03. 

SECCION 6.04. T6dnos  Qntablesr T6nninos Bancarios. (a )  
Srminos Contables. Cualquer tenninologia de contabilidad que no est6 
especificamente definida en este Qntrato, se Interpretarh de acuerdo con 10s 
principios * de contabilidad, generalmente aceptados en 10s Estados Uddos, 
except0 corn de otra forma fueren especificados en este Contrato. 

(b) 6rminos Bancarios. Todos 10s tenninos bancarios que no esten 
especif icamente def h i d o s  en este Contrato, se interpretarbn de acuerdo con l a  
prdctica general entre bancos comerciales internacionales de New York y 
bndres  . 
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SECCION 6.05. COstoa, Gastos, Etc. (a) Gaetos de Cobraneae, 
Reconciliaci6n y Documsntacidn, Etc. El Banco Central  conviene payarar, - - 

(i) tados 10s costos y gastos razonables y debidamente documentados 
del Comit6 Asesor de Bancos para l a  Repalica Dominicana (incluyendo, s i n  
car6cter l imitativo, gastos de viaje ,  gastos de comunicacidn y honorarios 
razonables y documentados de asesorza y gastos avanzados de 10s Abogados 
Especiales de New York y dominicanos para e l  Contit6 Asesor de Bancos para la 
RepGblica Dominicana) que se incurran en relaci6n con l a  negociacidn, 
preparacidn, firm y entrega i n i c i a l  e implexnentacidn de ee te  Contrato y 10s 
otror Docmentor de loo Bonoe PDIr 

($a)  t d e e  lea aeatoe y gaotea reienebfee y bebA8clfflrento (leaunrantrdoa 

antregar y l o r  honorarior rasonabler y doawntador  y l o r  gartor avrnrrdor do 
10s abogados especiales de New York y dcnninicanos para e l  Agente del Cierre) 
10s cuales se incurran en  relacidn con l a  preparacidn, firma y entrega i n i c i a l  
de este Contrato y 10s ot ros  Documentos de Bonos PDIt 

ile2 Agent@ &a% bii@llCI [iReluy@nde' rain eePie&rr lAsikr&Awr $ratera de viajer 
aooCoo de emunhaeeAbnr A€q9resh3seor lCeprodweioneor gaetesl Be IArCrdes y 

(iii 1 todos 10s honorarios razonables y debidamente documentados 
y gastos avanzados de ( A )  cada Agente de Sindicato pagadero de acuerdo aon 
cada Qntrato Existente bajo e l  cual funja como agente, y (B) cada uno de 10s 
Agentes de Sindicato en relaci6n con sus servicios  en relacidn con l a  
reconciliaci6n y confirmacidn de 10s Intereses Elegibles pagaderos de 
conformidad con e l  Contrato Existente pertinente que rige e l  pago y reembolso 
de tales honorarios y gastost , 

( i v )  todos 10s costos y gastos razonables y debidamente documentados 
del Agente de l  Clterre (incluyendo, s i n  carhcter l imitat ivo,  todos 10s 
honorarios razonables por asesorla y gastos avanzados) en que se hubieren 
incurrido en relacidn con l a  preservaci6n de cualquiera de 10s derechos de 10s 
Compradores en general o del Agente del Cierre bajo e s t e  Contrato, o de 
cualquier Documento de 10s Bonos P D I  o por obtener asesorza lega l  en Lo que 
respecta a 10s derechos y responsabilidades de 10s Compradores o e l  Agente del 
Cierre en general en virtud de este Contrato o de esos Documentost 

(v )  todos 10s gastos avanzados razonables y debidamente documentados 
de cada Comprador (incluyendo, s i n  cardcter l imitativo, todos 10s honorarioa 
por asesorla o costas judiciales ,  impuestos por se l los ,  derechos y honorarios 
razonables y documentados) en  que se incurran en  relaci6n con la  ejecucien de 
este Contrato o de o t ra  forma para proteger sue derechos en e l  cas0 de 
cualquier f a l l a  de l  Banco Central  en cumplir con l a s  disposiciones en  este 
Contrato t 

( v i )  todos 10s gastos y gastos avanzados razonables y debidamente 
documentados de cada Agente de Sindicato (incluyendo, s i n  cardcter l imitat ivo,  
todos 10s gastos razonables y documentados por honorarios de asesorla y costas 
judiciales ,  impuestos por sellos, derechos y honorarios) en que se incurran en 
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relacidn con l a  exigibilidad de este Contrato o de cualquier otro Documento de 
loa Bonos P D I  o de otra forma protegiendo BUS derechos en e l  cas0 de fa l la  del  
Banco Central en e l  cumplhiento de las  disposiciones contenidas en este 
Qntrator y 

( v i i  1 cualquiera y todas reSpOnSabilidadeS, obligaciones, 
pgrdidas, daiios, multas, sentencias, Cost088 gaStOS razonables y debidamente 
documentados o gastos avanzados o desembolsos de cualquier tipo o naturaleza 
que pudieren ser impuestos sobre o incurrido por 10s miembros del  Comit8 
Asesor de Bancos para l a  Repiiblica Dominicana, e l  Agente del Clierre o 
cualquier Agente de Sindicato de cualquier forma relacionado con, o que surja 
de este Contrato o cualquier otro Documento de 10s Bonos P D I  o cualquiera de 
las tranaacciones que contempla e l  Plan Financier0 de 1993 o cualquier accidn 
tamada o dejada de tomar por 10s miembros del cornit6 Asesor de Bancos para l a  
Repalica DoosCnicana, e l  Agente del Cierre o cualquier Agente de Sindicato en 
virtud de este Contrato o de e808 Documentosr 

en e l  entendido de que e l  Banco Central no sera ( A )  responsable de ninguno de 
ta les  montos resultantes de l a  negligencia crasa o l a  mala conducta 
intencional del Agente de Cierre, cualquier Agente de Sindicato, cualquier 
Comprador u otro Tenedor o cualquier miembro del Comit6 Asesor de Bancos para 
l a  Repiiblica Dominicana, n i  (B) estard obligado a pagar a1 Agente del Cierre 
a1 amparo de esta Seccidn 6.05(a) cualquiera de ta les  montos que fuere 
incluzdo en e l  c6lculo de 10s honorarios del Agente del Cierre pagaderos de 
conformidad con l a  Seccfdn 5.Ol(b) o de otra forma pagadero a1 Agente del 
Cierre. 

-- -- 

(b)  Pago de Gastos respecto de 10s Bonos PDI. 

E l  Banco Central conviene pagar y mantener libre de dai5os a 10s Compradores y 
a no procurar e l  reembolso de (i) todos 10s costos y gastos razonables y 
debidamente documentados en r e l a c i b  con la  preparacibn, impresibn, emisibn, 
venta, listado y entrega inicial  de 10s Bonos P D I  (en forma global’ o 
definitiva), (ii) todos 10s costos y gastos razonables y debidamente 
documentados en relacidn con l a  preparacidn e impresibn de todos 10s 
documentos que se relacionan con l a  emisidn y venta de 10s Bonos P D I  bajo este 
Contrator (iii) todos 10s honorarios y gastos incurridos en relacidn con e l  
intercambio de usufructo en 10s Bonos PDI Permanentes Globales por Bonos P D I  
en forma definitiva y de acuerdo con las  disposiciones del Contrato de Agencia 
Fiscal. 

(c )  Subrogacibn. 81 cwlquier Comprador o cualquier otro Tenedor 
pagare cualquiar monto e l  cual el Banco Central estuviere obligado a apagar a1 
Agente del Cierre, a cwlquier Agente de Sindicato o a cualquier miembro del 
Comit6 Asesor de Bancos para l a  RepGblica Domfnicana en virtud de este  
Contrato, t a l  Comprador u otro Tenedor se subrogarg en 10s derechos del Agente 
del Cierre, cualquier Agente de Sindicato o t a l  dembro del Cornit6 Asesor de 
Bancos para la Repcblica Dodnicana (corn0 fuere e l  caso) contra e l  Banco 
a n t r a l  respecto de t a l  monto. Nada en esta Seccibn 6.05 descargari a1 Banco 
Central de cualesquiera responsabilidades en vir tud de este Contrato frente a 
cualquiera de las partes. 
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(d)  Honorarios Relacionados con l a  ReconciliaciBn. El Banco Central, 
e l  Agente del Cierre y 10s Agentes de SJ-ndicato por este Contrato convienen 

-- 
que no se impodr6 e l  pago de honorarios a n ingih  Comprador u otro Tenedor en 
relaci6n con la. reconciliaci6n y cancelacidn de cualquier partCda de Capital 
Elegible o Intereses Elegibles a no ser que fueren pagaderos en relacidn con 
l a  cesi6n del Cap+-tal Elegible o Intereses Elegibles Separados. 

Impuestos I Ciertos Asuntos Relacionados con 
Impuestos . (a  1 Pagos Libres de Impuestos. Todos y cualesquier pagos 
efectuados por e l  Banco Central 0 e l  Agente del Cierre a1 amparo de este 
Contrato o de cualquier otro Documento de 10s Bonos P D I  se efectuar6 l ibre  y 
s i n  deducciones de cualquiera y todos 10s impuestos, cargas, tasaciones, 
contribuciones, deducciones, gastos o retenciones presentes 0 futuros, y todas 
las responsabilidades a ese respecto (i 1 impuestas por l a  Rep6bl.Cca Do&-nicana 
o cualquier subdivisidn polltica o autori-dad tributaria de Bsta, o en Bsta, o 
cualqui-er organj-zacibn o federaci6n de l a  cual la  RepGblCca Dominicana fuere 
miembro en cualqui-er momento (todos estos ta les  impuestos, cargas, tasaciones, 
contribuciones, deducciones, retenciones, y obllgaciones, en lo  adelante 

P - SECCION 6.06. 

- 

"Impuestos Domi.nicanos") , o ( j . i )  impuesto por cualquier otra juri-sdiccidn ( 0  

cualquier subdivisibn polltj-ca, autoridad t r ibutar ia 'de esta o en Bsta o de 
cualquier organizaci6n o federaci6n de la  cual t a l  jurCsdicci6n, en cualquier 
momento, pudiere ser un miembro) desde o a traves de l a  cual cualesquier pagos 
bajo este Contrato, o cualquier otro Documento de 10s Bonos P D I  fuere hecho 
( ta les  impuestos, cargas, tasaciones, contribuciones, deducciones, gastos o 
retenciones y obligaciones ser6n 10s "Impuestos de l a  Agencia de Pago" y, 
junto con ~ O S  Impuestos Dominicanos, en l o  adelante, ~ O S  "Impuestos 
Ap1icables")r en  e l  entendido de, que 10s Impuestos Aplicables no incluyan (i) 
10s Impuestos Dominicanos que s e d a n  ser ( X I  impuestos sobre cualquier persona 
que sea ciudadana o residente de l a  Jurisdicci6n Impositiva, una persona 
consti-tuida de conformidad con las  leyes de l a  Jurisdicci6n Impositiva o 
cualquier subdivisidn politica de l a  misma o en l a  misma, una persona que 
tenga su principal establecimiento en la  Jurisdicci6n Impositiva, o una 
persona controlada por cualquiera de tales personas, o ( y )  impuestos sobre una 
persona que se considere que tiene un establecimiento permanente en l a  
RepGblica Dominicana, y a l a  cual este Contrato, 10s Pagos de Intereses en 
Efectivo o cualesquier otros documentos de 10s Bonos P D I ,  o e l  ingreso que 
genere le  sea atribuible (a menos que este Contrato o cualquier otro Documento 
de 10s Bonos P D I  o e l  Pago de Intereses en Efectivo fuere retenido o 3-nscrito 
en 10s libros o 10s pagos hechos en v i r tud  de este Contrato o de ta les  
documentos f ueren recibidos en la  RepGblica Dominj-cana Gnicamente para exigir 
cualquier derecho en viLtud de este Contrato o cualquj-er otro Documento de 10s 
Bonos PDI o exigir cualesquier derechos en vir tud de este Contrato o de e601 
Documentos que de otra forma no pudieren ser ex+-gidos, en la op in ih  de 
abogados independtentes de reconocida reputacibn), o (ii) Impuestos de l a  
Agencia de Pago que ( A )  fueren impuestos en raz6n de cualquier relacidn entre 
e l  Comprador u otro Tenedor y l a  Jurisdiccidn Tributaria de otra forma que no 
fuere a travis de este Contrato o de 10s Documentos de 10s Bonos P D I ,  tenencia 
de 10s Bonos PDI l a  recepci6n del pago a recibirse en v i r tud  de gstos, o l a  
recepcidn del Pago de Intereses en Efectivo, ( B )  se requiriere gue fueren 

-- -- 
-- 
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keducidoe o retenidoa por cwlquier Agente de Pago de un pago hecho a1 amparo 
de eat8 Cbntrato, cualquier otro Documento de 108 Bonos PDI o el pago de 
Intereses en Efectivo si ta les  pagoa pudieren ser efectuados s i n  deduccidn o 
retencidn por cualquier otro Agente de Pago, o (C) no hubiere sido impuesto 
sine por l a  presentacidn por e l  Comprador u otro Tenedor de cualquier 
reclamacidn de pago a1 amparo de este Contrato o de cualquier otro Documento 
de 10s Bonos P D I  a par t i r  de 30 d5as despuEs de l a  fecha en l a  cual t a l  pago 
venza y fuere pagadero o en l a  cual e l  pago del mismo fuere dispuesto, l o  que 
ocurriere d e  tardiamente. Si e l  Banco Central, un Agente de Pago o e l  Agente 
del Cierre fueren requeridos gor ley a deducir cualesquier Inpeetom 
Apliaablrr, de o a1 reapeato de awlquirr auma pagadrra a1 amparo de or to  
Qntrrtor o oualquirr otro Doaunrrnto da lor Bonor PDIt 

( X I  PI sum ]Bafladtarsr @e emen6ard Qme Purre maaserrko CLSr Pomla *ai  
quer 8eupu40 de keaoir tedar Iau dedueo~onee requoridu de talea €mpmrrter 
Apliaablea (inaluyrndo lar 4edwcionra de talrm Impurstoa Aplicables aplicadam 
a las  sumas adicionales pagaderas a1 amparo de esta Seccidn 6.06(a)), e l  
Comprador u Otro Tenedor obtenga un monto igual a l a  suma que hubiere recibido 
s in0  se hubiesen hecho ta les  deducciones de ta les  Impuestos Aplicables. 

(y )  El Banco Central, e l  Agente de Pago o e l  Agente del Cierre, 
segh sea e l  cas0 har5 ta les  deducciones y ( z )  e l  Banco Central, e l  Agente de 
Pago o e l  Agente del C i e r r e ,  s e g h  sea e l  caso, pagar6 e l  monto completo 
deducido a l a  autoridad tributaria pertinente u otra autoridad de confonnidad 
con las  leyes aplicables. 

(b) Pago de Impuestos de Sellos. En adici6n, e l  Banco Central 
conviene en pagar cualesquier impuGtos presentes o futuros fuere de sellado, 
costas judiciales, sobre documentos o cualquier otro impuesto indirect0 o 
sobre 10s bienes, cargas o gr6vamenes sirnilares y cualquier inter& pertinente 
o multa incidental como consecuencia de ello, impuesto por l a  Rep-lica 

' Dominicana, o cualquier subdivisi6n polltica o autoridad tributaria de Bsta o 
' en Bsta, que resulte de cualquier pago hecho por e l  Banco Central, e l  Agente 

del Cierre o un Agente de Pago en virtud de este Qntrato o de l a  firma8 
entrega, ejecucidn, exigibilidad o registro de, o de otra forma con respecto 
a, este Qntrato o cualquier otro Documento de 10s Bonos PDI (de aqus en l o  
adelante ref erido como Vtros  Impuestos Aplicables" 1. 

- -  

( c )  Reembolso de 10s Impuestos Pagados por 10s Compradores. E l  Banco 
Central indemnizard a cada Corngrador por e l  monto to ta l  de (i) loo Impueetos 
Aplicables, y (ii) Otros Impuestos Aplicables (incluyendo, s i n  cardcter 
limitativo, cualesquier Irnpuestos Aplicables u Otros Impuestos Aplicables 
impuestos sobre montos pagaderos a1 amparo de esta Seccih 6.06) impuesto 
respecto de 10s Bonos PDI adquiridos por t a l  Comprador de conformidad con este 
Qntrato o del pago de Intereses en Efectivo y cualquier obligacidn 
(incluyendo multas, intereses y gastos) que resulten de ta les  Impuestos 
Aplicables o de 10s Otros Impuestos Aplicables o respecto de ellos.  Esta 
inddnzaci6n serd pagada respecto de 10s Impuestos Aplicables y Otros 

-- -- 
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Impuestos Aplicables ya sea que tales Impuestos Aplicables u Otroa mpuestos 
Aplicables fueren correcta 0 legalemente impuestos. Cwlquier indemnizacidn 
a1 amparo de esta Subsecci6n ( c )  ae efectuard dentro de 10s 30 dias 
calendarios a par t i r  de l a  fecha en que t a l  Comprador hiciere l a  demanda por 
escrito a1 Banco Central (con una copia a1 Agente Fiscal). Cada una de estas 
demandas estard acompaaada por una certificacidn razonablemente detallada 
exponiendo las  razones especzficas pox las  cuales t a l  Comprador pag6 cualquier 
monto respecto a1 cual procura indednzaci6n y e l  m6todo por e l  cual t a l  
Comprador calculb, y 10s cdlculos de, e l  monto respecto a1 cual procura 
indemnizacien, cuya certificaci6n serd concluyente y obligatoria para todos 
10s efectos en ausencia de un error manifiesto. 

(d) Certificaciones de Impuestos. Dentro & 10s 30 dIas calendarios 
despugs de cualquier pago por el Banco Central de Wpuestos Aplicables u otros 
Impuestos Aplicables, e l  Agente del Cierre o un Agente de Pago, e l  Banco 
Central, e l  Agente del CSerre o t a l  Agente de Pago, proporcionar6 a1 Agente 
Fiscal un original o copia certificada de un recibo que evidencie su pago. E l  
Agente Fiscal proporcionar6 a cada Comprador a1 ma l  e l  Banco Central haya 
hecho ( o est6 en obligaci6n de hacer) un pago que resultare en Impuestos 
Aplicables u otros Impuestos Aplicables, si e l lo  es posible, un original de 
t a l  recibo o copia certificada 0 ,  si no hubieren suficientes originales 
dLsponibles para su distribuci6n, proporcionard a cada t a l  Comprador acceso a 
un original. 

(e )  Ciertos Asuntos Impositivos en Relaci6n con 10s Bonos P D I  a1 
Portador. E l  Banco Central por este mexo notifica a cada Persona No 
Estadounidense TEFRA que sea un Comprador de Bonos P D I  de, que (i) 10s Bonos 
PDI a1 Portador se emiten de conformtdad con las  Regulaciones del Tesoro de 
10s Estados Unidos, Secci6n 1.163-5(c), y (ii) t a l  Comprador estar8; sujeto a 
sanciones en lo  que respecta a1 rechazo de las  pBrdidas y a1 t ra tadento  
pxeferencial sobre ganancias de capital a1 amparo de las Secciones 165(j) y 
12t37(a) der1 cbdigo, a mnoa que t a l  Corngrador ( A )  no fuerar rrujato da inpuoeto 
aatrdounidenret a (111) ri am un lrujeto 4r Amrpueato r~tadounldenrs~ (x )  am UIW, 
“inrtitucibn Cinrnaierrn en el aontaxto del rignif iardo be Ira Rlgulraionar 
de1 Teroro de lor Eitador Unidor, Sraai6n 1.16S-l2(c)(l)(v) QUO awaqglr aon lor 
requorixnientoe do l a  Seooibn 1.165(j)(3)(A), ( 8 )  o ( C )  del C6digo y do la r  
regulaciones del Tesoro a l l5  contenidas o ( y )  posee 10s Bonos PDI a traves de 
una institucibn financiera que conviene cumplir y cuxnple con 10s 
requerimientos de l a  Secci6n 165(j)(3)(A),  (B) o (C)  del Cddigo y de la8 
regulaciones del T e s o r o  de 10s Estados Unidos en virtud de dicho Cddigo. 

----- 

SECCION 6.07. Consenthiento - a Jurisdicci6nr Renuncia a 
Inmud-dades. ( a )  E l  Banco Central se somete irrevocablemente a 1; . .  
jurisdicci6n no exlusiva de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o 
tribunal federal con sede en la  ciudad de New York y cualquier tribunal con 
sede en l a  RepGblica Dominicana y cualquier corte de apelaci6n de cualquiera 
de gstos, en cualquier l i t ig io ,  acci6n o procedimiento que surja de o se 
relacione con 10s Bonos P D I ,  este Contrato y 10s otros Documentos de 10s Bonos 
P D I ,  Y e l  Banco Central por este medio conviene Crrevocablemente en que todas 
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las demandas respecto de tales l i t igios ,  acciones o procedimientos podrdn ser 
ventiladas y falladas en  tales tribunales del Estado de Nueva York o tribunal 
federal 0 en cualquier tribunal con asiento en l a  Repfiblica DOmj-niCaM, en e l  
entendido, de que, e l  Banco Central renuncia irrevocablemente, y en l a  mayor 
mSdida en que pueda efectivamente hacerlo, a invocar en su defensa que se 
t ra ta  de un foro inconveniente en l a  contlnuidad de t a l  l i t ig io ,  acci6n o 
procedimiento y a cualquier objecidn a t a l  l i t igio,  acci6n o procedimiento ya 
sea o no en base a jurisdicci6n, residencia o domicilio. Una sentencia con l a  
autoridad de l a  cosa irrevocablemente juzgada sobre t a l  l i t ig io ,  acci6n o 
procedimiento serd concluyente y podrd ser ejecutoria en otra jurisdicci6n 
mediante e l  procedimiento de exequdtur o de cualquier otra forma prevista por 
l a  ley siempre que t a l  sentencia no fuese apelable. 

-- 
-- 

(b) E l  Banco Central por este medio designa irrevocablemente a l a  
persona que en estos momentos sea y de tiernpo en tie- act6e con las  
funciones de C6nsul General de l a  RepGblica Dominicans en Nueva York, New 
York, Estados Unidos ( e l  "Agente para Fines Procesales"), cofl una oficina a 
esta fecha en la  siguiente direccion One Time Square 11th floor, New York, New 
York 10036, Estados Unldos y alternativamente designa con cardcter irrevocable 
a1 CT Corporation System con una oficina a esta fecha en 1633 Brodway, 23rd 
floor, New York, New York 10019,  Estados Unidos ( e l  "Agente Alterno para Fines 
Procesales") en cada caso, como su agente, para recibir, a nombre del Banco 
Central y sus bienes, notificacign de las copj.as de 10s emplazamientos y 
demandas y de cualquier otro proceso que pudiere ser notlficado en cualquiera 
de ta les  l i t igios ,  accCones o procesamientos incoados por ante cualquier 
tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en l a  ciudad de 
Nueva York. La notificacidn de cualquier proceso podr8; ser hecha a1 Agente 
Alterno para Fines Procesales en lugar del Agente para Fines Procesales 
pertinente en cualquier l i t igio,  acci6n o procedimiento en cualquier tribuanal 
del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en l a  ciudad de New York 
si (i) en cualquier momento y por cualquj-er raz6n le  pareciere a l a  parte que 
tratare de notificar e l  proceso que la  notificaci6n de dicho proceso a1 Agente 
para Fines Procesales en l a  forma prevista m6s arriba, pudiere no tener efecto 
0 no ser factible, y (ii) en o antes de la  notificaci6n de cualquier proceso 
a1 Agente Alterno para Fines Procesales, que a1 Agente Alterno para Fines 
Procesales y a1 Banco Central, se les  notificare por separado que dicha 
notificaci6n de t a l  proceso ha de hacerse a1 Agente Alterno para Fines 
Procesales de conformidad con las disposiciones de esta Seccidn 6.07(b). 
Dicha notificaci6n podrd hacerse enviando por correo registrado estadounidense 
u otros medios comparables o entregando a mano una copia de dicho proceso a1 
Banco Central en manos del Agente para Fines Procesales o del Agente Alterno 
para Fines Procesales en l a  direccidn que se especifica d s  arriba para e l  
Agente para Fines Procesales o e l  Agente Alterno para Fines Procesales y, en 
e l  cas0 del proceso notificado a1 Agente Alterno para Fines Procesales 
enviando una copia del mismo por correo registrado estadounidense u otro medio 
comparable, dirigido a1 Banco Central, en l a  direccidn del Banco Central que 
se especifica en l a  Seccidn 6.02 ( l a  cual notificaci6n tendrd vigor solamente 
a su entrega a1 Agente Alterno para Fines Procesales y a1 momento del envzo 
por correo de dicho proceso a1 Banco Central en cada cas0 segGn se indica m s s  

.*- - 

-- 
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arriba),  y e l  Banco Central por este medio autoriza e instruye 
irrevocablemente a1 Agente para Fines Procesales o a1 Agente Alterno para 
Fines Procesales que acepte a su  nombre dicha notificaci6n hecha de 
confoddad con esta Seccidn 6.07(b).  E l  hecho de que e l  Agente para Fines 
Procesales o e l  Agente Alterno para Fines Procesales no le notifique a1 Banco 
a n t r a l  o e l  hecho de que e l  Banco Central no reciba t a l  notificaci6n del 
proceso, no afectard en forma alguna l a  validez de dicha notificacidn a1 
Agente para Fines Procesales, a1 Agente Alterno para Fines Procesales o a1 
Banco Central, como forma alternativa de notificaci6n, e l  Banco Central 
tambign consiente irrevocablemente a que se l e  notifique cualquier y todo 
proceso en cualquiera de tales l i t igios ,  acciones o procedtdentos en dichos 
tribunales del Estado de New York o tribunales federales con asiento en l a  
ciudad de New York mediante e l  envzo por correo certificado estadounidense u 
otros medios comparables de copia de ta les  procesos a a c h a  parte en su 
direcci6n que se especifica en l a  Seccidn 6.02. El Banco Central estipula y 
conviene que tomarh cualquier y todas las  m e d i d a s  razonables incluyendo la 
firma y dep6sito de cualquier y todos 10s documentos, que pudieren 883 
necesarios para mentener l a  designacidn del Agente para Fines Procesales y del 
Agente Alterno para Fines Procesales antes mencionados en pleno vigor y 
efecto, y para hacer que e l  Agente para Fines Procesales y e l  Agente Alterno 
para Fines Procesales continiien actuando como tales. 

(c )  Nada en esta Secci6n 6.07 afectard e l  deeeche de cualquiera de . 
las partes para notificar un proceso legal en l a  forma permitida por l a  ley, 
n i  afectars e l  derecho de cualquier parte para incoar cualquier l i t ig io ,  
acci6n o procedimiento contra cualquier otra parte o sus bienes en 10s 
tribunales de otras jurisdicclones. 

(d )  En l a  medida en que e l  Banco Central adquiera o pueda de aqui en 
l o  adelante, adquirir cualquier inmunidad (soberana o de otra naturaleza) de 
l a  jurisdiccidn de cualquier tribunal o de cualquier proceso legal (fuere o no 
a traves de emplazamientos o notificaciones, embargos previo a l a  sentencia, 
embargos en ayuda a l a  ejecucien, ejecuciones o de otra forma) respecto de si 
misrno y de sus bienes, e l  Banco Central por este medio irrevocablemente 
renuncia a t a l  inmunidad en l o  que respecta a sus obligaciones en virtud de 
10s Bonos P D I ,  este Contrato y 10s otros Documentos de 10s Bonos PDI, y ,  s i n  
limitar la  generalidad de l o  antes dicho, e l  Banco Central conviene que las  
renuncias estipuladas en esta Secci6n 6.07(d) tendran e l  dmbito m a s  amplio 
bajo las leyes aplicables, incluyendo, s i n  cardcter limitativo, e l  Articulo 45 
de l a  Ley No.1494 del 2 de agosto del 1947 de l a  Rep6blica Domhicana y l a  Ley 
de Inmunidades Soberanas Extranjeras del 1976 (Foreign Sovereign Inmunitfes 
Act of 1976) de 10s Estados Unidos y se entienden como irrevocables para 10s 
efectos de tales leyes. 

SECCION 6.08. Sentencias. (a )  Si para 10s efectos de obtener 
un fa l lo  de sentencia en cualquier tribunal fuere necesario convertir una suma 
pagadera en virtud de este Contrato a cualquier parte de este Contrato, en 
ddlares de 10s Estados Unidos a otra moneda, las partes en este Contrato 
convienen, en l a  mayor medlda permitida por l a  ley, que l a  tasa de cambia a 
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usarse serdi aquella a l a  cual de acuerdo con 10s procedlmientos bancarioe 
normales ta les  partes, pudieren comprar ddlares de 10s E. U. con l a  tal otra 
moneda en l a  ciudad de Nueva York con dos Dias Laborables de anticipacibn a1 
dia en e l  cual se dicte l a  sentencia con l a  autoridad de la mea 
irrevocablemente juzgada. 

(b) Al grado d x h o  que sea permitido por l a  ley, l a  obligacibn de 
cualquier parte respecto de cualquier suma pagadera por e l la  en virtud de este 
Contrato, a cualquier otra de las  partes en este Contrato, no obstante 
cualwier sentencia en una moneda ( l a  "Moneda de la Sentencia") que no fuere 
d6lares estadounidenses recibir6 descargo solamente en l a  medida en que en e l  
prdximo DZa Laborable a1 recibo de t a l  parte de cualquiera de las  sumas 
adjudicadas a ser as5 debidas en l a  Moneda de l a  Sentencia, t a l  otra parte 
pueda, de conforddad con 10s procedimientos bancarios normales, comprar 
ddlares estadounidenses con l a  Moneda de l a  Sentenciat si e l  monto de 10s 
ddlares estadounidenses que puaere haber sido a s i  comprado es menor que l a  
suma originalmente adeudada a t a l  otra parte en &lares estadounidenses, l a  
primera parte conviene, como una obl igacih separada y no obstante cualquiera 
de ta les  sentencias, en indemnizar t a l  otra parte, contra t a l  *rdida, y si e l  
monto de ddlares estadounidenses que pudiere haber sido comprado en esa forma, 
excediere l a  suma originalmente adeudada a t a l  otra parte, dicha 2tra parte 
conviene en remitir a l a  primera parte t a l  excedentet en e l  entendido de que 
t a l  Comprador, otro Tenedor o e l  Agente del Cierre no tendrdn obligaci6n de 
remitir t a l  excedente siempre y cuando e l  Banco Central haya omitido e l  pagar 
a t a l  Comprador, otro Tenedor o a1 Agente del Cierre, como pudiere ser e l  
caso, cualesquiera obligasiones exigibles y pagaderas a1 amparo de 10s Bonos 
P D I ,  este Contrato o cualquier otro Documento de 10s Bonos P D I ,  en cuyo cas0 
t a l  excedente podrg ser aplicado a tales obligaciones del Banco Central en 
virtud de este Contrato o de 10s otros Documentos. 

-- 

SECCION 6.09. Ef ecto Obligatoriot Temhacibn, Nulidad 
(a) AI. cada parts f i m r  est& Contrato, erta 

y entrard en vigor para banrfiaio 4s t a l  plrlrtr y sua 
a~a~eaorai y aoaSonrriaa parnitidor bujato,  en el Qaao dal Bane0 ClnWrL, I )  la 
obtrnci6n do laa Autoricaafionarr Agliaablee a la6 gur War rrPerenaia, l a  
Sacaibn 4.01(a) ( i ) - ( v )  y en a1 entsndido de a ain sIIlbar or la notifiaadibn 
de la Fecha de Cierre prevista que Be contxpla en l a  Secoi n 2.04(a) no eerd 
hecha por e l  Agente del Cierre con anticipacidn a l a  fecha en l a  cual tal 
notificacidn pueda darse de conformidad con e l  Contrato de Intercambio de 10s 
Bonos con Descuento s e d n  se dispone en l a  Seccidn 6.09(a) del mismot en e l  
entendido de que, adem& este Contrato tennj.nar6 en e l  cas0 de que e l  Contrato 
de Intercambio de 10s Bonos con Descuento termine como se dispone en la 
Seccidn 6.09(a) del dsmo. N o  obstante l o  que antecede, todas las  obligaciones 
(i) de 10s Compradores de intercambiar sus Intereses Elegibles Comprometidos 
bajo 10s t g d n o s  que se especifican all:, (ii) de 10s Compradores y otros 
Tenedores de otorgar descargo de sus Intereses Elegibles a cambio del Pago de 
Intereses en Efectivo, o (iii) del Banco Central de hacer e l  Pago de Intereses 
en Efectivo en virtud de este Contrato, terminarh e l  31 de marzo de 1994 ( l a  
"Fecha de TBrmino") si l a  Fecha de Cierre no ocurriere en o antes de l a  Fecha 

-% -- 

-- -- 

- 
I )  
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de T6rminor en e l  entendido de E si la Fecha de T6mlno de conformidad con 
e l  Contrato de Intercambio de 10s Bonos con Descuento fuere prorrogada mbe 
al l& del 31 de marzo de 1994 de conformidad con dicho Oontrato, la Fecha de 
T6rmAno en virtud de este Contrato Serb prorrogada a l a  fecha hasta l a  cual l a  
Fecha de Tgrmino en virtud del Contrato de Intercambio de 10s Bonos con 
Descuan~o fuere prorrogada. 

-- 

(b) Si una o 116s de la8 disposiciones contenidas en este Contrato 
fueren nulas, ilegales, o inexigibles de cualquier forma en cualquier 
jurisdiccldn o respecto de cualquiera de la8 partes, t a l  nulidad, 
ilegabilidad, o inexigibilidad en t a l  jurisdicci6n o respecto de t a l  parte, en 
l a  medida mbs amplia permitida por la  ley aplicable, no anulars ni h a d  ilegal 
o inexigible tales disposiciones en cualquier otra jurisdiccidn o respecto de 
cualquier otra parte. En la mbs amplia medlda permltida por l a  ley,  cada una 
de las partes en este Contrato renuncia a cualquier disposicidn de l a  ley que 
haga que cualquier disposicidn de este Contrato sea nula o ilegal en cualquier 
aspecto. Sin perjuicio de la  supervivencia de cwlquier otro acuerdo del 
Banco Central, 10s acuerdos del Banco Central contenidos en la8 Secciones 6.05  
y 6.06, y e l  scuerdo de 10s Compradores contenido en l a  Seccidn 5.04, 
sobrevivirbn a l a  terminaci6n de este Contrato de conformidad con l a  
Subseccidn (a) que antecede, e l  pago completo de todos 10s otros montos 
adeudados en virtud de este Contrato, o a1 amparo de 10s Bonos P D I ,  o 10s 
otros Documentos de 10s Bonos P D I  y el cumplimiento de cualquier otra 
obligacidn a1 amparo de este Contrato o de esos documentos. 

Of icina Compradorat Instrucciones para e l  Pago1 
Transferencias de Intereses Elegibles. (a) La Tabla A contiene una l ista de 
l a  Oficina myadora  o de las Oficinas Compradoras seleccionadas por cada 
Oomprador y entre otras cosas, (i) SI t a l  Comprador e8 una Persona 
Eatadounidonao o una Mraona No Ertadounidenso, y (ii) a i  t a l  Cqprador 08 una 
Rarrona Ertadounidenre TlFRA o una Mrrona No Ertadaunidonro TEFRA. Cualquior 
Comprador u otro Tanodor podra an oualquior mormrnto, on o antor dol d6ailrro 
quint0 dla calendario que precsda la  Fecha del Cierre, cambiar su Oficina 
Compradora o SUB instrucciones de pago para la totalidad o una parte de SUB 
Interesea Elegibles notificbndoselo en o antes de esa Fecha a1 Banco Central y 
a1 Agente del Clerre proporcionbndole, diferentes Lnstrucciones de pago o 
nombrando una oficina o f i l i a l  diferente de dicho Comprador como BU Oficina de 

-- - SECCION 6.10. 

Compra para 10s f ines  de este Contrator en e l  entendido de que, s i n  embargo, 
ninguno de tales cambios de cualquier Oficina Compradora resultare en una 

-- --- 
reclasificacidn de su status con10 una Persona Estadounidense o una Persona No 
Eetadounidense o con10 UM Persona Estadounidense TEFRA o una Persona No 
Estadounidense TEFRA. E l  Agente de1 Cierre confbnard recibo de cualquiera de 
tales cambioe de la8 lnetrucciones de pago o de la Oficina Compradora tan 
pronto coum fuere efectivamante posible luego de recibir l a  notificacibn de 
el10 y #  a eoliaitud de cualquier Corngrador u Otro Tenedor, conflrmard l a  
localieaci6n de t a l  Oficina Compradora de dicho Oomprador o loa detallee de 
la6 inetruccionee de pago de dicho Comprador u O t r o  Tenedor coplo 88 indica en 
10s registroe del Agente del Cierre. 
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(b) Despu6s de l a  Fecha Final de Negociaci6n ntngth Comprador u otro 
Tenedor podrd ceder todo o cualquier porci6n de sus derechos en BUS Intereses 
Elegiblea o cualquiera de BUS derechos y obligaciones en vir tud de este 
Qntrato respecto de tales derechos en  sus Intereses Elegibles a cualqulier 
Persona. Cualquier supuesta cesidn de Intereses Elegibles total  o 
parcialmente despu6s de l a  Fecha Final de Negociaci6n ser6 nula y s i n  valor en 
atanto a1 Banco Central, Cualquier Agente de Sindicato, cualquier Deudor y e l  
Agente de l  Cierre. 4 

(c) El Banco Central no t r a n s f e r i d  ninguno de BUS derechos u 
obligaciones en vir tud de este Contrato, 10s Bonos PDI o cualquler o t r o  
Documento de 10s Bonos PDI. 

(d) Al usarse en esta Seccidn " t ransfer i r"  s ign t f ica  ceder o de otra 
forma t r a n d e r i r r  "derechos" s ign i f ica  cualesquier derechos u otroa 
beneficiost y "abligaciones" s ign i f ica  cualesquiera obligaciones u otros 
deberes. 

Obligaciones Separadas de 10s Compradores y Otroe 
Tenedores. Las obligaciones de 10s Compradores y ot ros  Tenedores en vir tud de 
este Contrato son separadas. E l  inctimplimiento de cualquier Comprador o 
cualquier o t r o  Tenedor de l levar  a cabo 'sus obligaciones en vir tud de este 
Contrato no relevarg (i) a1 Banco Central de sus obligaciones en vir tud de 
este Qntrato f ren te  a1 Agente del Cierre o cualquier '  Agente de Sindicato o 
cualquier o t ro  Comprador o cualquier o t ro  Tenedor, o (ii) cualquier o t ro  
Comprador o cualquier o t ro  Tenedor o cualquier Agente de Sindicato o e l  Agemte 
del Cierre de cualquiera de sus respectivas obligaciones en v i r tu8  de eete 
Contrato, d serd responsable cualquier Comprador , o cualquier o t ro  Tenedor o 
Agente de Sindicato o Agente del  Cierre por l a s  obligaciones de, o cualquier 
acci6n tomada o dejada de tomar por, cualquier o t ro  Comprador o cualquier o t ro  
Tenedor a1 amparo de este Contrato. Cada Comprador o cualquier o t ro  Tenedor 
tendrd derecho a proteger y exigir  sus derechos que emanen de este Contrato, y 
no serii necesario para cualquier o t ro  Comprador o cualquier o t r o  Tenedor a que 
ser ci tado en intervenci6n en cualesquier procedhientos  a t a l  efecto. 

-- SECCION 6.11. 

6 l c u l o  de l a  Unidad Monetaria mbs R b x h .  
Siempre que cualesquier pagos deban ser efectuados a prorrata  o que cualquier 
monto tenga que ser dividido en par tes  iguales, t a l  prorrateo o divisidn serd 
calculado a1 ddlar m6s pr6ximo. 

- -  - SECCION 6.12. 

U s 0  de l  Idioma Ingl6s. Except0 como expresamente 
se dis-gmnga de o t r a  forma en este Contrato, todas las certSficaciones, 

-- SECCION 6.13. 

informes, nOtifiCaCi6neS y otros  documentos y comunicaciones que se entreguen 
o se e d t a n  de conformtdad con este Cbntrato, s e rh  en e l  idioma ingl6s o 
estargn acompafiados por una traducci6n a1 ingl6s de 10s dsmos. 

Indice y Titulos de las Secciones. E l  lindice y SECCION 6.14. 
10s t i t u l o s  en este Contrato tienen el Gnico propesito de ser por conveniencia 
solamente y ser6n ignorados en l a  

-- 
interpretacien de este Contrato. 
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Finna en Originales de E Mj-smo Tenorp Copias. 
(a) EStCI Oontrato p d r d  ser firmado en cualquier n k r o  de originales de un 

tenor y por partes distintas en originales de un demo tenor por 
separado, cada uno de 10s cuales cuando sea as2 firmado, 88 considerard ser 
original y todoe las w l e a  como un todo, constituirdn un Gnico y demo 
Contrato. Nueve juegob completos de originales de un misip0 tenor serdn 
anvfadoa a1 Banco Central, y einco juegos completos de originalee de un d m o  
tenor Sarh entregados y depositados con e l  Agente del Cierre. Una copia f ie1 

. a1 O d # n a l  de (Late Oantrato, (incluyendo la43 Ap6ndices) y el Libro del Cierre 
identiticando las partes finnantes de este Contrato, se enviarb a1 Banco 
a n t r a l  p a cads Coayprador, Otxo Tenedor y Agente de Sindicato despub de l a  
Fecha del Cierre. 

- 7  
SECCION 6.15. 

(b) 130 98 pcrrmitir& a ninguna Persona fi-r este Contrato despu6s 
de l a  Pooh. de1 CAerre. 

SBCCION 6.16. Oontrato Unicmente gara Beneficia de e 
Paker. Eete Oontrato e8 s t e  para e l  beneficio de las p a s s  del 
mianor p rrfnguna otra Persona tendrd derecho a depender der nJ. Be contempla 
qw rwiba cualesquier boneficios a1 amparo de &ate Qntrato. 

- 
6,17. APLICABLE. ES’kB aoNTRAlD EST- RBGIDO PORI 

Y a8 D1 --, LAS LEYBS DEL -TAD0 DE WEVA YO=, ILSTADOIS 
orlt#w. 

PQ ?E DE to a&# la8 parte de este Contrato han dado lugar a la  
firan do  to Qntrate an l a  tach  que aparece en la cabeea del IILcsmo, por sua 
NbpddtiIbB fUlWio~iarior, Q agentea dobidamente autorieados a tales fines. 

BAUCO CEUTRAL 
=PUBLICA DOMINIMA 

Wrt  
-re# Dr .  Mario Read V i t t i n i  
Qrgot Gobernador del Banco Central 

THE BAIOK OF hOVA SCOTIA 
corn0 Bgente del CAerre 

€ut t 
Nolabre8 David A. Hilton 
Cargo8 Ptlmer Wce-Preaidente 
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PAGINA DE FIRMA PARA Lois OTWDS DEUDORES 

LA REPUBLICA DOMINICANA ’ 

CORPORACION DOMINICANA 
DE ELECTRICIDAD 

CORPORACION DOMINICANA DE 
EMPRESAS ESTATALES 

FABRICAS DE SACOS Y 
DE CORDELERIA 

PINTURAS DOMINICANAS 

BANCO DE RESERVAS DE 
LA REPUBLICA DOMINICANA 

Por 8 

Nombre ,  D r .  Mario R e a d  V i t t i n j .  
Cargo8 Mandatario 
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PAGINA DE FIRMA PARA LOS COMPRADORES 

ABN AMRO BANK N.V. 

Port 
Nombrea Lena Wong 
Cargot Mandatario 

BANCO CAFETERO (PANAMA), S.A. 

Por 8, 

Nombrea Lena Wong 
Cargot Mandatario 

BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A. 

m r  a 
NOmbrea Lena Wong 
Cargot MandatarSo 

BANCO SANTANDER TRUST 6 BANKING 
CORPORATION (BAHAMAS) LIMITED 

Para 
Nombrea Lena Wong 
Cargot Mandatario 

THE BANK OF NOVA SCOTIA - NASSAU 
Par a 
Nombret David A. Hilton 
Cargot Vice-Presidente Senior 
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THE BANK OF NOVA SCOTIA - PANAMA 

mra 

Cargo; V i c e - P r e s i d e n t e  Senior 
. , .._ NOmbrea David A. Hilton 

THE BANK OF NOVA SCOTIA - TORONTO 

Nombre r  David A. Hilton 
Cargoa V i c e - P r e s i d e n t e  Senior 

CANADIAN INVESTMENTS LTD 

Por a 
Nombrer  Lena Wong 
Cargot Mandatario 

THE C W E  MANHATTAN BANK N.A. 

m r  8 

, N o a r e :  Harry R. Tether 
Cargo8 Vice Presidente 

. .  T H I  CHASE BANK 'N.A. 

m r r  
Noxnbre: Harry R. Tether 
Cargot- V i c e  Presidente 

CHEMICAL BANK, LONDON B&CH. 
v 

m r  t 
N o m b r e t  Robert Gyendo 
Cargo8 V i c e  Preclidente 

CHEMICAL BANK, NASSAU BRANCH 

mr t 
N o m b r e t  Robert G y e n d e  
argoa V i c e  Presidente 
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CHEMICAL BANK, NASSAU ARGTRAD 

Port 
N o m b r e t  Robert G y e n d e  
Cargor V i c e  Presidente 

CITIBANK, N.A. - NASSAU BRANCH 
EMERGING MARKETS D I V I S I O N  

Por I 
N o m b r e r  Mitchell W. Hedstrom 
Cargot V i c e  Presidente 

CITIBANK, N.A. SAN!L'O DOMING0 

Por I 
N o m b r e z  Mitchell W. Hedstrom 
Cargo1 V i c e  Presidente 

CONTINENTAL BANK, N.A.,  LONDON 
BRANCH 

Port 
N o m b r e r  Lena Wong 
Cargot Mandatario 

FIRST CHICAGO WESTHEM LTD. 

Port 
N o m b r e t  Lena Mong 
C a r g o r  Mandatario 

FISCELLA HOLDINGS LTD 

Por I 
N o m b r e t  Lena Wong 
Cargo t Mandatario 
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I B S ~  INC. 

Por r 
Nombrez Lena Wong 
Cargor Mandatario 

INARCO INTERNATIONAL BANK N.V. 

Porr 
Nombrer blitahell W. EIedstrom 
Cargo, Viae Proribonto 

Por r 
Nombrer ,Lena W O W  
Cargo8 Mandatario 

THE INTERNATIONAL BANCORP OF 
 MIAMI^ N. v. 
Por r 
Nombrer Lena Wong 
Cargor Mandatario 

INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK 
N.V. AMSTERDAM 

Port 
Nombrez Lena WOng 
Cargo z Mandatario 

INTERNATIONALE NEDERtANDW BANK 
N.V. CAYMAN ISLANDS BRANCH 

Por r 
Nombrer Lena Wong 
Cargor Mandatario 
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MORGAN GRENFELL & Co. LIMITED 

Fur 8 
NOmbrer LSM Wong 
Cargo8 Mandatario 

MORGAN STANLEY CORRESPONDENT 
SERVICES 

Fort 
Umbrrt Lena Wong 
mrqo I llrndrtrrio 

mr 8 
Nombret Lena Wong 
Cargot Mandatario 

THE NIPPON CREDIT BANK, LTD 

mrr 
Nombre8 Lena Wong 
Cargo8 Mandatario 

ROYAL BANK OF CANADA 

m r  8 
Nombret R.D. Joaeph 
Cargo, Gerente de Proyectos 

STANDARD CHARTERED EQUITOR TWSTEEE 
CI LIMITED 

For 8 

Nombret Lena Wong 
Cargor Mandatario 
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Pot a 
Numbrea Lena Wo6g 
Cargor Mandatario 

WASSBRSTBIN PERELLA mRGING 
lURKETs, 5.0. 

Pora 
-rea b n a  Wong 
Cargoa Mandatario 

. ”  

.- ... 

(.. . 
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. .  . 

8 

#oabrcrt Peter Wilson 
Cargo8 Handatario 
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TfIIs DBL LIQUIDATING TIIDST 

mrr 
Nmbrer I ~ M  Wong 
Cargo8 Mandatario 

Nombrer ISM Wong 
Cargo8 Mandatario 

, 
MORGAN GUARANTY TRUST COMPANY OF 
NEW YORK 

Fort 
Ncwabrer Lena Wong 
Cargo 8 Mandatario 

RBBOLUTION TWBT c0liW)RATIOU A8 
COWSIRVA'ZOR OF OLD STOW# l%DERQ 
SAVINGS BANK 

Por 8 

NOPDbre, Daniel E. Peters 
Cargo8 Subagents Adminirrtrativo 

de Credito O l d  Stone 
Federal Savings Bank 
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PAGINA DE FIRMA PARA LOS AGENTES DE SINDICATO 

. .  . 
. .  

T€iE BANK OF NOVA SCOTIA 

Porr 
NOmbre, David A. Hilton 
Cargor V i c e  Presidente Senior 

Port 
Nombret Harry R. Tether 
Cargor V i c e  Presidente 

ROYAL BANK OF CANADA EUROPE LIMfTH) 

Porr 
Nonbrer R.D. Joseph 
Cargor Mandatario 

. .  



t ,943,247.53 

233.638.92 

880.587.M 

219,361.36 

446.419.74 

8.742.210.09 

a57.763.62 

5.546.350.66 

993.068.60 

2.935.394.95 

904.722.01 

857.763.62 

2,405.989.03 

10,119,335.50 

2.954.184.95 

l6.72S.912.56 

467.677.82 

* Para f inee  i l u s t r a t ivos  solamente, la informcidn Serb pueste a 1  dfa  pare l a  Pecha 
de l  Cierre toundo  en conrideracibn Ci) Intereses sobre Intereses  t i l )  Intereses  
sobre Capital  devengadoa desde novielabre 14, 1993, hasts ,  pero excluyendo l a  
Pecha de l  Cierre. 

Fecha de l  Cierre cuando e s t i n  disponibles lob montoe.de Intereses  sobre Interemes 
y de Intareset sobre Capital. 

** Los w n t o s  de 10s Intereses  Elegibles Coaproletidoa f ing lee  se calcularPn a la 

(5 ) .  



Tabla A d e l  Contrato d8 
Intercambio de 10s bono. PDI ANEX0 A 

5,612.133.78 

8,246.688.69 

187.WI).FJ 

270.084.00 

888.587.8$ 

13T.614. I r )  

888.587.84 

11,  SO&.W3.78 

HORfjlV# GRE1If'Et.L 8. CO. LlHlrED 13,laJ,410.22 

ItORWh SINtLEV CORRfSPO)H)E?tl SERVICES 58,459.73 

2.081.166.26 IiDRGAtI STIVILEY EHERGING HARKETS IXB1 fU1IU. INC. 

5,66?, 768.30 W E  tI lPPOtl  CREDIT ElVlK. LTQ 

ROYAL Wtk OF CAttADA 

467,677.82 

43.237;767 io2 
SlAlMARO CltARlERE[F LQIJITOR IRUSTCE C 1  LlHIlED 

SWISS BANK CORPORAIIO)4 (OVERSEAS) S . A . .  PANAHA 

U S NEST tlASlER TRUSI 

WASSERSIEIH PLRLLLA F,tlERGItlG MARI(L1S. L.P. 

958.739.5 1 

935,355.6 I 

--- 
* Para flnes i l u s t r s t i v o s  solamente, lo  informci6n serb puesta a1 dls para la  Fecl~n 

d e l  Cierre tomando en consideracibn (i) Intereses  sobre Lnterenes (ii) Intereses  
sobre Capital devengados desde noviembre 14. 1993, haste .  pero exclupendo la 
Feeha d e l  Cierre. 

**  OH nwmtos.de 108 Interenen Elegiblea Cntnprometfdus f i n a l e s  se colcrrlarln a la 
Yectio c t e I  Cierre cucmdo enten disponibtep 10s mantos de  l n t e r e s e s  sobre Interones 
y cfr .  interenen nubre Capital.  

(ii). 



PARTE I 

PDS E INTERESES ELBGIBLES C 0 M P R - m  

Ro E . U .  
io0 E . U .  
No E . U .  
No E . U .  

No E . U .  

No E . U .  
No E . U .  
No E . U .  
No E . U .  

No E.U. 
No E . U .  No E . U .  THE BAH( OF HOVA SCOTIA - WSSW 

No E . U .  No E . U .  
No E.U. No E . U .  
N o  E . U .  No E . U .  
Ho E . U .  No  E . U .  
Wo E . U .  No  E . U .  

2b E . U .  
NO E . U .  

No  E . U .  
No E . U .  

Ro E . U .  No E . U .  
C I T I W K  N.A. SAHTO D(WING0 200 E . U .  No E . U .  

C I T I M f U ,  H.A. - W S W  BWKH - 
EMERGIHG MRKETS DIVISIOn 

*** Si se indica que un tbmprador es ime Per- ~taduimidrnse ,  iiiserro '3 .11." .  
SI se indica que un Coqarador es una P e r m  b Estaduuriirlense que e l j g e  
recrbir sus Bones YDI de conforaidad con S#ciGn 4(2) dr I.ey de l  1933. 
Isuerte "E.IJ"(E)". 
qim r r c i b  sits b s  PDI de conforaidad c a m  el Beglawriro S, imserte "No E.U. . Si ne Indica que un -r&lor e s  iinu Persona Ho EstildounI6!ensa 

Tab18 b 81 Contrato de 
Iatercambio dr loo b o o  OD1 

O f  i c  Lna 
Corpradora 

AnSTERDAn 

CURACAO 

PANAM 

CARACAS 

NASSAU 

NASSAU 

PANAM4 

TORONTO 

CAYMAN 

Lmmw 
LONDON 

LOtUMM 

NASSAU 

CoIytoN 

NASSAU 

SANTO MWINGO 

Honto d e l  Intercalbio 
d e l  Bono para t a l  
O f  icina Coapradora 
(U.S.$k 

. 



B. Coq rador 

Tabla A a 1  Contrato de 
Tntercambio de loa Bonos PDI 

PARTE 1 

---- JrmoS PDJ E INTERESES ELECTUI.ES COMPROllETIWS 

Estadounidense Persona TEFRA 
J QD Estrdounidenae M Estadounidense 

Y = h P  JC Ofercaf** ------ Estadounidense 

&a E.U. 

h E.U. 
SO E.U. 

Wo E.U. 
 NO E.U. 
& E.U. 

THE I~ERWAIIOIUL W O R P  O f  HIMI, H.V. Blk E.U. 

INTERNATIOWALE tEMRLA#MN BANK N.V..  A I K T M  W E.U. 

#UD E.U. 

man GRWELL a to. L i n i i E o  &D E.U. 
MlRGM S T K E Y  CORRESWHKtlT SERVICES E.U. 

HlMtW4 STANLEY EWffGItkG tWtKETS DEBT f M .  I#. E.U. 
T I E  HIPPON CREDIT W. LTD. Bo E.U. 

ROYAL MtK OF CANMU ilb E.U. 
ST- CMTERED EQUITOR TRUSTEE CI LInIim m E.U. 
SUSS 6NK CORPORATIOH (OVERSEAS) S.A.. P q  Z i b  E.U. 
u s *ST M T E R  TllUST E.U. 

No E.U. 
No E.U. 
No E.U. 

No E.U. 
No E.U. 
No E.U. 
No E.U. 

No E.U. 
No E.U. 

No E.U. 
No E.U. 

E.U. 
No E.U. 

No E.U. 
No E.U. 

No E.U. 
E.U. 

wsSasnin PERELLA MERGING HARKETS. L.P. m E.U. No E.U. 

*** Si se indic8 que un Cbmprador en UIU k.rsQsa Eatedounidense. inserte a'E.U.". 
Si se indica que un Coaprador es ama Rbrnmm sb Estadounidense que elige 
rrcibir nus Bonos PDI de confoaidd cam Eo Seccibn 4 ( 2 )  de la l a y  del 1933, 
inserte "E.UU(E)". 
n a l e  reelbe ELUS Bonos PDI de c o n f o d d d  4618 el Reglmnento S, 

Si ne indica que II -&Or e8 una Persona No Bstadouni;ense 
inserte ''NO E.1). . 

Oficina 
Colnpradora 

LoHM))( 

LQIlooN 

C A Y W I  

ARUBA 

SANTO D W I N G U  

5 I tJGAPORE 

CURACAO 

AHSTERDAH 

C A Y W I  

LONODIl 

LONDON 

NEW YORK 

TOKYO 

NASSAU 

JERSEY 

P M  

NEW YORK 

CURACAO 

Monco del htercambio 
del Bono para tal 
Oficina Compradora 
( U . S . S )  

I 
Q 
P 
I 



A .  Comprador 

ABN AMRO BANK N.V. 

ALHOND INVESTMENT CORPORATION . 
BANCO CAFETERO (PANAMA), S.A. 

BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A. 

BAUCO SANTANDER TRUST 8 BANKING CORPORATION 
(BAHAMAS) LIMITED 

THE BANK O f  NOVA SCOTIA - NASSAU 

THE BANK O f  NOVA SCOT!A - PANMA 

THE BANK O f  NOVA SCOTIA - TORONTO 

CANADIAN INVESTMENTS LTO 

THE CHASE MANHATTAN BANK. N.A. 

THE CHASE MANHATTAN BANK. N.A. 

CHEMICAL BANK, LONDON BRANCH 

CHCMICAL BANK, NASSAU-ARGTRAD 

CHEMICAL BANK, NASSAU BRANCH 

CITIBANK, N.A. - NASSAU BRANCH - 
EMERGING MARKETS O I b I S I O N  

LITIBANK N.A. SANTO DOMING0 

CONTINENTAL BANK N.A.. LONDON BRANCH 

PARTE I1 

HOW0 DEL PAGO DE LOS INTERESeS EN EFECTLV2 

Monto de l  Pago de 10s I n t e r e s e s  
en Efec t ivo  hos ta  e incluyendo 
I Novienibre 1 4 ,  a(e.U.$)*- 

350.712.94 

42.202.72 

160.370.34 

39,589.85 

80,568.83 

,577,774.41 

154.807.25 
\ 

I b , O W  90 

179,380.71 

529,773.47 

585,309.40 

154,807.25 

434,209.44 

1,826,314.91 

533,164.66 

3 ,O18,655 .. 10 

04,405.44 

* Para f i n e s  i l u s t r a t i v o s  solamente, l a  informaci6n sera puesta a 1  d i e  para  l a  
Yecha d e l  Cierre, tomando en cons iderac i in  (i) I n t e r e s e s  sobre I n t e r e s e s  y 
(ii) I n t e r e s e s  sobre Capi ta l  devengados desde Noviembre 1 4 ,  1993 has ta  
(pero excluyendo) l a  Pecha d e l  Cier re .  

**I.os Montos de loa I n t e r e s e s  Eleg ib les  Comprometidos f i n a l e s  s e  c a l c u l a r h  
a l a  Fecha d e l  Cier re  cuando est6n disponibles  10s montos de I n t e r e s e s  sobre 
Ir i terases  y de I n t e r e s e s  sobre Capi ta l .  

(VI 

Tabla A d e l  Contrato de 
Intercambio de 10s Bonos PDI 1 

Wonto d e l  Pago de 10s 
I n t e r e s e s  en Efec t lvo  
I a l a  Pecha d e l  Cicrre(B.U.Q)** 

I 
I 
I 

I 
1 

j 



A. Comaradar 

, FIRST CHICAGO WESTHEN LTO. 

FISCELLA HOLDINGS LTO 

IBS, INC. 

INARCO INTERNATIONAL BANK N.V. 

ItioIu OVERSEAS emu<. SINGAPORE 

THE INTERNATIONAL BANCORP OF MIAMI. N.V. 

INTERNATIONALE NEOERLANOEN BANK N.V., AMSTERDM 

INTERNATIONALE NEDERLAtJDEN BANK NV 
CAYMAN ISLANOS BRANCH 

MORGAN GRENFELL & CO. L I M I T E D  

MORGAN STANLEY CORRESPONOENT SERVICES 

MORGAN STANLEY EMERGING MARKETS DEBT FWIO. INC. 

THE NlPPON CREDIT BANK, LTU 

ROYAL BANK OF CANADA 

STANDARD CHARTERED EQUITOR TRUSTEE C I  L I N I T E D  

SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) S.A.. P M  
' 

U S WEST MASTER TRUST 

WASSERSTEIN PERELLA EMERGING MARKETS. L.P. 

Tabla A d e l  Contrato de 
Intercambio de 10s Bonos PDI 

PARTE I1 

mMo MI. PAGO DE 1.0s INTERESES EN EFECTILO 

l b n t o  d e l  Pago de 10s I n t e r e s e s  
en e f e c t i v o  h a s t a  e incluyendo 
Novielbre 1 4 ,  1933 (E.U.S)*  

1,012,865.28 

1,589.142.82 

33,162.17 

48,744.15 

16U.370.34 

34,568.93 

160.370.34 

3,159,622.87 

2.379.492.72 

10,550,68 

375.604.2 1 

1.022.906.08 

2,427.459.16 

84.405.44 

7,814,283.62 

173.031.15 

168,810.88 

* Para f i n e s  i l u s c r a t i v o s  solamente, l a  informacidn sera pues ta  a 1  d l a  para  l a  
Fecha d e l  Cierre, tomando en  consideracidn (i) I n t e r e s e s  sobre I n t e r e s e s  y 
(ii) Tntereses  s a b r e  Capi ta l  devengados desde Noviembre 1 4 ,  1993 h a s t a  
(pero excllryendo) l a  Pecha d e l  Cierre. 

**Los Montos de 10s I n t e r e s e s  Eleg ib les  Cotsprometidos f i n a l e s  se c a l c u l a r a n  
a l a  Fecha d e l  Cierre cuando e s t h  d isponib les  10s w n t o s  de I n t e r e s e s  sobre  
I n t e r e s e s  y de I n t e r e s e s  sobre Capi taf .  

Monto d e l  Pago de 10s 
I n t e r e s e s  en efectlvo ** 
a l a  Peche del Ciorra(B.U.$) 

I 
03 
w 
I 



I). G t r o  Tenedor 

BANCO BILBAO VIZCAYA - WERlO RICO 

BAMO BILBAO VIZCAYA (SUITIERLAtJD) LTD. 

BAtKO COHYKIDAOO ( PANAttA) , 5 .  A .  

BNKO EXTERIOR DE ESPAkA S . A .  

BANCO HIPOrECARlO H I R W  S.A.  

E M 0  PANAMRlCANO 

nE DBL LIQUIDATING rRUST 

FIRSTAR BANK HILWUKEE. H.A. CAYHAII ISLAMI BRANCH 

uuw) BROTHERS L CO.. LlHITEO 

tU)RGAU U U R u t T Y  TRUST CWAEIY OF NEW YORK 

RLSOLUTIOH TRUST CDRPORATIO14 AS COtISERVATOII Of 
ou) S l a E  FEDERAL SAVINGS BAtlK 

PARTE I1 

Y N T O  DEI, PAGO DE IBS INTERESES EN EFECTIVO 

7.795.79 

lO.23rl. I6 

91.921.53 

103.37 

442,600. ea 
185,063.11 

19.968.37 

19.676.01 

3.598.30 

2,407.22 

51.758.65 

Tabla A d e l  Contrato de 
Intrrcaiiil3io de 10s Bonos PDJ 

Monto d e l  Pago de loa 
I n t e r e s e s  en Efec t ivo  
a l a  Fecha d e l  Cierre(E.U.$)  
_---l___l-_-__ 



- , 

-85- 

Apdndice B 
Contrato de Intercambio de 
10s Bonos P D I  

MODELO DE CERTIFICACION DE UN COMPRADOR INSTITUCIONAL QUE CALIFICA, PERSONA NO 
ESTADOUNIDENSE QUE CALIFICA 0 FIDEICOMISARIO ESTADOUNIDENSE QUE CALIFICA 
REQUERIDA DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 4.02(1). 

CERTIFICACION 

E l  Banao a n t r a l  da l a  RIpdblha DOR\finLuana 

( E l  "Blnuo Clntral") 

Bonos PDI 

Con Vencimiento en e l  2009 (10s "Bonos") - 
A i  [Inaertar e l  nombre de l  Vendedor de 10s Bonos] 

Retsgecto a [ inser ta r  e l  monto d e l  capi ta l1  de 10s Bonos que en 
esta fecha eetb tranefiriendo [ inser te  e l  nombre - de l  Vendedor] a1 Comprador 
que auactibe &a abajo, t a l  Cbmprador en x r t u d  por este -&or 

,---- 

Declara y conviene que, 

( A )  e8 UM Persona Estadounidense (como se define en e l  Reglamento S 
do l a  Ley sobre Valores del  1933 ( l a  "Ley de 1933") que es un Comprador 
Inrtitwional que. Calif ica  (como se define en la  Regla 1 4 4 A  a1 amparo de l a  
U y  de 1933 (nen) y dealara y conviene ademder que8 

--- 

lor bono6 u Opoiones no han s ido y no ser6n registradoe bajo l a  
k y  d. 19331 

( A i )  no roofortar6 n i  remndsrb loo  Bonor u Opalones exceptot 

(XI antee de l a  emisi6n de 10s Bonos, 

(1) a un QIB que Califica en 10s Estados Unidos en Montos 
M $ n h o r  a in  usar M6todos Generales de Solicitaci6n8 

( 2 )  a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de 10s 
Eatachs Unichs 0 a un Fideicomisario Estadounidense qye 
ca l i f i ca ,  o 
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( 3 )  a un Comprador que es t6  en l a  l i s ta  de las paginas de firmas 
del Contrato de Intercambio de Bonos, sin usar M6todos Generales 
de Solicitacidnt 

Y 

( y )  despugs de la  emisidn de 10s Bonos, de conformidad con las 
restr icciones sobre las transferencias a las que 88 re f i e re  la  
Seccidn 7 del Contrato de Agencia Fiscalr 

(iii) no fue Inducido a comprar 10s Bonos u Opciones a trav6s de 
ning6n M6todo General de Solicitacidnr y 

( i v )  que obtendrs de cualquier QIB que Califica a1 cual revenda 10s 
.Bonos u Opciones una declaracidn y convenio, sustancialmente en la  
forma de e s t e  Pgrrafo ( A ) ,  

( B )  e8 una ' Persona No Estadounldense que declara y conviene que no reofer tar6 
n i  revendex% 10s Bonos u Opciones s in0 at 

(i) una Persona No Estadounidense que Cal i f ica  fuera de 10s 
Estados Unidost o 

(ii) un Fideicomisario Estadou~ldense que Calificar 0 

( iii 1 solamente respecto a Bonos Estadounidenses a1 Momento de su 
Emisidn u Opciones solamente cuando Sean emitidos dentro de 
10s Estadas Uqidos s i n  usar 10s Mdtodoa Generales de 
Solicitacidnr - 

( x )  a un QIB que Califica en Montos Mhimos, o 

( y )  a un Comprador que aparezca en la8 pdginas de firmas del 
Contrato de Intercmbio de Bonos, 2 

( C) es un corredor-zepresentante Estadounidense u o t ro  FideicaraCsario actuando 
en representacidn de una Persona No Estadounidense de conformidad con la Regla 
902(0) ( 2 )  del Reqlamento S bajo l a  Ley del 1933 en l a  cual t a l  
corredor-representante u o t ro  Fideicomisario declare y convenga que ni 61 ni 
ninguna t a l  Persona No Estadounidense reofertear6 n i  revenderd 10s Bonos u 
Opciones excegto a una Pereona No Estadounidenre que Califioa fuera de l o r  
Estadoe Unidos. 

T a l  Camprador conviene que esta Certif icacidn 86 otorga de conformidad con la8 
disposiciones del Qntrato de Intercambio de 10s Bonos PDI ent re  e l  Banco 
Central, e l  Bank of Nova Scotia, como Agente del  Cierre, y ot ros  ( e l  "Contrato 
de Btecambio de 10s Bonos"). 
A --- 

Para 10s f i n e s  de esta Certif icaci6nt 
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(i)"M&odos Generales de Solicitaci6n" significa cualquier forma 
general de sol ic i taci6n o publ ic ia7  general (incluyendo la  presentaci6n de 
catizaciones en cualquier _sistema de precios que se mostrare en pantal la  y de 
disponibilidad general o generalmente asequible). 

(ii) "Contrato de Agencia Fiscal" s ign i f ica  e l  Contrato de 
de 1994 Agencia Fiscal para 10s BonosPDI fechado en 

entre  e l  Banco Central, como Entisor, y el The Citibank, como Agente Fiscal.  

(iii) "Montos Minimos" s ignif ica  e l  monto t o t a l  facial 
E.U.$1,000,000 o t a l  valor f a c i a l  menor si representa e l  t o t a l  de la  
a s ignac ih  de un Comprador a cualquiera de 10s Bonos PDI. 

( iv )  "Persona E - Estadounldense" s ign i f ica  cualquier persona 
o t r a  que no aea una Persona Estadounidense. 

(v) "Bonos de 10s E.U. a1 Momento de su  EUsibn u Opciones" 
s ignif ica  cualquier Bono u Opci6n vendido por una Persona Estadou&ense sobre 
una base de "a1 Momento de su Emisidn" a una Persona No Estadouddense que 
Calif ica.  

----- -- 

(vi.) "Persona No Estadounidense Califica" s ign l f ica  una 
Persona No Estadounidense qu declara y conviene que solamente ofrecerd o 
vender6 Bonos (i) a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de 10s 
Estados Unidos, (ii) a un Fideicomisario Estadounidense que Califica, 0 (iii) 
respecto de 10s Bonos Estadounidenses a1 momento de su Emisibn u Opciones 
solamente, en 10s Estados Unidos s i n  usar M6todos Generales de Sol ic i tacibn 
( x )  a un QIB que Califica en Montos Minimos, o ( y )  despu6s de l a  firma de l  
Contrato de Intercambio de 10s Bonos, a 10s Compradores que aparecen en laS 
listas de las pdginas de firmas del mismo, o (iv) luego de l a  emisidn de 10s 
Bonos PDI en la  forma pennitida a 10s Compradores bajo l a  Secci6n 4.02 (k) (v)  
del Contrato de Intercambio de 10s Bonos P D I .  

( v i i )  "QIB E Califica" s ign i f ica  una Persona 
Estadounidense quien es un Q I B  que declara y conviene ( A )  que 10s Bonos u 
Opciones no han sido registrados bajo la  Ley del 1933, (b) que no reofertard 
n i  revender6 10s Bonos s ino ( x )  an te s  de la  emisi6n de 10s Bonos, (I)  a o t ro  
QIB que Califica en  Montos Mhlmos s i n  usar ning6n M6todo General de 
SolicitaciBn, (11) despu6s de l a  firrna de este Contrato, a 10s Compradores que 
aparezcan en las pdginas de finnas de este Contrato s i n  usar ning6n Mgtodo 
General de Solicitaci6n, o (111) a una Persona No Estadounidense que Califica 
fuera de loe Eetados Unidoa o a un Fideicomisario Eetadounidenee que Califica,  
y ( y )  detapuh de l a  emiei6n de 108 Bonos, de conformidad con lata retatriccionea 
de transferenciaa a que se  hace referencia en l a  Seccidn 7 del  Contrato de 
Agencia Fiscal, ( C )  que no fue inducido a comprar tales Bonos a travgs de 
ning6n M6todo General de SolicitaciBn, y ( D )  que obtendr6 de cualquier QIB a1 
cual revenda declaraciones y convenios sustancialmente en la  f o r m  que se 
indica en las C16usulas ( A ) ,  (B), (C) y ( D )  de e s t a  definicibn. 
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( v i i i  "FSdeiadeario Eetadounidenoe _que Califica" eignifica 
un corrsdor/representante u otro Fiduciario actuando a nombre de una Brsona 
No E8tadounid.me de acuerdo con l a  Regla 902 ( 0 )  ( 2 )  de l a  Reglamentacidn 5 
a1 amparo do l a  Lay del 1933 donde t a l  corredor/reprerentante u otro 
Fideicomiaario declara y conviene que ni 62 ni cualquier t a l  Persona No 
Estadounidenae reofertard n i  revender6 cualquier Bono u Opcidn except0 a una 
Persona no Eetadounidense que Califiqua fuera de loa Estados Unidos, o luego 
de la emisidn de 10s Bonos con PDI ,  en la form pendtida a loa Compradoree 
bajo l a  Seccidn 4.02 (k) (VI del Oontrato de Intorcambio de 10s Bonos PDI. 

IM FE DE LO CUAL, e l  firmante ha dado lugar a au firma en errta 
uortifiaauibn on la  feaha antea indiaada por mu ofiaial o agent. por: omte 
wdio dobidunante autorisado. 

[ Inrorto 01 nomnbre dol Qlnprrdor] 
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APmDICE C 
Al Contrato de Intecambio 
de 108 Bonos PDX 

TASAS DE INTERES PARA CAICUWLR 
INTERESES SOBRE CAPITAL E INTERESES SOBRE ZNTERESES 

PARTE A 

'PASAS INTERBAWCARIAS WNDI1YIPJSES PARA CIERTOB PERIOD08 DE INTERESES QUE SE 
WILIBAW PARA CAIGCUWIR IWTERIESEB SOBRE CAPITAL 

FerSoBo de Intereaes 
E'echa de In ic io  

Perhdo de Intereees 
Fecha de Terminaci6n 

15-Feb-89 
15-May-89 
15 -A~g-89 
1 5 -Nov-8 9 
15-Feb-9 0 
15-May-90 
15-Aug-9 0 
1 5-NOV-9 0 
15-Feb-91 
1 5 -May -91 
15 -Aug-91 
15-Nov-91 
18-Feb-92 
15-May-92 
17-Aug-92 
16-Nov-92 
16-hb-93 
17-May-93 
16-Aug-93 

15-May-89 
15-Aug-89 
15-NOV-89 
15-Feb-90 
15 -May-9 0 
15-Aug-90 
15 - N o v - ~  0 
15-Feb-91 
15 -May -91 
15-Aug-91 
1 5 -Nov-91 
18-Feb-92 
1 5 -May -92 
17-Aug-92 
16-NOV-92 
16 -Feb-9 3 
17-May -9 3 
16--9-93 
14-NOV-93 

* N o  incluye e l  margen de l  13/16% 

Talra Interbancaria 
Of ertada 

No. de D4as Londinense* 

89 
92 
92 
92 
89 
92 
92 
92 
89 
92 
92 
95 
87 
94 
91 
92 
90 
91 
91 

9.7500% 
10.0000% 
8.7500% 
8.5625% 
8.3750% 
8.4375% 
8.0000% 
8.0625% 
6.6250% 
6.0625% 
5.7500% 
5.1250% 
4.0000% 
3.8750% 
3.4375% 
3.7500% 
3.2500% 
3.1875% 
3.2500% 

La tasa de Inter& arriba indicada para cada Persodo de Intereses  (como se 
define en e l  Qntrato de Reestructuraci6n del  1986) desde febrero de 1989 a 
noviembre 14, de 1993, es igual a la  Tasa T r i m e s t r a l  Interbancaria Ofertada 
Landinense (cow a l l5  se define) para 10s D6lares Estadounidenses para cada 
t a l  Period0 de Intereses  Trimestral sucesivo. 
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PARTE B 

TASAS DE INTERES PARA CALCULAR INTERESES - SOBRE INTERESES -- - 
U s  Intereses sobre Intereses se calculardn para ~ O S  periodos 

indicados m8s abajo, como siguer 

Air0 Calendario Tasa de Inter& 

1989 9.2891 
1990 8.2214 
1991 5.9115 
1992 3.7393 
1993 - Fecha de Cierre 3.1395 

La Tasa de Inter& arriba indicada para cada a5o calendario es igual a1 
promedio de un me8 de l a s  Tasas Intebancarias Ofrecidas de fbndres (como se 
define en e l  Contrato de Reestructuracidn del 1986) para 10s Ddlares 
Estadounidenses para e l  decimoquinto d5a de cada uno de 10s primeros s ie te  
meses del 1993. 



Tabla D 

de 10s Bonos PDI 
del Contrato de lntercambio 

TABLA DE LOS CONTRATOS EXISTENTES Y ALGUNOS OTROS CONTRATOS 

I. CONTRATOS EXISTENTES 

Deudor DescripciBn del Contrato - 
1. Restructur ing Agreement dated September 15, 1983 The Central Bank 

2. Res t ruc tur ing  Agreement dated February 25, 1986 The Central Bank 

3. U.5.$10.000,000 Syndicated Loan Agreement 

4. U.S.$15,000,000 Loan Agreement dated A p r i l  29, 1974 

dated November 12, 1979 

5. U.S.$186,000.000 Syndicated Loan Agreement 

6. U.S.$7,000,000 Loan Agreement dated March 9, 1979 

dated March 20, 1979 

7. U.S.$9,596,286 Loan Agreement dated October 27, 1978 

8. U.S.$4,700,000 Loan Agreement dated August 10, 1979 

9. U.S.$S,OOO,OOO Loan Agreement dated May 11, 1977 

10. U.S.$7,566,900 Loan Agreement dated October 25. 1979 

1 1 .  U.S.$437,500 Loan Agreement dated October 25, 1979 

12. 

13. 

U.S.$l,700,000 Loan Agreement dated October 25, 1979 

U.S.$5,000,000 Loan Agreement dated March 20, 1979 

l d .  U.S.$5.000.000 Loan Agreement dated Apr i l  22, 1977 

The Central Bank 

The Central Bank 

The Dominican Republic 

Corporaci 6n Oomi n i  cana 
de E l e c t r i c i d a d  

Corporaci 6n Oomi n i  cana 
de E lec t r i c i dad  

Corporacidn Domini cana 
de E lec t r i c i dad  

Corporaci6n Domini cana 
de E lec t r i c i dad  

Corporaci 6n Domi n i  cana 
de Empresas Estatales 

Fabrica de Sacos y de 
Cordeler ia 

Pinturas Domini canas 

Banco Reservas de l a  
Republ i ca Domi n i  cana 

Corporacidn Oominicana 
de E lec t r i c i dad  

Agente de Sindicato ( A )  o Pres 

The Bank o f  Nova Scotia as succe 
The Royal Bank o f  Canada ( A )  

The Bank o f  Nova Scotia as succe 
The Royal Bank of Canada ( A )  

Royal Bank o f  Canada Europe Limi 

The Royal Bank o f  Canada (L )  

The Chase Manhattan Bank (Natior 
Associat ion) ( A )  

Banco Santander (L) 

Bank o f  America N.T. & S.A. (L)  

The Bank o f  Nova Scot ia (L )  

The Royal Bank o f  Canada ( L )  

C i t ibank ,  N.A. (L)  

C i  t i  bank, 

C i  t i  bank, 

The Royal 

C i  t ibank, 

I 
W 
P 
I 
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APENDICE 2-A 
a1 Contrato de Intercambio 
de 10s Bonos P D I  

[MODELO DE LOS BONOS P D I  DEFINITIVOS AL PORTADOR ] 

[Modelo del Anverso del B o n o ]  

[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL, COMO LO REQUIEM 
EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL] .  

ESTE BONO ESTA SUJETO A CIERTAS RESTRICCIONES DE VENTA DISPUESTAS Ek 
E L  CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA EN EL PARRAFO 1 DE LOE 
TEEIMINOS Y CONDICIONES DE LA PARTE POSTERIOR DE ESTE BONO. 

CUAlQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO ESTA SE DEFINE EN EL CODIGO DE 
RENTAS INTERNAS DE IDS ESTADOS UNIDOS) QUE MANTENGA ESTA OBLIGACION ESTARE 
SUJETA A LAS LIMITACIONES QUE SE DISPONEN EN LAS LEYES DE IMPUESTO SOBRE LI 
RENTA DE IDS E.U.j INCLUYENDO LAS LIMITACIONES DISPUESTAS EN LAS SECCIONEd 
1 6 5 ( j )  Y 1 2 8 7 ( a )  DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS. 

E L  MONTO DE CAPITAL DE ESTE BONO QUE ESTE PENDIENTE EN CUALQUIEI 
MOMENT0 PODRIA S E R  MENOR QUE EL MONTO FACIAL DEL MISMO. 
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No. Monto del Capital 
u.s.$ I l l  

BANCO CENT- DE LA REPUBLICA DOMINICANA 

BONO PDI QUE VENCE EN 2009 

Incondicionalmente garantizado en su pago de 
capital. e intereses por 

LA REPUBLICA DOMINICANA 

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA ( e l  to is or"), por valor 
recibido, por este medio incondictonalmente promete pagar a1 PQRTADOR l a  suma 

~ 

de cap i t a l  de [ l l  , DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS 
(U.S.$ [1 I 1 (e l  "Monto del Capital"), a presentacidn Y entresa - - - - -- - -  
para cancelacidn de 10s cupones de capital que aquc se anexan, (10s "Cupones 
de Capital"), y en e l  cas0 de cupones de capital que se relactonen con e l  
mt-Smo plazo de pago de capital, conjuntamente con l a  presentacidn de este 
Bono, como fuere dispuesto en l a  parte posterior de este  Documento, en 25 
plazas semestrales consecutivos, como se indica d s  abajo, comenzando 
en [2 1 y en cada Fecha de Pago de Capital (como se define mbs 
abajo) y de ah.5 e n  l o  adelante hasta l a  25ta. Fecha de Pago de Capital1 -- en e l  
entendido de que en e l  Gltimo de ta les  pagos serd efectuadd por e l  monto 
necesarto para repagar en su tda l idad  e l  monto no pagado de 10s Cupones 
CapFtal pendiente en  l a  Gltima Fecha de Pago de Capital. 

-- 

1. Inserte e l  valor facial  para 10s Bonos de lotes .Smparesr 
inserte U.S.$250,000 para 10s otros Bonos. 

2. Ineerte l a  fecha que sea e l  tercer aniversario de l a  fecha 
dal cierre. 
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I 1/100 
I [ I**, 1997 I 1/99 
I [ I* ,  1998 - I 1/98 

[ I**, 1998 I 1/97 
[ I * ,  1999 I 1/96 
[ I**, 1999 I 1/95 
[ I* ,  2000 I 1/94 

1997 

- 

[ I**, 2000 5.167/93 
[ I* ,  2001 5.167/87.833 
[ I**, 2001 5.167/82.666 
[ I * ,  2002 5.167/77.499 
[ I**, 2002 I 5.167/72.332 

[ I**,  2003 5.167/61.998 
I [ I * ,  2004 5.167/56.831 

- 
- [ I * ,  2003 5.167/67.165 

Los pagos del capital se efectuarsn en cada Fecha de Pago de Capital 
en un monto que ser5 igual a1 product0 de ( x )  e l  monto del capital no pagado 
de este Bono programado para estar pendiente en dicha Fecha de Pago de 
Capital, s i n  tomar en consideracidn cualquier redencidn obligatoria U 
opcional, y ( y )  e l  factor de amortizacidn (expresado como una fraccibn, 
estSpulado m6s abajo para t a l  Fecha de Pago de Capital) t 

10 i 
10 1 
10 
10 
10 
10 
10 
51.67 
51.67 
51.67 
51.67 
51.67 

51.67 
51.67 1 

51.67 1 

1 - [ I**, 2004 
[ J*, 2005 

* Inserte e l  mes en e l  cual ocurre l a  primera Fecha de Pago de Capital 

5.167/51.664 I 51.67 1 
5.167/46,497 51.67 

** Inserte e l  mes en e l  que ocurra una fecha que sea 6 meses despugs de 
l a  primera Fecha de Pago de CapLtal. 

[ I**, 2005 I 5.167/41.330 
[ I * ,  2006 I 5.167/36.163 
[ I**,  2006 5.167/30.996 

1 [ I * ,  2007 5.167/25.829 
1 [ I**,  2007 5.167/20.662 
1 [ I * ,  2008 5.167/15.495 

- 

*** 

51.67 1 
51.67 1 

51.67 
51.67 
51.67 
51.67 

Inserte l a  Fecha del 15 aniversario de l a  Fecha de Cierre. 

[ I**,  2008 
[ I***,  2009 

- 5.167/10.328 I 51.67 
5.167/5.167 I 51.61 
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A l  usarse en este Bono, l a  "Fecha de Pago del Capital" s i g d f i c a  (i) ---- 
cada [31 Y 131 de cada afio calendario, comenzando 
en -[21-- t - en - e l  entendido de que, s i n  embargo, si una Fecha de Pago de 
Capital recayere en cualquier d4a que no fuere un Dia Laborable, t a l  Fecha de 
Pago de Capital se pospondrb hasta e l  pr6xrimo dia que fuere un Dza Laborable a 
menos que t a l  pr6ximo Dla Laborable ocurriere en un mes calendario 
subsiguiente, en cuyo cas0 t a l  Fscha de Pago de Capital ser5 e l  Dia Laborable 
inmediatamente anterior. 

E l  Ehisor por este medio, ademds, incondicionalmente conviene pagar 
intereses semestralmente a t6rmino vencido sobre l a  suma de capital de este 
Bono pendiente de cuando en cuando a l a  Tasa de Inter& aplicable ( t a l  como se 
define en este Bono) en cada Fecha de Pago de Intereses ( t a l  como se define en 
este Bono) desde la m6s reciente Fecha de Pago de Intereses hasta l a  cual se 
hubieren pagado intereses 0, si no se hubieren pagado intereses desde 
I 4  1 hasta que e l  capital de este Bono hubiere sido totalmente pagado, o 
se haya hecho provisi6n de fondo para e l  dsmo y a pagar intereses sobre l a s  
sumas vencidas y no pagadas de capital e intereses de conformidad con este 
Bono t a l  como se dispone en 10s T6rminos y Condiciones (segh se definen en  
este Bono), per0 solamente en e l  cas0 de intereses vencidos en o antes de su 
vencimiento, a presentacidn y entrega para su cancelacidn de 108 cupones de 
tntereses aplicables adheridos a eete Bono (10s "Cupones 5 Intereses" y 
colectivamente con 10s Cupones de Capital, 10s "Cupones") t a l  corn 88 indica 
en e l  reverso de este Bono. 

3. S in  especificar un aiio, inserte lae fechas que Sean? respectivamonte, 
1 2  y 18 meses deepu6s de l a  Fecha del Cierre. 

4. Inaerte l a  Fecha del Cterre. 
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De confoxmidad con una Garantia fechada e l  14 de febrero de 1994 ( la  
"Garantian), l a  Rep6blica Domtnicana ( l a  "RepGblica Dominicanan o e l  
"Garante") ha garantizado, para e l  beneficio de 10s tenedores de 10s Bonos o 
de 10s Cupones, de cuando en cuando, e l  pago puntual de capi ta l ,  in tereses  2 
ot ros  montos pagaderos en virtud de este Contrato a su vencidento.  Un 
original  finnado de la  Garanth est& depositado con e l  Agente Fiscal ( t a l  y 
como se define en este Bono). 

Se hace referencia a la8 disposiciones adicionales de 10s T 6 d n o s  y 
Condiciones de 10s Bonos endosados en  el reverso de ea t e  documento (10s 
"T6rminos y CondicSonea") 10s cuales para todos loa prop6aitos tendran e l  
mismo efect; como si estuviesen htegramente Indicados en este lugar. 

E s t e  Bono no sera vglido n i  obligatorio hasta que e l  cer t i f icado de 
autenticidad que aqul aparece haya sido debidamente finnado por e l  Agente 
Autentificador de conformidad con e l  Contrato de Agencia Fiscal (como se 
define en este Bono). 

ESTE BONO SE REGIRA POR, Y SE INTERPRETARA DE OONFORMIDAD CON LA!3 
LEYES DEL ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. 

EN FE DE LO cu& e l  Emisor ha dado lugar a la  debida finna de este 
Bono con la finna manual o facsid.1 de un P'uncionario Autorizado 
en 

Fec hado de 199 

Fort -- 

Nombre z 
Cargor 
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Certificado de Autenticidadr 

E s t e  es uno de 10s Bonos a1 que 8e hace referencia 
en e l  Ckntrato de Agencia Fiscal mencionado aqui. 

CITIBANK, N.A. 0 CITIBANK (LUXEMBURGO) S .A.  
como. Agente Autentificador como Agente Autentif icador 

Por 8 

Finna Autorizada 
Por r 

Firma Autorizada 

Fechado 8 Fechado t 
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Apgndice 2-A 

[Modelo del Reverso del Bono] 

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS 

Generales. 

(a )  Este Bono es uno de 10s Bonos P D I  debidamente autorizados con 
vencinCento en e l  afio 2009 del Emj-sor en forma a1 portador emitido en forma 
definitiva y seg6n e l  modelo de 10s Bonos Globales a1 Portador (10s "Bonos"), 
de conformtdad con e l  Contrato de Agencia Fiscal de 10s Bonos PDI fechado 
e l  , 1994 (como se enmiende de cuando en cuando e l  
"Contrato de Agencia Fiscal") entre e l  Emisor, Citibank, N.A., como Agente 
Fiscal, wxnte Autentif icador, Agente de Pago, Registrador, Agente de 
Transferencia y Agente de cdlculo y Citibank, (Luxemburgo), S. A. , como Agente 
Autentificador, Agente de Pago y Agente de Transferencia ( ta les  bancos y sua 
sucesores como ta les  Agente Fiscal, Agente Autentificador, Agente de Pago y 
Agente de cdlculo, ser6n llamados de ahora en l o  adelante e l  "Agjente Fiscal", 
"Agente AutentSf icador", "Registrador" ' "Agente - -  de Pago", "Agente de 
Transf erenciae" , y "Agate de C61culos", respectivamente 1 , y garantizado 
cuanto a1 pago puntwl del c a p i t a l  e intereses pagaderos a1 amparo de este 
Contrato a su vencimiento por la  Repdblica DolnCnlcana de conformidad con l a  
GarantXa. Cada Agente Autentificador, cualquier Agente de Pago, e l  Agente de 
cdlculo y e l  Agente Fiscal s e r h ,  de ahora en l o  adelante algunas veces 
llamados 10s "Agentes". Loa t6rminos del  Contrato de Agencia Fiscal se 
incorporan aquS como referencia. Las copias de (i) e l  Contrato de Agencia 
Fiscal , (ii) e l  Contrato de Intercambio de 10s Bonos del P D I ,  y (iii) l a  
GarantIa estdn en  archivo y disponibles para ser inspeccionados e n  la8 
oficinas corporativas de fideicomiso del Agente Fiscal en e l  D i s t r i t o  de 
Manhattan, ciudad de New York, y en cualesquiera otras oficinas del Agente 
Fiscal, como fuere de cuando en cuando designada como Agentes de Pago para loa 
Bonos y se hace por este medio referencia a1 Contrato de Agencia Fiscal y a l a  
GarantSa para una descripcibn de 10s derechoa y limitaciones a 10s derechos en 
virtud de 10s miemoe a loe tenedores de 10s Bonos o Cupones y 10s deberes e 
inmunidades de loa Agentes. Ins Tenedorea de 10s Bonos, 10s Tenedores de 
Cupones de Capital y 10s Tenedorea de Cupones de Intereses relativos a 10s 
Bonos, ya sea que dichos Cupones de Capital y Cupones de Intereses est& o no 
adheridos a dichos Bonos tendrQn derecho a 10s beneficios de, estardn 
obligados por, y $8 considerars que tienen notificacidn de, todas l a s  
disposiciones de estos Thdnos  y Condiciones, del Contrato de Agencia Fiscal 
y de l a  Garantza. El Agente Fiscal no es un Fideicomisario de 10s Tenedores 
de 10s Bonos y no tiene las mismas responsabilidades y deberes de actuar por 
10s Tenedores de Bonos como Fideicomisario. Los t 6 d n o s  en le t ras  may6sculas 
usados en este Bono tienen 10s significados que se especifican en e l  Contrato 
de Agencia Fiscal a menos que de otra forma fueren aqui definidos. 
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(b)  Los Bonos en modelo definitivo se emitirhn solamente a1 a c u r r i r  
ciertas situaciones que se especifican en e l  Oontrato de Agencia Fiscal. me 
Bonos Definitivos se pueden emitir a1 Portador, con Cupones adheridos, en 
denominaciones de US$250,000 u otras denominacionee perd t idas  por e l  Cbntrato 
de Agencia Fiscal. Los Bonos no podrdn ser subdivididos o CombiMdOS. E l  
Derecho de Propiedad sobre 10s Bonos, 10s Cupones de Capital y 10s Cupones de 
Intereses se transferirhn por l a  entrega. 

(c)  E l  Emisor y cada uno de 10s Agentes podrdn considerar y t ra ta r  
a1 portador de este Bono, de cualquier Cupdn de Capital o cwlquier Cup& de 
Intereses como e l  propietario absoluto del dsmo (ya sea que dicho Bono sea 
Cup& de Capital o Cup& de Intereses estuviere o no vencido y no pagado y no 
obstante cualquier notificaci6n de propiedad o eecrito sobre e l  dsmo o 
notificacidn de cualquier p6rdida o r o b  anterior del dsmo) para 10s 
prop6sitos de recibir pago por 10s mismos y para todos 10s otros propdsitos y 
n i  e l  Emisor n i  cualquier Agente serh afectado por cualquier notificacidn en 
contrario. 

(d)  Este Bono es l a  obligacidn a r e c t a ,  general e incondicional del 
Emisor, y l a  confianza y credit0 y l a  Garantza Ilimitada del m o o r  est& 
comprometida para e l  debido y puntual pago de capital de, y loa Snteresea 
sobre, este Bono y para e l  debido y puntual cumplillliento de todas la8 
obligaciones del M s o r  respecto del Bono. 

Pagos y Agencias de Pago. -- - 2. 

(a )  Cada pago respecto de este Bono se hard (i) en el cas0 de 
capital, a presentaai6n en o despude de l a  Feaha de P a p  de Capital p r t i n e n t e  
y contra entrega para cancelacibn de 10s Cupones &i Chpital pestanenter 
(conjuntamente con este Bono en e l  cas0 de la cuota final de ddpital) ob dn e& 
cas0 del Bono a1 Portador Global Permanente No Estadoudd e) a su enjlosd, en 
l a  o f i cha  especificada ubicada fuera de 10s Estados UrAtd08 de iUu6riBa de 
cualqylera de 10s Agentes de Pago, o (ii) en e l  eado de b s  inE8fd9913, It 
presentacidn en o despu6s desde l a  Fecha de Pago de friter6$&i j r  hi @fikiieg& 
para 1u cancelaci6n de lo6 Cupones de fnlereses pettinentee, 0 en 01 ea80 daf 
Bono a1 Portador Global Permanente No Estadounidense, a1 endoso del nLteimo, en 
l a  oficina especificada situada fuera de 10s Estados Unidos de cualquiera de 
10s Agentes de Pago. Dichos pagos de capital e intereses sobre este Bono se 
harhn por cheque girado o (a  opcidr de cualquier tenedor de por lo  menos 
U.S.$l,OOO,OOO en monto to ta l  de clipital de 10s Bonos y / o  de Cupones de 
Intereses que correspondan a dicho monto to ta l  de capital de 10s Bonos) a 
traves de una transferencia a una cuenta que mantenga e l  tenedor de este Bono 
con un banco en l a  ciudad de Nueva York o en Londres. No obstante cualquier 
estipulaci6n en sentido contrario en este Bono e l  Emisor nombrar6 un Agente 
de Pago en  10s Estados Unidos para 10s pagos respecto de eate Bono si e l  pago 
en d6lares de 10s E.U. en todos 10s Agentes de Pago fuere i legal o impedido 
efectivamente por controles cambiarios u otras restricciones sirnilares sobre 
e l  pago to ta l  o recibo de dichos montos en ddlares de 10s E.U. y t a les  pagos 
pudieren hacerse legalmente por dicho Agente de Pago en 10s Estados Unidos. 
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(b) W o s  lo8 pagos respecto de este Bono se har6n en aquella moneda 
de lo8 E8tadaS Unidos de Am6rica que a1 movnto del pago fuere la  moneda de 
Curso legal en ilccho pass para e l  pago de deudas pdblicas y privadas. 

( c )  Si l a  fecha de vencinlento para e l  pago de cualquier monto de 
capital o intereses de este Bono ( 0  cualesquier montos adicionales en virtud 
del P6rrafo 5 d e  abajo que se relacionan con 61) fuere un dia en e l  cual 10s 
banco8 tienen que o e s t h  autorizados a cerrar en l a  jurlsdicci6n en la  cual 
ku ' oficina del Mente de Pago pertinente se encontrare, entonces e l  pago que 
diaho M e t e  de Pago deba hacer no tendr8, que ser hecho hasta e l  lriguiente dSa 
que ma un dSa en el aual lor banaos no tengan que n i  ert6n autoricador a 
oorrar on &aha jurirdLaui6n). E l  tonodor do orto Bono o do oucrlquior Cupdn 

Lo oormrponbr no tondrl doroaho li aua2quAora da taler Antororor u otro 
PI* HmObO aCr aOh0 &W68Oc 

A% umiPea aquL, i e  Vwha de de Z R B Q Z B ~ ~ ~ ~  ekg&fii;ee 
a&& [SI Y - t s r  oalondrrAo 
1~ita-P - I I que 01 la  feaha de vanaimionto de r e t e  Bono y l a  
fecha en l a  c u a l n t o  de capital de este Bono sea pagado en su  totalidad? 
en e1 entendido s i n  embargo, de que si una Fecha de Pago de Intereses cae 
en cualquier dSa que no fuere un DSa Laborable, t a l  
Fecha de Pago de Intereses eer6 e l  prdximo dla que fuere un Dia Laborable a 
menos que t a l  pr6ximo Dia Laborable inmediatamente slguiente ocurra en un mes 
aalendario subsiguiente en cuyo cas0 dicha Fecha de Pago de Intereses serd e l  
Dla Laborable inmedCatamente anterior. 

-- 

Al usarse en este Contrato, "Dia - Laborable" significa un dla en el 
cual (i) 88 llevan a cabo operaclones en e l  mercado hterbancario de Londres, 
y (ii) 10s bnncos no tienen que nJ. estdn autorizados a cerrar en l a  ciudad de 
New York. 

5. 8in elrpocificar un afio, inserte l a  fecha que sea seis meses despugs 
de l a  Fecha de Cterre. 

6 ,  Sin eepecificar un afio, inserte la  fecha que sea 1 2  meses despuss de 
l a  Facha de Ciexre. 

7. InSerte l a  fecha que sea e l  15to. aniversario de la  Fecha de Cierre. 
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3. Tasa de Inter6s. -- 
(a)  A 10s propdsitos de calcular l a  tasa inter60 pagadera 

sobre 10s Bonos, e l  Emisor, de conformidad con e l  Qntrato de wencia Fiscal, 
ha designado a1 Citibank, N.A. con0 Agate de cdlculo. La tasa de inter& 
pagadera- de cuando en cuando respecto -a 10s Bonos ( l a  "Tasa Intereses") 
serd determinada sobre las bases de las  siguientes disposicionesr 

En e l  segundo Dia Bancario de Londres (corn 88 define mbs abajo) 
(una "Fecha de Detednaci6n de Intereses"), antes del comienzo de un Period0 
de Intereses (como aqui se define), e l  Agente de c6lculo determinard l a  tasa 
anual a l a  cual 10s depdsitos en d6lares estadounidenses serh ofrecidos para 
un period0 de intereses de seis me888 que comlence dos Dias Bancarios 
Londinenses a par t i r  de t a l  Fecha de Determinacibn y fuere ofrecida por 
cualquiera de 10s bancos antes mencionados en la8 P6ginas Lib0 de l a  Pantalla 
Reuter (como aqui se define) a 10s bancos importanteg en e l  mercado 
interbancario de Londres como se cotice en l a  Pdgina L i b  de l a  Pantalla 
REUTER ( t a l  como se define aqul) a la8 11800  A.M. (hora londinense) en t a l  
Fecha de Determinaci6n de Intereses. La Tasa de Inter68 para t a l  Ferbdo de 
Intereses, ser6 excepto como se dispone d s  abajo, e l  13/16% anual sobre e l  
promedio, redondeado hacia arriba, si no es un d l t i p l o  completo-de 1/16%, a1 
1/16% mhs prdximo) de ta les  cotizaciones que se ofrecieren ( que no podrSn ser 
menos de dos), como se muestre en l a  Pdgina LIBO de l a  Pantalla Reuter y como 
fuere determinado por e l  Agente de Glculo. Como aqui se usa,"Dia Bancario 
Londinense" significa un dia en e l  cual 10s bancos estdn abiertos para 
operaciones en Londres y se llevan a cabo transacciones en e l  mercado 
interbancario de Londres. 

-- 

- 

Si, en cualquier Fecha de Detenninaci6n de Intereses, l a  Pggina LIBO 
de l a  Pantalla Reuter no esth siendo mostrada, o solamente aparece t a l  
cotizaci6n, aplicarg l a  siguiente reglar 

1 
(i) El Agente de C6lculo sollcitard a cada Uno de 10s Bancos de 

Referencia (como aqui se definen) que su&nistren a1 Agente de cdlculo de l a  
tasa anual a la  cual 10s depdsitos en ddlares estadounidenses para el perlodo 
de inter& que conience a par t i r  del segundo Dga Bancario Londinense luego de 
l a  Fecha de Determinacidn de Intereses son ofertados por cada uno de &toe a 
10s bancos llderes en e l  mercado interbancario londinense en un monto 
substancialmente similar a U.S.$5,000,000 a las  l l r O O  A.M. (hora de Londres) 
en t a l  Fecha de Determi.naci6n de Intereses. La Tasa de Inter& para t a l  
Period0 de Intereses ser6, excepto como se dispusiere 4 8  abaj0, 13/16% anual 
sobre e l  promedio (redondeado hacia arriba, s i  no e8 un mbltiplo aompleto de 
1/16% a1 1/16% nr6s cercano) de tales cotizaciones que Be oferten como fuere 
detenninado por e l  Agente del cblculo. 

(ii) Si en cualquier Fecha de Determinacldn de Intereses por l o  
menos dos de 10s Bancos de Referencia suplieren ta les  cotizaciones, l a  Tasa de 
Inter& para e l  Period0 de Intereses pertinente se determinarg como se 
describe anterionnente sobre las  bases de las  cotizaciones ofertadas de 
aquellos Bancos de Ref erencia que suministren ta les  cotizaciones. 

4 
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( iii 1 Si en cualquier Fecha de DetednaciBn de Intereses 
ninguno o solamente uno de 10s Bancos de Referencia supliere a1 Agente de 
C6lculo con l a  cotizaci6n ofertada, la  Tasa de Inter6s para e l  PerSodo de 
Intereses pertinente sera l a  tasa per annum que e l  Agente de Cdlculo 
deterrntnare como ( A )  13/l6% anual sobre l a  media aritm6tica de las  tasas de 
prdstamos en d6lares estadounidense que 10s bancos liaeres de New kork, 
seleccionados por e l  Agente de chlculo luego de consultar con un Funcionario 
Autorizado del Emisor, estuvieren cotizando a las  l l t O O  A.M. ( b r a  de fiondres) 
en, l a  Fecha de Determinacidn de Intereses para e l  Period0 de Intereses 
pertl-nente a 10s Bancos de Referencia o aquellos de &to8 (siendo por lo  menos 
un nhero de dos) a 10s cuales ta les  cotizaciones son, en l a  opinidn del 
Agente de chlculo, ofertadast o (B) , en cas0 de que e l  Agente de cdlculo no 
pudiere obtener por lo  menos dos cotizaciones, 13/16% anual sobre l a  tasa m68 
baja de prdstamos en ddlares estadounidenses, que 10s bancos lsderes en l a  
ciudad de New York, seleccionados por e l  Agente de Cdlculo, previa consulta 
con un Funcionario Autorizado del Emisor, est& ofertando en l a  Fecha de 
Determinaci6n de Intereses a 10s bancos llderes internacionales para e l  
Perfodo de Intereses pertinentet en  e l  entendido de que si 10s bancos 
seleccionados como antes se indica, por e l  Agente de lculo, no estuvieren 
sdn i s t r ando  las cotizaciones pertinentes, l a  Tasa de Inter& para e l  prdximo 
PerZodo de Intereses sera l a  Tasa de Interes en vigor para e l  t i l th0 Persodo 
de Intereses a1 cual se hubiese aplicado l o  mencionado en 10s p6rrafos 
anteriores. 

- %  --  

E l  tdrmine "Bancos de Referencia" significa l a  oficina 
principal en Londres de cada uno de LGyds Bank, Plc, The Bank of Tokyo, Ltd. 
y Citibank, N.A. El t 6 d n o  "Pbginas LIBO de l a  Pantalla Reuter" SigdfiCa l a  
representacidn visual que se designa como Pdgina "LIBO" en el  servicio de 
Monitoreo de Tasa de Dinero de l a  Reuter (c) cwlquier otra pdgina que pueda 
reemplazar para 10s propdsitos de mostrar las  tar i fas  o tasas interbancarias 
de Londres a bancos bportantes, la  Pagina LIBO en ese servicio). 

--- 

Tal como se uttliza' aqul e l  t d d n o  "Per$do - de Intereses" 
significa e l  perfodo que comienza en [91 i y termina en l a  
primera Fecha de Pago de Intereses y cada perfodo sucesivo que codence en una 
Fecha de Pago de Intereses y termine en l a  prdxha Fecha de Pago de Intereses. 

9. Inserte l a  Fecha de Cierre 
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(b! El Agente de cdlculo determinar6, t a n  pronto como le eea posible 
despu6s de las  llrOO A.M. (hora de Londres) en dicha fecha l a  Tasa de Inter& 
y calcularh e l  monto de intereses pagadero sobre cada U.S.$l,OOO ( e l  "MGltCplo 
Minino") del monto de capj-tal de 10s Bonos (e l  "Monto de Intereses") gara e l  
Period0 de Intereses pertinente. El Monto de Intereses se calcularg (i) 
aplicando l a  Tasa de Inter& a1 M6ltiplo Mlnimo, (ii) multiplicando t a l  monto 
por el nhero real de dias en e l  Perlodo de Intereses (incluyendo e l  primer 
dla per0 excluyendo e l  Gltimo dia &el migmo), y (iii) dtvidiendo entre 360 y 
redondeando a1 centavo completo d s  cercano (medio centavo se redondea hacia 
arriba). Lo8 intereses pagaderoe sobre lo8 montos de capital de 10s Bonos se 
aaloular6n multipliaando el Monto de Interears por una fr8aoi6nr e1 numerador 
do lr  awl or 01 mnto do orpita1 do t a l  Bono y 01 donomAnrdor do la  our1 aor6 
a1 #dltAplo M h h o  y rrdondrrndo arntkdrd mrultrntr r l  dblrr rrtrdounAdonro 
40 oo~arne (me&%@ d h i g  rabrdeuni8onoo I@ #e&n&r hraiar rrsrAbrL &a 
deBeaMF3AQa d@ $e T a m  a@ felsgfes y 651 nem3 de fa$89ercrr peg ef AgesCfLI de 
~4feuls  QCIP&~, BR $a auserieh =de UR W ~ P  mnMAesfier €Ana% y ebUgabepka a 
t a r  Zar partor, 

-- 

(c)  El Agente de C6lculo notj.ficar& de l a  Tasa de Inter68 y del 
Monto de Intereses para cada Briodo de Intereses y de la Fecha de Pago de 
Intereses pertinente a ser infonaada a1 Agente Fiscal, a l a  Bolsa de 
Luxemburgo o cualquier otro mercado intercambiario donde haya una l i s t a  de 10s 
Bonos (mfentras 10s Bonos se encuentren en una l i s t a )  y a1 M s o r  y usarh SUS 
mejores esfuerzos para que l a  Tasa de Inter& y e l  Monto de Intereses para 
cada Period0 de Intereses y l a  Fecha de Pago de Intereses pertinente, sea 
publicada de conform..-dad con las  disposiciones de notif icaciones aqu5 
estipuladas en cada cas0 tan pronto como sea posible despugs de cada Fecha de 
Detemtnacidn de Intereses, per0 en nf-ngih cas0 mbs tarde del quint0 Dla 
Laborable despuga de l a  Fecha de Pago de Intereses pertinente. 

(d)  E l  Emisor conviene quer mientras cualquiera de 10s Bonos 
permanecieren pendientes ( 0 ,  si en una fecha anterSor, haata que tot308 10s 
Bonota venean y fueren pagaderos (ya fuere a su  vencimCento indicado, por 
canaelacidn, o de otro modo) y 10s dineros de estos pagoe y todos loa otros 
montoe pagaderos respecto de 108 Bonos fueren hechos disponibles en la8 
oficinras corporativas de administracidn del Agente Fiscal), en todo momento 
habrd t res  Bancos de Referencia y un Agente de Cdlculo. En e l  cas0 que, (i) 
cualquier t a l  banco no pudiere o no deseare continuar actuando como un Banco 
de Referencia o como e l  Agente de C6lculo ( s e g h  fuere e l  caso), o (ii) en 
cas0 que e l  Agente de &lculo no logre debidamente establecer l a  Tasa de 
Inter& para cualquier Perlodo de Intereses, de conformidad con el Qntrato de 
Agencia Fiscal, e l  Emisor designarh otro banco activo en  e l  mercado 
interbancario de mndres (que no fuere e l  Banco Central u otro Organism 
Gubernamental) para actuar como Banco de Referencia o Agente de cdlculo (como 
pudiere ser e l  caso), en su lugar. El Agente de C6lculo no podrd renunciar a 
sus  deberes s i n  que hubiere sido designado un sucesor. 

(e)  En e l  cas0 de que cualquier capital de o intereses sobre este  
Bono, o cualquier otro monto pagadero en  virtud de este Documento, no fuere 
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pagado cuando venza, e l  W s o r  pagars Intereses (en l a  meada p e d t i d a  por l a  
ley aplicable) sobre t a l  cap i t a l  no pagado o Intereses o cualquier monto nc 
pago, desde la  fecha en que t a l  capi ta l ,  Intereses u o t ro  monto fuere adeudadc 
hasta la fecha en que t a l  capi ta l ,  o Intereses u o t ro  monto fuere pagado en su 
total idad,  pagadero a la  v is ta ,  a l a  tasa anual equivalente a la  suma de l  1 9  
m6s l a  Tasa de Inter& como se determine de cuando en cuando de conformidad 
con e l  Pdrrafo 3 (a ) ,  aqul contenido. 

(4 )  Cancelaciones y Recompra. 

@@aiCh &ii: Eli9ae&, )&tcriii Q %&eaeRbe' iGg8  de B€&ifiaaP; eaM3 $I &lcrtib@ 
J o  obirje, Q us p#eaA@ fib aasee&aeA& ;c$ua% (31 %a IuFw ea&aail, & ies 
Ammaor aonjuntu~unto aon o f  w n t e  do Antororor rauaulrdor y no page a fa  foahr 
de la  aanaelaaidnr -- en el entendido de E, - Bin erabargo no hubisre ocurrida c 
estuviere ocurriendo incumpl-hiento e l  pago de capi ta l  de, o de interesef 
eobre, cwlquiera  de 10s Bonos o 10s Otros Bonos (como aqui son definidoe)r 
6 s  a h ,  en e l  entendido de que, si, a1 momento de t a l  cancelacibn, menos del 
laonto ke ta l  de 10s Bonos y l o s  Otros P D I  s e  cancela, 10s Bonos y 10s Otros PDI 
deberdn ser cancelados en una base prorrateada, basada en e l  monto de capital 
pendiente de 10s Bonos y 10s Otros Bonos P D I .  Como se u t i l i z a  en  este Bonor 

"Bonos con Descuento" s ign i f ica  10s Bonos con Descuento cor 
vencimiento en e l  2024, emitidos por e l  Banco Central de la  RepGblica 
Dodnicana y garantizados por la  RepGblica Dominicans. 

-- 

"Otros Bonos PDI" s igni f ica  10s Bonos P D I  que vencen en e l  2005 
en modelo registrado emitidos por e l  Banco Cent ra l  de l a  RepGblica Dominicam 
y garantizados por l a  RepGblica Dad-nicanar y 

--- 

"Otros Bonos" s ign i f ica  10s Bonos con Descuento y 10s Otroa -- 
Bonos PDI. 

(b)  Cancelacibn Obligatoria de Bonos. Si e l  Emisor o el 
Garante, prepagan voluntariamente, compran o de o t ra  forma adquieren pox 
valores, en par te  o en su total idad d s  temprano de l o  contemplado por l a  
tabla or iginal  de pagos de Qstos, cualquier obligaci6n a cualquier Fuente 
Oficial  (que no fueren las obligacionee adeudadae directamente a otrc 
gobierno) en que se haya incurrido con anteriorldad a l a  Fecha del Uerre 
respecto de las cuales se haya obtenido un compromiso de t a l  fuente o f i c i a l  1 
por l o  menos un desembolso por ese concept0 se hubiese efectuado antes de l a  
Fecha de Cierre (un "Cr6dito O f i c i a l " ) ,  entonces e l  W s o r  designard, de 
conforddad con 10s procedinfentos estipulados en la  Cldusula (c) m& abajo, 
la  primera Fecha de Pago de Intereses gue caiga por l o  menos ( 6 0 )  dias 
calendarios despu6s de la fecha de t a l  prepago como una fecha de cance lac ih  
mandatoria (una "Fecha de Cancelacidn Obligatoria" y cancelard, en t a l  Fecha 

- -  

-- 
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de Cancelacibn Mandatoria, 10s Bonos y 10s Otros Bonos P D I  sometidos para 
cancelacibn, a l a  par, s i n  primas n i  penalidades por un monto igual a1 
product0 de 10s d6lares de 10s Estados Unidos equivalentes a1 monto de t a l  
prepago de ta les  Creditos Oficiales multiplicado por una fraccibn, e l  
numerador de l a  cual e8 e l  monto no pago de capital de t a l  Bono u Otro Bono 
PDI sometido para cancelaci6n y e l  denominador del cual es e l  monto to ta l  de 
capital no pago de todos 10s Bonos y otros Bonos P D I  a ser cancelados en l a  
Fecha de Cancelaci6n Mandatoriar en e l  entendido de &e (i) en una recompra 
por e l  Emisor o por e l  Garante de montos de moneda dominicana como respuesta a 
una notificaci6n del FMI de conformidad con 10s Artbulos del Contrato del FMI 
y las  politicas del Coadt6 Ejecutivo del FMI de aplicaci6n general a todos 10s 
adembros del FMI, como se refleja, cuando las  compras las efectih e l  Emisor 
bajo un acuerdo Stand By u otro arreglo, en e l  context0 de tales arreglos, no 
se considerard un prepago voluntario para 10s efectos de esta disposici&, y 
(ii) l a  obligacibn de cancelaci6n mandatoria no surgird en virtud de cualquier 
prepago voluntario de n i n m  CrBdito Oficial en l a  medida en que t a l  Crgdito 
Oficial fuere refinanciado por fondos adelantados por cualquier mente Oficial 
en t6rminos. m6s favorables a1 Emisor 0 a1 Garante que aquellos del Credit0 
Oficial refinanciado y d s  a h ,  en e l  entendido de que l a  obligacibn de 
cancelacibn obligatoria no surgird corn resultado de u n  prepago voluntario de 
un Cr6dito Oficial si y en l a  medida de que, a1 momento de t a l  prepago 
voluntario, e l  monto to ta l  de 10s prepagos voluntarios de Cr6ditos Oficiales 
hechos por e l  Emisor desde l a  Fecha del Cierre (que no fueren 10s prepagos 
voluntarios a1 amparo de las  Cldusulas (i) y (ii) de l a  actual disposici6n y 
pagos voluntarios que requieran redencibn obligatoria a1 amparo de esta 
disposici6n fuere menor que o igual a 10s Montos de 10s Importes (como se 
define d s  abajo) de l a  Garantia Colateral (como se define en e l  Contrato de 
Prenda de la  Garantia Colateral de 10s Bonos con Descuento) descargado a 
par t i r  de la  Fecha del Cierre como resultado de l a  cancelaci6n de 10s Bonos 
con Descuento. Como se uti-liza aqu5, "Monto de 10s Importes" significa, para 
l a  Garantla Colateral, (como se define en e l  Contrato de Prenda de la  Garantla 
Colateral) liberada a1 W s o r ,  a par t i r  de la  fecha del Cierre, como un 
resultado de l a  cancelacibn de 10s Bonos con Descuento, un monto igual a id 
suma de l o  siguientet 

-- -- 

-- - -  

--- 

( A )  en e l  cas0 de cualquier Garantla -lateral a s l  
descargada, consistente en efectivo, e l  monto a l l5  estipuladot y 

(B)  en e l  cas0 de cualquier Garantla Colateral de Capital 
(corn se define en e l  Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral de 10s Bonos 
con Descuento) o Garantla Colateral de 10s Intereses (como se define en e l  
Contrato &e Prenda &e l a  Garantla &lateral de 10s Bonos con Descuento) ass 
deacargado que no sea en efectivo, e l  total  del irnporte net0 en efectivo que 
se obtenga de l a  venta de Bstos.  

( C )  Procedimiento de Cancelacibn. 

(i) l a  notificaci6n de cualquier cancelaci6n de 10s Ejunos se 
dar6 por publicacibn con no menos de 30 n i  G s  de 60 dias calendarios antes de 



l a  fecha fijada para la  redencibn. Luego de l a  not i f icacih,  e l  monto no 
pagado de capi.tal para cada Bono ( 0  porcibn de Bono) que vaya a ser cancelado 
de conformidad con el Psrrafo 4(a) anterior o sometido para cancelacibn de 
conformidad con e l  pdrrafo 4(c) (ii) que slgue, se convertird en vencido y 
pagadero e n  la  fecha fijada para l a  cancelaci6n como se dispone en este 
Documento a l a  presentaci6n y entrega de t a l  Bono (conjuntamente con todos 10s 
Cupones no venci-dos que l e  correspondan, sujeto a1 Pdrrafo 4(c) ( iv)  d s  abajo) 
en la  fecha de rendenci6n de acuerdo con las dispoviciones para pago del plazo 
f inal  de capCtal programado en e l  Pdrrafo 2(a) de este Documento. En e l  cas0 
de cualqui-er Bono redim+-do parcfalmente, a l a  presentaci6n de dicho Bono y 
entrega pars s u  cancelaci6n de 10s Cupones no vencidos que l e  pertenezcan, se 
envi.ard un nuevo Bono con sus Cupones inherentes por l a  proporci6n del d s m o  
no red;.mLda a cambio de Bste y ,  si fuere apltcable, l a  fecha f inal  de 
vencimiento del mismo se ajustard para dar vigencia a dicha redenci6n y a l a  
reducci6n correspond+-ente en e l  capital no pago de dicho Bono. Cualesquier 
pagos para redencidn parcilal de Bonos serd aplicado a las cuotas de capital 
de, o cupones de Capital que correspondan, a dichos Bonos en orden Anverso de 
sus vencimientos. Cualquier redenci6n de l a  totalidad o una porci6n de una 
cuota de capital de un Bono de conformidad con este Pdrrafo 4 no afectar6 la 
oblj.gaci6.n del Emloor de pagar h te reses  acumulados hasta (pero excluyendo) l a  
fecha de redenci6n de t a l  cuota de capital (0 porci6n de l a  misma) de 
conformi.dad con 10s t6rminos de este Bono. 

(ti) Cualquler Tenedor de Bonos que e l i j a  cancelar un Bono 
con sujeci6n a la  cancelaci6n que se estipula en e l  Pdrrafo 4 ( b )  anterior, 
deberd depositar t a l  Bono conjuntamente con todos 10s Cupones que l e  
pertenezcan (ya Sean 10s Cupones originales adheridos a1 mismo o Cupones 
desprendtdos idSnticos en cuanto a su fecha y monto) con e l  Agente Fiscal o 
con cualquier Agente de Pago situado fuera de 10s Estados Unidos, oI  en e l  
caso de un tenedor de usufructo sobre un Bono Global, deberd irrevocablemente 
l n s t r u i r  a1 Operador de Euroclear o de Cedel, como pudiere se e l  caso, de su 
elecci6n y ,  en cada caso, entregar a1 Agente Fiscal una notificacibn de 
cancelaci6n sustancCalmente confonne a1 modelo de l  Apgndice 6 del Contrato de 
Agencia Fiscal completado por t a l  Tenedor de Bonos 0 ,  en e l  cas0 de un Bono 
Global, por e l  Depositario Comiin, no menos de 15 dlas calendarios previos a l a  
Fecha de cancelacibn obligatoria. Si no se efectGa t a l  eleccien, y no se 
depostta t a l  Bono, no se podrd ret i rar  e l  Bono s i n  e l  consentimiento previo 
del E m i s o r  y cualquier Bono que no fuere as5 depositado o usufructo que no 
fuere as: transferido, no podrd ser cancelado de conformidad a1 anterior 
Pdrrafo 4(b).  Si e l  Tenedor de este Bono no pudiere entregar cualquier Cup& 
no venc!.do que le correeponda a eete Bono Tya sea el Cup6n original adherido a 
este Bono o un cup& desprendido que sea iddntico e n  cuanto a fecha y monto), 
entoncee dicho Bono no podr6 aer redirnido a1 amparo de l  Pdrrafo 4(b) que 
antecede. 

(iii) Desde y despu6s de l a  fecha de redencidn de cualquier 
Bono ( 0  parte del mtsmo), si 10s dheros  para la  redencidn de t a l  Bono ( 0  

parte del mismo), fueren dispuestos como aqul se contempla, t a l  Bono ( 0  

porci6n del d s m o )  cesard de devengar intereses, (y  no se hard pago respecto 



-1 08- 

de cualquier Cup& de Intereses gue l e  corresponda, cada uno de 10s cuales 
serd nulo) y e l  Gnico derecho del tenedor de t a l  Bono y Cupones que l e  
pertenezcan- serd e l  recibir e l  pago del precio de redenci6n, y en e l  cas0 de 
un Bono y Cupones que l e  correspondan cancelados s610 parcialmente, de recibir 
un nuevo Bono por l a  porci6n del mismo no cancelada. 

(iv) Si e l  Tenedor de este Bono a1 recibo de una llamada 
para cancelaci6n de conformidad con e l  Pdrrafo 4(a) de este Bono no pudiere 
entregar cualquier Cup6n no venddo que l e  pertenezca (ya fuere e l  Cup& 
original adherido o un Cup& desprendido que sea id6ntico en cuanto a l a  fecha 
y e l  monto) entonces t a l  cancelaci6n podr6 ser efectuada s i  t a l  Tenedor 
ouminirtra tal garantla o findemnd.caal6n a m  le pudiere aoliaitar el Emd.ror o 
01 Agrntr Firorl parr rrlovrrlor do r o ~ p e n r r b ~ l ~ ~ b r 8 .  

(VI W@CJ@ I s  %a @aAee%eeiQA & e;uah@ier @am3 & $€Its@ 
@i rn%QOE @A&egaEa UR AU@W P@AO d@$BdamA4@ fAmadr3 y aUkeAkkEAeadr3 a 

eea& mneaer a@ U U Q U A ~ ~  C ~ L  BOW eon eupeneo tie fntererec y c h p Q R 6 #  dr 
€me,  

CayCtal adheridor que leeflejen la nueva tabla de araartizaaidn de t a l  Bono. 

(v i )  Para 10s efectos de esta Bono, un hxmplimiento en el 
pago de capital de, o de tntereses sobre, 10s Bonos o cualesquier Otros Bonos 
que hubiere ocurrido se entenderd que contin6a hasta que e l  Emisor hubiere 
depositado, o hubiere hecho depositar, de conformidad con l a  Secci6n 6 (b)  del 
Contrato de Agencia Fiscal, o l a  Secci6n 5(b) del Contrato de Agencia Fiscal 
para 10s Bonos con Descuento, corn pudiere ser e l  cas0 (0 ,  en e l  cas0 de 10s 
Bonos con Descuento, s i  e l  Agente de la  Garantxa Colateral (como se define en 
e l  Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral para 10s Bonos con Descuento) 
hubiere depositado con e l  A g e n t e  Fiscal de conformidad con la Seccidn 4.04 del 
Contrato de Prenda de la Garantia Colateral de 10s Bonos con Descuento), 
montos suf icientes para pagar e l  capital y/o intereses adeudados sobre talea 
Bonos o 10s Otros Bonos a la  fecha de pago de t a l  capital y/o intereses. 

(d) Recompra de Bonos. E l  W s o r  podr6 por cualquier 
ctrcunstancia, recomprar Bonos y/o Cupones (ya sea en l a  forma de efectivo, 
valores sobre deudas, inversiones, valores en cornpaailas privadas o de otra 
forma) a cualquier precio, por ef ectivo (disponible proporcionalmente a todos 
10s tenedores de Bonos por igual) o en e l  mercado abierto o de cualquier otra 
format en e l  entendido que en cada casor -- 

(i) e l  Emisor no podr6 comprar, directa o indlrectamente 
10s Bonos si existe en e l  pago del capital de, de intereses sobre, cualguiera 
de 10s Bonos o de 108 Otros Bonos, la oourrencia de un incumplimiento y e l lo  
es cont4nuot y 

(ii) cualquier Bono defid-tivo comprado o de otra forma 
adquirLdo por, o en nombre del Emisor o e l  Garante, deberd ser entregado a1 
Agente Fiscal, e l  Registrador, o un Agente de l a  Transferencia para su 
cancelaci6n y, s i  e l  Emj-sor o e l  Garante compraren o de otra forma adquieren 
cualquier usufruct0 sobre un Bono Global a1 Portador, e l  Emtsor requirird a1 



- 

-109- 

Operador de Euroclear o Cedel, como fuera e l  cas0 que sol ic i te  a1 Depositario 
Comb que cancele t a l  usufructo en  t a l  Bono Global a1 Portador de conformidad 
con 10s t 6 d n o s  del Contrato de Agencia Fiscal cada t a l  cancelacibn o 
solicitud para cancelacibn deberh ser efectuada por el Rnisor s i n  demora 
despu6s de t a l  compra o adquisicibn. 

Si e l  Emisor o e l  Garante compraren o de otra forma adquiriesen 
cwlquier Bono, t a l  compra u otra adquisicibn no operard o se considerard para 
ningun prop6sito, como un descargo o cumplimiento del adeudamiento que t a l  
Bono representare hasta que las  disposiciones de l a  Cldusula 4(d) (ii) anterior 
f ueren cumpl.Cdas. 

5. Impuestosr Pago - de Montos Adicionales. 

(a )  Pagos Libres y Exentos. Cualquiera y todos 10s pagos 
efectuados por e l  W s o r  o cualquier Agente de Pago a1 amparo de este Bono o 
a1 amparo de cualquiera de 10s Cupones de este Bono serdn hechos libres y 
exentos de y s i n  deduccibn por cwlesquier .bpuestos presentes o futuros, 
recaudaciones, embargos, tasaciones, impuestos adwnales, deducciones, cargas 
o retenciones y toda responsabilidad que Sean (i) impuestos por l a  Rep6bltca 
Dominicana, ( 0  cualquier subd.Cvisi6n politica o autoridad impositiva de Bsta o 
en 6sta o cualquier organtzacibn o federacidn de l a  cual l a  Repdblica 
Dominicana fuere, en  cualquier momento, un dembro) (todos ta les  impuestos, 
recaudaciones, tasaciones, deducciones, cargas, gravhenes, impuestos 
aduanales, retendones y responsabiltdades son "Impuestos Dominicanos" ) , o 
(ii) impuestos por cualquier otra jurisdlccibn ( 0  cualquier subdivisibn 
polztica, o autoridad impositiva de 6sta o en Csta o cualquier organizacidn o 
federaai6n de l a  cual t a l  jurSedicci6n pudiere aer miembro en cualquier 
laamaento) de o a t r a v h  de l a  cual cualeequier pagoe por este concept0 fueren 
efectuados (todos tales impueetas, recaudaciones, tasaciones, deducciones, 
cargas y gravhenes, retenciones y obligaciones, se considerardn 10s 

- 

imr ( A I  i~@uerrt:au robm cuahquiar Persona qqe s6a un ciudadano o residerite de 
l a  Yuriediccibn Impositiva (como se define en e l  Contrato de Zntercambio de 
10s Bonos PDII, una Persona organizada bajo las  leyes de l a  Jurisdiccidn 
Impositiva o cualquier subdivisibn polltica de dsta o en Bsta, una Persona que 
tenga su principal establecimiento de negocios en l a  Jurisdiccibn Impositiva o 
una Persona controlada por cualquier t a l  persona, o (B) impuestos sobre una 
Persona que se considere tener un establecimiento pennanente en l a  RepCblica 
Dodnicana a la  cual este Bono y e l  ingreso que genere e l  mtsmo, sea 
atribuible (a menos que este Bono o cualquiera de ta les  Cupones, s e g h  fuere 
e l  caso, fuere propiedad de, o estuviere' registrado en libros a1 amparo de 
este Bono o de dicho Cup&, recibidos en l a  Repilblica Dominicana solamente 
para ejercer cualesquier derechos en virtud de este Bono o dicho Cupbn, que de 
otra forma no pudieren ser ejercldos de acuerdo con l a  ophi6n de un Asesor de 
reconocida reputacibn), o ( y )  Impuestos del Agente de Pago que ( A )  Sean 
impuestos en razdn de cualquier relaci6n entre e l  Tenedor de este Bono y la 
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Jurisd.i.cci6n Impositiva otra  que no sea a traves de una relacidn que sur ja  de 
l a  concertaci6n sobre 10s Documentos de 10s Bonos PDI, tenencia de 10s Bonos o 
recibo de pagos por ese concepto, (B) fueren requeridos a ser deducidos o 
retenidos por cualquier Agente de Pago de un pago\ sobre este Bono si t a l  pago 
pudiere ser hecho s i n  t a l  deducci6n o retencibn por cualquier o t ro  Agente de 
Pago, o ( C )  no hubiere sido impuesto s h o  por l a  presentacidn de4 tenedor de 
e s t e  Bono o cualquiera de 10s cupones que se le adhieren para e l  pago de m6s 
de 30 dIas calendarios despuds de l a  fecha en l a  cual dicho pago venciere y 
fuere pagadero o en l a  cual dicho pago fuere dispuesto, lo que ocurriere 6 s  
tarde. Si e l  Emisor o un Agent6 de Pago fuere requerido por l a  ley a deducir 
cualesqu.i.er Impuestos Apli.cables de o respecto de cualquier suma pagadera por 
6ste en virtud de este Documento o en virtud de cualquiera de 10s Cupones que 
l e  correspondanr 

(1) l a  suma pagadera se aumentara como fuere necesario de forma 
t a l  que despu6s de efectuar todas l a s  deducciones requeridas de 
t a l e s  Impuestos Aplicables, (incluyendo deducciones de t a l e s  
Impuestos Aplicables a sumas adicionales pagaderas a1  amparo del 
Subp6rrafo (11, e l  tenedor de e s t e  Bono o cualquiera de 10s 
cupones que se l e  ad'nj-era reciba un monto igual a l a  suma que 
hubiere recibldo si t a l e s  deducciones de Impuestos Apllcables no 
hubieren sido efectuadasr 

( 2 )  e l  Emisor o t a l  Agente de Pago har6 t a l e s  deduccionesr y 

(31 e l  EmLsor o t a l  Agente de Pago pagar5 e l  monto t o t a l  
deducldo a la autoridad Lmpositfva pertinent& u o t ra  autoridad 
de conformidad con l a  ley que aplique. 

(b) Pago de Impuestos - de Sellos. Ademss, e l  Emisor conviene en 
pagar cualqui-er .i-mpuesto presente o futuro de se l los ,  judiciales,  o 
documentales o cualquLer otro 3-mpuesto indirect0 o impuesto sobre bienes, 
gravhenes o recaudaci-ones similares y cualesquiera Lntereses relacionados o 
multa tnctdental i-mpuesta por l a  RepGblIca Dominicana o cualquier subdivisi6n 
pol i t ica  o autortdad impositiva de 6sta o en esta ,  que sur ja  de cualquier pago 
efectuado por e l  EmLsor o un Agente del Pago a1 amparo de estos Documentos, o 
de l a  firma, entrega, cumplimiento, exLgilIdad o regis t ro  de, o de o t ra  forma 
respecto de, 10s Bonos y 10s otros Documentos de 10s Bonos PDI (de ahora en l o  
adelante refer; dos como "Otros Impuestos Aplicables") . 

-- 

( c )  Certificaciones de Impuestos. Dentro de 10s 30 dlas  
calendarios luego de l a  fecha de cuxquier  pago de 10s Impuestos Aplicables u 
Otros Impuestos Aplicables por e l  EmLsor o un Agente de Pago, e l  W s o r  o t a l  
Agente de Pago proveerdn a 1  Agente Fi.sca1 con e l  o r i g h a l  o una cop5a 
cer t i f icada de un recibo que evidencie es te  pago. E l  Agente Fiscal 
suministrar6 a cada t a l  Tenedor de Bonos a1 cual e l  Emisor efectuare, o est6 
obligado a efectuar un pago que resul tare  en t a l e s  Impuestos Aplicables u 
Otros Impuestos Aplicables con, si e l l o  es  posible, un or iginal  de t a l  recibo 



o copia cer t i f  icada 0, si no hubieren suf ic ientes  originales disponibles para 
l a  distribuci6nr sumhistrard a cada t a l  'Tenedor de Bonos con acceso a un 
original.  

(d )  Supervivencia. S in  per ju ic io  de l a  supervivencia de 
cualquter otro Contrato del  Emj-sor de e s t e  Contrato, 10s contratos y 
obligaciones del Emisor contenidos en es te  Pdrrafo 5 supe rv iv i rh  e l  pago en 
su totali-dad de todos 10s pagos adeudados en virtud de este Dockento o de 
conformL3ad con 10s otros  Documentos de 10s Bonos P D I  y l a  ejecuci6n de 
cualesquiara o t ras  oblfgaciones a1 amparo de este Bono, en virtud de esos 
Documentos o en virtud de 10s Cupones. 

6. Obligaciones Vdlidas. E l  Emisor declara y conviene que 
todas l a s  acciones han sido tomadas y todas las condiciones precedentes se han 
cumplido de forma t a l  qus es te  Bono y todas l a s  ob1.i-gaciones aqui contenidas 
serdn y obligaciones vdlidas y legalmente exigibles de l  Emisor de conformidad 
con sus tgrminos, incluyendo, s i n  car6cter limj-tativo, todas l a s  leyes, 
medidas o asuntos necesarios o apropj-ados a1 amparo de l a  Const i tucj- ib ,  leyes 
y reglamentos de l a  RepGblica Dominlcana. 

7. Pago de Montos no Reclamados. -- - 
De conformidad con l a  SecciBn 12(b) del Contrato de Agencia 

Fiscal, cualesquier dLneros pagados por e l  Emisor a 1  Agente Fiscal (0 

remitidos por e l  Agente Fiscal a cualquier otro Agente del Pago) para pago de 
capi ta l  de, o i-ntereses sobre, cualquj-era de 10s Bonos, ser6n retenidos en 
fideicomiso por e l  Agente Fiscal o t a l  Agente del Pago para 10s Tenedores de 
Bonos y a ser pagados a t a l e s  Tenedores de Bonos de conformidad con l a s  
Secciones 6(a) (i) y 6 (a )  (ii) del Contrato de Agencia Fiscal. Cualesquier 
dineros as; reten+.dos y no reclamados a1  fj-nal de dos aEos a p a r t i r  de que t a l  
cap i ta l  o intereses fueren adeudados y pagaderos (ya que fuere a vencimj-ento o 
a llamada de cancelacih o de otro modo) se rd  repagado a1  Emisor a so l ic i tud  
suya por escr i to ,  y a1 momento de t a l  repago, t a l  fideicomiso terrninar6 y toda 
responsabilidad del Agente Fiscal y cada Agente de Pago respecto de t a l e s  
di-neros cesar6, y un Tenedor de Bonos que presentare una reclamacidn s610 
reclamard pago frente a1  Emisor en e l  entendido de gue t a l  repago no l imitar6 
en forma alguna cualquier obligaciBn que pudiere tener e l  Emisor de pagar e l  

-- -- 
capi ta l  de, o 10s intereses sobre, loc Bonos cuando 6stos e s t g n  vencidos. 

8. Est;-pulaciones. 

( a )  Obligaciones de Hacer. E l  Ekisor conviene y acuerda que, -- 
hasta que cualquier Bono permanezca pendiente, e l  Emisor: 

( j . )  Mantenimiento de Autorizaciones Aplicables. Debidamente 
obtendr6 y mantendrd en  pleno vigor y efecto todas l a s  Autorizaciones 
Aplicables que fueren necesarias a1 amparo de l a s  leyes de l a  Repcblica 
Dominhana para e l  cumplimiento de par te  del W s o r  de 10s Bonos o de 
cualesquier o t ros  Documentos de 10s Bonos P D I  o para l a  v6lidez o exigibflidad 

- 



~- -. 
-112- 

de 10s Bonos o de 10s Otros Documentos de 10s Bonos P D I  y debidamente tomars 
toda accidn necesaria y aproplada gubernamental y administrativa en l a  
RepGblica Dominhana, para permitir a1  E h i s O r  hacer todos 10s pagos a 
efectuarse por e l  Qnisor a1 amparo de 10s Bonos y 10s otros Documentoo de 10s 
Bonos P D I .  

(it) Par? Passu. Se asegurard de que en todo momento sus 
obligaci-ones a 1  amparo de e s t e  Contrato constituyen obligaciones 
i-ncondicionales y generales del Emisor con categorla por l o  menos pari passu 
en priori-dad de pago con (A) toda o t ra  Deuda Externa s.Cn garantia y no 
subordinada y del Emisor, y ( B )  todas las  obligaciones del Emtsor s i n  garantla 
y no subordinadas, s i  alguna respecto de cualquier Endeudamiento Extern0 
emitido por un Organlsmo Gubernamental. 

-- 
- 

Programa de Conversi-dn de Deuda. Mantener la 
el igibi l idad de 10s Bonos por dineG para ofer tar los  en cualquier programa de 
conversi6n de deuda o de privatizacidn, e l  cual pudiere ser establecido por e l  
Bnisor o p9r l a  RepGblica Dominicana, en e l  cual, en uno 0 ot ro  caso, l a  Deuda 
Externa del Emisor o de l a  Rep6blfca Dominicana fuere elegible de oferta.  

- -  (iii) 

( i v )  Salida - del Compromtso (Exit Undertaking). Se asegurar6 
que nC 10s Bonos n i  10s Intereses Elegibles intercambiados por 10s Bonos se 
considerardn en  n b g h  momento como parte del monto base en l o  que respecta 4 
pedimentos futuros del Emisor para nuevos di-neros o cualquler peticibn sixdlar 
para acomodo ffnanciero, y que 10s Bonos estardn exentos de y no estar6n 
sujetos a peticiones de reestructuraci6n o refinanciamiento. 

(v )  Repotte Econ6mico Anual. SuplirEi a1  Agente Fiscal con 
euf icientee copias del Reporte Econ6mlao Anual del  Banco Central ( ''&bmqti-. 
Anual") o informaci6n econ6mica sim.i.lar del  Emtsor. 

- 
- 

( v i )  Hantenlmiento de 10s Agentes. Hasta dos a8os despugs de la 
Bltlma €eeha en l a  eual el cap.i.ta1 de todos 10s Bonos haya vtSdi2Xdo f €ii8k.e 

-- 
~ ~ 

(ya %uege a vencimiento, o por sancelaci6n o de diiaif~tii.&g @€to W ~ O )  
y l a  fecha en la cual 10s dj-neros para 10s pagos de &stard y de tdd6a It)@ 
3-ntereses sobre 10s Bonos se  hayan hecho disponibles a1 Agente Fiscal, a 
mantener un Agente Fi-scal, y un Agente de Autentificacibn, en e l  Dis t r i to  de 
Manhattan, ciudad de New York ( e l  cual en cada cas0 sex6 un banco comercial o 
una compaiiia f;.duc;.aria (que fuere otro que un banco comercial o compafilia 
f iduciar ta ,  en l a  cual una mayorza de l a s  acciones con votos u otros htereses 
sobre acciones con voto ord!.nario (corn0 se descgne en cada caso) sea propiedad 
directa  o indirectamente del Emisor o e l  Garante), o cualquier f i l i a l  de 
Bstos, que tuviere un capi ta l  combinado y super6v.i.t de por 10s memos 
U . S . $ l ,  000,000,000 (0 e l  equi-valente en otras  monedas) , legalmente cal i f icado 
para actuar como t a l  Agente y que tuviere un domicilio establecido en e l  
Diutri to de Manhattan, cludad de New York). Sujeto a l o  antes dj-cho, el 
EmCsor se reserva e l  derecho de var;.ar o cancelar, en cualquier momento, la 
designacidn de Agentes en l a  forma, y en l a  medi-da, que dispone e l  Pdrrafo 15 
de e s t e  Documento y del Contrato de Agencia Fi scal .  
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( V i i )  Listas. Solicitard que 10s Bonos aparezcan en l a  
l i s t a  de l a  Bolsa de Valores de Luxemburgo y usard sus mejores esfuerzos para 
( X I  asegurarse que aparezcan en dicha l i s ta ,  y ( y )  una vez 10s Bonos as% 
aparezcan en l i s t a  mantener la  l i s t a  de 10s Bonos de ah4 en l o  adelante 0 ,  si 
e l  mantenimiento de ahi en l o  adelante no es prdctico, hacerlo en otro lugar 
de 5.ntercqmbio de valores que fuere internacionalmente reconocido, por e l  
ti.empo que cualquiera de tales Bonos est6 pendiente. 

(b)  Obligaciones de N o  Hacer. Por e l  ti-empo que 10s Bonos --- 
permanezcan pendientes, e l  Em!.sor no debsrdr 

Hasta l o  que ocurra antes entre ( X I  l a  fecha en la  cual e l  50% 
del to ta l  del monto del capftal de 10s Bonos y 10s Otros Bonos PDI haya sCdo 
repagado o cancelado y ( y )  e l  s6ptj.mo anfversario de l a  Fecha del Cierre (en 
e l  entendido de que en t a l  s6ptimo aniversario no haya habido o e s z  
ocurriendo un IncumplCmiento en 10s pagos de eapttal de o de intereses sobre 
10s Bonos o 10s O t r o s  Bonos PDI) ,  crear n i  permCtir que exista cualqul-er 
gravamen sobre cualqulera de sus acti.vos presentes o futuros o en sus ingresos 
( Fncluyendo, sj.n carhcter lj.mitativo, 10s Activos Monetarios Internacionales) 
para garantizar o de otra forma disponer e l  pago de cualqgier Deuda Externa 
Emi.tida fibltcamente del Emisor a menos y sujeto a la  sigui-ente oract&, en o 
antes de l a  fecha de la creaci6n de t a l  gravamen o de que Qste llegue a 
existi-r, las  obligaciones del Emisor a1 amparo de estos Documentos respecto de 
10s Bonos y bajo 10s Otros Bonos P D I  estuvieren jgualmente garantizados y 
proporcionales a t a l  Deuda Externa Emi.ti.da Nblicamente. N o  obstante l a  
oracidn anterior, el Emisor no tendr6 que garantizar igualftaria y 
proporcionalmente como se i.ndica m6s arriba, s u s  obligaciones bajo este 
Documento y 10s Otros Bonos PDI en la  medida que en e l  momento en que t a l  
garantia fuere requertda, e l  valor de la  garantia para 10s Bonos, 10s Otros 
Bonos PDI, y las obli.gaciones del Garante en vir tud de l a  Garantia Sean 
i-guales, por l o  menos, a1 monto de cap:-tal pendiente de pago a t a l  momento, de 
10s Bonos y 10s Otros Bonos PDI que requi.eran ser garantizados en t a l  
momento. Los siguientes gravhenes est& excluidos de l a  aplicacC6n de las 
disposiciones precedentes t (i ) cualquier gravamen sobre bienes para garantizar 
el prraio dr campra dr tal Men 0 cualqufsr Bruda Eztwna Ehritj.de FGblfomente 
nn que $8 Cneuxsa rolamsnt;r G Q ~  el propbr4.te de f%nrrnciiar l a  adquW.et6n da 
l o r  bCenrr rujator a t a l  qravamrnr ( t i )  aualquior gravamen qua r x i r t h r l ~ o  robro 
tal btrn a1 momento do au adquWaC6n el cual garanttsarla aualquirr Dauda 
Externa EmCtCda Pdbltcamenter ( l . i l . 1  oualquier gravamen crrado en relaci6n con 
la8 traneacciones contempladae por e l  Plan Financ.Cero de 1993, incluyendo 
gradmenee que garanticen las oblCgacCones a1 amparo de loe Bonos con 
Descuento y gravhenes que garanticen la Deuda pendiente en esta fecha en la  
medi.da en que se requiera que Sean Cguales y proporcConalrnente garantizados 
con 10s Bonos con Descuentot ( i v )  cualquter gravamen que existiere a par t i r  
del 6 de agosto del 19931 (v) cualquCer gravamen que garantice l a  Deuda 
Externa Emitida PGbli.camente emitida a la  entrega o cancelacibn de ( A )  Bonos 
con Descuento, o ( B )  e l  monto del capl.tal de cualquler Deuda pendtente a 
partCr del 6 de agosto del 1993, en cada caso, en la  medida que t a l  gravamen 
fuere creado para garant tzar t a l  Deuda Externa Emitida E'6bli.camente sobre 

- - -  
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'353s comparables a las de 10s Bonos con Descuentot ( v i )  cualquier gravamen 
que garantice o disponga e l  pago de l a  Deuda Externa Emitida F6blicamente y 
que se 3-ncurra en relaci6n con cualquier Proyecto de Financiamiento (cosno 88 
define mSs abajo)~ en e l  entendido - de que 10s bienes a 10s cuales t a l  gravamen 
aplique, Sean ( A )  bienes que fueren e l  su je to  de t a l  Proyecto de 
F;-nanciamiento, o ( B )  ingresos o reclamaciones que surjan de l a  operacibn8 
inxunplimiento de l a s  especificaciones, incumplimiento para completar8 
explot.acibn, venta o p6rdida de, o daZo a,  t a l e s  bienesr ( v i i )  cualquier 
gravamen sobre cualquier Bono con Deseuento creado o conced5do para garantizar 
li Deuda Externa EmitiPa ml i camen te  incurrido en relacibn con, o en o 
despugs de la  fecha de, la comprr.. - adquisici6n de t a l  Bono con De8CUentOr y 
( v i i i )  cualquier renovaci6n o ex tend& de t a l e s  gravhenes descr i tos  en la8 
ClCusulas (i)? (ii), (iii), ( i v ) ,  ( V I ,  ( v i )  y ( v i i )  antes mencionadast -- en el 
entendido de que s i n  embargo, respecto de e s t a  Cl6usula ( v i i i )  nhguno de 
tales gravhenes se extenders, hasta o cubrird cualquier bien otro que ho 
fuera l a  propiedad su je ta  por ese medio a1 gravamen que se extienda o 
renueve. A 1  usarse en este Bonor 

-- 

--- 

"Activo Monetario Internacional" s ign l f ica  todo ( f )  or0 u otros 
l ingotes  (ii) Derechos de Retiro Especlales, (iii) Posiciones en l a  Reserva 
de l  FMI, y ( i v )  Cambio Extranjero que sea propiedad o y retenido por el 
Emisor, la Rep6blica Dominicana o cualquier autortdad L ; tar la  de la 
Repdblica Doxdnicaqa. Para 10s efectos de e s t a  definici6c,  10s t61minoa 
"Derechos Especiales de Retiro", "Posiciones en l a  Reserva del  FMI" y "tXmbio 
Extcanjero" t ienen, en re1acI.Cn a 10s tipos de bienes que se incluyen, 10s 
si-gnificados dados a &to$ en l a  publicaci6n mensual del  FMI t i tulada 
" Internachonal F inancia l  Stadistlcs" , u ot ros  signCf icados como pudieren 8er 
adoptados por e l  FMI de cuando en cuando. 

"Financiamiento de Proyecto" signif  ica cualquier f inanciamiento 
(pero no un refinanciamiento) de la  adquisiciCn, construcci6n o desarrollo de 
cualesquiera propiedades en relaci6n con un proyecto si l a  Persona o Personas 
que suministren t a l  f inanciamiento expresamente convienen en consfderar la8 
propiedades as5 fhanc iadas  y 10s ingresos a ser generados por la operaci6n 
de, o perdidas o dazos a, t a l e s  propiedades como la  fuente pr incipal  de repago 
para 10s dineros avanzados y hayan s ido provistos de un estudto d6 
?actibFl.Cdad preparado por expertos independientes y competentes sobre la6 
bases de que es razonable conclu3.r que t a l  proyecto generaria suf ic ien te  
ingreso enmonedas o t r a s  que no sea Peso para repagar sustancialmente todo 
capital de, e in te reses  sobre toda l a  Deuda Externa Emitida Xblicamente 
que se hubiere incurrido e n  relaci6n con t a l  proyecto. 

9. Casos de Incumplimiento. -- 
S i  cualquiera de 10s siguientes event08 (cada uno un "Cas0 
Incumplintento") ocurriere y fuere continuor 

(a)  que 10s intereses  sobre cualqiller Bono o e l  Otro Bono PDI 

e l  
en 

de - 
nb 

se paguen a vencimiento y que t a l  incumplimiento continuare par 
un period0 de por l o  mems 3 0  dlas calendariost o 
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(b) que el Emisor incumpla en e l  pago de ( i )  e l  monto capital- de 
10s Bonos o de 10s Otros Bonos PDI a su vencimtento, o (ii) e l  
monto del capital de cualquier Bono o de cualquier otro Bono PDI 
llamado para cancelacidn a su  vencinlento y8 en cualwier caso, 
t a l  incumplimiento conthuare por un perlodo de . 15 dfas 
calendarlost o 1 

., .. (c)  que e l  Emisor o e l  Garante incumplen l a  ejecucidn de 
cualquier otra obllgacidn estipulada en 10s Bonos, 10s Otros 
Bonos PDI, l a  Garantia, o 10s Otros Documentos de 10s Bonos y 
t a l  incumplimiento conthuare por un perlodo de 9 0  dfas 
calendartos despuLs que se haya dado notificacidn por escrito de 
esta si.tuaci6n a1 Emisor y e l  Garante, en l a  oficina del Agente 
Fiscal por cualquier Tenedor de Bonosr o 

( d )  (i) que 10s tenedores del 25% o m6s del capital. t o t a l  
pendiente de cualquier smisidn o serles de Deuda Externa Emitida 
ablicamente del Ihisor o e l  Garante (incluyendo cualesquier 
Bonos con Descuento) , como resultado de cualquier incumplimiento 
de hacer un pago en exceso de US$5,000,000 respecto del pago del 
capital de, o de 10s intereses sobre, t a l  Deuda Externa EmitAda 
ablicamente, aceleren ta$ Deuda Externa Emitida Piiblicamente o 
declaren t a l  Deuda Externa pmltida PGblicamente vencida y 
pagadera, o requerido su  prepago (otros que no fueren loa 
prepagos requerldos y programados regularmente 1 ,  previo a1 
vencimtento a l l f  eatablecido y t a l  aceleracibn, declaracidn o 
prepago no pueda ser anulado o rescindldo dentro de 10s 30 dsas 
calendarios a par t i r  de esa declaraci6n, o (ill el Emisor o e l  
Garante incumpla en e l  pago del capital de cualquier t a l  Deuda 
Externa Emitida ablicamente en exceso de U.S.$5,000,000 a 
vecintento (despugs de l a  expiracidn de cualquier period0 de 
gracia que pudiere aplicarse), o (j3.i) e l  Emisor o e l  Garante 
incumpla en e l  pago de intereses a su  vendmiento en virtud de 
cualesquier Bonos con Descuento (despds de l a  expiracidn de 
cualquier perfodo de gracia que pudiere ap1icarse)r o 

. ,  

(e) que el Emisor o e l  Garante declare una mora respecto del 
pago del capital de, o de 10s intereses sobre, la Deuda Externa 
Emitida Mblicamente del Emisor o e l  Garante, o 

( f )  que se dicte cualquier auto, ejecucih,  embargo, o proceso 
similar contra todo o cualquier parte sustancial de 10s activos 
del Emisor o e l  Garante en relaci6n con cualquier sentencia 
respecto de l a  Deuda Externa (otra que no fuere l a  Deuda Externa 
a1 amparo de 10s Contratos Existentes) para e l  pago de 10s 
dineros que excedan U.S.$25 millones (0 su equivalente en  otras 
monedas) y se mantuvieren no pagos, s i n  descargar y en vigor por 
un perlodo de 45 dias calendarios consecutivos s i n  un 
aplazamiento o diferimiento de l a  ejecuci&, a menos que e l  
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mismo es t6  bajo fianza adecuada o est6 siendo litigado p o x  
procedimi-ento apropiados, debidamente insti tuzdos y 
diligentemente manejados y, e n  cada caso, que t a l  proceso no 
estuv3-ere siendo ejecutado contra t a l e s  activosl o 

(g )  que se cuestj-one l a  v6lidez de 10s Bonos, 10s Otros Bonos 
P D I  o 10s Documentos de 10s Bonos P D I  que se relacionan con 
Bstos, ya sea por e l  Emisor o por e l  Garanter entonces, si tal  
si tuaci6n continuare, 10s tenedores del 25% o m&s en e l  t o t a l  
del capi ta l  pendiente de 10s Bonos y 10s Otros Bonos P D I  podrh ,  
por demanda por e sc r i to  a1 Emisor e n  la  oficina de l  Agente 
Fiscal,  en l a  ciudad de New York declarar 10s Bonos y 10s Otros 
Bonos PDI inmediatamente vencidos y pagaderos, despugs de l o  
cual e l  monto completo de capi ta l  no pagado de 10s Bonos, y 10s 
Otros Bonos P D I ,  todos 10s intereses  acumulados y no pagados 
sobre este Bono y todos 10s otros  montos pagaderos respecto de 
10s Bonos y 10s Otros Bonos P D I  se convertirrin en ese momento en 
vencidos y exigibles, s i n  presentacibn, demanda, protest0 o 
notificaci6n adicional de cualquier t ipo,  a todo l o  cual por 
e s t e  medio expresamente ha renunciado e l  Emisor. Al recibo por 
e l  Mente Fiscal de t a l  demanda escr i ta ,  e l  Agente Fiscal l o  
not i f icarg a1 Emisor, como se dispone en e l  Contrato de Agencia 
Flscal, y a 10s tenedores de 10s Bonos y 10s Otros Bonos PDI, 
mediante su publicaci6n. Despu6s de cualquLer t a l  declaraci6nI 
si todos 10s montos entonces vencidos respecto de 10s Bonos y 
10s Otros Bonos PDI fueren pagados (o t ros  que no fueren 10s 
montos vencidos solamente como resultado de t a l  declaraci6n) y 
todos 10s otros  incumplfmientos respecto de 10s Bonos y 10s 
Otros Bonos P D I  s e r h  remediados, t a l  declaraci6n podrd ser 
anulada y rescind+-da por 10s tenedores de m5s del 50% del monto 
t o t a l  de capi ta l  pendierite de 10s Bonos y 10s O t r o s  Bonos P D I  ( 0  

t a l  o t ro  porciento que fuere requerido en una reuni6n de 
Tenedores de Bonos de conformidad con e l  Pbrrafo 11 de e s t e  
Bono) medtante notificaci6n e sc r i t a  de e l l o  a1 Endsorl en l a  
Of i o h a  Bel Agente Fj-scal. 

10. 

( a )  En el cas0 de l a  naatilacidn, destruccidn, pdrdida o r o b  de 
est6 Bono o de cualquier mpdn qw le pertenezca, e1 Agente Fiscal, a la 
entrega a y cancelacfbn por e l  del Eono o Cupbn mutilado, o cuando reciba l a  
prueba sa t i s fac tor ia  para 61 y e l  Emisor de l a  destruccibn, p6rdida o r o b  de 
dicho Bono o Cupbn, y a1 reclbo de una garantia o indemnizacidn sa t i s f ac to r i a  
para e l  Agente Fiscal,  e l  Agente Autentfficador y el Emisor, y en ausencia de 
una notificcacf6n a1 Emisor o a cualquier Agente de que e s t e  Bono o dicho Cup& 
ha sido adquirido por una Persona en cuya posesi6n dicho Bono o Cupdn 
constituye una obligacidn v6l.Cda del Emisor, entregar6 un nuevo Bono o nuevo 
cupbn, seqh fuere e l  caso, en sustj-tucibn de dicho Bono o Cup611 a l a  persona 
que so l sc i t e  dicha susti tuci6n cuando dicha persona pague todos 10s gastos 
razonables inherentes a l a  obtenc.i.6n de dtcha g a r a n t h  o indemnizacidn y 

Buatifucidn 661 Bonos- L Cuponas, 



emisibn y entrega de un nuevo Bono o nuevo Cup6n (incluyendo, s i n  cardicter 
l imitat ivo,  honorarlos legales razonables y gastos razonables re la t ivoe a la  
preparacibn, autentificaatbn y entrega de dicho nuevo Bono o nuevo Cup&). 

(b) Todos 10s Bonos o Cupones emitidos como resultado de cualquier 
sust.i.tuci6n de Bonos o Cupones serdn entregados a1 tenedor en la  of ic ina del 
Agente Fiscal o (a riesgo y ,  si fuere enviado por o t ro  medio cpe e l  correo 
ordinario, a expeneaa de dicho tenedor) enviado por correo a aquella direccibn 
we eepecificare e l  tenedor en l a  so l ic i tud  de euetitucibn. 

( a )  Elto Bono podrl 11.1: aanrbiado por Otror bonor PDL, do oonfornridad 
oon lea t6ffrtl;neo y ddrporlo.4;onclo dol  Qntrrto dr Agonola Fi804la 

11. Reunianee de Tanedaras de Bonarr Modificaai6n y hmiendar. - - 
(a) A no menos de 15 dsaa calendarios previa notificacidn a1 Agent. 

Fiscal, e l  Emisor podr8, en cualquier momento convocar a una reuni6n de 10s 
Tenedores de Bonos de conformtdad con 13s disposiciones de notificaaidn del 
Contrato de Agencia Fiscal para cualesquier propbsitos, t a l  reuni6n a ser 
celebrada en tal- tiempo y lugar como e l  Em!-sor determlnare. En base a un 
pedtmento por esc r i to  a1  Agente Fiscal hecho por 10s Tenedores de Bonos de no 
menos del 10% del monto total de capi ta l  pendiente de 10s Bonos y 10s Otros 
Bonos PDI, e l  Agente Fiscal convocar6 a una reunidn de Tenedores de Bonos. 
Disposiciones adicionales sobre las reuniones de Tenedores de Bonos se 
especifican en e l  Contrato de Agencia Fiscal.  

(b) Las modificaciones y la8 enmiendas del Qntrato de Agencta 
Fiscal ( su je to  de l a s  disposiciones de l a  SecciBn 16 del  Contrato de Agencia 
Fiacal) ,  l a  Garantla o 10s Bonos y lo8 Otros Bonos PDI que requirieren del 
conaentlmfento de 10s Tenedores de Bonos podrdn ser hechas y el cumplimiento 
futuro de 6stas o incumplilatento pasado del Emieor o de l  Oarante podr6 der 
dbgenaado con el consent.imisnto del W e o r  o del Oarante, t8l c a w  fuere a1 
aaaol y lor Tenadores de Bonos con una tenecia de por l o  men011 una mayorsa de l  
monta t o t a l  del cap i ta l  de loa Bonos y lor Otros Bonos PDI gendientee an e m  
momento, d de t a l  porciento menor (determinado como se diepone en a1 P6rrafo 
l l ( c )  de d e  abajo) como podrlan actuar en una reunlbn de Tenedoree de Bonos 
celebrada de conformtdad con las disposiciones de l  Qntrato de Agencia Fiscal1 
-I en e l  entendido de que ningunas de tales modificaciones, enmiendas, o 
dispensas del Qntrilto de Agencia Fiscal, la Garantla o cualquier Bono u Otro - 
Bono PDI podr8, s i n  e l  consent-hiento de cada Tenedor de Bonos que fuere 
afectado por e l lo ,  (1) cambiar e l  vencimiento especificado o cualquiar feaha 
tijada para e l  pago del capi ta l  de, o loa intereeea vencidoe sobre t a l  Bono u 
Otro Bono PDIt ( i l l  reclucir e l  cap i t a l  de, o 10s intereees  sobre, cualquier 
tal Bono u Otros Bonos PDIt (iii) cambiar l a  moneda de pago del capital de, o 
loe intereses  sobre cualquier t a l  Bono u Otro Bono PDI, ( i v )  reducir e l  monto 
da, o de o t r a  forma l imi ta r  l a  obligacibn de pago dal Garante en v i r tud  de l a  
Garantsa respecto de t a l  Bono u Otro Bono PDI o posponer cualquier fecha 
f i j ada  para su pago en vir tud del mismor o ( V I  reducir el porciento antes  
emtablecido del monto t o t a l  del cap i t a l  de loa Bonos y Otros Bonos P D I  
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pendientes o reducir 10s requerimientos del qudrum o e l  porciento de votos 
requeridos para tomar cualquier medCda . Cualesquiera modif icaciones, 
enmiendas o dispensas que se acepten o fueren aprobadas en una reunidn serh 
concluyentes y obl igator tas  sobre todos 10s Tenedores de 10s Bonos, loa  Otros 
Bonos PDI y 10s Cupones ya fuere o no que hubieren dado su consentimiento o 
estuvieren presents$ en t a l  reunidn y sobre todos 10s futuros Tenedores de 
Bonos, Otros Bonos P D I  y Cupones ya fuere 0 no que una anotacidn de tale8 
modificaciones, enmiendas, o dispensas fueren hechas sobre 10s Bonos, Otroo 
Bonos P D I  o Cupones. Con sujeci6n a l a s  disposiciones anteri-ore@ bs est8 
Pgrrafo l l ( b ) ,  cualquier instrumento dado por o en  nombre de cualquier Tendor  
de UR Bono, Otro Bono PDI o Cup& en relaci6n con cualquier ConeentiPllento a 
tal modificacidn, enmienda o dispensa ser6 irrevocable una vez emitido y s e d  
concluyente y obligatorio sobre todos 10s Tenedores subsiguientes de t a l  Bo?, 
Otro Bono PDI o Cupdn. 

(c) En UM reuni6n de 10s Tenedores de Bonos c o n w a d a  por 
cualquiera de 10s motivos antes mencionados, las personas con derecho a votar 
una mayorfa en e l  monto t o t a l  de capi ta l  de 10s Bonos y de 10s Otros Bonos PDI 
pendientes a ese momento, consti tuirdn e l  qu6rum, entendigndose que CwlqUier 
Tenedor de Bonos con derecho a ~ 6 s  de un voto no tendr6 que e m f t i r  todos e808 
votos de l a  m i s m a  manera. En l a  ausencia de un qudnua dentro de 10s 30 
d n u t o s  del tiempo aprobado para t a l  remien,  t a l  reuni6n podrs ser suspendidh 
por un persodo de no menos de diez dras calendartost en  la nueva convocatoria 
de cualquier reunidn suspendida por f a l t a  de qubrum, las personas con darecho 
a votar e l  25% del monto to ta l  del capital pendiente, de 10s Bonos y 108 Otro8 
Bonos P D I  pendientes a esa feeha consti tuirdn un qu6rq para l a  tama de 
cualquier ' acci6n que fuere presentada en l a  notificacidn de la  reunibn 
original .  En una reunidn o en una reunidn suspendida debtdamente convocada y 
en la cual hay un qu6rum come se  menciond anterionnente, cualquier resoluci6n 
para modificar o enmendar o para dispensar e l  cumplhiento de, cualguieru de 
10s convedtos o condiciones arriba refer idos (que no fuere e l  hacer cuglquler 
declaracL6n a1 amparo del P6rrafo 9 de este Bono) ser& efectivamento aprobada 
con sujecf6n a las condiciones de l  Subpgrrafo (b)  arriba mencionado, el. fuere 
aprobado pox las personas con derecho a voto sobre la  que fuere menor de (.I) 
una mayoria en e l  capital t o t a l  de 10s Bonos y Otros Bonos PDI'pendSentes en 
ese momento, o (if.) e l  75% del monto t o t a l  del capi ta l  de 10s Bonos y 10s 
Otros Bonos PDI representados y que estuvieren votando en la  asamblea. 

t 

12. Notificaciones. Todas las notificaciones a 10s Tenedores de 
Bonos serdn hechas medtante su publicaci6n en The Wall Street Journal (edicibn 
o r b n t a l ) ,  01 Financial Timer (Londrer), (0  oi uno o ambos h r l b b i a o r  no H 
estuvieren publicando, en por l o  menos uno de 10s ,principales biarios 
impreror en idtoma8 ingllrr y que fueren de ciraulacidn general en la aiudad de 
Nueva York o de bndree ,  segb fuere e l  caso) y ,  mientras 10s Bonos eatuvieren 
en las l istas de la  Bolsa de Valores de Lwremburgo, y se exigiere  que 
continuaren e s t h d o l o ,  en e l  Luxemburger Wort (0  8% dicho periddico no 88 

estuviere  publicando, en un d i a r io  de circulaci6n general en Luxemburgo 0, ei 
la  publicaci6n en Landres o Luxemburgo no fuere fac t ib le ,  en un lugar en 



Europa Occidental) .  Cualquiera de t a l e s  no t i f icac iones  se considerard hecha 
en l a  fecha de dicha publ icacidn (0, si fuere  publicada m s s  de una vez, en la 
fecha de su primera publ icacidn)  . 

13. CSimulo de Derechos y Recursos. Ningtin derecho n i  recursc 
otorgado, en v i r t u d  d e e s t e  Qntrato-o reservado a cua lquier  Tenedor de Bonos 
be exclusSvo de cualquier  otro derecho o recurso,  y cada derecho y recursa 
#era, en l a  medida permitida por  la  ley,  acumulativo y en adici6n a todo o t r c  

r,.#?recho y recurso a1 amparo de este documento o que e x i s t i e r e  ahora o a p a r t i r  
de ahora en l ey  o en equidad o de cualquier  o t r a  forma. El ejercicio o empleo 
de cualeaquier  derechos o recursos aqul contemplados o de otra folrma, no 
prevendrg l a  aftrmaci6n concurrente o empleo de cualesquier  otros derechos o 
recursoe apropiados. 

14. E l  Retraso u Omisiiin no Consti tuye Dispensa. NLnq6n retraso u 
ollLisi6n por p z t e  de 10s Tenedoresde  Bonos en e l  ejercicio de cua lquier  
derecho o recurso que les corresponda a1 o c u r r i r  cua lquier  Cas0 de 
Incumplimiento disml-nuird cualquiera  de ta les  derechos o recursos n i  
cone t i tu i rh  una dispensa de cualquiera  de tales Casos de Incumpltmiento o una 
adquiescencia a 10s m i s m o s .  Cada derecho y recurso otorgado por ests P&-rafo 
14 o por la  ley  a 10s Tenedores de Bonos podrd ser ejercido de cuando en 
cuando, y t a n t a s  veces como lo  pudieren cons iderar  perttaente 10s Tenedores de 
Bonos. 

15. Mantenimiento de 'Agentes de Pago. EL Wsor  podrh v a r i a r  o 
poner f5.n a la  designaci6n de cualquj-er Agente de Pago en cua lquier  momento y 
de cuando en cwndo not i f icdndoselo a1 Agente F i s c a l  con por  10 cenos 60 d i a s  
galendarios  de an t ic ipac idnr  en e l  entendido de que e l  Emj-sar mantendrh en 
todo momento por l o  menos un Agente de Pago en l a  ciudad de Londres. Ademds, 
el Emisor mantendrd en todo momento un Agente de Pago en Luxemburgo lnientras 
10s Bonos aparecieren en las listas de l a  Bolsa de Valores de Luxemburgo y as5 
fuere requerido para mantenerse en tales l istas.  Las not i f icac ionc  de 
cualquier  cambio de Agente de Pago les serdn h-chas a 10s Tenedores de Bonos 
de conformtdad con e l  Pdrrafo 1 2  de este Documento. 

, -  -- 

- -  -- 

16. Firma. E s t e  Bono y todos 10s Cupones p e r t i n e n t e s  podrdn 
ftrmarse por firma a mano o f acs imi l  de dos Funcfonarios Autorizados y tales 
firmas serdn ob l iga to r i a s  no obstante  el t:c'-: 1 que las  persona &e firme en 
tal  calidad no desempefie una de la misma a1 momento de l a  a u t e n t i f i c a c i 6 n  por 
e l  Agente Autentificador.  E s t e  Bono no consti-tui-rd una obl igaci6n del  Emisor 
hasta que e l  c e r t i f  icado de au ten t i f i cac i6n  no hub?.ere s ido  ref  rend222 ;--~'a 
finer de i den t i f i cac i6n  por un Agente Autent i f icador .  

17. JurSsdiccSdn y Renuncia a l a  Inmunidad. ( a )  El Emlsor por este 
aSd.0 8e somete irrevocablemente a l a  ju r i sd i cc idn  no exclusj-va de cua lquter  
tribunal d e l  Estado de  Nueva York o t r i b u n a l  f e d e r a l  con sede en l a  ciudad de 
mw York y cualquier  t r t b u n a l  con sede en la  Repdbltca Domtnlcana, y cua lquier  
corte de apelacL6n de ,udq-liera de bs tos ,  e n  cualquier  l i t i g i o ,  qccibn o 
procedimiento que s u r j a  de o se re lac ione  con este Bono, y e l  Emisor por este 

e - -  
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medlo conviene irrevocablemente que todas la8 demandas sespecto de ta les  
l i t igios ,  acciones o procedimientos podrdn ser venttladas y falladas en ta les  
tribunales del Estado de Nueva York o tribunal federal o en cualquier tribunal 
con asiento en l a  Repalica Dodtnicana, -- en e l  entendido, de que, e l  Emisor 
renuncia irrevocablemente, y en l a  mayor medida en que puyda efectivamente 
hacerlo, y en la  medida m&s amplia en que pueda hacerlo, a invocar en su 
defensa que se t ra ta  de un foro inconveniente en l a  cotinuidad de t a l  l i t ig io ,  
accidn o procediatento y a cualquier objeci6n o t a l  l i t ig io ,  accidn o 
procedimiento ya aea o no en base a juritadiccibn, residencia o domicilio. Una 
rontonair uon la  autoridad de l a  cosa irrovwabloaontt~ jusgada robre t a l  
lCtAg.Cor raaidn o proordimionto aonaluyohto y podrl aor ojoautorir on 
etrr juriadiaaA&n madhnto 01 proaadimionto do exoqultur 8 do aualquiarr etrr 
f o a m  previrta pet La Ley, 08 01 sntcpnd!Lde c& que aualquhmr t a l  r0nteneAr no 
fuclre apelable. 

(b) E l  Emisor por este medio designa irrevocablemente a l a  persona 
que en estos momentos sea y de cuando en cuando actfie o desempefie l a s  
funciones de C6nsul General de l a  Rep6blica DOminiCaM en Nueva York, New 
York, E.U. ( e l  "Agente para Fines Procesales"), con una oficina a esta fecha 
en l a  siguiente dlrecci6n One Time Square, 11th floor, New York, New York, 
10036, Estados Unidos, y alternativamente por este med3-o designa con cardcter 
irrevocable a CT Corporation System, con una oficina a esta fecha en  1633 
Broadway, 23rd floor, New York, New York 10019, Estados Unldos ( e l  "Agente 
Alterno para Fines Procesales") en cada caso, como su agente, para recibir, en 
nombre del Emlsor y de sus bienes, l a  notificaci6n de las  copCas de 10s 
emplazamientos y demandas y cualquier otro proceso que pudiere ser notificado 
en cualquiera de ta les  l i t igios ,  acciones o procedimientos incoados por ante 
cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en l a  
ciudad de Nueva York. La notificacien de cualquiera de ta les  procesos podr6 
ser hecha a1 Agente Alterno para Fines Procesales en lugar del Agente para 
Fines Procesales e n  cualquiera de ta les  l i t igios ,  acciones o procedimientos en 
cwlquier trtbunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en l a  
c!.udad de New York si (i) en cualquier momento y por cualquier raedn l e  
gareaiere a l a  parte que tratare de notificar e l  proceso que l a  notificaci6n 
de diaho proceso a1 Agente para Finee Procesales en l a  forma previeta m6s 
arrtba, pudiere no tener efecto o no ser factible, y (ii) en o antes de la 
notif icacl.6n de cualquier proceso a1 Agente Alterno para Fines Procesales, que 
a1 Agente Alterno para Fines Procesales y a1 Emisor, se les  notificare por 
separado que dicha notificaci6n de t a l  proceso ha de hacerse a1 Agente Alterno 
para Fines Procesales de conformidad con las  disposiciones de este Psrrafo 
17(b). La notificacien podrd hacerse enviando por correo certificado de 10s 
E.U. u otro medf-o comparable o entregando una copia de dtcho proceso a1 Emisor 
en manos del Agente para Fl-nes Procesales o del Agente Alterno para Fines 
Procesales en l a  ttCrecci6n que se especifica I&$ arriba para e l  Agente para 
Fines  Procesales o e l  Agente Alterno para Fines Procesales y, en e l  cas0 del 
proceso notificado a1 Agente Alterno para fines Procesales enviando una copia 
del mismo por correo certificado de 10s E.U. u otros medios similares, una 
copia de t a l  notificaci6.n dirigida a1 Banco Central, en la  direcci6n que se 
especifica en l a  SecciBn 14 del Contrato de Agencia Fiscal ( l a  cual 
notificaci6n solo tendrd vigor a la entrega de dicho proceso a 1  Agente Alterno 

-- 



para Fines Procesales y a1 momenta de su envio por correo a1 Banco Central en 
cada cas0 en l a  forma antes sefialada), y e l  lW-sot por este audio autoriza e 
Snstruye irrevocablemente a1 Agente Para Fines Procesales o a1 Agente Alterno 
para Fines Procesales que acepte en su nombre dicha notifScaci6n hecha de 
conformidad con e l  Pdrrafo 17(b). El hecho de '.que el Agente para Fines 
Procesales o e l  Agente Alterno para Fines Procesales no l e  notSfique a1 a s o r  
o e l  heck de que e l  Emisor no reciba t a l  notificacidn del proceso, no 
afectar6 en forma alguna l a  validez de dicha not i f icac ih  a1 Agente para Blnee 
PToaeealae, a1 Agente Alterno para Fine6 Procaoalae o a1 muisor, Como forma 
altornativa do notlf i0r0i6nr a 1  Emiror tambi6n ooneionto lrrowarblomonto 
quo 80 10 notifiquo aurlquior y t d l o  proaoro on aurlquiorr dk trlor lktigior,  
ruaAonor o proaobLmionter en Uiuher tribunalor 401 lDeCrd0 an Nrw York o 
tthbunaler fodelt&lor %on aeiento an l a  uukdad Be Wow York iardhnte 01 anvfo 
por oorreo certkticado de 10s E. U. u atroe mediloe comparabloe de oogiar do 
ta les  procesos a1 Emisor, a su direccibn que se especifica en l a  Seccidn 14 
del Qntrato de Agenda Fiscal. El Emisor estipula y conviene que tomar6 
cualquier y todas las  medidas razonables, incluyendo l a  firrpa y depdsito de 
cualquiera y todos 108 docmntos, que pudieren se necesarios para mantener 
la designacicn del Agente para Fines Procesales y del Agente Alterno para 
Fines Procesales antes mencionada en pleno vigor y efecto, y para hacer que e l  
Agente para Fines Procesales y e l  Agente Alterno para Fines Procesales 
continfien actuando como tales.  

( c )  Nada en.este Psrrafo 17 afectard e l  derecho de cualquiera de las 
partes de notificar un proceso jud ida l  en cualquier otra forma permitida por 
l a  ley, n i  afectarg e l  derecho de cwlquier parte para Incoar cualquier 
l i t ig io ,  accibn o procedimiento qontra cualquier otra parte o sus bienes en 
10s tribunales de otras jurisdicciones. 

(d) En la medida en que e l  M e o r  adquiera o pudiere de aqux en l o  
adelante, adqutrtr cualquier inmunl-dad (soberana o de otra forma) de l a  
juriediccS6n de cwlquier trtbunal o de cualquier proceso judScial (fuere o no 
a t r a v h  de emplazamtentos o notificacionee, embargos antes de una eentencia, 
smbatgoe en ayuda de la  ejecuci6n, ejecucS6n o de otra forma) rsspeoto de 81 
mI.om0 o de SUB bienee, el fFmisor por eate medio irrevocableaunts renuncia a 
t a l  .Cnmunidad en l o  que respecta a BUS obllgaciones en virtud de este Bono y 
10s otros Documentos de 10s Bonos PDI y, limttar l a  generalidad de lo  que 
antecede, e l  emisor conviene qpe las renuncias estipuladas en este Pdrrafo 
17(d) tendrdn e l  5mbito 6 s  amplio permitido a1 amparo de las  leyes 
aplicables, incluyendo s i n  cardcter 14-m3-tativo e l  Articulo 45 de l a  Ley 1494, 
del 2 de agosto de 1947 de l a  RepGblica Domi-nicana y de l a  Ley de Inmuntdades 
Soberanas Extranjeras del 1976 (Forelgn Soverign 1nmunl.ties Act of 1976) de 
10s Estados Unidos y se tienen por irrevocables para 10s fines de dichas leyes. 

18. Encabezamientos Descriptivos. Los encabezamientos descriptivos 
que aparecen en estos T6rmfnos y Condiciones son para l a  facilj-dad de 
referencia solamente y no alterardn, n i  limitar6n n i  definirdn las  
disposiciones de ese Documento. 
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[bloDBsfx) DB CUPON D8 CAPITAL] 

CUALQUIER PERSONA 8STADOUNIDENSP (con0 VuBlUc DEFINIDO sl E& CODIGO D8 
RLSNTW INkrtslAs DB W8 EST- UUIoOg).Qurs 
A IAS LIMITACIONEG DISPUBSTAS EN . CONPORnrDAD CON fJLs SW=CIONW 165(j 
1287(a) DEL CODIGO DE RENTAS INTER#A8. 

88TA OgtIGACZOU EBTIRI ' 

BANCO C m W  DB LA BONO PDI CON 
=PUBLICA U O M I N I W A ,  W S O R  VBJCUlIBWTO aS 2009 
IA REWBLICA OOMINICANA, GAXWTB 

apdn de Capital No. t I 
Relacionado con e l  
Bono. bk. [ I  

..I ~ 

PICCHIS D 8  PAGO DE CAPITAL 
Qtnc SB APROXaU A 
t-I [*I 

En l a  Fecha de Pago del Capital (com fuere deffnSda en el Bono 81 
cual pertenece este cupbn) y en la fecha aproximada a1 w s  y a1 d o  a@ ' 
indicados, de conformtdad con 10s firminos y Qndicionee de 10s &mr, m l  
BANCO CENTRIU, DB LA REpuBl[rICA # ) I ( L W I W U  pagar6 a1 PORTADOR, a prewntwlbm y 
entrega para cancelacidn de est0 en las oficinas del Ageate Fieaal que 
fueren especif.icades o de cwlquier Agente de Pago indicado en 18 p a e q  
posterior de este documento, (0 cualqvier otro Agente Fiscal u oficfnqr qw w 
erpecifiquen, debidaamnte &8ignada6 o naubradas y notffic8-2 s 
tonedores) un nronto igwl a1 plcoducto.de (XI  e l  monto del capita.l inaLUt0 
Bono .a1 que perly#gnece este programado para estar pndiente 40 paw 
Fecha de Pago de Capital AWcada d s  arriba, s i n  tamar en menta &808 
pagos hechos a cuenta de &I rerpecto de cualquier rodencibn Obl%$@$O:h u 
opoional, multiplicado por ( y )  e1 faotor .de aaortizacidn aplicable para iuotrr, 
Fecha de Pogo do .Clpftal (-1 CGQO 60 fndfce en el anveteo del Bono 81 ma$ 
pertenece este Cup6n). 

E l  pago de eete Cupdn de Capital se efectwr6 en d6lrror 
estadounidenaes p o x  un cheque girado contra un banco en la  ciudad'de Nev York, 
0, a l a  opcibn del PORTADOR, ( y  conforme a 10s t6raLinos y c o n d ~ c ~ o ~ s  de tal 
-no), por transferencia electr6nica a una cuenta de dblares eetadounidgnm* 
que arantenga e l  PORTADOR con un banco en a1 ciudad de New York o en &ndroo. 

ESTB CU#IN DE CAPITAL ESTA SWETb A U S  TBRMINOS Y CONDICIONlcs DlfL 

l4ISHO B F m O  QUE SI FUBRE AQUI ESTIPUWIDO EN SU TOTALIDAD INCLUYBUDO TODM w18 
BONO AL CUAL ESTE CUPOW PERTWJECE, Los CUAISS, PARA TOOOS Los FIWBS, m m  & 

DISPWICIONSS cobl RICLACION A &A CIWC-ION CON ANTBIACION lu, vIwCIMI#To. 

P o t 8  

-ret [Fimant'e Autoritadol 
Cargo8 

mrr 
Noaabre, [Firmante Autorisado] 
Cargor 
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[MODELO DE CUPON DE INTERESBS] 

CUI~LQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO  RE DEBINIOA lcbt EL 0 0 ~ 1 ~ 0  oa 
RENTAS INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS) QUE POSEA ESTA OBLIacION mm 8uJwa 
A tAs RESTRICCIONES IMPUESTAS POR LAS LEYES DE INPUESTO SOB= LA RENTA DL5 Ix)8 
ESTADOS IENIDOS, INCLUYENDO LAS LIMITACIONES QUE SE ESTIPULAN AL 
SECCIONES 165(j) Y 1287(a) DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS. 

BANCO CENTRAL DE LA 
REPUBLICA DOMINICANA, EMISOR 
LA REPUBLICA DOMINICANA, GARANTE 

Cup& de Intereses No.  I 1 
Que se relaciona 
el Bono No. [ I  

BONO PDI CON 
VENCIMIENTO WJ 
2009 

FECHA DE PAGO DE INTERgSES 
SE APROXIMA A 

[MES 1 [dol 

En la Fecha de Pago de Intereses (corn0 fuere def ln ida  en e l  Bono a1 
2ewl este a p 6 n  de Interases pertenece) que se acerque d a  a la fecha ds 
t-asriba ind!-cada, sujeto a 10s T 6 d n o s  y Condiciones de loe 801~08~ el BANCO 
:a=m DE LA REPUBLICA DOMINICANA pagard a1 PORT AD OR^ a plceaentacibr y 
y~mtyega  para cancelacidn de este Cup&, en la8 o f l c i n a s  del Agente F i s c a l  que 
.+fueren. sspec i f icadas  o de cualqul-er Agente d e l  Pago que $8 e s p e c i f i q w  en la 
:..,parbe pmskerior de este Bono ( 0  cualquier otro Agente F i s c a l  o Agentee de pago 
i a?k&ras especificadas,  designadas 0 nod-nadas y not.ificadu8 a $08 

fike;FIBdtmqt):I: un monto igual a 10s i n t e r e s e s  (a  una taw detrraina4u de 
conto&tdad,aon 10s T6rmtnos y QndicCones de tal Bono) eoblce el manto a0 
pagad0 @e. Capital de t a l  Bono (tal mnto a ser determinado de conforaktdad Gon 
10s t8@.nos y condlcionea de t a l  Bono), junto con cwleequhr <armtor 

E l  pago de este Cup& de Intereses $8 har6 gor un cheque en 
ddlares  estadounldenses girado contra un banco en la chdad de New York o8 a 
la opcidn d e l  PORTADOR, (de conformi-dad con 108 tiirminos y condic2onee de t a l  
Bono), por transmisidn electr6nica a una cuenta en dblares  eetadounidenees 
mantenida por e l  PORTADOR con un banco en  la cludad de New York o en Undrea. 

wa&AcSonales pagaderos con eujecibn a 10s Tbrm~tnoa y CondAcionea de tal Bow. 

ESTE CUPON DE INTERESES ESTARA SUJEPO A to TESMINOS Y 
CONDICIONES DEL BONO DEL CUAL ESTE CUPON ES PARTE, EL CUAL PARA TOWS tOS 
PIR[)POSITOS TENDRA EL MISMO EFECTO QUE SI  EVERE EN SU TOTALIDAD AQUI 
ESTIPULADO, INCLUYENDO TODAS LAS DISPOSICIONES CON RESPECTO A REDBNCION PREVIO 
AL VENCIMIENTO. 

BANCO cmRAL DIC w 
REPUBLICA DOMINICANA 

Por 8 

[FSrrnante AutorZzadol 

Porc. 
I FA rma n t  e Autor 2zado I 
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APENDICE 2-B 
a1 Contrato de Intercmbio 
de 10s Bonos P D I  

[MODELO DE BONO PDI DEFINITIVO REGISTRADO] 

[Modelo del Anverso del Bono] 

[PIN mwo NO HA m o  mznww a m  w L ~ Y  o o m  v m w  Dm 
t41 II'EA#)$ WtW0 00x1 1933, Cow0 HA 8IW BNMMBADA, Y W POBRA 818 8PRBCtBb 0 
MbtDIDO DIRECTX 0 INDIRECTAMBWPE EN 208 ESl'ADO8 UNIDOS DE AMERICA &US 
TERRITORIOS 0 OOSESIONES, 0 A LA 0 POR LA CUENTA DE CUALQUIER PERSONA 
ESTADOUNIDENSE (-0 SE DEFINE EN EL REGLAMENTO S DE LA LEY SOBRE VALORES DE 
to6 ESTADOS UNIDOS DE 1933, COMO HA SIDO -DADA), EXCEPTO DE CONFORMIDAb 
CON UNA DISPOSICION EFECTIVA DE REGISTRO BAJO TAL LEY SOBRE VALORES 0 EN UNA 
TRANSACCION QUE W REQUIEM REGISTW BAJO TAL LEY. ESTE BONO ES TRANSFERIBLE 
SOLAMENTE CWO SE DISPONE EN EL MISMO Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL 
QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABM01 .* 

i 

[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL, COMO LO REQUIBRB 
EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL]. 

LA VENTA 0 TRANSFERENCIA AL PORTADOR DE LAS P A R T I C I P ~ I O N E S i  C ~ 

USUIRUCTUO, EN VIRTUD DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SOMETER AL PROMOTOR DE LA MISMZ! 
A SANCIONES DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE RENTAS INTERNU 
DE Los ESTADOS UNIDOS. 

EL MONTO DE CAPITAL DE ESTE BONO QUE ESTE PENDIENTE EN CUAtQUZll 
MOMENT0 PODRIA 8ER MENOR QUE EL MONTO FACIAL DEL MISMO. 

Esta leyenda ser6 SncluPda en  ( A )  todos lo8 Bonoo extitido8 e 
relaci6n con la Oferta E s t a d o u n ~ d e n ~ e ~  y (id.) todos 108 Bono 
emitidos para transferencia o intercambio de, o en sus t i t uc lb  
de, cualesquiera t a l e s  Bonos hasta que l a  leyenda pueda se 
qu.i.tada de conformidad con la Secci6n 7 del Contrato de Agenci 
Fl-scal (como se define en este documento). 
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Wonto del Capital 
u.s.$ t11 

BANCO DE UL RBMT0LICA DOMINICANA 

BONO P D I  QUE VENCE EN 2009 

Incondicionalrmente garantizado en su pago de 
capital e intereses por 

LA REPUBLICA DOMINICUSA 

EL BANCO CBCPRAL DE LA REPUBLICA DOHINICANA ( e l  mI!&iror")r por 
valor reaibido, por oote meat0 incondicionalmente promete pagar a 
t21 # o BUS ceaionarios registrados, la suma de capital do 

I ( e l  *Ibnto 
del Capital"), en 25 cuotas semestrales consecutivas, caw se indica nb. 
abajo, camsneando en [31 y en cada Fecha de Pago de Capital 
( C a w ,  88 define mbs aba-lo) Y de ahZ. en lo adelante hasta la  25ta. Fecha de 

- t11 DOLAREIS DE Ix)S BSTADOS UNIDOS ( U . 8 . S  11 I - 
Pago de Capital inclusive, -- el; e l  entendido de que l a  Gl t l ima  de la$ cuotas sera 
per e l  monto neceaario para repagar en s y  totalidad e l  mnto del Capital 
Rendiente en la G l t -  fecha de Pago de Capital. 

Lo8 pagoe de Capital B e  efectuardn en cada Fecha de Pago de 
Capital en un monto igual a1 product0 de (x) e l  monto de capital inaoluto de 
este Bono programado como pendiente a t a l  Fecha de Pago de Capital s i n  tamar 
en coneideracidn cualquier redencidn obligatoria u optional, ( y )  e l  factor 
de amortieacidn (expreaado como una fraccLbn, estipulado m68 abajo para t a l  
Fecha de Pago de Capital) t 

1 4  Inserte el valor facial. 
2. 
34 

Inserte e l  tenedor registrado de este Bono. 
Ineerte la fecha que sea e l  tercer aniversario de l a  Fecha de Clerre. 
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en e1 e n t d d o ,  rin embar de que en nAngGn Cas08 cualquier capital 
reapecto de est8 Bono --+ exceder e l  monto de capital no pago de este Bono en la 
fecha de ta l  pago. 

- -  
Inserte el lllss en e l  cual Ocutre la primera Fecha de pago de Capital 

** hserte el ma en el que Ocurra una Fecha que sea 6 meses despuBs de la 
primera Fecha de Rag0 de Capital. 

*** fnHrte la Feaha del 15 aniversario de la  Fecha de CLCerre. 
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Al \~.rso en eate d&, la u).chr de Pago de1 Cap5t&l" mignifiaa ( I )  
ocrb. 141, Y l41 de cab. &lo caleadario, camenundo 

mi-1 rooayere en cualquier dSa qae a0 frun, un DXa L a b o t a b h e  tal hcha de 
kgo th -pit81 w po8p6ndr6 hamta 01 pr6xIm dSa qw fuere PII DSa Laborable a 
Men08 Qlu trl prkimo D h  Lnborabl. oourriero an ua en uh mer oalendarlo 
wb.ig~aj.onte, on auyo 0.10 t a l  ~ o c h  do  ago ~k an i t a l  ret6 il D S ~  hborable 
ff--..Afatamente Anterior. 

81 =#or por erte 114dSor adrdr, inooWoional!wnte eonviena pagar 
Xntereka -8tral.lnnte a t6mno venoido robre la auma de capital de erte 
Dono pmdlento dm ouando en currndo a la T a m  d. Inter68 apl5cable ( ta l  COIO u 

en elt .  &no) en cada feeha de pago de Interoaea (tal daao 80 define en 
e8te Wno) &$do la m6a rociente Fecba & kgo do Intwasaa basta la burl IO 
!mbir)an *$&do interems or rJ. no ae hubieren pagado int8reaor 
-&mu-- Wl haata que 01 capital & eat6 Bono 
r i b  t o k l m n t o  pagatlo, o re haya dirpwato mu pago y a pagar intezeaea robre 
A U  -8 vmcidaa de capital e interewa be conformidad con e$te lkmo tal 
adro mh &mpone on lor T6rminos y Qn&tc.Conea (re* ae def Snen en eate Bono) . 

U Capital e Znteruser pngaderoa en eualquier Fecha de Pago 6. 
bp&trl y mha de Pago de ater€jSc)88 rerpmtitndlsnte, eotarh sujetor a 
aiertar com¶.icioner indicadaa en lor ~&rminor y 

-- - 
I e m &  6. E 8  8in .IrbarWr 8 i  hcba d. Pam d. 

4. Sin e.pcrcificat un d o r  lneerte la8 fechar que manr reapectivamente, 
1 2  y 18 me8es do8pu68 de l a  Fwha del Cierre. 

5. Inurto la fecha que aea e1 tercer ( 3 )  antverrario de la Pocha del 

6. U r t e  la Fecha del Cferrb. 

Cierre. 
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Condicfones a 10s que se hace referencia en l o  adelante, y s e r h  pagados a l a  
persona a cuyo nombre este Bono estuviere registrado a1 cierre de operacfones 
en New Yok e l  15to. dia calendario inmediatamente anterior a t a l  Fecha de Pago 
de Capital o Fecha de Pago de Intereses. 

De conformidad con una Garantxa fechada e l  14 de febrero de 1994 ( l a  
bGarantja"), l a  mpijblica Domtnicana ( l a  "RepSblica Dolainkanan o e l  
"Garante") ha garantj-zado, para e l  beneficio de 10s tenedores de Bonos, de 
cuando en cuando, . el pago puntual de capital e intereses y otros montos 
pagaderos a1 amparo de est@ Contrato a su venchlLfento. Un original firmado de 
la Garani5a est6 depositado con e l  Agente Fiscal ( t a l  y corn se define en este 
Bono). 

Se hace referencia a las disposiciones adicionales de 10s TBnnfnos y 
Qndiciones de loa Bonos endosados en e l  reverso de este documento (loa 
"TBrdnos y Condicfones") 10s cwles para todos 10s prop6sitos tendrdn el 
miaam efecto como si estuviesen Zntegramente indicados en este lugar. 

Este Bono no sera vdlido ni  obligatorio hasta que e l  certificado de 
autenticidad que aqu1 aparece haya sido debidamente finnado por e l  Agente 
Autentificador de confom-dad con e l  Contrato de Agencia Fiscal (como se 
define en este Bono). 

ESTE BONO SE RFGIRA, POR Y SE INTERPRETARA DE CONFORMIDAD CON, LAS 
LEYES DEL ESTADO DE NEW YO=, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. 

EN FE DE LO CUAL, e l  mlsor ha dado lugar a la debida firma de este 
Bono con la  firma manual o f a s c h i l  de un Funcionario Autorizado 
en 

Fechado 8 de 199 

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA 
RQMXE1TCMA 

Cargo8 
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Oertificado de Autenticidad, 

Fate ea uno de 10s Bonos a1 que 88 hace referencia 
en el Qntrato de Agencia F i s c a l  mnclconado aqug. 

CITIBANK, N.A. 0 CITIEMMK ( m U R G 0 )  S.A. 
como Agente Autentificador como Agente Autentificador 

For r mr t 
Firma Autorieada Firma Autoritada 

Fechador Fechador 



Ap6ndice 2-B 

[Modelo del Reverso del Bono1 

TERMRSOS Y OONDICIONES DE UIS BONOS 

1. Generales. 

(a )  Esce Bono "9 uno de 10s Bonos PDI debidamente 
zbutorieados en modelo registrado y con vencimiento en e l  ai30 2009 del Emisor 
eniftido en  forma definttfva y en e l  formato de 10s Bonos Globales Registrados 
(10s nBOnosw), de conformidad con e l  contrato de Agencia Fiscal de 10s Bonos 
PDI fechado en  , 1994 (como se enmienda de cuando en 
cuando e l  "Oontrato de Agencia Fiscal") entre e l  =isor, Citibank, N.A., como 
Agente Fiscal, Agent7 Autentif icador, Agente de Pago, Registrador, Agente de 
Transfe: ncia y Agente de cdlculo y Citibank, N.A. (Luxemburgo), S.A., 'mo 
Agente Autentificador, Agente de Pago y Agente de Transferencia ( ta les  bancos 
y sus sucesores como tales  Agentes Fiscales, Agentes Autentificadores, 
Registradores , Agentes de Pago, Agentes de Transf erencias y Agentes de 
Cdlculos, s e r h  llamados de ahora en l o  adelante e l  "Agente I- L! >tal", "Agente 
Autentif icador", "Registrador" , "Agente -- de Pago" "Agente - de Tradferenc.Cas", y 
"Agente de C61culo", respectivamente), y garantizado en e l  pago puntual del 
capital, intereses y otros montos pagaderos a1 amparo de este Contrato cuando 
c?a ideudado por l a  RepGblica Domtnicana de conforddad con l a  Garantia. Cada 

a t e  Autentif icador, e l  Registrador, cualquier Agente de Pago, cualquier 
Agente de Transferencia, e l  Agente de CdLculo y e l  hgente Fiscal serdn, de 
ahora en l o  adelante y algunas veces llamados 10s "Agentes". Los t6mInos del 
Contrato de Agencla Fiscal se incorporan aqui por referencia. Las copias de 
(i) e l  Contrato de Agencia Fiscal, y (ii) e l  Contrato de Intercambio de 10s 
Bonos PDI, y (iii) l a  Garantia est& en archivo y disponibles para ser 
inspeccionados en las O f  icinas Corporativas, de Fidel-codso del Agente Fiscal 
en e l  Distrito de Manhattan, ciudad de New York, y en cualesquiera otras 
oficinas del Agente Fiscal como Sean de cuando en cuando designadas como 
Agentes de Pago o Agentes de Transferencias de 10s Bonos, y se hace referencia 

6stos para l a  descripci6n de 10s derechos y limitaciones de 10s derechos 
all: contenidos de 10s Tenedores de 10s Bonos y 10s deberes e inmunidades de 
10s Agentes. Los Tenedores de 10s Bonos tendran derecho a 10s beneficios de, 
estardn obligados port y ee considerarg que tienen notificacien de todas las 
disposiciones de estos T6rminos y Condiciones, del Contrato de Agencia Fiscal 
y de l a  Garantza. E l  Agente Fiscal no bs un fideicomisario de 10s Tenedores 
de 10s .,ones y no tiene las  mLismas responsabilidades y deberes de actuar para 
10s Tenedores de 10s Bonos que tendria un fideicomisario. Ins t6minos en 
le t ras  mayGsculas usados en este Bono tienen 10s significados que se 
especifican en  e l  Contrato de Agencj-a Fiscal a menos que de otra forma fueren 
aqui def 4 nidos. 

- 

-- - 
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(b) Los Bonos Definitivos serdn emitidos solamente a1 ocurrir 
ciertos eventos que se especifican en e l  Contrato de Agencla Fiscal. U s  
Bonos Definttivos son emitidos como Bonos completamente registrados, s i n  
cupones, en denmtnaciones de U.S.$250,000 u otras denomtnaciones que permtta 
e l  Contrato de Agenda Fiscal. Los Bonos se emiten solamente como Bonos 
completos que incluyen todo 10s componentes de 10s intereses y e l  capital y no 
podrsn ser separados, dtrecta o indirectamente, en componentes de porciones de 
Capital e Intereses. 

(c )  Este Bono es la  obligaciBn directa, general e incondicional del 
Etalsor, y l a  garantia ilimitada del Estado del Rnisor se empefia para 
garantizar la8 ejecuciones puntuales de todas las  obligaciones del Emhor 
respecto de estos Bonos. 

2. Pagos y Agendas de Pago. - 
(a) E l  Capital de este Bono serd pagado por e l  Wnfsor, a1 

vencidento en cada Fecha de Pago de Capital, a1 tenedor en registro de este 
Bono a1 cierre de 10s negocios en l a  ciudad de New Yok en l a  fecha de registro 
para t a l  Fecha de Pago de Capital excepto corn se dispone en e l  Subphrrafo (c )  
de m68 abajo ( y  en e l  cas0 de l a  6lt.Cma Fecha de Pago del Capital contra 
presentacien y entrega de Bste, 0 ,  en e l  cas0 del Bono Registrado Global 
Permanente No Eutadounidenee, a presentaci6n en o despuga de la Fecha de Pago 
de Capital aplicable del Bono Registrado Global Pennanente N o  Estadounldense 
para endoso 0 ,  en e l  cas0 del Bono Registrado Global Pennanente 
Estadounidense, a presentaci6n en o ante de l a  Fecha de Pago de Capital 
Aplicable del Bono Regidtrado Global Permanente Estadounidense para endoso) en 
la ofiaina del Mente Fiuaal, y en la6 oficinae de talee otros Agentee de Pago 
como pueda e l  m e o r  deeignar de cwndo en cwndo, por cheque girado en o ( a  
l a  opci6n de cwlquier tenedor de por lo  menos U . S . $ l , O O O . O O O  en monto to ta l  
de capital de 10s Bonos) a trav6s de una transferencia a una cuenta que 
mantenga e l  tenedor registrado con un banco en Londres o en l a  ciudad de New 
York. E l  dla de registro de t a l  Fecha de Pago de Capital l o  ser6 e l  15to. dla 
antes de t a l  Fecha de Pago del Capital. E l  FsnAsor ha Anicialmente nombrado 
laS oficinas principales de CltJ-bank, N.A., en l a  ciudad de New York y Londres 
y de Citibank (Luxemburgo), S.A. como Agentes de Pago, oficinas en las cuales 
e l  Capital de estos Bonos ser6 pagadero (con sujecidn a las leyes y 
regulaciones que a l l5  apliquen). 

(b) Los Intereses pagaderos sobre este Bono en una Fecha de Pago de 
Intereses, (como se define mds abajo) serdn (excepto como se dispone en e l  
Subpgrrafo ( c )  mbs abajo) pagados a1 tenedor que aparezcir en registro de este 
Bono a1 cierre de 10s negocios en la  ciudad de New York en l a  fecha del 
registro para t a l  Fecha de Pago de Intereses por cheque enviado por correo a1 
Agente Fiscal a l a  Gltima direccA6n de t a l  tenedor que aparezca en e l  registro 
de 10s Bonos o (a  opcidn de cada tenedor de por lo  menos U.S.$l,OOO,OOO de 
monto de capital de Bonos) por transferencia electr6nica a una cuenta con un 
banco en la ciudad de N e w  York o de Londres que t a l  tenedor designe a l a  fecha 
de registro para t a l  Fecha de Pago de Intereses. L a  fecha de registro para 
cada Fecha de Pago de Intereses s e d  e l  15to. &a calendario antes de t a l  
Fbcha de Fago de Intereses. 
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(c) Si, y en la me(ttda en que e l  Emisor incumpla 10s pagos de (i) 
e l  capital adeudado en cualquier Fecha de Pago de Capital y tal  incumplimiento 
no $e remedie dentro de 30 dias calendarios, o ( S i )  10s intereses adeudados en 
cualquier Fecha de Pago de Intereses y t a l  Sncumplidento no se ramedle dentro 
de 30 d5as calendarios (a menos que t a l  capital o intereses vencidos Sean 
pagados conjuntamente con e l  Capital de este Bono en su totalidad en otra 
fecha que no sea la Fecha de Pago de Intereses), t a l  capital o intereses 
vencidos serdn pagados a la persona a cuyo nombre est& registrado este Bono a1 
cierre de 10s negocios en la  ciudad de New York en una fecha de registro 
subsiguiente la cual no ser6 menos de cinco Dgas Laborables (como aqui se 
define) antes de l a  fecha de pago de t a l  capital e intereses vencidos 
establecido por una notificacidn dada por correo y una publicacidn por o en 
nombre del Emfsor a 10s Tenedores de Bonos no menos de 15 d5as calendarios 
antes t a l  €echa de registro subsecuente. Si e l  Capital o 10s Intereses 
vencidos son pagados conjuntamente con Capital en su totalidad en una fecha 
que no es una Fecha de Pago de Capital o una Fecha de Pago de 10s Intereses, 
como fuere e l  caso, tales intereses ser6n pagados a1 Tenedor Regfstrado aquI 
estipulado a l a  presentacidn y entrega de este Bono ( 0 ,  en e l  cas0 de Bonos 
Globales Registrados Permanentes No Estadouddenses o loa Bonos Registrados 
Globales Permanentea EstadounSdenses, a su presentacih para endoso) a1 Agente 
Fiscal en la ciudad de New York cow se (ttspone en e l  Subphrrafo (a) anterior. 

(d)  Todoe loa pagos respecto a eete Bono 88 efsctuar6n en la moneda 
de 10s Eatado Unidoe de America que a1 momento del pago sea l a  moneda de curso 
legal en ese pais, para e l  pago de deudas p6blicas y privadas. 

(e) Si la fecha de vencidento para e l  pago de cualquier monto de 
capital de o de intereses sobre, este Bono (0  cualesqd-er montos adkionales 
a1 arnpro del Pdrrafo 5, 4 s  abajo y que se relacione con ello) fuere un dia 
en que 10s banco8 son requeridos o est& autorizados a cerrar en la  
jurisdiccidn en l a  cual l a  oficina del Mente de Pago pertinente eat6 
localiaada, rntonaer e l  pago efeatuado por e1 Agente de Pago no neaesitarb 
hacerae haeta el prdximo dfa que fuere un dra en e l  cual loa Banaoe no eetlln 
zequeridoe o autorieados a aerrar en tal juriedicci6n y el tenedor de este 
Bono no tendrg derecho a ning6n inter6e u otro pago respecto a cualguier t a l  
atraeo. 
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Tal y como 86 usa en este Contrato, "Fecha de Pago de Intereses" 
signif ica cada sucesivo [71 Y 7 8 r  de cada abo 
calendario a traves de [91 el cual e8 la  fecha establecida de 
vencimiento de este Bono y la  fecha en l a  cual e l  monto de capital de este 
Bono es pagadera en su totalidad) en e l  entendido, s i n  embargo, de que si l a  
Fecha del Pago de Intereses cae en cualquier dla que no sea un Dla Laborable, 
t a l  Fecha de Pago de Intereses se pospondri a1 pr6xirno d4a que fuere un Dxa 
Laborable a menos que t a l  pr6xhuo D h  Laborable ocurra en el .mea calendario 
Lubsiguiente en cuyo cas0 t a l  Fecha de Pago de Intereses eerd e l  Dsa Laborable 
inmediatamente anterior. 

- 

-- - 

7. Sin especificar e l  aHo inserte la  fecha en la  cual ocurre e l  aniversario 
de 10s seis meses despu68 de l a  Fecha del Clerra .  

8 .  S i n  especificar el afio inserte la fecha en  la cual ocurre e l  aniversario 
de 10s 12 meses despu6s de l a  Fecha de Cierre. 

9. Inserte la fecha del 15 aniversario de l a  Fecha de l  Cierre. 
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Como se usa en este Contrato, "Dsa Laborable" significa un dsa en e l  
cual (i) se llevan a c a b  negocios en e l  mercado interbancario de lrondres, y 
( f i )  10s bancos en la  ciudad de New York no e s t h  autorizados ni obligados a 
cerrar. 

- 

Tasa de Inter&. -- 3. 

(a) A 10s propbsitos de calcular la  tasa de 
inter68 pagadero sobre 10s Bonos, e l  EtuiSOrr de confoxmidad con e l  Qntrato de 
Agencia Fiscal, ha designado a Cttibank, N.A. como Agente de C6lculo. La tasa 
inter68 pagadera de cuando en cuando respecto a 10s Bonos ( l a  Vasa de 
InterBs") serli determinada sobre las bases de la8 siguientes dlsposicionesr 

-- 
En e l  segundo Dia Bancario Imdinense, (como se define m6s abajo), 

(una "Fecha -- de Determhacidn de Intereses"), antes del comienzo de .un Period0 
de Intereses (como aqui se dezne), e l  Agente del cdlculo detemlnar6 l a  tasa 
anual a la cual 10s depdsitos en ddlares estadounidenses a e r h  ofrecidos por 
un perfodo de seis meses que comience a partir de doe Rsas Bancarios 
Londinenses a partir  de t a l  Fecha de Determlnacibn de Intereses son ofrecidos 
por cada uno de 10s bancos antes mencionados en las  Psginas LIBO de l a  
Pantalla Reuter (como ea aqui definido) a 10s bancos lideres en e l  mercado 
interbancario de Ijondres como se cotice en l a  Pbgina LIBO de l a  Pantalla 
Reuter a la8 1 1 r O O  A.M. (hora londinense) en t a l  Fecha de Determinaclbn de 
Intereses. La Tasa de Inter& para t a l  Period0 de Intereses ser6, excepto 
como se dispone 116s abajo, e l  13/16% anual sobre e l  promedio, redondeado hacia 
arriba, si no es un m6ltiplo completo de 1/16%, a1 1/16% m 8 s  prbximo) de tales 
cotizaciones que se ofrecieren (que no podran ser menos de dos), como se 
muestre en Pbglna LIBO de la Pantalla Reuter y co?no fuere detendnado por el 
Agente de. cdlculo. Como se usa aqug, "Dia - Bancario Londinense" signlfica un 
dia en e l  cual 10s bancos estdn abiertos para negoc.Sos en Londres y se llevan 
a cabo transacciones en e l  mercado interbancario de Lbndres. 

Si, en cualquier Fecha de Detem-lnacidn de Intereses, l a  Psglna LIBO 
de la Pantalla Reuter no est& siendo mostrada, o solamente aparece ofertada 
una cotizaciGn, aplicar6 l a  siguiente reglar 

(i) E l  Agente de cdlculo requerirg de 10s Bancos de Referencla 
(como aqul. se definen) que suministren a1 Agente de cdlculo con la  taaa anual 
a la cual 10s depdsitos en ddlares estadouaidenses a partlr  del segundo Dla 
Bancario Londinense de l a  Fecha de Lhtemtnacidn de Intereses son ofertados 
por cada uno de Betoe a 10s bancoo lldereta en e1 mcrraado intorbancario 
1onUInense en un monto subrtancialmente r h i l a r  a U.S.$5,000,000 a la8 118A.M. 
(hora Ue Londreo) en t a l  Fecha de btenninacibn do Intoreeee. La Tara de 
Inter& para t a l  Persodo de Intereses ser8, excepto como se dispusiere m8s 
abajo, 13/16% anual sob're e l  promedio (redondeando hacia arriba, si no eta un 
mGltfplo completo de 1/16%, a1 1/16% mbs cercano) de tales cotlzacfones que me 
oferten como fuere detenninado por e l  Agente de cdlculc. 
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(ii) Si en cualquier Fecha de Detednacidn de Intereses por l o  
menos do6 de 10s Bancos de Referencia suainistren ta les  cotizaciones, l a  Tasa 
de Inter& para e l  Periodo de Intereses pertinente se detemtnars como se 
describe anteriormente sobre las  bases de las  cotizaciones ofertadas de 
aquellos Bancos de Referencia que suplan ta les  cotizaciones. 

(iii) S i  en cualquier Fecha de Determinacidn de Intereses ninguno 
o solamente uno de 10s Bancos de Referencia suministra a1 Agente de cdlculo 
con l a  cotizaci6n ofertada, l a  Tasa de Inter& para e l  Perlodo de Intereses 
pertinente ser i  l a  tasa perannum que e l  Agente de cdlculo determinare como ( A )  
13/16% anual sobre l a  media aritmgtica de las  tasas de pr6stamos del ddlar 
estadounidense que 10s bancos lzderes de New York, seleccionados por e l  Agente 
de C6lculo luego de consultar con un Funcionario Autorizado del Emisor, 
estuvieren cotizando a las l l r O O  A.M. (hora de Iondres) en l a  Becha de 
Determtnacidn de Intereses para e l  Period0 de Intereses pertinente a 10s 
Bancos de Referencia o aquellos de 6stos (siendo por l o  menos un nhero  de 
dos) a 10s cuales ta les  cotizaciones son, en l a  opinidn del Agente del 
C6lcul0, ofertadas, o (B) en cas0 de que e l  Agente de cblculo no pudiere 
obtener por l o  menos dos de dichas cotizaciones, e l  13/16% anual sobre l a  tasa 
~ 6 s  baja de prhtamos de ddlares estadounidenses, que loa bancos lldsres en l a  
ciudad de New York, seleccionados por e l  Agente de cblculo, previa consulta 
con un Funcionario Autorizado del Emisor, est& ofertando en l a  Fecha de 
Detemlnacidn de Intereses a 10s bancos lideres internacionales para e l  
PerIodo de Intereses pertinenter en e l  entendido de _gue que o si 10s bancos 
seleccionados como antes se menciona, por e l  Agente-de cdlculo, no suministran 
las  cotizaciones pertinentes, l a  Tasa de Inter& para e l  pr6ximo Pergodo de 
Intereses ser6 l a  Tasa de Inter& en vigor para e l  6ltimo PericCs 23 Intereses 
en e l  cual aplique lo  mencionado en 10s pgrrafos anteriores. 

-- 

E l  t6rmino "Bancos de Referencia" signif ica l a  of k i n a  principal en 
Ikndres de cada am de 10s siguientesz Lloyds B>nk, Plc, The Bank of Tokyo, 
Ltd. y Cit ibank N.A. E l  t 6 d n o  "P&ginas LIBO de la Pantalla Reuter significa 
l a  representacidn visual que se designa como Fqgina "LIBO" en e l  Servicio de 
Monitoreo de Tasa de Diner0 de l a  Reuter (0  cualquier otra psgina que pueda 
reemplazar, para 10s propdsitos de mostrar las ta r i fas  o tasas interbancarias 
de Tandres a bancos importantes, l a  Psgina LIBO en ese servicio). 

- 
--- 

Tal como se ut i l iza  aquz e l  "Perlodo de Intereses" significa e l  - 
perIodo que comlenza en I101 y termha en la primera Fecha de 
Pago de Intereses y cada period0 sucesivo que cornfence en una Fecha de Pago de 
Intereses y temfne en la pr6xima Fecha de Pago de Intereses. 
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(b) El Agents de Ciilculo detemfmrb, tan pronto como le 8ea 
posible derpu&s de la8 l l r O O  A.M. ( b r a  de "Iandres) en cada Fecha de 
Determinaclbn de Intereses, l a  Tasa de Inter6s y calcular6 e l  monto de 
intererer pagadero sobre cada U.S.$l,OOO ( e l  "Multiple MSnimo") del monto de 
capital de lo8 Bonos ( e l  "Manto -- de Interooes") para e l w o &  de hrtereseo 
pertinent.. El Manto de Intereses @e calculard (i) aplicando l a  Taea de 
Inter&e a1 mlt iplo MSnimo, (ii) multiplicando t a l  nmnto por e l  nGmero rea1 de 
dSas en e1 FerSoda de Intererer (incluyendo el  primer dSa porn excluyendo el  
(ilt.lmo dSa del mirmao), y (iii) divi&Cendo entre 360 y redondeando a1 centavo 
aompleto n6r aeraano (nodi0 centavo so redondea haaia arrSba). h a  intererer 
pagadwoo mbre lor montor de aapital de lor Bonor 10 aalaulardn raultipliaando 
01 Monto de Zntererer por una fraaafih, e l  numarador del aual eo a1 monto do 
aapital de k l  Bono y a1 dooarinador drr l  a w l  r o d  e1 mrbltiplo Mfnimo y 
redondeando la  cantidad resultante a1 dblar estadounidenre d s  cercano (modi0 
ddlar se redondea hacia arriba). La detedmci6n de la Tasa de Inter68 y e l  
Monto de Intereses por e l  Agente de cdlculo eerbn, en la ausencia de un error 
manCfiesto, final y obligatorio a todas la8 partes. 

(c) E l  Agente de cdilculo notificard de l a  Tasa de Inter68 y del 
Monto de Xntereses para cada Persodo de Intereses y de l a  Fecha de Pago de 
Intereses pertinente a ser informado a1 Agente Fiscal, a la  Balsa de Valoree 
de Luxemburgo o cualquier otro mercado intercambiztrio donde haya una l i e ta  de 
10s Bonos (dentras 10s Bonos se encuentren en una l i s ta )  y a1 M s o r  y usarb 
sus mejores esfuerzos para que l a  Tasa de Inter68 y el Monto de Intereses para 
cada PerSodo de Intereses y l a  Fecha de Pago de Intereses pertinente, sea 
publicada de conf o d d a d  con la8 disposiciones de notif icaciones aqux 
estipuladas en cada cas0 tan pronto coxno sea posible despu6s de cada Fecha de 
Detednacidn de Intereses, per0 en nSn- cas0 mbs tarde del quint0 Dia 
Laborable despuis de l a  Fecha de Pago de Intereses pertinente. 

(d)  E l  m e o r  convLene que, dentras  cualquiera de 10s Bonos 
permanece pendiente (0 ,  e i  en fecha anterior, hasta que todos 10s Bonos venzan 
y fueren pagaderor (ya fuere a su venc.tmiento, por cancelacibn, o de otro 
modo) y lor dineror de ertor pagor y todorr loo otroe nmntoo pagadoror rerpecto 
de lor Bonor fueren haohor dirponibler en la6 otiainar OorpoJcativao do 
Fide iadro  del Agcrnte Fircal), en todo momenta habr6 troo bnaor de 
Raterencia y un Agente de CSlculo. En e1 car0 que, (i) cualquier t a l  banco no 
pudiere o no deseare continuar actwndo caw un Banco de Referencia o cdmb e l  
Agente de C&lculo (seg6n fuere e l  casol, o (ii) en cas0 que e l  Agente de 
cdlculo no logre debidamente establecer l a  Tasa de Inter68 para cualquier 
Perlodo de Intereses, de conforddad con el  Oontrato de Agencia Ffecal, el 
Emisor designard otro banco activo en e l  mercado hterbancario de Londres (que 
no fuere el Banco Central u otro Organismo Gubernamental) para actuar como 
Banco de Referencia o Agente de cdlculo (corn0 pudSere ser e l  caso), en su 
lugar. El Agente de cdlculo no podrd renuncfar a su8 deberes s i n  que hubiere 
sido designado un sucesor. 

(e) En el. cas0 de que cualquier capital de o intereses sobre 
este #Bono, 0 cualquier otro monto pagudero en virtud de este Documento, no 
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fuere pagado cuando venza, e l  W s o r  pagar6 Intereses (en l a  medtda permitida 
por l a  ley aplicable) sobre t a l  capital insoluto o intereaes o sobre cualquier 
mnto no pago, desde l a  fecha en que t a l  capital, intereaes u otro monto fuere 
adeudado hasta l a  fecha en que t a l  capital, o intereses u otro monto se pague 
en su totalidad, pagadero a l a  vista, a la  taea anual equivalente a l a  suma 
&l 1% d s  l a  Tasa de Inter68 como se determine de cuando en cwndo de 
conformidad con e l  P6rrafo 3(a),  aquS contenido. 

Cancelaciones y Recompra. (4)  - 
Cancelaci6n Opcional de Bonos. Los Bonos pdlrdn mer 

canaeladoa, # in  prima o penalidad, en cualguier Fecha de Pago de Intereree, a 
0pafi6n de1 Weor, parcial o totalmente, luego de notificar, a m  re deaaribo 
d e  abajo, a un precio &e cancelaci6n igual a l a  ~ u m a  del capital de 108 
niSm08, conjuntamente con e1 monto de intereses acumulado y no pago a l a  fecha 

- -  (a) 

de l a  cancelacidnr en e l  entendido I-- de que s i n  embargo no hubiere ocurrido o 
estuviere ocurriendo incumplimiento en e l  pago de capital de, o de Sntereses 

-- 
sobre, cwlquiera de 10s Bonos o 10s O t r o s  Bonos (como aqus son definidoslr 
mbS a h  en e l  entendido de E# si a1 momento de t a l  cancelacibn, men08 del 
monte total  de 10s Bonos-y ~ O S  Otros Bonos P D I  se cancela, ~ O S  Bonos y 10s 
Otros Bonos P D I  deber6n ser cancelados en una base prorrateada, basada en e l  
mnto de capital pendiente de 10s Bonos y 10s Otros P D I .  

-- 

Coma se utkliza en este Bonor 

"Bonos con Descuento" significa 10s Bonos con Descuento con 
vencintento en e l  2024, emitidos por e l  Banco Central  de l a  Repwlica 
Dominicana y garantizados por l a  RepGblica Dominicana. 

- -  

"Otros Bonos P D I "  s3-gnifica 10s Bonos P D I  gue vencen en e l  2009 
W t i d o s  por e l  Banco Central  de la  RepGblica Dodnicana y garantizados por la 
FtepGblica Domtnicanat y 

--- 

"Otros Bonos" significa 10s Bonos con Descuento y 10s Otroe Bonos P D I .  

(b) cancelacidn Mandatoria de Bonos. SA e l  Emisor o el Garanta 
prepagan voluntariamente, compran o de otra forma adquieren por valores, en 
parte o en su  totalidad, m 6 s  temprano de lo  contemplado por l a  tabla de pagos 
de Bstos, cualquj.er obligacibn a cualquier Fuente Oficial (que no fueren las  
obligaciones adeudadas directamente a otro gobierno) en que se haya Ancurrido 
con anterioridad a la Fecha del Cierre respecto del cual se haya obtenido un 
compromiso de t a l  Fuente OficCal y por l o  menos un desembolso por ese concept0 
se hubiese efectuado antes de la  Fecha de Cierre (un "CrBdito Oficial"), 
entonces e l  Emisor designard, de conformidad con 10s procedimiento8 
estipulados en la  C16usula ( c )  m6s abajo, l a  primera Fecha de Pago de 
Iritereses que caCga por l o  menos 60 dias calendarios despugs de la  fecha de 
t a l  prepago como una fecha de cancelaci6n mandatoria (una "Fecha de 

-- 
-- 

- -  - - -  
Cancelaci6n Mandatoria") y cancelars, en t a l  Fecha de Cancelaci6n Mandatoria, 
10s Bonos y 10s O t r o s  Bonos P D I  sometidos para cancelaci6n, a la  par, s i n  
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primas n i  penalidades en un monto igual a1 product0 de 10s d6lares de 10s 
Estados Unidos equivalente del monto de t a l  prepago de ta les  Cr6ditos 
Oficiales multiplicado por UM fracci6n, e l  numerador de l a  cual es el  mnto 
Snsoluto de capital de t a l  Bono' u Otros Bonos P D I  sometido para cancelaci6n y 
e l  denominador del cual es e l  monto total  de capital insoluto de todos 10s 
Bonos y otros Bonos P D I  a ser cancelados en l a  Fecha de ancelaci6n 
Mandatoriar en el entendido de que (i) una recompra del Emisor o e l  Garante de 
montes de moneda dominicana como respuesta a una notifScaci6n del F M I  de 
conformidad con 10s artsculos del Contrato del FMI y las pollticas del Coxnit& 
Ejecutivo del FMI de aplicaci6n general a todos 10s dembros del FMI, como se 
refleja, cuando las campras l a  efectfia e l  Emisor bajo un acuerdo Stand By u 
otro arreglo, en  e l  context0 de tales arreglos, no se considerard un prepago 
voluntario para 10s efectos de esta disposici6n, y (ii) l a  obligaci6n de 
cancelacih ohligatoria no surgird en virtud de cualquier prepago voluntario 
de cualquier CrBdtto Oficial en la  medida en que t a l  Cr6dito Oficial fuere 
ref inanciado por fondos adelantados por cualquier Fuente O f  i c i a l  en t6rmSnos 
mhs favorables a1 Emisor o a1 Garante que aquellos del Credit0 Oficial CrEdito 
refinanciado y m8s a h ,  en e l  entendido de que l a  obligaci6n de cancelacidn 
obligatoria no surgird como resultado de r n  prepago voluntario de un CrBdito 
Oficial si y en l a  medida de que, a1 momento de t a l  prepago voluntario, e l  
monto total  de 10s prepagos voluntarios de Cr6ditos Oficiales hechos por e l  
Emisor desde l a  Fecha del C-erre (que no fuere 10s prepagos voluntarios a1 
amparo de las ClCusulas (i) y (ii) de l a  anterior condici6n y pagos 
voluntarios que requieren cancelaciones mandatorias a1 amparo de esta 
disposici6n) fuere menor que o igual a 10s Montos de 10s Importes (como se 
define m 6 s  abajo) de l a  Garantia Colateral (como se define en e l  Cantrato de 
Prenda de l a  Garantla de 10s Bonos con Descuento) liberados a1 Emisor desde l a  
Fecha del Clerre corn resultado de l a  cancelaci6n de 10s Bonos con Descuento, 
un monto igual a l a  suma de 10s siguientesr 

-- 

-- -- 

(a)  en e l  cas0 de cualquier Garantza Colateral as4 descargado 
consistente en efectivo, e l  monto a l l4  estipuladot y 

(b)  en e l  cas0 de cualquier Garantia Colateral de Capital (como se 
define en e l  Qntrato de Prenda de l a  Garantia Colateral de 10s Bonos 
con Descuento) o Garantla Colateral de 10s Intereses (como se define 
en e l  Qntrato de Prenda de l a  Garantia Colateral de 10s Bonos con 
Descuento) as4 liberada que no sea en efectivo, e l  to ta l  del importe 
net0 en efectivo que se obtenga de l a  venta de gstos. 

I 

( c )  Procedimiento Cancelacibn. 

(n) La notificaci6n de cualquier cancelacign de 10s Bonos 
se dar6 por correo y por publicacih no menos de 3 0  y no m 6 s  de 60  dias 
calendarios antes de l a  fecha fijada para l a  cancelaci6n. Luego de l a  
notificaci6n, e l  monto no pago de capital para cada Bono ( 0  porci6n de Bono) 
que vaya a ser cancelado de conformidad con el Pgrrafo 4 (a)  anterior o 
sometido para cancelaci6n de conformidad con e l  PCrrafo I ( c ) ( i i )  que sigue, se 
convertirh en vencidos y pagaderos para e l  tenedor registrado aquz estipulado 



a l a  fecha fijada para la  cancelacibn como se dispone en este Documento a l a  
presentaci6n y entrega de t a l  Bono en l a  fecha de cancelaci6n de acuerdo con 
las  disposiciones para pago del pago final de capital programado en e l  Phrrafo 
2(a) de este Documento. En el cas0 de un Bono cancelado parcialmente, un 
nuevo Bono por l a  parte no cancelada serd entregado en intercambio de Bste, y, 
si aplicare, la  fecha f i n a l  de vencimiento de 6ste serd ajustada para dar 
efectividad. a t a l  cancelaci6n y correspondiente reducci6n en e l  Capital no 
pagado de t a l  Bono. Cualesquier pagos por la  cancelaci6n parcial de Bonos se 
aplicard a 10s plazos sobre capital de tales Bonos en orden inverso a1 de su 
vencimiento. Cualqpier cancelaci6n de toda o una porcidn de un plazo sobre e l  
capital de un Bono de conformidad con este Pdrrafo 4 no afectarh l a  obligacien 
del Emisor de pagar interesas acumulados hasta ( p r o  excluyendo) la  fecha de 
cancelaci6n de t a l  plazo sobre capital (0 porci6n del mclsmo) \de conformidad 
con 10s t6rminos de este Bono. 

(ii) Cualquier Tenedor de Bono8 que e l i j a  cancelar un Bono con 
sujeci6n a l a  cancelacibn que se estipula en e l  Pdrrafo 4(b)  anterior, debera 
depositar t a l  Bono con e l  Agente Fiscal o con cualquier Agente de Pago, 0,  en 
e l  caso de un tenedor de usufructo sobre un Bono Global, debar6 
irrevocablemente instruir  a1 Operador de Euroclear o de Cedel, como pudiere 
ser e l  Caso, de su elecci6n y8 en cada caso, entregar a1 Agente Fiscal una 
notificacibn de cancelacidn sustancialmente en la  forma de l a  Tabla 6 del 
Contrato de Agencia Fiscal completado por t a l  Tenedor de Bonos 0 ,  en e l  cas0 
de un Bono Global, por e l  Depositario Comb, con no menos de 15 dias 
calendarios previos a l a  Fecha de Cancelacibn Obligatoria. Si no se efectGa 
t a l  eleccibn, y no se deposita dicho Bono, no se podrd ret i rar  e l  Bono s i n  el 
consentimiento previo del  Emisor y cwlquier Bono que no fuere as; depositado 
0 usufructo que no fuere asi transferido, no podr6 ser cancelado de 
conformidad a1 anterior Phrrafo 4(b) .  

(iii) Desde y despu6s de la  fecha de cancelacibn de cwlquier 
Bono (0 parte del mismo), si 10s dineros para la  cancelacibn de t a l  Bono ( 0  

parte del mismo) e s t h  disponibles como aquP se contempla, t a l  Bono ( 0  porcibn 
del mtsmo) cesard de devengar tnte?eses, y e l  Gnico derecho del tenedor de t a l  
Bono serL e l  reciblr e l  pago del precio de cancelacibn, y en e l  cas0 de un 
Bono cancelado s6lo parcialmente, de recibir un nuevo Bono por l a  porci6n del 
m j s m o  no cancelada. 

( i v )  Para 10s efectos de este Bono, un incumplimiento en e l  pago 
de capital de, o de intereses sobre, 10s Bonos o cualesquier Otros Bonos que 
hubiere ocurrido se entender6 que contSn6a hasta que e l  Emisor hubiere 
depositado, o hubiere hecho depoeitar, de conformj-dad con l a  Secci6n 6(b)  del 
Contrato de Agenoia Fiscal, o la  SeccSdn 5(b)  del Contrato de AgencSa Fiscal 
para 10s Bonos con Descuento, como pudiere ser e l  cas0 ( 0 ,  en el cas0 de 10s 
Bonos con Descuento, si e l  Agente de la  Garantxa Colateral (corn0 se define en 
e l  Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral de 10s Bonos con Descuento) 
hubiere depositado montos con e l  Agente Fiscal de conformidad con l a  Secci6n 
4.04 del Contrato de Prenda de la  Garantia Colateral de 10s Bonos con 
Descuento), montos suficientes para pagar e l  capital y/o intereses adeudados 
sobre ta les  Bonos de Otros Bonos a la fecha pago de tal  capi-tal y/o htereses.  



(d) Recompra de Bonoe. E l  Wsor podr6 por cualquier circuarrtancia, 
recomprar Bonos (ya sea en l a  forma de efectivo, valorem aobre d e u d a m ,  
inversionem, valorem en compafXas privadam o de otra forma) a aualquier 
precio, por efectivo (disponible proporcionalmente a todos lo8 tenedorea de 
Bonos por igual) o en e l  mercado abierto o de cwlquier otra format en el  
entendido que en cada casoc 

-- 
(i) e l  Emisor no podr6 comprar, directa o indirectamente 10s Bonos 

e i  exiete en e l  pago del capital de, o de interesea mobre, cwlquiera de loa 
Bonos o de 108 Otros Bonos, l a  acurrencia de un inoumpl.Mento y e l lo  es 
uontSnuor y 

(Ai) aualquirr Bono definitivo aomprado o da otra forma adquirido 
por, o en nombre de, e1 Emisor o e l  Garante, deberd ser entregado a1 Agente 
Fiscal, el Registrador, o un Agente de l a  Transferencia para su cancelacidn y, 
si e l  m h o r  o e l  Garante compraren o de otra forma adquirieren cualquier 
usufructo sobre un Bono Registrado Global, e l  Emisor requerSr6 a1 Agente 
Fiscal que cancele t a l  usufructo e instruirg a1 Depoaitario C o m b  o a1 
Registrador, como aplique, a reflejar t a l  cancelacidn de t a l  usufructo en l a  
Tabla de t a l  Bono Global Registrado de conformidad con 10s t6rdnos del 
Contrato de Agenda Fiscal cada t a l  cancelacidn o solicitud para cancelacidn 
deberh ser efectuada por e l  Buisor s i n  demora despugs de t a l  compra o 
adquisicidn. 

S i  e l  W s o r  o e l  Garante compraren o de otra forma adquiriesen cualquier 
Bono, t a l  compra u otra adquisicidn no operarh o se considerarg para n i n e  
propdsito, como un dsscargo o cumpl.Smiento del endeudamiento que t a l  Bono 
representare hasta que las disposiciones de l a  Cl6usula 4(d) (ii) anterior 
fueren crmaplidas. 

5. Impuestost Pago de Montos Adicionales. -- 
(a)  Pagoe Libres y Exentos. Cualquiera y todos 10s pagor 

efectuados por e l  Emikor o ciilquier Agente de Pago a1 amparo de crate Bono 
serh heahor l ibrer y exentoe de y s i n  deducci6n por cualerquier impuortor 
prerentes o futuroa, recaudaciones, embargos, taeaciones, impuertor aduanaler, 
deducciones, cargae o retenciones y toda rerponrabilidad que roan (i) 
impueetos por la  Rep6bltca Domhicana, (0  cualquier subdiviaS6n polstica o 
autoridad impositiva de 6sta o en 6sta o cualquier organizacidn o federacidn 
de l a  cual l a  RepGblica Dodnicana fuere, en cualquier momento, un miembro) 
(todos ta les  impuestos, recaudaciones, tasaciones, deduccionee, cargas, 
gravhenea, Smpueatos aduanales, retencionea y rerponsabSlidade8 Eon 
Qnpuestos DoIlaCnicanosn), o (Si) impuestos por cualquier otra jurisdiccidn (0  

cualquier subdivSsi6n polltica, o autoridad impositiva de 6sta o en Bsta o 
cualquier organizacibn o federaci6n de l a  cual t a l  jurisdiccidn pudiere ser 
miembro en cualquier momento) de o a travgs de la  cual cualesquier pagos por 
este concept0 fueren efectuados (todos ta les  impuestos, recaudaciones, 
tasaciones, deducciones, cargas y gravhenes, retenciones y obligaciones, se 
considerardn 10s "Impuestos de l a  Agenda -- de Pago" y junto con 10s Impuestos 
Domtnlcanos, ~ O S  "Impuestos Aplicables")~ -- en e l  entendido de e - sin embargo, 
que 10s Impuestos Aplicables no incluyan ( x )  Impuestos Dominicanos quS 
pudteren eer ( A )  impuestos sobre cualqyter persona que ma un ciudadano o 

-- 
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residente de l a  JurisdicciBn Impositiva (como se define en  e l  Contrato de 
Intercambio de 10s Bonos P O I ) ,  una Persona organizada bajo las  leyes de l a  
Jurisdiccidn Impositiva o cualquier subdivisibn polltica de Bsta o en Bsta, 
una Persona que tenga su principal establecimiento de negocios en l a  
Jurisdicci6n Impositiva o UM Persona controlada por t a l  Persona, o (B) 
Smpuestos sobre una Persona que se considere tener un establecimiento 
permanente en l a  RepGblica Dominicana a1 cual este Bono y e l  ingreso que 
genere e l  mSsmo, sea atribuible (a menos que este Bono fuere retenido o 
registrado en libros o se reciban pagos a1 amparo de este Documento en l a  
Rep6blica Dominicans solamente para exigir cualesquier derechos aqui 
contenidos que de otra forma no podrian, en l a  opinidn de un consejero 
independiente de status reconocido, ser exigibles) o (Y) impuestos del Agente 
de Pago que ( A )  Sean .Smpuestos en razdn de cualquier relacibn entre e l  Tenedor 
de este Banco y l a  Jurisdiccibn Impositiva otra que no sea a travBs de UM 
relacidn que emane de 10s Documentos de 10s Bonos PDI, tenencia de 10s Bonos o 
recibo de pagos por eae concepto, ( B )  fueren requeridos a ser deducidos o 
retenidos por cualquier Agente de Pago de un pago sobre este Bono si t a l  pago 
pudiere ser hecho s i n  t a l  deduccibn o retencibn por cualquier otro Agente de 
Pago, o (C) no hubiere sido .Smpuesto s in0 por l a  presentacidn del tenedor de 
este Bono para pago en mhs de t r e h t a  (30) dias calendarios despugs de l a  
fecha en la  cual dicho pago venciere y fuere pagadero o en  la  cual se 
dSSpu8iere dicho pagot l o  que ocurriere mas tarde. Si e l  Emisor o un Agente 
de Pago fuere requerido por ley a deducir cualesquier Impuestos Aplkables de 
o respecto de cualquier euuta pagadera por date en vCrtud de este Document08 

(1) l a  suma pagadera se aumentari como fuere necesario de forma t a l  que 
despuBs de efectuar todas las  deducciones requeridas de ta les  Impuestos 
Aplicables, (incluyendo deducciones de ta les  Impuestos AplCcables sumas 
adicionales pagaderas a1 amparo del SubgLrrafo (11, e l  tenedor de este 
Bono recibe un monto igual a l a  suma que hubiere recibido si ta les  
deducciones de Impuestos Aplicables no hubieren sido efectuadasr 

( 2 )  e1 Emieor o t a l  Agente PagaUor hard tales deduccionesr y 

( 3 )  El mieor o t a l  de Agente der Pago pagard el mnto to ta l  Ueducido a l a  
autoridad impoeitiva pertinente u otra autoridad de confonnSdad con l a  ley 
que aplique. 

(b) Pago Impuesto de Sellos. M d e ,  el Emisor conviene en 
pagar cualquSer Smpueeto preaeze o futuro de 8ell06, juUiciales, o 
documentales o cualguier otro Smpueeto indirect0 o .Smpuesto sobre bSenes, 
gravhenee o recaudaciones mimilarea y cualquier interbe relacionado o multa 
incidental Smpuerrta por l a  Rep6blica DomSnicana o cualquier eubidSviei6n 
polztica o autoriaad Smpoeitiva de 6sta o en Beta, que eurja de cualquier pago 
efectuado por e l  Emisor o un Agente de Pago a1 amparo de estos Documentos, o 
de la  firma, entrega, cumplimiento, exigilidad o registro de, o de otra forma 
respecto de, 10s Bonoe y 10s otros Documentos de 10s Bonos PDI (de ahora en l o  
adelante referidom como "Otros - Impuestoe Aplicablee" 1 .  



-1 42 - 

( c )  Certificaci6n de Impuestos. Dentro de 10s 30 dlas calendarios 
luego de l a  fecha de cualquer pago de 10s Impuestos Aplicables u Otros 
Impuestos Aplicables por el  Eleisor o un Agente del Pago, e l  Emisor o t a l  
Agente de Pago proveerdn a1 Agente Fiscal con el  original o una copia 
certificada de un recibo que evidencie este pago. El Agente Fiscal 
suministrard a cada t a l  Tenedor de Bonos a1 cual e l  Rnisor efectuare, o est6 
obligado a efectuar un pago que resultare en tales Impuestos Aplicables u 
Otros Impuestos Aplicables con, st el lo  es posible, un original de t a l  recibo 
o copia certj-f icada 0, si no hubieren suficientes originales disponibles para 
l a  distribuci6n, sumi-n?-strarG a cada t a l  Tenedor de Bonos con acceso a un 
original. 

(d l  Supervivencia. Sin perjuicio de l a  supervivencla de cualquier 
otro contrato del Emisor de este Contrato, 10s contratos 
Emisor conten;-dos en este Pdrrafo 5 sobrevivirhn e l  pago 
todos 10s pagos adeudados en v i r tud  de este Documento o de 
otros Documentos de 10s Bonos P D I  y l a  ejecucidn de 
obl5-gaclones a1 amparo de este Contrato o en virtud de esos 

y obligaciones del 
en su totalidad de 
conformidad con 10s 
cualesquiera otras 
Documentos. 

6.- Obllgaciones VSlCdas. El Emisor declara y conviene que todas 
las medidas han si-do tomadas y todas las condiciones previas se han cumplido 
de forma t a l  que este Bono y todas las  obligaciones aqul contenidas serdn 
v6lidas y obligaciones legalmente exigibles del Em.Csor de conformidad con sus 
t h n i n o s ,  incluyendo, s i n  cargcter limj.tativo, todas las  leyes, acciones o 
asuntos necesarios o apropi-ados a1 amparo de l a  ConstituciBn, leyes y 
reglamentos de la  Reptibli-ca Dominicana. 

7. Pagos de Montos no Reclamados. -- - 
De conformidad con l a  Secci6n 12(b) del Contrato de' Agencia Fiscal, 

cualesquier dineros pagados por e l  Emisor a1 Agente Fiscal ( 0  remitj-dos por e l  
Agente Fiscal a cualquier otro Agente de Pago) para pago de capital de o 
intereses sobre, cualquj-era de 10s Bonos, ser6n retenidos en fideicomiso por 
e l  Agente Fiscal o t a l  Agente del Pago para 10s Tenedores de Bonos y a ser 
pagados a ta les  Tenedores de Bonos de confonnfdad con las Secciones 6(a) (i) y 
6(b) (ii) del Contrato de Agencia Fiscal. Cualesquier dineros as2 retenidos y 
no reclamados a1 fLnal de dos a5os a par t i r  de que t a l  capital o intereses 
fuere adeudado y pagadero (ya que fuere a vencimiento o a llamada de 
cancelacidn o de otro modo) ser6 repagado a1 Emisor a solicitud suya por 
escrito, y a1 momento de t a l  repago, t a l  fideicomiso terminars y toda 
responsabilidad del Agente Fiscal y cada Agente de Pago respecto de ta les  
dtneros cesar6, y un Tenedor de Bonos que presentare una reclamaci6n s610 
reclamard de ahi en l o  adelante, pago frente a1 Emisor, en e l  entendido de que 
t a l  repago no limitard en forma alguna cualquier obltgaci6n en que pudiere 

-- -- 
tener e l  misor de pagar e l  capital de, o 10s htereses  sobre, 10s Bonos 
cuando 10s mismos est& vencidos. 



-143- 

8.  Convenios. 

( a )  Convenios Afirmativos. El Emisor conviene y acuerda que, has t a  
cua lquier  Bono permanezca pendiente, e l  Emisorr 

(i) Mantenimiento de Autorizaciones Aplicables. Debidamente 
obtendrb y mantendrb e n p l e n o  vigor y e fec to  todas las Autorizaciones 
Aplixables que fueren necesar tas  a1 amparo de las leyes  de l a  
RepGblica Dominicana para e l  cumplimiento de parte del  Emisor de 10s 
Bonos o cualesquier  otros Documentos de 10s Bonos PDI o de otros 
Oocumentos de Bonos PDI y debidamente tomarb toda acci6n necesarfa y 
apropiada gubernamental y adminis t ra t iva en la  RepGblCca Dominicana, 
para permi t i r  a1 Emisor hacer todos 10s pagos a e fec tuarse  por e l  
Emisor en v i r tud  de 10s Bonos y 10s otros Documentos de 10s Bonos PDI. 

(ii) Par i  Passu. Asegurard que en todo momento sus obl igaciones a1 
amparo de este Contrato const i tuyen obl igaciones incondicionales  y 
generales d e l  Emisor con categorfa  por l o  menos par i  passu en 
pr ior idad  de pago con ( A )  toda otra Deuda Externa s i n  ga ran t i a s  y no 
subordinada, y (B) todas las obl igaciones d e l  Emisor s i n  ga ran t i a  y 
no subordinadas respecto de cualquier  Deuda Externa emitida por un 
Organism0 Gubernamental. 

-- 
-- 

(iti) Programa de Conversi6n de Deuda. Mantendrd la  e l i g i b i l i d a d  de 
10s Bonos por mxeda en cua lquier  programa de conversibn de deuda o 
programa de pr i -vat izacGn,  e l  cual  pudiere ser es tab lec ido  por e l  
Emisor o por l a  RepGblica Dominicana, en e l  cua l ,  en uno u otro caso, 
la  Deuda Externa d e l  Emisor o de l a  RepGblCca Dominicana fue re  
e l e g i h l r  de ofe r t a .  

-- 

(3-v) Sal ida - d e l  Compromiso (Ex i t  UndertakLng). Se asegurard de que 
nj- 10s Bonos ni. 10s In te reses  Elegi-bles f-ntercambiados por 10s Bonos 
s e  cons iderar ib  en ningiin momento como parte de l  monto base en lo  que 
respecta  3 pedimentos fu turos  del Emj-sor para nuevo- cltneros o 
cualquj.er pe t i c i6n  s t m i l a r  para acomodo f inanc iero ,  y que 10s Bonos 
es ta rdn  exentos de y no es ta rdn  su je tos  a pe t ic iones  de 
rees t ruc turac i6n  o ref inanciamiento. 

( v )  Informe Econ6mico Anuai. Sumhis t r a rd  a1 Agente F i sca l  con 
suf i c i e n t e s  copias del Informe Econ6m.i.co Anual del Banco Central  
( "Memoria Anual" 1 o informacibn econ6mica slmi.lar d e l  EmCsor. 

( v i )  Mantenimiento de 10s Agentes. Hasta dos afios despu6s de l a  
fecha en l a  cua l  el capttal de todos 10s Bonos haya vencido y f u e r e  
pagadero (ya  h e r e  a vencimLento, o por cancelacibn o de cualquier 
o t r o  modo) y la  fecha en la  cua l  10s dineros para 10s pagos de Bstos 
y de todos 10s i n t e re ses  sobre 10s Bonos se hayan hecho disponibles  
a1 Agente Fi-scal, mantendrs un Agente F isca l ,  un Agente de 
Autent i - f icacSn,  un Registrador y un Agente de Transferencia en e l  

-- 
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Distrito de Manhattan, ciudad de New York (e l  cual en cada cas0 sera 
un banco comercial o una compairia fiduciaria (que fuere otro que un 
banco comercial o cornpasla fiduciaria, en l a  cual una mayorla de las  
acciones con votos u otros Lntereses sobre acciones con voto 
ordinario (como se designe en cada caso) sea propiedad directa o 
indirectamente propiedad del Emisor o e l  Garante), o cualquier f i l i a l  
de &stoa, que tuviere un Capital combinado y superdvit de por lo  
menos U.S. $1,000,000,000 ( 0  e l  equivalente en otras monedas), 
legalmente calificado para actuar como t a l  Agente y que tuviere un 
domicilio establecido en e l  Distrito de Manhattan, ciudad de New 
York). Sujeto a lo  antes dicho, e l  Emisor se reserva e l  derecho de 
variar o cancelar, en cualpuier momento, l a  designaci6n de Agentes en 
l a  forma, y en l a  medida, que dispone e l  Pgrrafo 15 de este Documento 
y del Contrato de Agencia Fiscal. 

(v i i )  Listas. Hard solicitudes para que 10s Bonos aparezcan en l a  
l i s t a  de l a  Bolsa de valores de Luxemburgo y usara SUB mejorea 
esfuerzos para (XI asegurarse de que aparezcan en dicha l i s ta ,  y ( y )  
una vez 10s Bonos as5 aparezcan en l i s t a  mantener l a  l i s t a  de 10s 
Bonos de ah5 en l o  adelante 0 ,  si e l  mantenimiento de ah5 en lo  
adelante no es prlctico, hacerlo en otro lugar de intercambio de 
valores que fuere internacionalmente reconocido, por e l  tiempo que 
cualquiera de ta les  Bonos est6 pendiente. 

(b) Convenios de No Hacer. Por e l  tiempo que 10s Bonos permanezcan --- 
pendientes, e l  Emisor no deberg: 

Hasta lo  primero que ocurra entre (XI l a  fecha en l a  cual e l  50% 
del to ta l  del monto del capital de 10s Bono8 y 10s Otros Bonos PDI haya sido 
repagado o cancelado, y ( y )  e l  s6ptimo aniversario de l a  Fecha del Cierre (en 
e l  entendido de que en t a l  s6ptimo aniversario no haya habido o e s z  
ocurriendo un incumplhniento en 10s pagos de capital de o de intereses sobre 
10s Bonos o 10s Otros Bonos PDI), crear o pemitir que exista 'cualquier 
gravamen sobre aualquiera de BUS activos presentee o futuros o en eue ingresor 
(inoluyendo, ain c a r h e r  lirnitativo, 10s Activoa Monotariota Intrrnaaionalee) 
para garantioar o de otra forma disponer para el pago de cualquier Deuda 
Externa IEmitida PGblicamente del miser a menos y sujeto a la  siguiente 
oracibn, en o antes de la  facha de la  creaci6n de t a l  gravamen o de que 6ete 
llegue a existir ,  l as  obltgaciones del Emisor a1 amparo de estos Documentos 
reepecto de 10s Bonos y bajo 10s Otros Bonos PDI sstuvferen igualmente 
garantileadoe y proporcionales a t a l  Deuda Externa IEmitida ptblidamente. No 
obstante la  oracibn anterior, e l  Emisor no tendr6 que asegurar igualitaria y 
proporaionalmnto comb se mencionare, i u s  obligacioner bajo sate Bono y loa 
Otros Bonos PDI a1 momento en que t a l  garantsa fuere o otra form requerida, 
que e l  valor de l a  garantla para 10s Bonos, 10s Otros Bono8 PDI y la6 
obligaciones del Garante en vir tud de l a  Garantza Sean, por l o  menos igwles,  
a1 monto de capital pendiente de pago en t a l  momento de loa Bonos y 10s otros 
Bonos PDI. Loa siguientes gravhenes estdn excluIdos de l a  operacibn de las 

- - -  
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disposiciones precedentes t (i 1 cualquier gravamen sobre bienes para 
garantizar e l  precio de compra de t a l  bien o cualqurier Deuda Externa M t i d a  
FGbliqanente en que se incurra solamente con e l  prop6sito de f inanc ia r  l a  
adquisi'cibn de 10s bienes sujetos a t a l  gravamen# (ii) cualqyier gravamen qUe 
exis t iere  sobre t a l  bien a1 momento de su adquisici6n el mal garantizarla 
cualquiar Deuda Externa Braitida E6blicamenter (iii) cwlqu ie r  gravamen creado 
en relaci6n con l a s  transacciones contempladas por e l  Plan Financier0 de 1993r 
incluyendo g r a v b n e s  que garanticen obligaciones a1 amparo de 10s Bonos con 
Descuento y gravhenes que garanticen la  Deuda pendiente en l a  fecha del d s m o  
en l a  medida que se requiera ser igual y proporcionalmente garantizada con 10s 
Bonos con Descuentor ( i v )  cualquier gravamen que ex i s t i e r e  a p a r t i r  de l  6 de 
agosto d e l  19931 (v) cualquier gravamen que garantice l a  Deuda Externa mitida 
PGblicanente, d t i d a  a l a  entrega 0 cancelaci6n de ( A )  Bonos con Deecuento o 
(8)  e l  nonto del cap i ta l  de cualquier Deuda pendiente a p a r t i r  del  6 de agosto 
del 1993, en cads casoI en l a  -&Cda que t a l  gravamen fuere creado para 
ga ran t ib r  t a l  Deuda Externa Bnitida PCblScamente sobre bases comparable8 a 
las de 10s Bonos con Descuentor ( v i )  cualquier gravamen que garantice o se 
aisponga e l  pago de la Deuda Externa Emitida mlicamente y que se incurra en 
relaci6n con cualquier Proyecto de Financiamiento (corn0 se define d s  abajo)r 
en e l  eitendido de que 10s bienes a 10s cuales t a l  gravamen aplique, Sean (A )  
bienes que fue reFsu je to  de t a l  Proyecto de Financiamiento, o ( B )  ingresos o 
reclamadones que surjan de l a  operaci6nr incumplimiento de las 
especif kaciones, incumplimiento para completar, explotaci6nr venta o p6rdida 
der o d&o a, tales bienesi ( v i i )  cualquier gravamen sobre cualquier Bono con 
Descuenb creado o concedido para garantizar la D a d a  Externa Emitida 
PGblicamnte inourrido en relaci6n con, o en  o despu6a de la fecha de, la 
aomprr I adqukrSoS6n ck t r h r  BonoR OOA Dorouontor y (vnrl )  OWlquhr 
ronoveaA\n 8 oxtonribn do trlor e r r v h n s s  Berarflter an l ea  Cl&ueulrr (i), 

-- 

( A i l ,  ( A d ) ,  (&VI, (v) ,  ( v i )  y (vSi) rntor monabonadrrr an 01  ontondido do pur 
s in  embrr o1 rrmgeato de erta Claueula (vfiifi) ninguno sa extondorbn-a o 
a r t d l q u i e r  bien que no fuera la propiedad por e m  medio eujeto a1 
gravamenque se  extienda o renueve. 

?d. Usarsc aquir 

"Activos Monetarios Intenacionales" s ign i f ica  todo (S) or0 u otros  
lingotesi (in) Darechos de Retiro Especialee, (iii) Posiciones en la Reserva 

P 

del  FM1,y ( i v )  Cambio Extranjero que fuere propiedad o fuere retenido por e l  
Emisor, la  Rep6blica Donlnicana o cualquier autorfidad monetaria de l a  
RepGblic8' Dodnicana . Para 10s ef ectos de es ta  def inicign, 10s tibninos 
"DerechoeEspeciales de Retiro", "Posiciones en l a  Reserva de l  FMI" y "Cambio 
Extranjea" tienen, en cwnto  a 10s t ipos  de bienes que se incluyen, 10s 
significdos dados a 6stos en la publicaci6n mensual del  FMI t i t u l ada  
"Internaconal Financial Stadts t ics"  , u otros  signif icados como pudieren ser 
adoptadospor e l  FMI de cuando en  cuando. 
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--- 

HFinanciam?-ento de FToYeCtO" signif ica cualquier f inanciamiento 
(pero no qn ref inanclamiento) de l a  adquisici6n, construcci6n o desarrollo de 

- -  
- 

cualesquiera propiedades en relaci6n con un proyecto si la  Persona o Personas 
gue suministren t a l  financiamiento expresamente convj-enen en considerar 10s 
bienes asf financiados y 10s ingresos a ser generados por la  operaci6n de, 
firdidas o daiIos a, ta les  bienes como l a  fuente pr5.ncLpal de repago para 10s 
dinerss avanzados y hayan sido provistos de un estudto de facthbilidad 
preparado por expertos hdependientes y competsntes sobre las  bases de gue 
fuem razonable concluir que t a l  pruyecto generarIa suficiente ingreso en 
wloriodas otras qae no sein Pesos para repagar sustanci-almente todo e l  capital 
de, e j-ntereses sobre .oda la rsuda Externa Emitida PGblicamente en que se 
hubiere imrr f -do  en relac.Cbn con t a l  proyecto. 

9. Casos de Incumplimiento. 

Si cualquiera de ~ O S  siguientes eventos (cada uno un "Caao de 

-- 

Incumplfmiento") ocurriere y fuere continuot 

( a /  que 10s Cntereses sobre cualquier Bono y e l  O t r o  Bono PDI no se paguen 
a vencintento y t a l  hxxunplimiento continfia por un perlodo de por l o  menos 
30 dias calendarios, o 

(b) que e l  Emisor incumpla en e l  pago de (?-I e l  monto d- capitel de 10s 
Bonos o de 10s Otros Bonos P D I  a su  vencimiento, o (ii) e l  nonto del 
capital de cualquier Bono o de cualquier O t r o  Bono P D I  llarado para 
cancelaci6n a su vencimiento y, en cualquier caso, t a l  incunplimiento 
continfie por un period0 de 15 dias calendarios; o 

( c )  que El Emisor o e l  Garante Fncumplan en la ejecuci6.n de cunlqier  otr- 
obligacidn est;-pulada en 10s Bonos, 10s Otros Bonos P D I ,  la  Wantla y 
10s otros Documentos de 10s Bonos P D I  y t a l  incumplimiento contSluare por 
un period0 de noventa 90 dias calendarios despucs que se hya dado 
notificacidn por escrito de esta situacidn a1 Emisor y e l  Gararte, en l a  
oficina del Agente Fiscal por cualquier Tenedor de Bonos? o 

(d) ( A )  que 10s tenedores del 25% o mbs en capital to ta l  pediente de 
cualqufer emisi6n o serle de Deuda Externa Emitida PGblicamente iel Emisor 
o e l  Garante (incluyendo cualesquier Bonos con Descuento) , como resultado 
de cualquier Cncumplimiento de hacer un pago en exceso de US$5,JOO,000 en 
el pago del capital del, o 10s intereses sobre, t a l  Deuda Exteqa Emitida 
P6blScamente, acelerardn t a l  Deuda Externa Emitida PGbliamente o 
declarardn t a l  Deuda Externa Emit 'a mlicamente vencida y pgadera, o 
roquerido su prepago (otros que 1-10 fueren 10s prepagos reueridos y 
programados regularmente), previo a1 vencimiento all: establecido y t a l  
aceleracidn, declaracS6n o prepago no haya sido anulado o rescindido 
dentro de 30 dzas calendarfos a par t i r  de esa declaraci6n, (ii), e l  
Emisor o e l  Garante Incumpla en e l  pago del capital de cualquie t a l  Deuda 
Externa Emitida Piiblicamente en exceso de U.S.$5,000,000 cuando $e 
venc5ere (despugs de l a  expiracS6n de cualquier perlodo de jracia que 



-147- 

aplique), o (iii) e l  Emisor o e l  Garante incumpla en e l  pago dB intereses 
cuando vencieren en virtud ' de cualesquier Bonos con Descuento Cdespu6s de 
l a  expiraci6n de cualquier perPodo de gracia que pudiere ap1icarse)r o 

(e) que e l  Emisor o e l  Garante declara una mora respecto del pago de 
capital de, o intereses sobre, l a  Deuda Externa Emitida Piiblicamente del 
Ember o e l  Garanter o 

(f) que se lleve cualquier auto, ejecucidn, embargo, o proceso similar 
con:ra todo o cualquier parte sustancial de 10s activos del  Emisor o e l  
Garrnte en relacibn con cualquier sentencia respecto de l a  Deuda Externa 
(ot-a que no fuere l a  Deuda Externa a1 amparo de 10s Contratos Existentes) 
parr e l  pago de 10s dineros que excedan U.S.$25 millones ( 0  su equivalente 
en otras monedas) y se mantuvieren no pagos, s i n  descargar y en efecto por 
un period0 de 45 dzas calendarios consecutivos s i n  un aplazamiento o 
diftrimiento de l a  ejecucibn, a menos que el mismo -est6 bajo fianza 
adecwda o est6 siendo litigado por procedimientos apropiados, debidamente 
instituxdos y dlligentemente manejados y ,  en  cualquiera de 10s casos, que 
talproceso no estuviere siendo ejecutado contra ta les  activosr o 

(9) que la validez de 10s Bonos, 10s otros Bonos PDI o 10s otros 
Docmentos de 10s Bonos PDI que se relacionan con ello, se cuestionare 
fuela por e l  Emtsor o por e l  Garantor 

entonces si t a l  evento es continuo, 10s tenedores del 25% o d s  del to ta l  del 
capital pndiente de 10s Bonos y 10s Mros Bonos PDI podrian, por demanda por 
escrito 11 Emisor en l a  oflcina del Agente Fiscal, en l a  ciudad de New York 
declarar loa Bonos inmediatamente vencidos y pagaderos, despu6s de lo  c w l  e l  
monto caplet0 de capital insoluto de 10s Bonos, y 10s Otros Bonos PDI, todos 
10s intereses acumulados y no pagados en este momento y todos 10s otros montos 
pagadero respecto de 10s Bonos y 10s Otros Bonos PbI se convertirdn en ese 
momento en vencidos y exigibles, s i n  presentacidn, demanda, protest0 o 
notificacibn adicional de cualquier tipo, a todo l o  cual por este medio 
expresmte  ha renunciado e l  Emisor. A l  recibo por e l  Agente Fiscal de t a l  
demanda scrita,  e l  Agente Fiscal l o  notificar6 a1 Emisor, como se dtspone en 
e l  Contzto de Agenda Fiscal, y a 10s tenedores de 10s Bonos y 10s otros 
Bonos PD, por correo y mediante 8u publicacibn. Despu6s de cualquier t a l  
declarach, si todos 10s montos entonces adeudados respecto de 10s Bonos y 
10s otror Bonos PDI, fueren pagados (otros que no fueren 10s montos adeudados 
solamente como resultado de t a l  declaracibn) y todos loa otros incumplimientos 
respectos 10s Bonos y 10s Otros Bonos PDI son remediados, t a l  declaraci6n 
podr6 se anulada y rescfndida por 10s tenedores de mbs del 50% del monto 
to ta l  decapital pendiente de 10s Bonos y 108 Otros Bonos PDI ( 0  t a l  otro 
porcienta que fuere requerido en una reunA6n de Tenedores de Bonos de 
conformidl con e l  Pgrrafo 11 de este Documento) por notificacibn escrita de 
el lo  a1 Etsor en  l a  Oficina del Agente Fiscal. 
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10. Transf erencias, Intercambio por Bonos Nuevos y Reemplazo. .-- 
( a )  E s t e  Bono es transferible sujeto a las restricciones aplfcables en l a  

leyenda que aparece en e l  anverso de este Bono y e n  e l  Qntrato de Agencj-a 
Fiscal)  por e l  tenedor registrado en virtud de e s t e  Documento o por su 
mandatario debidamente autorizado por escr i to ,  en la  of k i n a  del  Registrador o 
de cualquier Agente de Transferencia, a la  entrega de e s t e  Bono para 
cancelaci6n debidamente endosado por, o acompa5ado de un hstrumento e sc r i to  
de transferencia,  en l a  forma estipulada a1 f i n a l  de es tos  T6minos y 
Condiciones o en t a l  o t ra  forma sa t i s f ac to r i a  a1  Registrador, debidamente 
firmado por e l  tenedor registrado o su mandatarto debidamente autorizado por 
escr i to ,  e inmediatamente a p a r t i r  de 68tOt uno o m6s Bonos Regietradas nuevos 
en DenomSnacLones Autorizadas por el miem0 monto t o t a l  del capital, s e r h  
emitidos a nombre de1 ceaionario o cesionarios como intercambio de gstoe. 

(b) Este Bono e s  Cntercambiable ( su je to  a laS rest r icciones aplicables 
contenidas en e l  Contrato de Agencia Fiscal) por e l  tenedor reg i t rado  de 
confonn.i.dad con e s t e  Documento o por su mandatario debidamente autorlzado por 
esc r i to  en l a  oficina del  Registrador o de cualquier Agente de Transferencia, 
a l a  entrega de e s t e  Bono para intercambio, por uno o m6s Bonos Rejistrados 
nuevos en Denomhaciones Autorizadas con e l  mismo monto de capi ta l  t o t a l ,  e 
inmediatamente a p a r t i r  de e l lo ,  t a l e s  nuevos Bonos se  emitirdn a td tenedor 
registrado. 

( c )  N o  obstante de cualquier disposici6n de es t e  Bono, a1 Regi$rador no 
00 le rrqurrCr6 r@pA@tcaJ: la tranafrrrnoia de 0 a1 intrraamb.to d 
(c) ciuran%e un ~ o s $ o ~ P ~ ,  il;utl asnniaania a p n r t ~ ~  bel i n i a i o  aa O ~ W Q A  
eaPtndsPios anta@ a@ l a  iroha da trmsmAaA4n de una  ROC^ 
erneoPaei6n paraial do loa  ono on y quo tomine el airrrr dr lor n 
dla de tal tranemisidn, o ( i t )  en  aualquirr momento deapu6e que e 
sido llamado para cancelacibnt en e l  entendido de que, respecto de ualquier, 
Bono llamado para cancelaci6n parcial ,  el- Registrador regi rar6 l a  i -- 
transferencia de o e l  intercambio de t a l  monto de capi ta l  no!sujeto a 

(d )  El Emisor podria requertr e l  pago de una suma suf iciente  ra cubrir  
cualquier impuesto de se l lo s  u otro gravamen gubernamental (o t ro  4 no fuere 
un impuesto de sellos o gravamen gubernamental impuesto por l a  RepGblica 
Dominicanal en relaci6n con cualqujer t a l  transferencia o intercarbio, per0 
n i n ~ n  o t ro  cargo se efectuarh en relactbn con cualquiera de t a l e s  
transferencias o intercambios (excepto por 10s gastos de entrega q w n o  fueren 
por correo regular).  

cancelaci6n. I 

( e )  En cas0 de mutilacibn, destruccibn, p6rdida o rob0 de esb Bono, e l  
Registrador, a1 momento de entrega de y cancelaci6n a 6ste  del Boa muttlado, 
o a1 recibo de prueba sa t i s fac tor ia  para 61 y e l  Emisor, de l a  dstruccidn, 
p6rdida o r o b  de t a l  Bono, y recibo de garantia o indemnizacL6n saisfactoria 
a1 Registrador, a1 Agente Fiscal,  a1 Agente Autentificador y 11 EIRlisor, 
regis t rar&,  y e l  Registrador o un Agente de l a  Transferencia eruegarg, un 
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nuevo Bono en reemplazo de t a l  Bono a l a  persona que s o l i c i t a  t a l  reemplazo a1 
momento del pago por t a l  persona de todos 10s gastos razonables asociados con 
l a  obtrnci6n de ta l  garantza o indemnfzaci6n y l a  emisibn y entrega de un 
nuew Bono ( incluyendo, s3.n car6cter l i d t a t i v o ,  honorarios legales razonables 
y gastDs razonables relacionados con la preparaci6n, a u t e n t i f i c a c i h ,  y 
entrega de t a l  nuevo Bono). 

( f )  Previo a la  presentacidn para e l  regis t ro  de l a  transferencia de e s t e  
Bono, el Emisor, e l  Garante y cada uno de 10s Agentes p o d r h  considerar y 
t r a t a r  a la  persona a cuyo nombre e s t e  Bono se  hubiere registrado como e l  
dueflo absoluto de este Bono (ya sea o no que este Bono estuviere vencido y s i n  
perjuicjo de cualquier notificaci6n de propiedad u o t ro  escr t to  que apareeca 
en este Bono) con el propdsito de rec ib t r  e l  pago de este Bono o a cuenta de 
e s t e  Bcno y para cwlquier  o t ro  f i n  y ni el Emisor, n l  e1 Garante, lli 
aualquicr Aganto ra vrr& afeatado por aualquier notiticroi6n on rantido 
aontrarbr on ontondido & quo8 rrrproto do- lor  urufruotor on lor Donor 
m u i r t r d ~ i  l i j f o ~ l r r k n n r n r n t r r  YO ~ r t a ~ u n i d r n r a r ,  ordr krrona qua rprrorar 
on- lor  nglrtror  dol Oprrrdor do Puroolorr o do &dol omo 01 tinador dr un 
manto dd aapital en prrtiaular do diuho 180no Ragirtmdo Global Sbrmrnonto No 
Estadouddense serd tratado como e l  tenedor de t a l  monto de capi ta l  de 10s 
Bonos p r a  todos 10s prophi to8  que no fueren respecto a r ec ib i r  
notificaeiones por correo o pagos de eete  Bono o a cuenta de e l l o  y, respecto 
de 108 3erechos usufructuarios sobre e l  Bono Registrado Global Permanente 
Estadoundense, cada Persona que aparezca en 10s regis t ros  del Registrador 
como e l  tenedor de un monto en capi ta l  en par t icular  de t a l  Bono Registrado 
Global Brmanente Estadounidense serd tratado como tenedor de dicho monto de 
capt ta l  (e Bonos para todos 10s f h e s .  

(9) Todos 10s Bonos enit idos como resultado de cualquier transferencia,  
Sntercam&o, o reemplazo de Bonos se enviarbn a1 tenedor en la oficina de l  
Registraqr o de un Agente de Transferencia o (a riesgo y si es enviado de 
otra foxy que no fuere por correo ordinaria,  a costo de t a l  Tenedor de Bonos) 
envibndol> por correo a ta l  direccidn como fuere especificado por e l  tenedor 
en  la solci tud de transferencia, intercambio o reemplazo. 

( h )  el Emisor ha nombrado inicialmente cada una de las of ic inas  de 
Cit.Cbank,N.A., en l a  ciudad de Undres y de Citibank (Luxemburgo), S.A. en  
Luxemburg como su Agente de Transferencia donde 10s Bonos podrdn ser 
entregado para transferencia, intercambio o susti tucidn. E l  Agente Fiscal 
mantendr6dtrectamente o a traves de una f i l i a l  en el Dis t r i to  de Manhattan, 
ciudad dc New York, un regis t ro  en e l  cual serdn registrados 10s Bonos 
firmados, autentificadoo y entregados, como aqul se dispone y en el contrato 
de Agenci Fiscal y l a  transferencia, intercambio, sustStuci6n y cancelacidn 
de t a l e s  bnos. 

11. Euniones de Tenedores de Bonos? ModifScaci6n y Enmiendas. 
a -- - 

(a) 1 no menos de 15 dZas calendarios previa notificacidn a1 Agente 
Fiscal,  e Emlsor podr6 e n  cualquier momento convocar a una reuni6n de 10s 
Tenedores de Bonos de conformidad Con las disposiciones de notificacidn 
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del Contrato de Agencia Fiscal  para cualqyier propihito, t a l  reunidn a ser 
celebrada en t a l  tie- y lugar como e l  M s o r  determine. En base a un 
pediment0 por esc r i to  a1 Agente Fiscal hecho por 10s Tenedores de Bono5 de no 
menos del 10% del monto total  de capital pendiente de 10s Bonos y loa Otros 
Bonos P D I ,  e l  Agente Fiscal convocara a una reuni6n de Tenedores de Bonos. 
Dispoaiciones adScionales sobre las reuniones de Tenedores de Bonos se 
especifican en e l  Contrato de Agencia Fiscal. 

(b) Las modificaciones y las enmiendas del Qntrato de Agencia Fiscal  
(sujeto a las disposiciones de la  Seccibn 16 del Contrato de Agencia Fiscal), 
l a  Garantia o 10s Bonos y 10s Otros Bonos PDI que requieran del consentindento 
de 10s Tenedores de Bonos podrdn ser hechas y e l  cumplhiento futuro d e  6stas 
o incumplimiento pasado d e l  Ernisor o del Garante @rd 8er diepensat% con el 
consent.imiento de l  Emisor y del  Garante, t a l  como fuere e l  caso, y lo6 
Tenedores de Bonos que mantengan por LO menos una DayOria en e l  monto total  
del capi ta l  de 10s Bonos y 10s Otros Bonos PDI en ese momento pendiente, o de 
t a l  porciento menor (determhado como se dispone en e l  P6rrafo l l (c '  de mas 
abajo) como podrian actuar en una reunidn de Tenedores de Bonos celebrada de 
conformtdad con l a s  disposiciones del Qntrato de Agencia Fiscalt en e l  
entendido de que ninguna de tales modificaciones, enmiendas, o dtspcnsas del 
Qntrato deZ4gencJ.a Fiscal,  l a  Garantga 0 c u a l v i e r  Bono y 10s Otros lonos P D I  
podr8, s i n  e l  consent.imiento de cada Tenedor de Bonos que fuere afeqtado por 
e l lo ,  (i) cambiar e l  vencimiento especificado o cualqufer fecha rigda para 
pago de l  cap i ta l  de 10s intereses  adeudados sob re - t a l  Bono y 10s Oyos Bonos 
P D I r  (ii) reducir e l  capital de, o 10s Lntereses sobre, cualquferaide tales 
Bonos y 10s Otros Bonos P D I r  (iii) cambiar l a  moneda de pago del capqal de, o 
10s intereses  sobre cualquiera de tales Bonos y 10s Otros Bonos / D I #  ( i v )  
reducir e l  monto de, o de otra forma l i m i t a r  la  obligaciBn de pago Garante 
en v i r tud  de l a  Garantla respecto de t a l  Bono o posponer cual er fecha 
f i j ada  paka su pago en vir tud del mismor o ( V I  reducir  e l  porci t o  antes  
establecido del monto total del capital de 10s Bonos y Otros 1 nos PDI 
pendienteg o reducir 10s requeridentos  del qubnua o e l  porcientdde votos 
requeridos para tomar cualquier accibn. (Xzalesquiera modif aciones, 
enmiendas o dispensas que se acepten o fueren aprobadas en una re 6n s e r i n  
concluyentes y obligator las  sobre todos 10s tenedores de 10s Bon y Otros 
Bonos PDI ya fuere o no que hubieren dado su consent-hiento o stuvieren 
presentes en t a l  reuni6n y sobre todos loa futuros tenedores de Bo s y O t r o s  
Bonos PDI ya fuere o no que una anotacibn de tales modificaciones, d e n d a s ,  
o dispensas fuere hecha sobre 10s Bonos y Otros Bonos PDI. Con s u j  i i6n a las  
disposiciones anter tores  de este PGrrafo l l ( b ) ,  cualquier instrument, dado por 
o en nombre de cualquier tenedor de un Bono u Otros Bonos P D I  en qacibn con 
cualquier consent.Cmfento o cualquier t a l  modificacidn, enmienda adiaponra, 
sard irrevocable una vez dado y serd concluyente y obl igator io  par(tdo8 loa 
tenedoree subeiguientee de tal Bono u otro Bono PDI. 

- -  

(c )  En una reuni6n de 10s Tenedores de Bonos convocada por cu;lquLera de 
10s motivos antes mencionados, las personas con derecho a votar manayorla en 
e l  monto t o t a l  de capi ta l  de 10s Bonos y Otros Bonos P D I  pend.tnte a ese 
momento, c o n s t i t u i r h  e l  qu6rum, entendigndose que cualquier Tenedr de Bonos 
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con derecho a d s  de un voto no ser6 requerido y no tendrQ que emttir todos 
esos votos de la  dema manera. En la  ausencia de un qubrum dentro de 10s 30 
minutor del tiempo aprobado para t a l  reunibn, t a l  reuni6n podrd ser suspendida 
por un persodo de no menos de diez dEas calendariosa y en l a  nueva 
convocatoria de cwlquier  reunibn euspendida por falta de qudrum, las personas 
con derecho a votar e l  25% del pponto t o t a l  del capital pendiente en eae 
nmmentc, consti tuirgn un qudrum para la toma de cualquier: accidn que fuere 
presentada en l a  notificacibn de l a  reunidn original. En una reunl6n o en una 
reunibn suspendida debidamente convocada y en la cual hay un qu6rum como se 
menciod anteriormente, cwlquier  resolucidn para modificar o enmendar o para 
dispenssr e l  cumplimiento de cualquiera de 10s convenCo8 o condicionea a 10s 
que se hace referencia a r r iba  (otra  que no fuere el hacer cunlquier 
declaracidn a1 amparo del Pdrrafo 9 de este Documento) sed efectivamente 
aprobadt con sujecibn a las condiciones del Subpdrrafo (b )  arriba msncionado, 
si fuer, aprobado por las personas con derecho a voto sobre la  que fuere menor 
de (i) una mayoria en el capi ta l  t o t a l  de 108 Bonos y Otroe Bonos PDI 
pendientes en ese momento, o (ii) e l  75% del monto total  del capi ta l  de loa 
Bonos y 10s Wros Bonos PDI representados y que estuvieren votando en l a  
asamblei. 

12. Notificaciones. 

Todas as notificaciones a 10s Tenedores de Bonos serh hechas mediante BU 
pub l i cadh  en The Wall Street J O U r M l  (Edicibn Or ien ta l ) ,  el Financial  Times 
(Londree, ( 0  si uno o ambos peribdicos no se estuvieren pubxcando, en por l o  

-- - 
menos UI) de 10s principales diar ios  inpresos en idsoma ingle8 y que’fueren de 
circulab6n general en la ciudad de Nueva York o Londres, se$n C.zcrs el caso) 
y, mienras 10s Bonos estuvieren en las l istas de la  Bolsa de VaSores de 
Luxembuqo, y se  exigiere que continuaren e s thdo lo ,  en e l  Luxemburge Wort ( 0  

si dich peri6dico no se estuviere publicando, en un d ia r io  de circulacibn 
Tanera1 ?n Liixembiirgo 0, si la  publicaci6n en Londres o Luxemburgb no fuere 
factible en otro lugar en Europa Occidental). Adeds, l a s  notificaciones a 
loa Tendores de Bonos que deban ser enviadas “r correo lo  serdn por correo 
de p r i m a  clase ot SC fuere pertinente correo &reo prepagado a cada uno de 
10s Tendores de Bonos a la direccidn que aparezca en e l  regis t ro  que mantega 
e l  Regisrador para 10s Bonos. 

- 

Cualquiei de t a l e s  notificaciones se consfderarg hecha en la  primnra que 
ocurra etre l a  fecha de dicha publicacidn (0 ,  8.1 fuere publicada uds de urn 
vez, en la fecha de su primera publtcscith) y la fecha que sea tres dras 
calendarbs despu6s de que dicha notificaci6n por correo hubiese sido 
depoeitaa‘en e l  correo. 

.3.  (%mulo de Derechos y Recursos. - - 
Ning6 derecho n i  recurso otorgado en virtud de e s t e  Qntrato o reservati0 

a cualqulr Te~c?or de Bonos es  exclusivo de cwlquter  o t ro  derecho o recurso, 
sada dcecho y recurso sers, en la  medida permitida por l a  ley, acumulativo 

y en adicbn a todo otro derecho y recurso a1 amparo de e s t e  Documento o que 
exiskiereahora o a partir de ahora en ley o en equidad o de cualqwiera o t r a  
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forma. El ejercicio o empleo de cualesquier derechos o recursos aqul 
contempladoe o de otra forma8 no prevendrd la afirmaci6n concurrente 0 empleo 
de cwlesquier otros derechos o recursos apropiados. 

14. E l  Retraso - u oaCsi6n - no Constituye Dispensa. 
7 

Ning6n retraso u omhi6n por parte de 10s Tenedores de Bonos en e l  
ejercicio de cualquier derecho o recurso, que les corresponda a1 ocurrir 
cualquier Cas0 de Incumplimiento, disminuir6 cualquiera de ta les  derechos o 
recursos n i  constituira una dispensa de cualquiera de ta les  Casos de 
Incumplimiento o una adqufescencia a 10s dsmos. Cada derecho y recurso 
otorgado por este Psrrafo 14 o por l a  ley a 10s Tenedores de Bonos pdr6 ser 
ejercido de cuando en cuando, y tantas veces como l o  pudieren comiderar 
p r t i n e n t e  por lo6 Tenedoree de Bonos. 

15. bbntrnim.Crnto dr Aqrntor do PIQO y Aqontor do la Tranrfotrnalr, 

a1 a i r o r  podrl vrrirr o ponrr fCn a la drripnrofibn dr aurlqu#.rr Apntr ba 
Pago o Agents de Traneferencia en cualquier momento y de awndo awndo 
notificSndoselo a1 Agente Fiscal coil por l o  men08 60 dfas calend&ioe de 
anticfpaci6nr -- en el entendido de que e l  Emhor mantendri en todo 
l o  menos un Agente de Pago en la ctudad de New York y en Iondres. 
Emisor mantendrd en todo momento un Agente de Pago y un Agent de l a  
Transferencia en Luxemburgo mientras 10s Bonos aparecieren en las  11s s de la 
Bolsa de Valores de Luxemburgo y as2 fuere requercido para mantener s Bonos 
en sus l is tas .  Las notificaciones de cualquier canbio de Agente de ago les  
ser& hechas a 10s Tenedores de Bonos de conformidad con e l  Psrrafo 1 i de este 
Documento. I 

16. Firma. , 

Este Bono pod& firmarse por f i rma a mano o f a c s h i l  de dos FWionarios 
Autorizados y t a l  firma serd obligatoria no obstante e l  hecho d que l a  
persona que firmare en t a l  calidad no desempeEe la  dsma a1 momefo de l a  
autent i f icacih por el Agente Autentificador. E s t e  Bono no const.iuirb una 
obligaci6n del Emisor hasta que e l  certificado de autentificacien D hubiere 
sido refrendado para fines de identificaci6n por un Agente Autentificdor. 

17. Jurisdicci6n y Renuncia a ,la Inmunidad. - -- 
(a)  El Eaisor por este medio se somete irrevocablemente a l a  juisdicci6n 

no exclusiva de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o t r i b u n l  federal 
con sede en la  ciudad de New York y cualquier tribunal con sde en l a  
RepGblIca Doahicana, y cualquier corte de apelaci6n de cualquiera de &toe, 
en cualquier l i t igio,  accidn o procedimiento que surja de o se relcione con 
este Bono, y e l  Emisor por este medio conviene irrevocablemente quetodas las  
demandas respecto de tales l it igios,  acciones o procedhientos , d r h  ser 
ventiladas y falladas en tales tribunales del Estado de Nueva York, tribunal 
federal o en cualquier tribunal con asiento en l a  Rep6blica Dodnidna, en e l  
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entendido, de E 8  e l  Wsor renuncia irrevocablemente, y en la  mayor medida 
en que pueii-efectivamente hacerlo, a invocar en su defensa que se trata de un 
foro inconveniente en la  continuidad de t a l  l i t igio,  acci6n o procedimiento y 
a cualquier objecih a t a l  l i t igio,  accidn o procedidento ya sea o no en base 
a jurisdLccidn, residencia o domicilio. Una sentencia con la  autoridad de la 
cosa irrevocablemente juzgada sobre t a l  l i t i g i o ,  acci6n o procedimiento serd 
concluyente y podr6 ser ejecutoria en otra jurisdiccidn mediante e l  
procedimielto de exequatur o de cualquier otra forma prevista por la ley, 
siempre qrie dj-cha sentencia no fuere apelable. 

(11 E l  Emisor por este medio designa irrevocablemente a la  persona 
que en ekos mmentos sea y de cwndo en cuando actGe o desempefie la8 
funcionea le  Cdnsul General de l a  Rep6blica Doatnicana en Nueva York, New 

Bquaro, 11th floor, New York, blew York, 10036, 
lrtrdor Uaibor, y rltrmrtivam,antr por crrtr mdio darigna arrhtrr irrevoorblo 
r CT Oorpaeatdon Oyrtomr oon una ofiainr  4 ortr Cooha an 1633 rn  lroadway, 

demandas ycualquier otro proceeo que pudiere ser notificado en cualquiera de 
talee litidos, acciones o procedSmSentos incoados por ante cualquier tribunal 
del Estadode Nueva York o tribunal federal con sede en la ciudad de Nueva 
York. La notificacidn de cwlquiera de tales procesos podr6 ser hecha a1 
Mente Altrno para Fines Procesales en lugar del Agente para Fines Procesales 
en cualqu$ra de tales litigios, acciones o procedimientos en cualquier 
tribunal &L Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en la ciudad de 
New York s (3.1 en cualquier momento y por cualquier razdn l e  pareciere a la 
parte que tatare de notificar e l  proceso que la notificacien de dicho proceso 
a1 Agente ara Fines Procesales en l a  forma prevista mbs arriba, pudiere no 
tener efecD o no ser factible, y (ii) en o antes de la notificaci6n de 
cualquier roceso a1 lgente Alterno para Fines Procesales, que a1 Agente 
Alterno paa Fines Procesales y a1 -8Or8 se le8 notificare que dicha 
notificacid de t a l  proceso ha de hacerse a1 Agente Alterno para Fines 
Procesales le conformidad con las disposiciones de este Pdrrafo 17(b). La 
notificacie podr6 hacerse enviando por correo certificado de 10s E.U. u otro 
medio compaable o entregando una copia de dicho proceso a1 misor en manos 
del Agenteara Fines Procesales o del Agente Alterno para Fines Procesales en 
l a  direcc3-6 que se especlfica m6s arriba para e l  Agente para Fines Proceeales 
o e l  AgenteAlterno para Fines Procesales y8 en e l  cas0 del proceso notificado 
a1 Agente lterno para Fines Procesales endando una copia del mCsm por 
correo de cos E.U.8 dirigida a1 Banco Central, en la direccibn que 88 
especifica :n l a  Seccidn 1 4  del Qntrato de Agencia Fiscal ( la  cual 
notificacid adlo tendr6 vigor a la  entrega de &tcb  proceeo a1 Agente Alterno 
para Fines rocesales y a1 momento de su endo por correo a1 Banco Central en 
cada cas0 c l a  forma arites seEalada), y e l  Rnisor por este medio autoriza e 
Snstruye iz?vocablemsnte a1 Agente para Fines Procesales o a1 Agente Alterno 
para FinesRocesales que acepte en su nolpbre dj-cha notificacih hecha de 
conformidadcon e l  Pdrrafo 17(b). E l  hecho de que e l  Agente para Fines 



Procesales o e l  Agente Alterno para Fines Procesales no le  notifique a1 Ruisor 
o e l  hecho de que e l  Ebisor no reciba t a l  notificaci6n del proceso, no 
afectarh en forma alguna la  validez de dicha notificacidn a1 Agente para Fines 
Procesales, a1 Agente Alterno para Fines Procesales o a1 Emisor. Corn forma 
alternativa de notificacidn, e l  Emisor tambi6n consiente irrevocablemente a 
que se l e  notifique cualquier y todo proceso en cualquiera de tales litigios, 
acciones o procedimientos en dichos tribunales del Estado de New York o 
tribunales federales con asiento en la ciudad de New York mediante e l  env1o 
por correo certificado de 10s E.U. u otros medios conparables de copias de 
tales procesos a1 Emisor, a su direccidn que se especifica en la Secci6n 1 4  
del Contrato de Agencia Fiscal. E l  Emisor estipula y conviene que tomar6 
cualquier y todas las medidas razonables, incluyendo la firma y depdsito de 
cualquier y todos 10s documentos, que pudieren ser necesarios para mantener la  
designaci6n del Agente para Fines Proceaales y del Agente Alterno para Fines 
Procesales antes mencionada en pleno vigor y efecto, y para h&er que e l  
Agente para Fines Procesales y e l  Agente Alterno para Fines Procesales 
continGen actuando como tales. 

(c) Nada en este Psrrafo 17  afectar6 e l  derecho de lquiera de 
las partes de notificar un proceso judicial en cualquier otra fo 3 pendtida 
por la  ley, ni afectarh e l  derecho de cualquier parte para incoq cualquier 
l i t igio,  acci6n o procedimiento contra cualquier otra parte o SUI bienes en 
lo8 tribunales de otras jurisdicciones. 

(d) En l a  medida en que e l  W s o r  tenga o pudiere de/aquX en lo  
adelante, adquirir cualquier innunidad (soberana o de otra f4ma) de l a  
jurisdiccidn de cualquier tribunal o de cualquier proceso judicial fuere o no 
a trav6s de emplazamfientos o notificaciones, embargos antes de u x sentencia, 
embargos en ayuda de la ejecucidn, ejecucidn 0 de otra forma) re4ecto de si 
mCsmo o de sus bienes, e l  Emisor por este medio irrevocablementerenuncia a 
t a l  innunidad en lo  que respecta a sus obligaciones ed virtud de este Bono I 
10s otroe Documantos de 10s Bonos P D I  y, limitar la  gemeralidat de l-r que 
antecede, e l  W s o r  conviene que las renuncias estipuladas en ste 66rrafo 
17(d) tendrhn el  dmbito d s  amplio permitido a1 amparo de la  leyesaplicables, 
incluyenBo s i n  cardcter 1.hitativo e l  Artkulo 45 de la  Ley 149, del 2 de 
agosto de 1947 de l a  Repulica Dominicana y de l a  Ley de Inmunidads Soheranas 
mtranjeras del 1976 (Foreign Sovereign Inmunities Act of 1976) delos Estados 
Unidos y se tienen por irrevocable8 para 10s fines de dichas leyes. 

18. Encabezamientos Descriptivos. 

b s  encabeeamientor doacriptivor que aparecen en ertor Tbrminoa y 
Condieionerr mn para la faailidad de referenaia eolamente y no aterarjn, ni 
l imi ta rh  ni def in i rh  la8 diepoaiciones de eate Documento. 
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BOR VALOR RISCIBIDO, e l  sugcrito por este medio vende, cede y 
t r ans f i e re  a 

~INSEWESE EL NUMERO DE SEGURO  SOCIAL^ LA IDENTIFICACION DEL OONTRIBUYENTPS 
U OTRO NUM&RO QUE IDENTIFIQUE AL CESIONARIO] 

I 

[ESCRIBA d LEPRA DE MOLDE 0 A MAQUMA XI NOMBRE Y DXRECCION DEL CESIONARIO] 

El Bono 
adjunto y id08 10s derechos en vir tud del m b m 0 8  constituyendo y designando 
irrevocableente por eete medto 
a 8 

como su madatario, para transferir dicho Bono en 10s l ib ros  del Ragistrador, 
con plenosmderee de sust i tucidn en 10s lugares. 

Fecha t 
Firma del Cedente 

NOTA1 LaM.rma en esta ceaidn d e b  corresponder con e l  nombre que estuviere  
earito en e l  anverso del Bono anexo en todos SUB generales8 sin 
aLraci6n, aumento o cualquier cambio que fuere. 
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APENDICE 3-A 
a1 Contrato de Intercambio 
de loa Bonos P D I  

[ W D W  DEL BOUO PDI AL PORTADOR GLOBAL 
-RAL NO ESTADOUNIDE#SE] 

[Modelo del Anverso del  Bono] 

N I  EL TENEDOR N I  KX PROPIETARIOS USUFWCTUARIOS DE ESTE BONO 
GLOBAL TEMPORAL NO ESTADOUNIDENSE TENDRAN DERECHO A RECIBIR PAGO 
ESTE BONO 0 INTERESES SOBRE ESTE BONO. 

CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (TAL Y COMO SE DEFINE W EL COD1 DE RENTAS 
INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS) QUE POSEA ESTE TIPO DE OBLIG I O N  EST- 
SUJETA A LFG LIMITACIONES IMPUESTAS POR LAS LEYES DE IMI?uEsTO SO LA RENTA 
DE LOS ESTADOS UNIDOS, INCLUYENDO LAS LIMITACIONES DISPUESTAS DE Ii NFORMIDAD 
CON LAS SECCIONES 165 (J) y 1287 (a) DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS. 

[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL, COMO LO REQUIERE E D N T R A T O  DE 
A G ~ C I A  FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJOI. 

ESTE BONO ESTA SUJETO A CIERTAS RESTRICCIONES DE VENTA PREVlTAS EN EL 
CONTRATO DE WENCIA FISCAL AL QUE SE H U E  REBERENCIA blAB A8AJO. 

I 

I 



BAHCO DE LA REPUBLICA DUMIMICANA 
BONO AL FORTADOR GLOBAL TEMPORAL NO BSTADOUWIDENSE 

BOHO PDI QUE VENCE EN 2009 

Incondicionalmente garantizado en su pago de 
capital e intereses por 

LA REPUBLICA DOMINICANA 

ES, BAWCO CEblTEIBL DE LA RSPUBLICA WldIHICAlJA (el “IQdsor”), por valor 
recibido, por est0 rnedio incondicionalmsnte promete pagar a1 FORTADOR, a 
preeentach para endoso o entrega de eete Bono a1 Portador Global Temporal No 

(US$ * 1 (”el Monto de Capital”), un monto fgual a1 rmonto & 
capStal padiente eobre este Documento en 25 plaeos coneecutivos semeetraleo, 
en 10s mot08 indicados 4 s  abajo, comenzando en l a  primera Fecha de Pago de 
Capital (am0 se define d s  abajo) y cada en fecha de pago de Capital y de ah5 
en l o  adehnte hasta l a  25ta. Fecha de Pago de Capital1 en e l  entendido de que 
e l  dltimo le ta les  pagos serg efectuado por e l  monto necesario para r epaz r  en 
su totalidd e l  Qpital PendSente a la  tilt.- Fecha de Pago de Capital. Loa 
Pagoa de QpStal se hardn en cada Fecha de Pago de Capital por un nmnto igual 
a1 product de ( x )  el monto no pagado del capital de este Bono programado para 
estar pendente en dicha fecha de Pago de Capital, sin tomar en cuenta 

Eetadouniatnse, e l  nronto de * DOLARES DE LOS ESTAD08 UNIDoSt - 
-- 

cualquier redencibn obligatoria u ( y )  e l  factor de amortizacidn 
wprraado ‘01~0 UIU fraaaibn qua ar  abajo para dloha Froha do p.go 
de CapAtalr 

* Este mto est6 sometido a disminuciones de cwndo en cuando de 
confondad con e l  Contrato de Agenda Fiscal. 



Pago de Capital 
Pago de Capital ( $ 1  
por $1,000 valor Factor de Amor- 

en el entendido, s i n  embargo, de que en nj-ngfh caso, 
respecto de este Bono exceder6 e l  monto de capital no pago 

cualqd-er capital 
de estr Bono en l a  

fecha de t a l  Pago. 

* Inserte e l  me8 en e l  cual Ocurre l a  Primera Fecha de Pago de Cpital 

** Inserte e l  rites en e l  que ocurra una Fecha que sea 6 meses bspu6s de l a  
Fecha de Pago de Capital. 

*** Snaerte la Fecha del 15 aniveraario de la Fecha de Cierre. 



Como fuere aqul utili-zado, l a  "Fecha de Pago del Capital" significa 
cada 11 I Y [ 11  de cada azo calendario, comenzando 

, en e l  entendLdo de que, s i n  embargo si una fecha de Pago en [Z I 
de Capital coincide con cualquier dzrque no sea un Dla Laborable, t a l  Fecha 
de Pago de CapAtal se pospondra hasta e l  pr6ximo d4a que fuere un Dla 
Laborable 3 menos que t a l  pr6ximo Dia Laborable ocurra en un mes calendar3.o 
subsiguiente, en cuyo cas0 t a l  Fecha de Pago de Capital ser5 e l  pr6ximo DZa 
Laborable hmediatamente anterior. 

---- 
-- 

Este Ebno a1 Portador Global Temporal N o  Estadounidense est5 emitido 
respecto a una emisi6n de Bonos P D I  que vencen en e l  afio 2009 del Emisor y se 
rfgen por .os T6rminos y Condiciones de 10s Bonos A 1  Portador Definitivos que 
se anexan P este Documento, (10s "Tbminos y Condiciones") cuyos TBnninos y 
CondLciones son hcorporados como ref erencia, y por las disposiciones del 
Contrato de Age nc i A Ff scal de 10s Bonos P D I  f echado 
el , de 1994 (como fuere enmendado de cuando en  
cuando, e l  "Contrato de Agenda Fiscal") entre e l  Emisor, Citibank, N.A. como 
Agente Fiscal, A g e n t e x u c i - f  icador, Agente del Pago, Registrador, Agente de 
l a  Transfe:encia y Agente del 6 l c u l o  y Citibank (Luxemburgo), S.A. como 
Agente Autmttficador, Agente del Pago, y Agente de l a  Transferencia. 

1. InserteLas fechas que son, respectivamente, 10s aniversarlos de loa 1 2  y 
18 mesesde l a  Fecha del Cierre s i n  especificar e l  afio. 

2. Inserte .a fecha que fuere e l  tercer antversario de la  Fecha del Cierre. 



Los Intereses sobre e l  monto del capi ta l  de este Documento se 
acumularh desde (e incluyendo) 131 , a las taaas anuales 
prevls tas  en 10s T6rminos y Condiciones. 

Hasta que e l  usufructo de este Bono a1 Portador G l o b a l  Tempora l  No 
Estadounidense se intercambie por usufructo e n  e l  Bono a1 Portador Global 
Pennanente N o  Estadounidense n i  e l  tenedor Illt 10s usufructuaries tendran 
derecho a r ec ib i r  ninguno de 10s pagos de capital o de intereses sobre 10s 
Bonos evidenciado por este Bono a1 Portador G l o b a l  Temporal No 
Estadounidense. Hasta que asi: fuere canjeando en su total idad,  este Bono a1 
Portador G l o b a l  Temporal N o  Estadounidense y 10s Bonos que aqui se evldencian, 
tendran, respecto a todo l o  demgs, 10s ntsmos beneficios y sujetos a UB 
t6nninoe y condicionee como Bonos a1 Portador Definltlvoa de conformidad con 
10s T6nninos y Condiciones y e l  Contrato de Agencia Fiscal. 

3. Inserte l a  Fecha de l  Cierre. 
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De conformidad con una Garaiitia fechada en febrero 14 de 1994, ( l a  
"Garantla"), l a  RepSblica Domhicana ( e l  "Garante") ha garantizado, para e l  
beneficio de 10s tenedores de Bonos, de cuando en cuando, e l  pago puntual de 
capital e intereses pagaderos a1 amparo de este Contrato cuando est& 
vencidos. Un original firmado de la  Garantia est6 depositado con e l  Agente 
Fiscal. 

E l  Wsor por este medio irrevocablemente se compromete a canjear e l  
usufructo de este Bono a1 Portador Global Temporal N o  Estadounidense de 
conformidad con 10s t6rminos del Contrato de Agencia Fiscal. AI. efectuar 
cualquiera de tales canjes de todo o una porci6n de este Bono a1 Portador 
Global Temporal N o  Estadounidense por usufructo en e l  Bono a1 Portador Global 
Fermanente N o  Estadounidense, l a  Tabla que se anexa a este Bono a1 Portador 
Global Temporal No Estadounidense sard endosada para reflejar l a  reduccih del 
mnto de capital de este Bono a1 Fortador Global Temporal No Estadounldenoe 
canjeado, y el monto de capital de este Bono a1 Portador Global Temporal No 
Estadounidenre ser6 reducido para todos 10s propdsitor por e1 mnto arS 
canj eado. 

Este Bono a1 Portador Global Temporal No Eetadounidenee podr6 8er 
voluntarianrente redimido a l a  opci6n de l  Emisor o pudlere ser obligatoriamente 
redSmido en ciertae circunstancias, en ambos casos en su totalidad o en parte, 
y e l  pago de erte Bono a1 Portador Global Temporal No Eetadounidense o de 
cualquier porcl(5n del nismo podrd ser acelerado, y 10s Bonos representados por 
este Bono a1 Portador Global Temporal N o  Estadounidense podr&n ser recomprados 
o de otra forma adquiridos por e l  Emisor o e l  Garante y, en e l  cas0 de 
cualquier t a l  recompra u otra adquisici6n por e l  Emisor o e l  Garante, 
entregados para cancelacibn, cada cas0 de conformidad con 10s t6rminos y 
disposiciones de 10s T6rminos y Condiciones y del Contrato de Agencia Fiscal. 
En cas0 de cualquier t a l  redencibn o cancelacidn de todo o una porcidn de este 
Bono a1 Portador Global Temporal N o  Estadounidense, l a  Tabla que aquz se anexa 
deberd ser endosada por o en nombre del Agente Fiscal para que refleje e l  
monto .del $spital de este Bono a1 Portador Global Temporal N o  Estadounidense 
cancelado, y el monto de capital de este Bono a1 Portador Global Temporal N o  
Estadounidense debera ser reducido para todos 10s propdsitos por e l  monto as5 
redCmido o aancelado. 

El monto de aapitrl pandirnte do rrtr bono a1 Fortador Qlobal 
Temporal No Estadounidenre rerb dirminuido de cwndo en cuando de conformidad 
con la8 dispoeicionea del Contrato de Agencia Fiscal y ta les  &isminucionea 
serdn endosadas en l a  Tabla que aqui se anexa y registradas por e l  Agente 
Fiscal. En e l  cas0 de que e l  monto de capital endosado en l a  Tabla que aqu5 
88 anexa no fuere igual a1 monto de capital pendiente que est& registrado en 
10s records que mantiene e l  Agente Fiscal, 10s records que mantiene e l  Agente 
Fiscal ser6n obligatorios a1 amparo de este Documento. 

ESTE BONO AL PORTADOR GLOBAL TEMPORAL NO ESTADOUHIDENSE ESTARA 
REGID0 PORI E IblTERPRETm DE ACUERDO CON, LAS LEYES DEL EST= 

DE NUEM YORK, EST- UNIDOS DE AMERICA. 
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E s t e  Bono a1 Portador Global Temporal No Estadounidense no serd 
vdlido u obligatorio hasta que la  cer t i f icaci6n de autenticidad aqui contenida 
haya sSdo debidamente firmada por un Agente AutentifScador de conformidad con 
el Contrato de AgencSa Fiscal. 

EN FE DE LO CUAL, e l  Emisor ha dado lugar a l a  f i r m a  de este Bono a1 
Portador Global Temporal No Estadounfdense dekidamente f innado en su nombre 
por un Funcionario Autorizado (cor10 se define en e l  Contrato de Agencia 
F h c a l )  en y a partir de l a  fecha abajo e sc r i t a .  

Fechado t BANCO CENTRAL DE LA 
REPUBLICA DOMINICANA 

Por t 
Nombre I 

Cargo: 

Port 
Nombre: 
Cargo: 

a r t i f i c a d o  de Autenticidad: 

Este es e l  Bono a1 Portador 
Global Temporal N o  Estadouni.dense 
contenido en el Contrato de Agencia Fiscal 
aqui mencionado. 

Citibank, N.A., como 0 Citibank (Luxemburgo) S.A. como 
Agente Autentif icador Agente Autentif icador 

Por Port 
Firmante Autorizado 

Fechado t 

F.i rmant e Autori zado 

Fechado: 
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[Modelo de h e x 0  a1 Bono a1 Portador Global Temporal N o  
Estadounidense ] 

[Loa T6rmSnos y CondScIones en e l  fonnato anexo a1 forrnato de 10s Bonos a1 
Portador No Estadounidense que se indica en e l  Apendice 2-A para e l  Contrato 
de IntercambSo de 10s Bonos PDII. 
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EX. 3 - h “  9 .  

Apendice para 10s Bonos Registrados Globales Temporales 
no Estadounidenses 

Monto d e l  Capital Pendiente 

Monto Total d e l  Capital  Pendiente de este Bono Registrado 
Global Permanente No Estadounidense en l a  Fecha de l  Cierre: 
$ 



~ 
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APENDICE 3 6  
a1 bontrato de Intorcambio 
D e  loe Bonos PDI 

ESTE EON0 ES UN BONO AL FORTADOR GLOBAL PEEIMANENTE NO ESTADOWIDENSE S I N  
CUFONES, INTERCAMBIABLE POR BONOS At WRTADOR DEFINITIWS SWETD A CIERTAS 
OONDICIONES. LOS DERECHOS INHERBNTES A ESTE BONO REGLSTRADO GLOBAL PERMANENTE 
NO ESTADOUNIDWSE, Y LAS CONDICIONES Y PROCEDIMIENTOS QWE RIGW SU INTERCAMBIO 
POR BONOS REGISTRADOS DEFINITIVOS, SON COMO SE ESPECIFICAN EN EL CONTRATO DE 
AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO. 

CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO ESTA SE DEFINA EL CODIGO DE RENTAS 
INTERNAS DE LOS EST- UNIDOS) QUE TENGA ESTA OBLIGACION ESTARA SWETA A LAS 
LIMITACIONES IMPUESTAS POR LA6 LEYES DE RENTAS INTERNAS DE u)5: ESTADOS UNIDOS 
INCLUYENDO LAS RESTRICCZONES DISPUESTAS EN LAS SECCIONES 165 (j)  y 1287 (a) 
DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS. 

[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL CDMO LO REQUIEM EL CONTRATO DE 
AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO]. 

B6TE BONO ESTA SUJETO A CIERTAS RESTRICCIONES DE VENTA COMO FUEREN DISPUESTAS 
EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO. 
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BANCO CPWTRAL DE LA REPUBLICA IIWIUICAHA 
lur R E R U J W ~ B  NO BSl'WWUVIENIGE 

Veacea en el a80 2009 

Incondictonalmente garantizados en su pago de 
capital e intereses por 

LA REPUBLICA DOEIIUICANA 

. EL BANCO CEblTRAL DE LA RBPUBLICA DOMIUICANA (el "Ebaisor") 8 por 
valor redbidor por este medio incondictonalmente promete pagar a1 PORTADOR, a 
l a  presentaci6n para endoso o entrc 'a de este Bono A 1  Portador Global 
Pennanente en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS l a  s u m  de capital de 
* delares de 10s Estados Unfdos (US$ * ("el monto de 

o ( 2 5 )  plazos semestrales ~ 0 n s e ~ ~ t f v o 8 ~  en lo8 mntos 
comenaando en la  primera Fecha de Pago de Capital teomo 

5 en lo  adelante en cada P w h a  de Paw de Capital 
de Capitalt en e l  entendida de pue la Qltima de 

o neceeargo para repagar en su totalidad 

--- 

---- 
de capital pendiente eq la eltima Fecha de Pago de Capital. r 

Zos Pagos de Capital se efectuargn en cada Pecha de Pago de @pita1 
p r  un monW. i q1 pro8Ucp de ( x )  e l  laonto de captta3 insoluto da cgste 
Bono progr star pendtente de t a l  Fecha de Pago de Capital8 p in  G a r  
en conslderaci6n cualquier redencidn obltgatoria u opciona18 2 (y) el fector 
de amartizacidn (expresado como una fraccidn, estipulada m 6 s  abajo para t a l  
Feeha de Pago de Capital) 8 

* Este monto est6 sujeto a aumentos o disminucianes de cwndo en currndo de 
confonnidad con e l  Qntrato de Agenda Fiscal. 
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- 
[ I**,  1998 I 1/97 I 10 I 

en e l  entendi-do, - s i n  embargo, de qye en nj-ngih caso, cualquier capital 
respecto de este Bono exceder6 e l  monto de capi-tal no pago de es te  Bono en l a  
fecha de t a l  Pago. 

- -  

[ 1*, 1999 
I [ I** ,  1999 

* Inserte e l  mes en e l  cual ocurre la Primera Fecha de Pago de c!aFi+Sl 

1 /96 I 10 
1/95 1 10 I 

** Inserte e l  m e s  en e l  que ocurra una Fecha que sea 6 meses despu6s de 
l a  Fecha de Pago de Capital. 

*** Inserte l a  Fecha del 15 aniversario de l a  Fecha de CLerre. 

1 [ I * ,  2002 

[ ]*, 2003 
I [ I**, 2002 

5.167/77.499 I 51.67 

5.167/67.165 I 51.67 I 
5.167/7 2.3 32 I 51.67 1 

- 
[ I * ,  2005 I 5.167/46.497 I 51.67 
[ I * * ,  2005 I 5.167/41.330 I 51.67 I 

I [ I * ,  2008 I 5.167/15.495 
I [ I**,  2008 I 5.167/10.328 

51.67 
51.67 I 



Corn se ut i l iza  a*%, la "Fecha de Pago del Capital" significa (i) 
cada 111 Y [ l l  de cada afSo calendario, comenzando en 

8 en e l  entendido 2 9 8 8  s i n  embar o a i  una Fecha de Pago de Capital t21 
coincide con cualquier dfa que no sea un D a Laborable, t a l  Fecha de Pago de 
Capital LIB posgondrd haeta e l  pr6xipo dSa que fuere un DSa Laborable a manor 
que t a l  pr6xim Dsa Laborable ocurra on un m a  calendario rubriguiento, on 
auyo oar0 t a l  Froha da Oago dr Capital ret4 01 DZa kborablo imodiatuamntr 
antarior . 

-- - 
-+ 

Qntrato de Agencia Fiscal de 10s Bonos P D I  fechado 8 1994 
(como fuere enmendado de cwndo en cuando, e l  "Contrato de Agencia Fiscal") 
entre e l  Einisor, Citibank, N.A. , como Agente Fiscal, Ageze Autentificador, 
Agente de Pago, Registrador, Agente de l a  Transferencia y Agente de cdlculo, y 
Ci t ibank  (Luxemburgo, S.A.) ,  como Agente Autentificador, Agente de Pago y 
Agente de l a  Transferencia. 

1. Sin espeficar aiio, inserte las fechas en las cuales Ocurran 10s 
aniversarios de 10s 1 2  y 18 meses despugs de l a  Fecha del Cierre. 

2. Inserte l a  fecha que fuere e l  tercer aniversario de l a  Fecha del 
Cierre. 



~~ 
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Los intereaea sobre e l  monto de Capital pendiente de este Bono 88 
acumularsn desde (e incluyendo) t 31 , a la8 tasas anwlee  
previstaa en loa ThwCnos y Condiciones. El Emieor adem6s incondicionalmente 
conviene en pagar Fntereses sobre montos atraeados de capi ta l  y de intereeee 
oobre este Bono a l  Portador Global Permanent8 No Estadounidenre coma eo 
dispone en l o r  T b d n o o  y Condicionee. 

en 0I a b  1009 (iorr ItiBc)nw 
rnaerdou~~nrer" 1 a nonce "85a"9e" 
portador quo 10 rrprorontr on tal 
banor a1 portador teprarentado en 
Bono a1 Portador Global Temporal  

intorarmbio, y 01 wnto & arpital br lor 
interaarnbiou rubuiguiantrr o paraionor de1 
N o  Estadounidense de conformidad con el 

Contrato de Agencia Fiscal ,  ser6 endosado por o en nombre de l  Agente Fiscal  en 
e l  Ap6ndCce que aqux se anexa, y e l  monto del capi ta l  de este Bono a1 Portador 
Global Permanente No Estadounidense como fuere mostrado en e l  Ap6ndice que 
aquS se anexa, sera aumentado para todos 10s prop6sitos en la  porcidn del 
monto de capi ta l  del  Bono a1  Portador Global Temporal No Estadounidense que 
as€ f uere intercambiado. 

De conformidad con una Garantia fechada e l  14 de febrero de 1994 ( l a  
"Garantia"), l a  RepGblica Dominicans, ( e l  "Garante") ha garantizado, para e l  
beneficio de 10s tenedores de Bonos de cuando en cuando, e l  pago puntual de 
intereses  y capi ta l  pagaderos a su vencimiento a1 amparo de este Bono. Un 
or ig ina l  firmado de l a  Garantia es t6  depositado con el  Agente Fiscal. 

E l  Fh-Csor por este medio irrevocablemente se compromete a 
intercambiar e l  usufructo sobre este Bono a1 Portador Global Permanente No 
Estadounidense en  su total idad o parcialmente, por Bonos Definitivos de 
conformidad con 10s tenninos y condiciones estipulados en  e l  Contrato de 
Agencia Fiscal, y luego de cualquier t a l  intercambio, e l  Ap6ndice que se anexa 
serd endosado para r e f l e j a r  la  reducci6n del  monto del capital que aqus ee 
evidenciare. 

3. Inaer te  h Fecha &l Cierre. 



E s t e  Bono a1 Portador Global Permanente No Estadounidense podrd ser 
voluntariamente redimido a l a  opci6n del Emisor, o podrla ser cancelado 
obligatoriamente, bajo ciertas circunstancias, en ambos casos en su total idad 
o en par te ,  y e l  pago de este Bono a1 Portador Global Permanente No 
Estadountdense o cualquier porcidn del dsmo podrd ser acelerado y 10s Bonos 
representados por este Bono a1 Portador Global Permanente N o  Estadounidense 
podrdn ser recomprados o de o t r a  forma adquiridos por e l  Emisor o e l  Garante 
y ,  en e l  cas0 de que t a l  recompra u o t ra  forma de adquisicidn por e l  Emisor o 
e l  Garante, entregado para cancelacidn, cada cual de acuerdo con 10s tLrminos 
y disposiciones de 10s Tgrminos y Condiciones y e l  Contrato de Agencia 
Fiscal. Al efectuar cualquier pago, redencidn cancelacidn voluntaria u 
obligatoria de todo o par te  de este Bono a1 Portador Global Permanente N o  
Estadouxxtdense, e l  Apendice anexo serd endosado para r e f l e j a r  e l  monto del 
capi ta l  de este Bono a1 Portador Global Permanente N o  Estadounidense pagado, 
cancelado o redimido y e l  monto de e s t e  Bono a1 Portador Global Permanente N o  
Estadounidense sera reducido para todos 10s propdsitos por e l  monto as5 pagado 
o cancelado o redimido. 

El monto de Capital pendiente de est@ Bono a1  Portador Global 
Pemanente No Estadounidense serd aumentado o disminuido de cuando en cuando 
de conformidad con las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal y t a l e s  
aumentos o dtsmhuciones serdn endosados en e l  Aperidice aqui incluido y 
llevados a reg is t ro  por e l  Agente Fiscal.  En e l  cas0 de que el monto del 
capital que se endosa en e l  Ap6ndice que se anexa no fuere igual a1 monto de 
capi ta l  pendiente registrado en 10s reg is t ros  que mantuviere el Agente Fiscal, 
10s reg is t ros  que mantuviere e l  Agente Fiscal, serdn obligatorios a1 amparo de 
este Documento. Al efectuar cualquier amortizacidn sobre este Bono a1 
Rxtador  Global Permanente No Estadounidense, el Ap6ndice que aquz se anexa 
sera endosado para reflejar t a l  amortizacidn. 

ESTE BONO AL PORTADOR GLOBAL PERMANENTE ESTARA REGIDO POR, Y SE INTELxRETAkA 
DE CONFORMIDAD CON, LAS LEYES DEL ESTADO DE NUEVA YO=, ESTADOS UNIDOS. 

E s t e  Bono a1 Portador Global Permanente No Estadounidense no serd vdlido u 
obligatorio hasta que la  cer t i f icacidn de autenticidad aquI contenida hubiere 
sido debidamante firmada por un Agente Autentificador de conformidad con e l  
Contrato de Agenda Fiscal.  
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EN FE DE LO CUAL, e l  W s o r  ha dado lugar a la firm de eete Bono a1 
mrtador G l o b a l  Permanente N o  Estadounidense como bere debidamente firmado en 
su nombre por un Funcionario Autorizado (como 88 dafiniere en e& Coatrat0 de 
Agencia Fiscal) en y a partir de l a  fecha abajo indtcada. 

Fechado 8 BANCO CENTRAL DE LA 
REPUBLICA DOMINICANA 

Por r 
Nombre r 
Cargo I 

Por 8 

Nombre I 
Cargo z 



- 
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Cbrtificacih de Autenticidadr 

Fort Fort 
Firnurnte Autoriaado Finnante Autoriaad9 

Fechador Fechador 
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[pbrma de Anexo del Bono a1 Portador Global 
Eermanente No Estadounfdanse] 

TEI#IINoS Y OONDICIONES DE IOS BONOS 

[ U s  T6rminOS y cOndicione8 m n  en la forma que se anexa a1 modelo de &nos a1 
Portador indicado en la Tabla 2-A del Contrato de Intercambio de Bono8 PDI] 
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Ex. 3 4 ,  p. 8 

AMndict Para 10s Bonos a1 Portador Globalas Permanentes 
No Estadounidensas 

Monto de Capital Pendiente 

Monto Total de Capital Pendiente de este Bono a1 Portador Global 
Parmananta en la Fecha del Cierre $ 

Aumantos en Disminuciones en 
Monto de Capital Monto de Capital 
Del Bono Del Bono MontO Total Resultante del Capital Resistmdo CLsbalRegirttado GlobalMOnto de Capitalpendienee del Bono 

hech - va Incluidg &lisw&L ;Paaado Reqi,sttado Cl09al. IncluLdo - 



APENDICE 3-C 
a1 Contrato de Intercambio 
D e  10s B o n o s  P D I  

[MODELO DE LOS BONOS P D I  REGISTRADOS GLOBALES 
PERMANENTES NO ESTADOUNIDENSES] 

[Modelo del Anverso del B o n o ]  

ESTE BONO ES UN BONO REGISTRADO GLOBAL PE-ENTE NO ESTADOUNIDENSE 
INTERCAMBIABLE POR BONOS REGISTRADOS DEFINITIVOS SUJETO A CIERTAS CONDICIONES. 
LOS DERECHOS INHERENTES A ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PElU4ANENTE NO 
ESTADOUNIDENSE, Y LAS CONDICIONES Y PROCEDIMIENTOS PARA SU CANJEO POR BONOS 
REGISTRADOS DEFINITIVOS, SON COMOS S E  ESPECIFICAN EN E L  CONTRATO DE AGENCIA 
FISCAL AL QUE S E  HACE REFERENCIA MAS ABAJO. 

LA VENTA 0 TRANSFERENCIA DEL MODELO At PORTADOR DE LAS PARTICIPACIONES, 0 DEL 
USUFRUCTO, EN VIRTUD DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SOMETER AL USUARIO DE LA MISMA A 
SANCIONES DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE RENTAS INTERNAS DE 
LOS ESI'ADOS UNIDOS. 

[LEYENDA DE nPSCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL EMITIDA ORIGINALMENTE COMO LO 
REQUIERE E L  CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE S E  HACE REFERENCIA MAS ABRJO]. 
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICMA 
BONO REGISTRADO GLOBAL PERBUMELWE NO ESTADOWIDENSE 

Bono P D I  Que Vence en e l  aEo 2009 

Incondicionalmente garantizados en su pago de 
capital e intereses por 

LA REPUBLICA DOMINICMA 

EL BANCO CENTRAL DE L A  REPUBLICA DOMINICANA (el  “Wsor”) 8 por valor 
recibido, por este med-o incondicionalmente promete pagar a1 Union Bank of 
Switzerland, oficina de Londres, como Deposftario Com6n, por Cedel, S.A. 
(”Cedel”) y para Morgan Guaranty Trust Company of New YOrk ,  oficina de 
Bruselas, carno operador de Euroclear Clearance Systemt o a SUB cesionarios 
deeignados, a l a  vista para endoso o entrega de este Bono Registrado Global 

en DOLARE8 Pennanente No Eetadounidenee l a  euma de capital de * 
DE LO8 ESTADOS UNIDOS (US$ 1 ( “ e m  -taln) en 25 
cuotae remastrales coneecutivoe, en 10s montoe d e  abajo indicadoe, aanonrando 
an l a  primera Fecha de Pago de Capital y en cada Fecha de Pago de Capital 
hasta l a  25ta. Fecha de Pago de Capitalr -- en e l  entendido de E l a  6ltd.m de 
ta les  cuotas serd por e l  mnto necesario para repagar en eutotalidad e l  monto 
pendiente de capital en la  ultima Fecha de Pago de Capital. 

- 

Ins Pagos de Capital se haran en cada Fecha de Pago de Capital en un 
monto igual a1 product0 de (XI e l  monto de capital insoluto de este Bono 
programado para estar pendiente en t a l  Fecha de Pago de Capital, s i n  tomar en 
consideraci6n cualquier cancelaci6n. 

* E s t e  Monto podrh aumentar o disminuir de cuando en cuando de 
confonnfdad con e l  contrato de agencia fiscal. 
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obligatoria u opcional, y ( y )  e l  factor de amortizaci6n (expresado como una 
fraccibn, estipulado mbs &jo para t a l  Fecha de Pago de Capital) r 

Pago de Capital ($) 
Pago de Capital Factor de Amor- por $1,000 valor 
Que Vence enr tizacidn facial  
I [ I*, 1997 I 1/100 I 1 0  I 
I [ I**, 1997 I 1/99 1 1 0  .I 
I [ I*, 1998 I 1/98 I 1 0  
T [ I** 8 .1998 I 1/97 I 1 0  

I I*, 1999 I 1/96 I 1 0  I 

[ I**, 1999 I 1/95 I 1 0  I 
I [ I * ,  2000 I 1/94 I 1 0  

- -  en e l  entendido, - s i n  embargo, de que en ningiin caso, cualquier capital 
respecto de este Bono exceder6 e l  monto de capital no pago de este Bono en 18 
fecha de t a l  Pago. 

* Ineerte e1 mer en e l  cual ocurre la  Primera Fecha de Pago de Capital 

** Inserte e l  me8 en el que ocurra una Fecha que sea 6 mesee despuds de 
-m l a  Fecha de Pago de Capital. 

*** Inserte l a  Fecha del 15 aniversario de l a  Fecha de Cierre. 
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Como fuere aqul utilizado, la  "Fecha de Pago del Capital" significa 
c a b  Y I 1  I de cada aiio calendario, comenzando . En e l  entendido de que, sin embargo si una fecha de Pago de 
Capital coincide con cualquler d iaque  no sea -Laborable, t a l  Fecha de 
Pago de Capital se pospondrd hasta e l  prbximo dia que fuere un Dia Laborable a 
menos que 'tal pr6xSmo Dia Laborable ocurra en un mes calendario subsiguiente, 
en cwyo cas0 t a l  Fecha de Pago de Capital serz e l  Dla Laborable inmediatamente 
anterior. 

---- 
en - ,-['I- -- - 

E6te Bono Regic trado Global Permanente No Estadounidense est& emitido 
respecto d& una Emisi6n de Bonos F 3 I  que vencen en e l  aEo 2009 del  Emisor y se 
rigen por 10s T6nninos y Condiciones de 10s Bonos que aqul sa incluyen (10s 
"T6rmhos y Condiciones") cuyos Tsrminos y Condiciones se incorporardn a este 
Contrato como referencia y por las disposiciones del Contrato de Agencia 
Fiscal de,i 10s Bonos P D I  fechado , 1994 (como fuere 
enmendado ,de cuando en cuando, e l  "Contrato de Agencia Fiscal") entre e l  
Edsor, CitCbank, N.A., como Agente Fiscal, Agente Autentificador, Agente de 
Pago, degistrador, Agente de l a  Transferencia y Agente de a l cu lo ,  y C i t r h n k  
(Luxemburgo), como Agente Autentificador, Agente de Pago y Agente de l a  
Transferencia. 

1. Sin representar do, inserte las fechas en l a  cuales Ocurran 10s 
aniversarios de 10s 1 2  y 18 meses despu6s de l a  Fecha del Cierre. 

2. Inserte l a  fecha que fuere e l  tercer aniversario de la Fecha del 
Cierre. 
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Loa intereses sobre e l  monto del Capital de este Bono se acumularbn 
desde (e incluyendo) t31 , a las  tasas anuales previstas en loa 
T6nnj.nos y Condiciones. E l  Emisor a d d s  incondicionalmente conviene en pagar 
intereses sobre montos atrasados de capital y de intereses sobre este Bono 
Registrado Global Permanente No Estadounidense como se dtspone en lob T6nninos 
y Condtciones 0 

De conformidad con una Garantla fechada en febrero 14, 1994, ( l a  
"GarantSa") , l a  Repalica Dominicana, (e l  "Garante") ha garantizadq, para e l  
beneficio de 10s tenedores de Bonos de cuando en cuando, e l  pago tuntual de 
intereses y capital pagaderos a su vencimiento a1 amparo de este Bono. Un 
original firmado de l a  GarantSa eat6 ," depositado con e l  Agente Fiscal.. 

E l  atsot pot este medio trrevocablemenGe se conpromete a 
Intercambiar el  usufructo sobre este Bono Ftegistrado Global Permanente No 
Estadounidense de conformidad con loa t 6 d n o s  y condialone8 del Oontrato de 
Agencia Fiscal, to ta l  o parcialmente por Bonos Definitivos Registradoa. Luego 
de cualquier t a l  intercambio, e l  Ap6ndice que se anexa sera endosado para 
reflejar l a  reducci6n del monto del capital que aqul se evidenciare. 

3. Inserte la  Fecha del Cierre. 

,,. 
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Este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense podrd ser 
voluntariamente redimido a l a  opci6n del Emisor, o podrla ser cancelado 
obligatoriamente, bajo ciertas circunstancias, en ambos casos en su totalidad 
o en parte, y e l  pago de este Bono Registrado Global Fermanente No 
Estadounidense o cualquier porci6n del dsmo pOdr6 ser acelerado y 10s Bonos 
representados por este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense 
podrdn ser recomprados o de otra forma adquiridos por e l  W s o r  o e l  Garante 
y ,  en e l  cas0 de t a l  recompra u otra forma de adquisicidn por e l  EmLtsor o e l  
Garante, entregado para cancelaci6nr cada cual de acuerdo con 10s t6rminos y 
disposiciones de 10s T6rminos y Condiciones y e l  Qntrato de Agencia Fiscal. 
Al efectuar cualquier pago, cancelaci6n voluntaria u obligatoria de todo o 
parte de este Bono RegLstrado Global Fermanente No Estadaunidense, e l  anexo 
sera endosado para reflejar e l  monto del capital de este Eon0 Registrado 
Global Permanente No Estadounidense pagado, redimido o cancelado y e l  monto de 
capital de este Bono Registrado Global Permanente No Estadounidense se 
reducirg para todos 10s propdsitos por e l  monto a s i  pagado, redimSdo o 
cancelado. 

E l  monto de Capital pendiente de este Bono Registrado Global 
Pennanente No Estadounidense se aumentard o y tLCsmf.nuirb de cuando en cuando y 
de conformidad con las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal y tales 
aumentos o dismhuciones s e r h  endosados en  e l  Apdndice aqui incluido y 
anotados por e l  Regietrador. En e l  cas0 de que e l  monto del capital que se 
endosa en e l  Apgndice que se anexa no fuere igual a1 monto de capital 
pendiente registrado en  loa registroe que mantiene e l  Rsgistrador, 10s 
rrgiqtror quo muntuvkrro a& Ragbatrrdor rrrb obligrtorioa a1 anparo do rat. 
rnomeaB0. Ail: efeer%k%zlr OUIPq&!F w&$rerilebQs eebrs ea&! Bow mqi$BrIdo 
@$e&% T%!maR@R%@ He3 ~e~a&uald€!Rse$ t31 ApBaQ.cas qH@ $€! aR&#a clsrh @Rdeclade 
pare F l f b j E L F  $a& m@&C8&@1atgB* 

E l  trnrdor r@$hiltZadO & rBC0 Hen0 8eg;brtrrde O i O b r i  P o ~ ~ ~ k O  NO 
Eatadounidanra mor6 l a  b i a a  Faraonr aon darrab a rraibir pagor en 10 qua 
respecta a cualqubr usufructo de eete Bono Ragietrado Global Pennanente. 

ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE ESTARA REGIDO POR, Y 

UNIDOS . SE INTERPRET- DE CONFORMIDAD CON LAS LEYES DEL ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS 

Este Bono Registrado Global Perman nte No Eetadounidenee no eerd vblido u 
obligatorio haeta que l a  certificaci6n de autenticidad aqul contenida hubiere 
sido debidamente finnada por un Agente Autentificador de conformidad con e l  
Contrato de Agencia Fiscal. 



EN BE DE LO c U u 8  e l  W s o r  ha dado lugar a la firma de este Bono 
RegSetrado Global Permanente N o  Estadounidense sea debidamento firmado en su 
nombre por un Funoionario Rutorizado (como se definiere en e l  Contrato de 
Agencia Fiscal) en y a partir de la  fecha abajo Sndicada. 

Fechado 8 BANCO CENTRAL DE LA 
REPUBLICA DOMINICANA 

Por 8 

Nombre t 
Cargo 8 

Bort 
Nombrr t 
Cargo, 

CertifScacS6n de Autentioidadr 
E s t e  ea e l  Bono Registrado G l o b a l  Permanente 
No Estadounidense a que se re f i e re  e l  aqui 
mencionado Contrato de Agencia Fiscal. 

CStLbank,  N.A.t COmO 

Agente AutentSficado’r 

&r 8 

Firmante Autorizado 

Fechado 8 

CSt ibank Luxemburgo, como 
Agente AutentSf Scador 

mr t 
Finnante Autorizado 

Fechado 8 
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[Modelo de Anexo del Bono Regietrado G l o b a l  Permansnte No Eetadounidenee] 

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS 

[Loa TBrminos y Condiciones en e l  modelo anexo al modelo de loa Bono8 
Regietrados indicado en l a  Tabla 2-B del  Qntrato de Intercambio de loa Bono8 
PDI] 

. .. 

.. . " 

. .  - 



-183- 

Adndfce para 10s Bonos Reqistrados Globales 
Permanentap No Estadounidenses 

Monto del Capital Pendiente 

Monto Total del Capital Pendiente de este Bono Registrado 
Global Permanente No Estadounidense en la Fecha del Cierre: 
s 

Aumentos en Disminuciones en 
Monto de capital Monte de Capital Monte Total del 
Del Bono diel Bono 
Registrado Global Registrado Global Pendiente Bono 

Recristrado Global Inclugdo Pecha Efectiva IncluLdo IncluLdo 
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A P m D I C E  3-D 
a1 Contrato de Intercambio 
De 108 &nOS P D I  

[MODELO DE LOS BONOS P D I  REGISTRADOS GLOBALES 
PE-ENTES ESTADOUNIDENSES] 

[Modelo del Anverso del B o n o ]  

ESTE BONO BS UN BONO REGISTRADO GLOBAL P E W E N T E  INTERCAMBIABLE POR BONOS 
REGISTRAOOS DEFINITIVOS SUJETOS A CIERTAS CONDICIONES. IO8 DERECHOS 
INH161ENTES A ESTE BONO REGISTRAW GLOBAL PEMANENTE, Y tAs CONDICIONES Y 
PROCEDIMIENTO8 PIRA 8U CANJEO POR BONOS RWISTRADOB DEIINITIVOS, SON cobdo 81 
EBPECIFICAW EN Et CONTRATO DE AGENCIA FIllCAL AXI QVE 88 W E  R t F E I C I A  WALl 
AaIwo * 

[ESTE BONO NO HA S I D O  REGISTRADO BAT0 LA LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS 
DEL 19338 -0 HA S I D O  Y NO P O D M  S E R  OFRECIDO 0 VBNDIDO DIRECTA 0 
INDIRECTAMENTE EN fios ESTADOS UNIDOS DE AMERICA8 SUS TERRITORIOS 0 POSESIONES 
0 A LA 0 POR LA CUENTA DE CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (CXmO SE DEFINE EN 
EL REGLAMENTO S DE LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS DEL 1933)8 EXCEPTO DE 
CONFORMIDAD CON’ UNA DISPOSICION EFECTIVA DE REGISTRO BAJO TAL LEY 0 EN UNA 
TRANSACCION QUE NO R E Q U I E M  REGISTRO BAJO TAL LEY. ESTE BONO ES TRANSFERIBLE 
S0-E COMO SE DISPONE EN EL MISMO Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL A QUE 
SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO]. 

LA VENTA 0 TRANSFERENCIA DE LA FORMA AL PORTADOR DE LAS PARTICIPACIONES8 0 
USUFRUCT08 EN VIRTUD DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SOMETER AL PATROCINADOR DE LA 
MISMA A SANCIONES DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE RENTAS 
INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS. 

[LEYENDA DE DESCURNTO m I T I D A  ORIGINAWENTE 0340 U) REQUIRIA EL CONTRATO DE 
AGENCIA FISCAL REFERIDA MAS ABATOI- 

Esta leyenda ser6 incluida en (i) todos 10s Bonos Registrados 
G l o b a l e s  Pennanentes EStadOUnidenSeS, y (ii) tados 10s Bonos emitidos 
para transferencia o intercambio de, o en susti tuci6n de8 
cualesquiera tales Bonos Rsgistrados G l o b a l e s  Permanentea 
Estadounidenaes hasta que l a  leyenda pueda ser removida de 
conforddad con la Seccidn 7 del  C o n t r a t o  de A g e n c i a  Fiscal. 
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Incondicionalmente garantieados en 8u pago da 
capital e intereoar por 

SL W C O  D I  IA RQpuBltICA D U N f l o I W A  (e1 wlPLCrorw)r por valor 
rWibid0, por 'este mea0 incondicionalmente promete pagar a ~ t t i l i a n k ,  N.A. 8 en 
BUS oficinas de New York, como Registrador a1 amparo del Contrato de Agencia 
FireaJ. d e  abajo refarido a la  vista para endoso o entrega de este Bono Global 
no en su capacidad individual s in0  eolamente para beneficia de lor Tenadores 
Ragiutrabol do lor urufruatoe devrrngadoe en DOLARES DE U S  PSTAIIOS WID06 
(US# * 1 ("01 Monto del Capital") l a  sum8 do capital do 
on 2 ~ ~ t r a l o r ~ o ~ i ~ ~ v o r ~  on lor mntou . ~ ~ O T X C Z &  
oorwnundo on la  primmrr Iroahr do pIgo do a p i t a l  (a- r o r l  dotinido d r  
a k j o ) ,  y de ah$ en lo  adelantr en aada Peaha de ?ago de Capital harta l a  
25ta. Fecha de Pago de Capital# en e l  entendido de que l a  G l t h  de tales 
cuotas sea por e l  Monto neceeario para repagar y n  BU totalidad el  monto 
pendiente da capital en la  GltW Fecha de Pago de Capital. 

-- 

El pago del capital se harh en l a  Fecha de Pago de Capital por un 
monto 1-1 a1 product0 de (XI e l  monto del capital insoluto de este Bono 
Programado no pagado en l a  Fecha 

Eete monto est6 sujeto a dLsminuir de tiempo en tiempo de acuerdo a1 
Contrato de Agencia Fiscal. 
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- 
- 

de Pago d e l  Capital, s i n  tomar en cuenta cualquier redenci6n o b l i g a t o r i a  u 
opcional,  y ( y )  e l  f a c t o r  de amortizacidn (expresado en  f racc i6n ,  e s t ipu lado  
d s  abajo Fara t a l  Fecha de Pago d e l  Capital) t 

. -  -~ 
[ I**, 1998 I 1/97 I 1 0  1 
[ I * ,  1999 I 1/96 I 1 0  1 
[ I * * ,  1999 1/95 I 1 0  1 
[ I * ,  2000 1/94 I 1 0  
[ I**, 2000 5.167/93 I 51.67 1 

[ I * * ,  2001 5.167/82.666 I 51.67 1 
[ I* ,  2001 5.167/87.833 I 51.67 

Pago de Capital ( $ 1  
Pago de Capital Factor  de  Amor- por $1,000 va lo r  
CXle Vence ent  t i z a c i d n  facial 

1 [ I**, 2002 
I I * ,  2003 

I 

I [ I* ,  1997 I w o o  I 10 i 
I [ I**, 1997 I 1/99 I 1 0  1 
I 1* .  1998 I 1/98 I 1 0  

5.167/72.332 I 51.67 1 
5.167/67.165 I 51.67 

[ I**, 2003 5.167/61.998 

[ I**, 2004 I 5.167/51.664 

[ I**, 2005 I 5.167/41.330 

1 [ I**, 2006 I 5.167/30.996 

1 [ I**, 2007 5.167/20.662 

I [ I**, 2008 5.167A0.328 

[ I* ,  2004 I 5.167/56.831 

[ I * ,  2005 I 5.167/46.497 

I [ I * ,  2006 I 5.167/36.163 

1 [ I * ,  2007 I 5.167/25.829 

I t I * ,  2008 5.167/15.495 

en e l  entend<-do, - s i n  embargo, de que en n h g i h  caso, cua lqu ie r  capital  
respecto de este Bono excederd e l  monto de capital  no pago de este Bono en l a  
fecha de t a l  Pago. 

- -  

51.67 1 

51.67 1 

51.67 1 

51.67 1 

51.67 1 

51.67 1 

51.67 

51.67 1 

51.67 

51.67 

51.67 1 

* I n s e r t e  e l  m e s  en e l  cua l  ocur re  l a  Primera Fecha de Pago de Cap i t a l  

** Inserte el mea en  el que ocurra  una Fecha que sea 6 mesee despuis  d e  
l a  Fecha de Pago de Capi ta l .  

*** I n s e r t e  l a  Fecha d e l  15  an ive r sa r io  de l a  Fecha de Cierre. 
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Como se uti l iza aqui, l a  "Fecha de Pago del Capital" significa -- - 
- . En e l  e; en 121 

de Capital coincide con cualq 
_.-- 

[1 I de cada aflo calendario, comenzando 
zendtdo de E, s i n  embargo si una fecha de Pago 
p ie r  dia que no sea un Dia Laborable, t a l  Fecha 

.. . cada 

de Pago de Capital se pospondr6 hasta e l  pr6x.Smo dia que fuere un D$a 
Laborable a menos que t a l  pr6ximo Dia Laborable ocurra en un mes calendario 
subsiguiente, en cuyo cas0 t a l  Fecha de Pago de Capital ser6 e l  Dia Laborable 
inmedFatamente anterior. 

Este Bono Registrado Global Pennanente Estadouni-dense est6 emitido 
respecto de una eml.sF6n de Bonos P D I  que vencen en e l  afio 2009 del Edtsor y se 
rtgen por 10s "T6rminos y Condtciones de 10s Bonos que aquz se incllryen (10s 
"T6mf.nos y Condiciones"), cuyos T6rminos y CandicFones se incorporan a este 
Contrato como referencia y por las disposiciones del Contrato de Agencia 
Pi-scal de 10s Bonos P D I  fechado 1 4  de febrero de 1994 (como fuere enmendado de 
cuando en cuando, e l  "Contrato de Agencia Fiscal") entre e l  Emisor, Citibank, 
N.A., como Agente Fiscal, Agente Autentificador, Agente de Pago, Agente 
Registrador, Agente de Transferencia y Agente de cdlculo y Ci t ibank  
(Luxemburgo), S.A. como Agente Autentificador, Agente de Pago y Agente de l a  
Transf erencia. 

111111111111111111-199--- 

1. Sin  especificar aiio, inserte las  fechas en las  cuales ocurran 10s 
aniversartos de 10s 12 y 18 meses despu6s de l a  Fecha del Cierre. 

2. Inserte l a  fecha que fuere e l  tercer aniversario de l a  Fecha del 
Cierre. 



Los intereses sobre y el monto del Capital de este Bono se'creumularbn 
desde (e incluyendo) I31 , a la8 tasas anualee previstas en 10s 
T6rminoe y Condicionei . E l  I h n i e i s  incondicionalmente conviene en pagar 
intereaes sobre mpontos atrasados de capital y de intereees eobre este Bono 
Ragirtrado Global Permanente Estadounidense can0 se diepone en 10s T6rminos y 
Qndicionerr. 

De conformidad con una Garantsa fechada en febrero 14, 1994, ( l a  
nGarant4a'v), l a  Repiiblica Dod.nicana, ( e l  "Garante") ha garantizado, para e l  
beneficio de 10s tenedores de Bonos de cuando en cuando, e l  pago puntual de 
intereses y capital pagaderos a su venckiento a1 amparo de este Bono. Un 
original firmado de l a  Garantla est& depositado con e l  Agente Fiscal. 

E l  mtsor por este mdio irrevocablemente 88 cornpromete a 
Cntercambiar e l  usufructo sobre este Bono Registrado Global Permanente 
Eitadounidense por Bonos Registradoe Definitivos de conforddad con lo8 
thninor  y aondiaiones del Contrato de Agenaia Fircal, total  o parriialmente. 
krego de awquier t a l  intercarabio, e1 Ap6ndiae que 60 rnexa rerC endorado para 
reflejar l a  reducci6n del laonto del capital que aqul r e  evidenaiare. 

3. Inserte la  Fecha del Cierre. 



Este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense podrd ser 
voluntariamente rediddo a l a  opci6n del Emisor, o podria ser cancelado 
obligatoriamente, bajo ciertas circunstancias, en ambos casos en su totalidad 
o en parte, y e l  pago de este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense 
o cualqul-er porcidn del dsmo podrd ser acelerado, y 10s Bonos representados 
por este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense podrdn ser 
recomprados o de otra forma adquiridos por e l  Emisor o e l  Garante y ,  en e l  
cas0 de que t a l  recompfa u otra forma de adquisicidn por e l  EIntsor o e l  
Garante, entregado para cancelacidn, cada cual de acuerdo con 10s t6rminos y 
dtsposiciones de 10s T6rmFnos y Condiciones y e l  Contrato de Agencia Fiscal. 
A 1  efectuar cualquier pago, cancelacidn voluntarta u obligatoria de todo o 
parte de este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense, e l  @Endice 
anexo sera endosado para reflejar e l  monto del capital de este Bono Registrado 
Global Permanente Estadounidense pagado, redimCdo o cancelado y e l  monto del 
capital de este Bono Registrado Global Permanente Estadounidenee serd reducido 
para todos loa prophito8 por e l  mnto as$ pagado, redimido o cancelado. 

El monto de Capital pendiente de este Bono Registrado Global 
Permanente EstadounCdense dtsmtnutrb de cuando en cuando y conformidad con la8 
disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal y ta les  disminuciones ser6n 
endosadas en e l  Apthdice aqui Fncluido y anotado por e l  Registrador. En e l  
cas0 de que e l  monto del capital que 88 endosa en e l  Ap6ndice que 8e anexa no 
888 igual a1 monto de capital pendtente registrado en 10s registroo que 
manttene e l  Registrador, 10s regtstros que mantuvtere e l  Registrador eerdin 
obligatorioe a1 arqparo de eats Documento. AI. efectuar cualquhr anroxthrrribn 
rebre erkr bene RegJ,rtrade Qlebal Pem\emnte ErtadeunAdenre, a l  Ag6nd6ae qua 
$@ amxa $@Pa @#%hoed@ paga F@EP@$P fa% a€M#P.f:CsaoCQA: 

P I  ConebiP iPtBgBeBPrdf3 & an U$Uf€?Uf&@ de! e@$@ D@€m %giCe$€el@ @%@$e% 
pemnonte ~atadwntdt~nao r e d  Po W e a  W P B ~ ) ~  wan b r e o b  Q rraBBIr pager 
rarprato do awlquirr uaufruato de erta Bono RRght#%d6 Qlobal krracmrnta 
EatadounFdanre. 

ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE ESTADOUNIDENSE ESTARA REGIDO POR, Y SE 
INTERPRETARA DE CONFORMIDAD CON, LAS LEYES DEL ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS 
UNIDOS. 

Este Bono Registrado Global Permanente Estadounidense no serd vblSdo u 
obligatorio hasta que l a  certificaci6n de autenticiuad aquI contenida hublere 
atdo debidamente firmada por un Agente Autentificador de conformidad con e l  
Qntrato de Agencia Fiscal. 

i 
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EN FE DE LO CUAL, e l  m t s o r  ha dado lugar a la  finna de este Bono 
Registrado Global Permanente Estadounidense y que sea debidamente fCrmado en 
su nombre por un FuncionarCo Autorizado (como se definiere en e l  Contrato de 
Agencia FCscal) en y a partCr de la  fecha abajo indicada. 

Fechado I BANCO CENTRAL DE LA 
REPUBLICA DOMINICANA 

Port 
Nombre t 
Cargot 

Nombre 8 

Cargo t 

Certificaci6n de AutenticSdadt 
Este e8 e l  Bono Registrado Global Permanente 
Estadounidense a que se re f ie re  e l  aqui 
mencionado Contrato de Agencia Fiscal. 

Citibank, N.A., como 
Agente Autentificador 

Port 
Firmante Autorizado 

- Fechado 8 

Citibank Luxemburgo, como 
Agente Autentificador 

Por r 
Finnante Autorizado 

Fechado t 
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[Forma de Anexo del  Bono Registrador Global Permanente Estadounidense] 

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS 

[Los T6rminos y Condi-ciones son en la  forma que se anexa a1 modelo de Bonos 
Registrados indicado en l a  Tabla 2-B del  Contrato de Intercambio de Bonos PDII. 
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Adndica Para 10s Bonos Reqistrados Globales Permanantes 
Estadounidanses 

MOnto de Capital Pendiente 

Honto Total del Capital Pendiente de este Bono Registrado Global 
Permanente en la Pecha del Cierre $ 
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EN FE DE LO CUAL firmo y sello l a  presente CERTIFICACION, a pediment0 
de parte hteresada, en Santo D o m i n g o ,  D i s t r i t o  N a c i o n a l ,  Capital de l a  
Rep6blica Dominicana, a 10s ( 1 dlas de l  m e s  de de l  aiio de 
m i l  novecientos noventa y cuatro, habi6ndolo .Cnscrito en e l  R e g C s t r o  a ml. 
cargo-con e l  nhero 03/94. 

ANNABELLE E. QUEZADA RICHIEZ 
INTERPRETE JUDICIAL 
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ANNABELLE E. QUEZADA R. 
INTEFWRETE JUDICIAL 

ANNABEUE E. QUEZADA RICHIEZ,  INTERPRETE JUDICIAL del  Juzgado de Primera 
Ins tanc ia  del D i s t r i t o  N a c i o n a l ,  debidamente juramentada para e l  e jercio legal 
de m i  cargo, CERTIFICO que he precedido a l a  traducciBn integra y f ie1 de un 
docmento redactado en idiom Cngles, cuya \prsii6n a1 espaiiol, s e e  mi. 
crCterCo, es la  s tguien te t  

I GARANTIA 

Fechada a1 14 de febrero de 1994 

O t o r g a d a  por 

LA REPUBLICA DOMINICANA 

E n  favor de 

M S  BENEFICIARIOS NOMBRADOS EN ESTE DOCUMENT0 

Respecto de 10s - 

BONOS P D I  
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GARANTIA fechada a1 1 4  de febrero  de 1994 otorgada por l a  REPUBLICA 
DOMINICANA ( l a  "Repfiblica Dominicans" o e l  "Garante") e n  favor  de cada uno de 
10s benef ic ia r ios  a 10s que se hace referenc ia  a continuaci6n. 

DECLARACIONES PRELIMINARES I 

1 

(1) E l  Banco Central  de l a  RepGbli.ca DOminiCana ( e l  "Banco Central")  
ha pactado un Contrato de Intercambio de Bonos P D I  fechado en esta misma fecha 
( t a l  Contrato como pudiere ser enmendado, completado o modificado de cuando 
en cuando serd  llamado de ahora en l o  ade lan te  e l  "Contrato - de Intercambio") 
con 10s Compradores que se mencionan en 61 (10s "Compradores") , 10s agentes  de 
conformidad con cCertos Contratos Ex!-stentes sindicados,  mencionados en 61 
(10s "Agentes de Sindicato")  y The Bank of Nova Scot ia ,  como Agente del 
Cierre, que dispone la  emisi6n por e l  Banco Central  y la  compra por tales 
Compradores, de 10s Bonos PDI sCn garant3.a colateral que vencen en e l  azo 2009 
("Bonos PDI") d e l  Banco Central  s u j e t o  a 10s tgrminos y condiciones que sa 
indican  en e l l o s .  Los tgrminos en mayfiscula usados en esta garant ia  t fenen  10s 
s igni f icados  que se espec i f ican  en e l  Contrato de Intercambio a menos que se 
def inan de o t r a  manera en esta 9arantj.a. 

( 2 )  E l  Banco Cmatral concertard un Contrato de Agencia F i s c a l  para 
10s Bonos PDI con e l  Cittbank, N.A.,en su  ca l idad  de Agente Autent i f icador ,  
Registrador,  Agente de l a  Transferencta,  Agente Fiscal, Agente de Pago y 
Agente de Cglculo ( t a l  con t r a to  como fue re  enmendado de cuando en cuando, se 
denominar6 e l  "Contrato de Agenda Fiscal") respecto de 10s Bonos PDI. 

- ,  

( 3  )Para 10s f Ines  de esta GarantZa, e l  t6rmi.no "Benef icCario" 
s i g n i f i c a  (i) cada Comprador, (ii) cada Agente de Sindica to  de conformidad con 
e l  Contrato de Intercambi% (iii) e l  Agente del CCerre de conformidad con e l  
Contrato de Intercambio ( i v )  e l  Agente Fiscal, cada Agente Autent i f icador ,  e l  
Registrador,  cada Agente de Pago y e l  Agente de l a  Transferencia de 
conformidad con e l  Contrato de Agenda Fiscal, ( v )  cada tenedor r eg i s t r ado  de 
cuando en cuando de. un Bono P D I  (f-ncluyendo cada tenedor de cuando en cuando 
de un usufructo en e l  Bono PDI Registrado Global Permanente No Estadounidense, 
o e l  Bono PDI Registrado G l o b a l  Permanente Estadounidense (como ta les  tgrminos 
fueron def inidos en e l  Contrato de AgencCa F i s c a l ) ,  y ( v i )  cada tenedor de 
cuando en  cuando de un Bono P D I  a1 portador (kncluyendo cada tenedor de cuando 
en cuando de un Cup& ( t a l  como se def ine en e l  Contrato de Agencia Fiscal) o 
de un usufructo en e l  Boqo PDI Global Temporal N o  Estadounidense a1 Portador, 
o e l  Bono PDI G l o b a l  Permanente N o  Estadounidense a1 Portador, (como ta les  
t6rminos fueren def intdos en e l  Contrata de Agencia Fi-scal). 

( 4 )  EL @saWs- obtendrd un benef ic io  sus t anc ia l  directo e Lndirecto 
de las t ransacc iones  p e  se contemplan en el Contrato de Intercambio. 

(5) Es w g r e s r e q u i s i t o  a l a  compra de 10s Bonos PDI por  10s 
Compradores prev.ist?a en el Contrato de Intercambio que e l  Garante haya 
firmado y entregado esta a s a n t i - a .  
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POR TANTO, en consideracidn a1 predmbulo y a f i n  de inducir a 10s 
Compradores a comprar 10s Bonos P D I  de conformidad con e l  Qntrato de 
Intercarnbio y para inducir a1 Agente de Cierre, a1 Agente Fiscal, a cada 
Agente Autentificador, a1 Agente de cdlculo, a1 Registrador, a cada Agente de 
Pago, y a1 Agente de la  Transferencia a concertar y cumplir SUB obligaciones 
respectivas de conformidad con e l  Qntrato de Intercambio , y e l  Qntrato de 
Agenccia Fiscal? e l  Garante por e s t e  medio conviene l o  siguienter 

SECCION 1. Garantga. El Garante por este medio incondicional o 
irrevocablemente garantiza, como deudor de primer rango y no merante como 
fiador, e l  pago puntual, a su vencimiento, ya fuere a1 vencidento estipulado, 
por pgrdida del tgrmino o de o t ro  modo, de todas las obligaciones de l  Banco 
Central  f ren te  a 10s Beneficiarios que existen ahora o exis t ieren en e l  futuro 
a1 amparo del Contrato de Intercarnbio, 10s Bonos P D I ,  y el  Contrato de Agencia 
Fiscal (colectivamente llamados 10s "Qntratos -- de 10s Bancos - PDI"  y, cada uno, 
un "Contrato de ~ O S  Bonos PDI"), ya fuere por concept0 de capAtal, Sntereces, 
honorarios, gastos o de o t ra  forma (tales obligaciones se denominardn las 

---- 
"Obligaciones Garantizadas", y cualquiera y todos 10s gastos avanzados que 
Sean razonables y est& documentados (incluyendo honorarios y gastos de 
consultores que Sean razonables y e s t h  documentados) en que hubiese incurrido 
cualquier BenefSciarSo a1 exigir  cualquier derecho f r e n t e  a1 Garante a1 amparo 
de e s t a  Garantia. S in  l i m i t a r  l a  generalidad de l o  que antecede, l a  
obligaci6n del Garante eer8 extensiva a todos lor  montos que constituyeren una 
parte de lar OblCgaciones Garantieadar y que fueren adrudadar por e1 Banao 
a n t r a l  a cualquier Bensfiaiario rn virtud de lor Qntrator de lor Bonor PDI, 
a no mr por el hecho de que no rean ejecutabler o no permiriblea debido a la  
exietencia de prooedirnientos de quiebra, reorganieaai6n o s imilar  gue 
.I.nvolucra a1 Banco Central .  Cada uno de t a l e r  pagos respecto de cualquier 
Obligacibn Garantizada que fuere pagadera a1 amgaro de esta Garantfa sera 
efectuado de conformidad con el Contrato de Bonos P D I  que r i j a  t a l e s  
Obligaciones Garantizadas. 

SECCION 2. Garantia Absoluta. El Garante garantiza que cada 
Obligacibn Garantizada ser6 pagada estrictamente de conformidad con 10s 
t6xminos del  Contrato de 10s Bonos PDI que r i j a n  t a l  Obligacidn Garantizada 
no obstante cualquier ley, reglamento, u orden que ahora o en e l  futuro 
estuviere vigente en cualquier jur4sdici6n que afectare cwlquiera  de t a l e s  
t h n i n o s  o 10s derechos de cualqv e r  Beneficiario respecto de e l los .  Las 
Obligaciones del Garante a1 amparo de e s t a  GarantZa est6n separadas de las 
Obligaciones Garantizadas, y podrla incoarse en contra del  Garante una accidn 
0 acciones que podrhn incoarse para hacer valer esta Garantsa, sin tomar en 
cuenta que cualquier accidn fuere incoada contra e l  Banco Central o si e l  
Banco Central  fuere incluido en t a l  acci6n o t a l e s  acciones. La obligacibn 
del  Garante de conformidad con e s t a  GarantPa ser6 absoluta e incondicional 
independientemete der 
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(i) cualqufer fa l ta  de validez o exigibilidad de cualquier Contrato 
de 10s Bonos PDI o cualquier otro contrato o intrumento relacionado con estoe 
documentoe I 

(ii) cualquior cambio en el tiempo, forma o lugar de pago de, o de 
cualquier otro t6rmLno de, toda o cualquiera de la8 ObligacConee Garantizadae, 
o cwlquier otra enmienda o dispenea de o cualquier consentimiento para 
apartarse de cualquier Contrato de 10s Bonos PDI o de cualquier otro Contrato 
o instnunento que se rolacione con esoe documentoe? 

(iii) cualquier incapac?dad (de demandar o 8er demandado o de otra 
forma, incluyendo, s i n  aarbcter limitativo, cwlquier aueenaia de prronalid8d 
jurSdica), ley apliaablr, la FnuapacCdad u otrs  ctrcunrtancia del o 
relaaionada aon e l  Banao Clntral o de cualguiar funa.ionario o agrntr del 
mtrmo rrrprato de aualquirr Obligaoibn GarantJ.sada1 

(iv) aualquirr cambio, rrrrtruoturaci6n o finalCcaci6n de l a  
estructura social o de l a  axietencia del Banco Central? 

( v )  Cualquier inexatitud, fa l ta  de completar u omisidn de cualquier 
autorizacih o aprobacidn o cualquier otra med.i.da, o cualquier notificacidn o 
registro, en relacidn con esta Garantia, cualquier Contrato de 10s Bonos P D I  o 
cualquier otro documento o instrumento que se relacione con 61, o cualquier 
irregularidad, enejecutabilidad o nultdad de cualquiera de las Obligaciones 
Garantizadast o 

( v i )  Cualquier otra circunstancia (que no fuere e l  pago irrevocable y 
completo) la  cual pudiere de otra forma constituir una defensa disponible 
para, o descargo del Banco Central o de un garante. 

E s t a  Garantia conti-nuard en  vigor o se restablecers, como pudiere ser 
e l  caso, si en cualquier momento cualquier pago de cualquiera de las  
Obligaciones Garantizadas se rescindiera o debiera de otra forma ser devuelto 
por cualquiera de 10s Beneficiarios por l a  insolvencia, quiebra o 
reorganizacih del Banco Central, o de cualquier otra forma, todo el lo  como si 
t a l  pago no hubiese sido efectuado. 

SECCION 3. Entrada en Vigor en l a  Fecha de Cierre. No obstante 
cualquier estipulaci6n en sentido contrario en esta GarantPa, esta Garantia no 

-- --- 
entrard en vigor, y 10s Beneficiarios no gozar6n de derechos que e l la  otorga, 
hasta que ocurra l a  Fecha de Cierre. 

SECCION 4. Dispensa. E l  Garante por este medio dispensa de (i) 
prontitud, diligencia, presentaci6n demanda de pago y protestot (ti) todas las 
notificaciones que deban ser recibidas por 61 (ya fueren de fa l ta  de pago, de 
revelacih,  protestos o de otro t ipo) respecto de cualquiera de l a s  
Obligaciones Garanthadas y esta Garantiat y (iii 1 ,  cualquier requerimiento de 
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que un Beneficiario proteja,  garantice, perfeccione 0 asegure cualquier 
derecho de prenda s i n  desapoderamiento o gravamen o cualquier bien que les 
es t6  sujeto o agote cualquier derecho o tome cualquier medida contra e l  Banco 
central  o cualquier o t ra  persona o cualquier garantia c-olateral. 

SECCION 5. Subrogaci6nr Pagos en Ekceso.El Garante no ( i )  ejercerd 
derecho alguno que pudiere adquir i r  por l a  via de l a  subrogacidn a1 amparo de 
e s t a  Garantia por la  via de cualquier pago hecho de conformidad con la  misma o 
de o t ra  forma respecto de cualquiera de l a s  ObligacLones GarantCzadas, n i  (ii) 
tomars medtda alguna contra e l  Banco Central o cualquiera de sus bienes o 
activos por o a cuenta de cualquter pago hecho a1 amparo de e s t a  Garantia o de 
o t r a  forma respecto de t a l e s  Obligaciones Garanti-zadas, hasta que todas las 
Obligactones Garantizadas y todos 10s ot'ros montos pagaderos de conformidad 
con e s t a  GarantLa hubieren sido pagados finalmente y en su totalidad. Si 
cualquiex monto fuere pagado a1 Garante a cuenta de tales derechos de 
subrogacidn en cualquier momento antes del pago en su total idad de las 
Obligaciones Garantizadas y de todos 10s otros montos pagaderos de 
conformidad con es ta  Garantla, t a l  monto serd retenido en fideicomiso para e l  
benefAcio de 10s Beneficiarios pertinentes y serd pagado de inmediato a 10s 
Beneficiarios pertinentes para ser x acreditado y aplicado prontamente a1 pago 
de cualesquiera Obligaciones Garantizadas, que en t a l  momento estuvieren 
vencidas y no pagadas, y ( y )  si t a l  monto fuere mayor que t a l e s  Obligaciones 
Garantizadas venci-das, retenido como una garantia colateral  para las prdximas 
Obligaciones Garant5.zadas que venzan y serd prontamente acreditado a1 pago 
de las aismas, cada uno de t a l e s  pagos a ser efectuado de conformidad con 10s 
terminos de 10s Contratos de 10s Bonos PDI que r l j a n  t a l e s  Obligaciones 
Garantizadas. S i  ( a )  e l  Garante hiciere  un pago a cualquier Beneficiario de 
l a  totalidkd o cualquier par te  de las OblCgaciones Garantizadas, y (b) todas 
las Obligaciones Garantizadas y todos 10s otros  montos pagaderos a1 amparo de 
e s t a  Garantia fueren pagados finalmente y en su total idad,  la persona que 
recibiere t a l  pago, a so l ic i tud  del Garante, f inna rh  y entregard a1 Garante, 
10s documentos pertinentes,  s i n  recurso y n l  declaraciones n.i garantias, que 
Sean necesarios para evidenctar l a  t rasferencia  por subrogaci6n a1 Garante 
de un derbcho en las Obligaciones Garantlzadas que resul taran de t a l  pago 
efectuado fjor e l  Garante. 

-- 

J 

SECCION 6. Impuestos. (a)  Pagos Libres y Exentos. Cualquiera y todos 
10s pagos efectuados a1 amparo de e s t a  Garantia por e l  Garante serdn hechos 
lj-brea y exentos de y s i n  deduccidn por cualquiera y todos loa impueatoe, 
recaudaciones, tasas, derechos, deducctones, cargo6 o retenciones, presentes y 
futuroa, y todae la# reegonaabilCdadee reepecto de ell06 (i) que fueren 
impueetos por l a  RepGblica Dominicans ( 0  cualquier subdivCsi6n pol i t ica  o 
autoridad impositiva de Qsta o en Qsta  o cualquier organizacidn o federaci6n 
de l a  cual l a  Ftepalica Domtnicana fuere, en cualquier momento, un mCembro) 
(todos estos  lslpuestos, recaudaciones, tasas ,  derechos, deducciones, cargos, 
retenciones y obligaciones se denominardn "Impuestos Dominicanos") , o (ii 1 que 
fueren impuestos por cualquter o t r a  jurisdicci6n ( 0  cualquier subdiv.Cs.Cdn 
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pol l t ica ,  o autoridad impositiva de este o en ista o cualquier organizacidn o 
federacidn de la  cual t a l  jurisdiccidn pudiere ser dembro en cualquier 
momento), de o a trav6s de la  cual cualquier pago en vir tud de esta Garantsa 
fuere efectuado (todos tales imy?uestos, recaudaciones, tasas, derechos, 
deducciones; cargos, retenciones y resphsabi l idades se considerarbn 10s 
"Impuestos de l a  Agencia de Pago" y conjuntamente con 10s Impuestos 
Dominicanos, 7os"Impuestos Aplicables" ) I -- en e l  entendido de _gue s i n  embargo, 
~ O S  Impuestos Aplicables no incluirdn (i) Impuestos D o d G a n o s  que pudieren 
ser (x )  impuestos sobre cualquier persona fisica que sea ciudadana o residente 
de l a  Jurisdicci6n Impositiva, una persona consti tuida de conformidad con las 
leyes de l a  Surtsdiccidn Impositiva o cualquier subdSv.Csibn politics de la  
misma o en la  misma, una Persona que tenga su pr incipal  establecintento en l a  
Jurisdiccidn Impositiva o una Persona controlada por dicha Persona, n i  ( y )  un 
impuesto sobre una Persona que se considere que t i e n e  un establecimiento 
permanente en l a  Rep6blica Dominicans a l a  cual esta Garantla o cualquier 
Contrato de 10s Bonos PDI o 10s ingresos pagaderos en virtud de esta Garantla 
o de t a l e s  Contratos fuere a t r ibuible  (a menos que esta Garantia o t a l  
Contrato de 10s Bonos P D I  fuere retenido o registrado en l ib ros  o se reciban 
pagos a1 amparo de es ta  Garantia o de tales Contratos en l a  Repa l i ca  
Dominicans solamente para exigir  cualesquier derechos bajo esta &.?rantla o 
bajo e l  Contrato de 10s Bonos PDI o ejercer cualquier derecho en vir tud de 
e s t a  Garantia o de t a l  Contrato que de o t ra  forma, en la opinidn de un 
consejero independiente de s t a tus  reconocido, no podria ser exigible),  0 (ii) 
Impuestos del Agente del Pago que ( A )  fueren impuestos en razon de cualquier 
relaci6n en t r e  e l  Beneficiario y la  jurisdiccien h p o s i t i v a  que no, fuere por 
l a  consertacidn de 10s Contratos de 10s Bonos P D I ,  l a  tenencia de 10s Bonos 
P D I ,  o e l  recibo de pagos en virtud de 10s mismos o en vjfjud de esta 
Garantia, (B) se requir iere  su deducidn o retenci6n por cualquier Agente de 
Pago de un pago hecho en virtud de esta Garantla, si t a l  pago Q u a e r e  ser 
hecho s i n  t a l  deduci6n o retencidn por cualquier o t ro  Agente del ?go, o (C) 
no hubiere side impuesto stno por la presentaci6n por e l  Benefp iar io  de 
eualquier reclamaci6n de pago a1 amparo de 10s Contratos de 10s Bonos PDI en 
mas de t r e in t a  ( 3 0 )  dlas calendarios despuis de  'a fecha que fuere u l t e r i o r  de 
las siguientes fechas en que (1) dicho pago venciere y fuere exigible de 
confonnidad con 10s Contratos de 10s Bonos P D I ,  o ( 2 )  se hubtere hecho l a  
provisi6n necesaria para su pago. S i  e l  Garante o un Agente de Pqgo tr-.*iere 
que, en 
respecto 

virtud de l a  ley, deducir cualesquier Impuestos Aplicables de o 
de cualquier suma pagadera por 61 en virtud de e s t a  Garantla? 

( X I  l a  suma pagadera se aumentard como fuere necesario de forma t a l  
que, despues de efectuar todas las deducciones requeridas de tales 
Impuestos Aplicables ( incluyendo deducciones de tales I~npuestolr 
Aplicables a montos adicionalee pagaderos a1 amparo de esta Seccfbn 
(61, e l  BeneficiarSo reciba un monto igual a l a  suma que hubiere 
recibido si t a l e s  deducctones de tales Impuestos Aplicables no 
hubiesen sido efectuadast (y)  el Garante o e l  Agente de Pago, como 
fcsre e l  caso. hard tales deduccionesr y ( 2 )  e l  Garante o e l  Agente 
de Pago, segih fuere e l  cas0 pagard la total tdad del  monto deducido a 
l a  autoridad Cmpositiva per t inente  u o t r a  autoridad de confonnidad 
con la  ley aplicable.  
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(b) Pago de Impuestoo en Selloe. A d d e ,  e l  Garante convieno en pagar 
cualquier imipuerto en rellor, judicialor, o ducumentalar o cualquier otro 
imnpuesto CndCrecto o impueator sobre biener, cargo. o tam. slmilaror, 
presenter o futuro., impuestor por l a  Repbblica minicana o aualquier 
euMtv.C~d.6n polStioa o autoridad impoeitiva de l a  mimna o en l a  maimna qua 
eurgiere de cualquier pago efectuado por 61 o un Agente de1 Pago en virtud de 
seta Oarantla, o de l a  firma, entrega, cumplCmiento, ejecucibn o regirtro de, 
o de otra forma, reapecto de, esta Garantfa (a lor cualer en lo  adelante ae 
har& referencia como a loa “Otros Impuestos Apll.cablea”) . 

( c )  Reembolsos de Impuestoo Bagador por 10s BeneficCarios. E l  Garante 
indemnRzar6 a cada BenefioiarCo que sea un Conzprador por e1 mnto total  cb (i) 
l o r  nupurrtor qpliaabler, ( t i )  l o r  Otrolr Iqpuertor Apliaabler (inaluyrndo, r in  
aarOator limitrtivo, awlerquior Impuortor A~lCarblor, Otror Impuortor 
Apliorblor qua Fuoron apliaador robro monto pagadoror a1 amparo do ortr 
Sraaidn ( 6 )  hpuertor oobro cwlquior pago heaho on vtrtud do orta Qarantxa 
respecto a 10s boma PDT adguCri&e por dicho Cosaprador de aonfonnidad aon e l  
Contrato de Intercambio, y cualquter responeabiltdad, (incluyendo penalidades, 
intereses y gastos) que surgieren de ta les  Impuestos Aplicables y de 10s Otros 
Impuestos Apli.cables o respecto de ell08. Esta indemnizacibn ser6 pagada 
respecto de todos 10s Impuestos Aplicables y otros Impuestos Apltcables 
Cmpuestos por l a  RepGblica DomFnfcana independi-entemente de que ta les  
Impuestos Aplicables u Otros Impuestos Aplicables hubtesen sido o no 
correctamente o legalmente tasados. Cualquter indemnizacibn de confonnidad 
con esta Subsecci6n (c )  se efectuarh dentro de 10s trefnta ( 3 0 )  dias 
calendarios a partj-r de l a  fecha en que t a l  Beneficiario hiciere una demanda 
por escri-to a1 Garante en  t a l  sentido (con una copia a1 Agente Fiscal). cada 
una de tales demarndas estard acompdada por una certiftcacibn razonablemente 
detallada indicando las razones por las cuales t a l  Beneficiario hubiese pagado 
cualquter monto respecto del cual procurare indemnizaci6n y e l  d todo  por e l  
cual t a l  Beneficiario hubiese calculado y 10s c&lculos de, e l  monto respecto 
del cual estuvtere procurando indemnizaci6n, cuya ce r t i f i cac ih  sard 
concluyente y oblCgator<a para todos 10s propbsitos en 
rnan1.f ieato. 

(d) Certificados de Impuestos. Dentro de 
calendarios luego de la fecha de cualquier pago de 
Otros Impuestos Aplixables por e l  Garante o un Agente 
e l  Agente de Pago proveerg a1 Agente Fiscal e l  

la  ausencia de un error 

10s t re inta  (30)  dsas 
Impuestos Aplicables u 
del Pago, e l  Garante o 
original o una copia 

certificada de un recibo que evidencie este pago. E l  Agente Fiscal 
sumintstrard a cada Beneficiario a1 cual e l  Garante efectuare, (0  est6 
obligado a hacer) un pago que resultare en tales Impuestos Aplicables u otros 
Impuestos Aplicables con, si fuere factible, un ortginal de dlcho recibo o 
copia certificada 0,  si no hubieren suficientes originales dtsponibles para su 
dCstribuci6n, sud.ntstrar5 a cada uno de ta les  Beneficiarios acceso a un 
original. 
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(e )  Supervivencia. S in  perjuicio de la supervivencia de- cualquier 
otro contrato del 'Garante en vCrtud de esta GarantSa, erte Qntrato, 10s 
contrator y obligacioner del Garante contenidor en esta 8ecci6n (61, 
robrevivirbn e1 pago en eu totalidad de todoe lor pagos del aapital de, y de 
loo interecer eobre, 108 Bonos PDI. 

SECCION 7. Coneentimiento a 5 JurCedicci6nr Renuncia a la8 
Innrunfdades .- (a)  El Garante se somete-irrevocablemnte a la8 jurisdicc& no 
exalueiva de cualquier tribunal del Eetado de Nueva York o tribunal federal 
con sede a l a  cCudad de Nueva York, cualquier trCbunal con eede en l a  
RopdblCaa Dominicana, y cualquier corte de apelacibn de cualquhra de Betor, 
en aualquier l i t igio,  accidn o procedimiento que eurja de o ee relacione aon 
esta garantsa y e1 Garante gor eete mdio conviene irrevocablemento que todas 
lam demrndar rerpeuto de taler l+.t;tg?or, aaaionor o proaedAmCentor pod& ror 
vontiladar y falladar on t a l  trtbunal del  Ertado de Nueva York o trtljvnal 
federal uon sede en l a  aCudad do Nueva York o en aualquier tribunal aon 
aotento en l a  RepClblCca Domhicam, en el entendido, de gue, el Garante 
renuncia irrevocablemente, y en l a  mayor medtda en que pueda efectivamente 
hacerlo, a invocar en su defensa que se t ra ta  de un foro inconveniente en l a  
cont3.nuCdad de t a l  li.tigio, accidn o procedlmiento y a cualquier objecibn a 
cualquiera de tales l i t fgios ,  accidn o procedimiento, ya sea o no en base a 
jurisdiccibn, resfdencia o domicilio. Una sentencfa con l a  autorj-dad de l a  
cosa irrevocablemente juzgada sobre t a l  lit igio, accibn o prodedimiento ser6 
concluyente y podr6 ser ejecutoria en otras jurtsdicciones mediante e l  
procedimiento de exequdtur o de cualqui-er otra forma prevista por l a  ley, en  
e l  entendi.do de que t a l  sentenci-a no sea suscepttble del recurso de apelaci6nr 

- 

- -  

- -- 

(b) E l  Garante por este medio designa irrevocablemente a la  persona 
que en estos momentos sea y de cuando e n  cuando acti5e o se desempeiie como 
C6nsul General de la  RepGblCca Domhicana, en Nueva York, Nueva York, Estados 
Unidos ( e l  "Agente para Fi-ne8 Procesales"), con una ofictna a esta fecha en l a  
sfgufente direccC6n 1 TCme Squa-re, 11th floor, New York, New York 10023,  
Estados Unidos, y alternativamente por este medio designa con casdcter 
irrevocable a1 CT CorporatI-on System, con una oficina a esta fecha en 1633 
Broadway, 23rd floor, New York, New York 10019,  Estados Unidos ( e l  "Agente 
Alterno para Fines Procesales") en cada caso, como su agente para recibir, a 
nombre del Chrante y de ~ U S  bienes l a  notificaci6n de las coptas de ~ O S  

emplazamientos y demandas y de cualquier otro proceso que pudi-ere ser 
notif Ccado en cualquiera de tales l i t igios ,  acciones o procedimientos incoados 
por ante cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tri-bunal federal con 
sede en l a  ci.udad de Nueva York. La nottficacibn de cualquiera de ta les  
procesos podrd ser hecha a1 Agente Alterno para Fines Procesales en lugar del 
Agente para Fines Procesales en cualqutera de tales lf t igios,  acciones o 
procedimientos en cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal 
federal con sede en la  ciudad de Nueva York si (i) en cualquter momento y por 
cualquier razdn l e  pareciere a la  parte que tratare de notificar e l  proceso 
que l a  notificacidn de dicho proceso a1 Agente para Fines Procesales en l a  

-- 

-- 
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forma prevista m5s arriba,  pudiere no tener efecto o no ser fac t ib le ,  y (ij.) 
en o antes de l a  noti-ficacidn de cualquier proceso a1 Agente Alterno para 
Fines Procesales, que por separado, a1 Agente Alterno, para Fines  Procesales y 
a1 Garante, se les notificare por separado en dichas notificaci6n de t a l  
proceso ha de hacerce a1 Agente Alterno para Fines Procesales de conformidad 
con l a s  disposiciones de esta  Secci6n 7. Dicha notificaci6n podrh hacerce 
enviando por correo registrado de 10s E.U. o medio comparable o entregando una 
copia a mano de dicho proceso a1 Garante e n  manos del Agente para Fines  
hrocesales o del Agente Alterno para Fines  Procesales en l a  direcci6n que se 
especifi-ca mds arr iba para a1 Agente para F b e s  Procesales o e l  Agente Alterno 
para Fines Procesales y, e n  e l  cas0 del proceso notificado a1 Agente Alterno 
para Fines Procesales envtando por correo certif icado de 10s E.U. o por otro 
medi.0 comparable una copia de dicho proceso dirigida a1 Garante a l a  direcci6n 
del Garante que se especifica en l a  Secci6n 1 3  de esta  Garantia ( t a l  
notificaci-6n tendrd vigor solamente a l a  entrega de dicho proceso a1 Agente 
Alterno para Fixes Procesales y del envio por correo d e l  mismo a1 Garante, en  
cada caso, en l a  forma antes indi-cada) y e l  Garante por es te  medio autori-za e 
Lnstruye i-rrevocablemente a1 Agente para FCnes Procesales o a1 Agente Alterno 
para Fines Procesales que acepte en su nombre dicha notificaci6n hecha de 
conformidad con esta  SeccZ.6.n 7 ( b ) .  E l  hecho de que Agente para Fines 
Procesales o e l  Agente Alterno para Fines Procesales no l e  noti.fique a1 
Garante, o e l  hecho de que e l  Garante no reci-ba t a l  notificaci6n del proceso, 
no afectarh en forma alguna l a  validez de di-cha notCficaci6n a1 Agente para 
Fi-nes Procesales, a1 Agente Alterno para Fines Procesales o a1 Garante. Como 
forma alternativa de l a  noti-f icaci6n, e l  Garante consiente tambien, 
irrevocablemente a que se l e  notifique cualquiera y todo proceso en cualquiera 
de t a l e s  li.tigios, acciones o procedi.mientos e n  dichos tribunales del Estado 
de New York o tribunales federales con as:-ento en l a  ctudad de New York 
mediante e l  envio por correo certif icado de 10s E.U. u otros medios 
comparables de copfas de t a l e s  procesos, a su  direcci6n que se especifica en  
l a  Secci6n 13. El Garante estipula y conviene que tomarh cualquier y todac 
las  medi-das razonables, incluyendo l a  firma y dep6si-to de cualquiera v todos 
10s documentos, que pudi-eren ser  necesarios para mantener l a  desi-gnacL6n del 
Aqente para Ffnes Procesales y e l  Agente Alterno para Fines Procesales antes 
mencionados con pleno vigor y efecto, y para hacer que e l  Agente para Fines 
Procesales y e l  Agente Alterno para F h e s  Procesales conthcen actuando como 
ta les .  

((2) Nada en esta  Secci6n 7 afectard e l  derecho de cualquiera de l a s  
partes para notif icar un proceso judi-cfal e n  cualquier otra forma permitida 
por l a  ley aplfcable, nf afectard el derecho de cualquier parte para Cncoar 
cualquier l i t i g i o ,  acci6n o procedCmiento contra cualquier otra parte o sue 
blenes en 10s tribunales de otras  jurisdicciones. 

( d )  En l a  medi-da en que e l  Garante tenga o pudiere de aqul en l o  
adelante adquirir cualqui-er inmunidad (schia1-a o de otra naturaleza) de l a  
juri-sdicci6n de cualquier tribunal o de cualquier proceso judicial  (fuere o no 
a trav6s de emplazami-entos o notificactones, embargos antes de una sentencia, 
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embargos en ayuda de l a  ejecucidn, ejecucidn o de otra forma) respecto de si. 
mismo o de BUS bienes, e l  Garante por este medio irrevocablemte renuncta a t a l  
I.nmunj.dad en l o  que respecta a sus obligaciones en virtud de esta Garantla y, 
s t n  limitar l a  generalidad de l o  que antecede, e l  Garante (i) convi-ene que l a s  
renuncias estipuladas en esta SeccCdn 7 tendr6n e l  6mbito d s  amp1i.o pennitido 
a1 amparo de las leyes aplicables, incluyendo, s t n  cardcter limttativo, e l  
Articulo 45 de l a  Ley No.1494 del 2 de agosto del 1947 de la  RepGblixa 
Dominicana y de l a  Ley de Inmunidades Soberanas Extranjeras del 1976 (ForeCng 
Sovering 1nmuni.tj.es Act of 1976) de 10s Estados Unidos y qye tienen en 
propdsito de ser irrevocables para 10s fines de ta les  leyes. 

SECCION 8 .  Declaraciones y Garantj-as. La RepGblica Domini-cana declara 
y garantiza que a pa i t i r  de l a  Fecg de C.’ 1-erre: 

(a )  Poder y Capacidad. E l  Garante tiene pleno poder, capacidad y 
derecho legal para firmar y entregar, esta Garantia y todos ~ O S  otros 
Documentos de 10s Bonos PDI de 10s cuales sea parte, a contraer las  
obligaciones a ser incurridas por 61 t a l  y como fuere di-spuesto en este 
Documento y en ta les  documentos y, a cumplfr y respetar las disposiciones de 
este Contrato y de ta les  otros documentos que deban ser cumplidas o respetadas 
por 61. 

- -  

(b) Debida autorizacidn, _c Etc. La firma, entrega y cumpli.miento por 
e l  Garante de esta Garantia y todos 10s otros documentos e imstrumentos 
relacionados con esta Garantia han sido debidamente autorizados con todas las  
medidas legislativas, e jecutivas, administrativas u otras dtligencias 
gubernamentales necesarias y no contravienen (i) l a  Constitucidn de l a  
RepGblica Domhicana o cualquier tratado, ley, decreto, reglamentacidn, 
sentencia, laudo, auto judicial o restricciones legales similares, o (.ii) 
cualquier restricci6n contractual que comprometa o afecte a1 Garante o 
cualquiera de SUB bienes. 

(c )  N o  Requerimiento de Autorizaciones Ad+-cionales. N o  se requerird 
de ninguna auyorizacidn o apzbaci6n u otra accidn departe de cualquier 
autortdad gubernamental, legislativa o judicial, o cuerpo reglamentario, nl. l a  
notificacidn o registro de cualquiera de ellos para l a  debi.da firma, entrega y 
cumpli.miento de esta Garantla de parte del Garante except0 por l o  que 
concierne a las autorizaciones que se identifican en l a  certificacidn 
suministrada de conformidad con la Seccidn 2.03(b)(i i)  del Contrato de 
Intercambio todo l o  cual est6 en pleno vigor y vigencia. 

( d )  Efecto Jurldico. Eeta GarantSa ha aid0 debidamente firmada y 
entregada por e l  Garante y ser6 l a  oblCgaci6n juridica, vdlida y obltgatoria 
exigible contra e l  Garante- de acuerdo con ~ sus  tbrminos. 

( e )  Obligaci6n Directa, Etc. Las obligaciones del Garante, de 
conformidad con esta Garantza serdn obligaciones directas, incondicionales y 
generales del Garante, por las cuales l a  garantia ilimitada del Estado est6 
comprometida. 

- 
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(f) Pari Paeeu. Lae obligacionee de pago de la  RepGblica 
DOllLfnlCcana, a1 amparo de esta Carantla, tendr6n rango por l o  ~nenor de pari  
~ r r u  en auanto a l a  prioridad de pago (i) robre todar lar  Deudar Extexar no 
garantisadam y no rubordinadar del Garante y (ii) todar la0 obligaaioner no 
rubordinadar y M garantisadar del Garante rerpeato de awlquier Deuda Exterrxa 
rmitida por aualquirr Organiemo Qubernamental. 

(g) 3 Exirtencia de Accionee o Procedimiantoe. No hay pendiente, 
n i ,  a1 mejor saber del Gaznte existe-amenaza de n h g b  l i t ig io ,  acci6n 
judicial o procedimianto que afecte a1 Gnrante, o a cwlquiera de sue bhenee, 
por ante cualquier tribunal, agencia gubernamental o grbitro, que 
individualmonte o en au totalidad, (i) pudiere eeperarae raeonablemente que 
afeate erenaial y adwrreamenta l a  i n r t i t w i b n  financiera del Garante, o (ii) 
pretendiere afeatar l a  legalidad,, validez, ejeautoriedad o ampltmiento de 
orta OIrantSa o de aualquhr Doowurnto de loa Bonor PDI. 

(h)  Aurenaia Inmunidadee, Eta. El Garante ertard rujeto a l  
drreaho civil y aonrercial en cuanto a BUS obligaaionee en virtud de esta 
Garantia, y l a  firma, entrega y cumplimiento de esta Garantia por e l  Garante 
constituyen actos privados y comerciales, en vez de actos pfil icos o 
gubernamentales. Bajo las  leyes de l a  RepGblica Doininicana, n i  e l  Garante n i  
ninguno de sus bienes goza de inmunj-dad alguna (soberana o de otra naturaleza) 
de compensacibn, jurisdiccibn de cualquier tribunal de la  Repdblica Dominicans 
o cualquier proceso judicial por ante cualquier tribunal de l a  Repdblica 
Dominicana (ya sea que se t ra te  de un emplazamiento o notificacibn, embargo o 
antes de una sentencia, en ayuda de l a  ejecucibn, ejecucibn o de otra forma). 
A no ser l a  inmunidad prevista por e l  A r t .  No.  95 de la  Ley No.1494 del 2 de 
agosto del 1947 de l a  Repfiblica Domhicana. 

(1) FMI, BIN?. La RepGblica Dominicana es un m i e m b r o  bien 
acreditado elegible para e l  us0 de 10s recursos generales del FMI. La 
Repdblica Domhicana es un miembro del BIRF. 

( j )  Imp uestos. Al recibo de la8 autorizaciones gubernamentales, 
aprobaciones y otras partidas a las que se hace referencia en l a  Seccibn 
4.0l(c) ( i ) - (v )  del Contrato de Intercambio, no existir6 impuesto sobre l a  
renta por sellos o de otra indole, recaudacih, tasa avalGo, contribucibn, 
deduccibn, carga o retencibn de cualquier tipo impuesta por o en l a  Reptiblica 
Domtnicana ( 0  cualquier subdivisibn politica o autoridad tributaria de Bsta o 
en Bsta o de cualquier organizacibn o federacibn de l a  cual l a  Repdblica 
Dominicana sea xni.embro) que (i) en o por virtud de l a  firma, entrega o 
cumpll.miento de esta GarantZa o de cualquier Documento de 10s Bono. PDI (como 
fuere defid-do en e l  Qntrato de Intercambio), o (ti) cualquier pago a ser 
efectuado por la  Repfil3.ca Doninkana conforme con esta Garantza o por e l  
Banco Central de conformidad con cualquier Contrato de 10s Bonos P D I  otro que 
no fuere un pago de ta les  impuestos, recaudaciones, tasas, contribucibn, 
deduccibn, carga o retencibn impuesto sobre o calculado en base a 10s pagos 
hechos en virtud de esta Garantia o a1 amparo de cualquier Documento de 10s 
Bonos PDI respecto de honorarios pagaderos a cualquier Agente de Sindicato 
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respecto de 10s servicios ejecutados en l a  RepGblica Dominicana, si 10s 
hubiere, en  e l  entendido de que, s i n  embargo, e n  el cas0 de que se incoare 
cualquier procedi-miento judi-cia1 relacionado con esta Garantla o cualqutera de 
10s Contratos de 10s Bonos P D I  en contra del Garante y del  Banco Central e n  la 
RepGblica Dominicana , l a s  costas judi-ciales y 10s impuestos stmilares no 
discrimCnatorios en relaci6n con l a  presentaci6n de 10s documentos que se 
requieran para t a l e s  procedimientos ser6n apltcables si fueren requeridos por 
l a s  l eyes  de l a  RepGblica Dominicana vigentes en ese momento. 

A -  --- 

(k) N o  Dep6sito. Esta Garantla es t6  conforme a l a s  leyes de la 
RepGblica Domi.nicana en cuanto a la forma para su ejecuci6n contra e l  Garante 
de conformidad con las  leyes de la  Repcblica Dominicanal y para garantizar l a  
legal+-dad, val+dez y exigibi 14 dad o admisi-bili-dad como medio de prueba de e s t a  
Garantla en l a  RepGbli-ca Dominixana, no es necesario que esta  Garantla, n i  
cualquier otro Documento de 10s Bonos PDI de 10s cuales l a  Repdblica 
Domintcana sea parte que sea depositado o regtstraifo en cualqui-er tr ibunal u 
otra  autor;.dad en l a  RepGblfca Domfnicana ni- que sea 1egali.zado (except0 por 
e l  regfstro a que se ref iere  l a  Secci6n 4 .0 l ( c ) ( iv )  del Contrato de 
Intercambio y e l  reg+-stro de cualquj-era de t a l e s  Documentos de 10s Bonos P D I  
firmados o emitidos en o despugs de l a  Fecha de Ci-erre con e l  Registrador y 
Conservador de Hipotecas de Santo Domi ngo, RepGblica Domj.nCcana, en relacidn 
con cualqufer proced4.m:-ento judi.cial que surgCere de &ter y no se requerir6 
e l  pago !.mpuesto en sel los  o s+.mi.lares respecto de es ta  Garantsa o de 10s 
Documentos de lo6 Bonoa PDI de 10s cuales l a  RepGblfca Dominicana sea parte  
excvrpto por laa coatae judCc?alea no dCscrCm?natorias I) Cmpueetocl aj.mi.larsr en 
que 80 Cnourra en ralaaC6n aon lor procedCmientor judCataler. 

(1) Agentee para Ff.nee Proceealee. La8 cartae del Agente para FCnes 
Proassales y del  Agente Alterno para Fines Proceealee a 8er entregadae 
conforme a l a  Secci6n 2.03(b) ( x i t i )  y 2.03(b)(x.iv), rerpectivamente, del  
Contrato de Intercambio respecto de sus  nombramientos como agentes para la 
notiffcacidn de 10s procesos por e l  Garante, serdn a l a  Fecha de Cierre, 
irrevocablemente obligator+-os para e l  Agente para Fines Procesales y e l  Agente 
Alterno para Fjnes Procesales. 

- 

( m )  N o  Necesi-dad de Reg:-stro, Etc. No se requiere regis t ro  de es ta  
Garantia a1 amparo de l a  Ley sobre Valores de 10s Estados Uni.dos de 1933 t a l  
corn0 fuere enmendada (la "Ley del 1933") ni. se requiere que se cal t f ique 
escr i tura  bajo e l  " T r u s t  Indenture Act" (Ley de ConstCtuci6n de FCdeicomCso) 
del 1939 de 10s Estados Unidos de Amgrica, t a l  como fuere enmendada, para l a  
oferta y venta de 10s Bonos PDI y de esta  Garantia en l a  forma contemplada en 
e l  Contrato de Intercambi-o y 10s otros Contratos de 10s Bonos PDI y en es ta  
Garantia y nC e l  Garante ni. nCnguna de sus Fi.lCales n i  ninguna Persona que 
actde en su o sus  nombres, ha ofrecido o vendido ni ofrecer6 o vender6 Bonos 
PDI o cualesquier valores s h t l a r e s  en una forma que requiriere regi-stro de 
e s t a  Garantia a1 amparo de la  Ley de 1933 o La calCficaci6n de una escr i tura  
que se refl.era a ellos en v i r t u d  del "Trust Indenture A c t "  (Ley de 
Consti.tucC6n de FideCcomLso) de 1939 de 10s Estados Unidos t a l  y como fuere 
enmendada. 

- 
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( n )  Gestiones de Ventas no Dirigidas o N o  Us0 de Mgtodos de 
Solicitaci6n - General, Trgsacctones de - Ultramar. Ni e l  Garante, n i  Persoz 
alguna que actGe en su  nombre se ha dedicado nj- se dedicard a ejercer 
cualesquier esfuerzos de ventas dirigi-dos n i  ha usado n i  usard ni-ngGn M6todo 
de Solicitaci6n General en 10s Estados Unidos en l o  que respecta a 10s Bonos 
P D I  y ,  a1 efectuar e l  Intercambio con Personas N o  Estadounidenses, ha cumplido 
y cumpli.rd con 10s requerimientos para transacciones de ultramar de l a  Regla 
903(a) bajo l a  Ley del 1933. Los tCrminos que se usan en esta Seccidn 8 ( n ) ,  y 
que de otra forma no est& definidos en esta Garantia o en e l  Contrato de 
Intercambio, tienen e l  significado que se les da en e l  Reglamento 5 de l a  Ley 
del 1933. 

- - - -  

SECCION 9. Obligaciones de Hacer. E l  Garante conviene y acuerda 
que, hasta que cualesquiera partes de las  Obligaciones Garantizadas 
permanezcan pendientes de pago, e l  Garanter 

(a )  Mantentmiento de Autorizaciones Gubernamentales. Obtendrd 
debidamente y mantendrd en pleno vigor y efecto todas las  autori-zaciones 
gubernamentales perti-nentes que fueren necesarias a1 amparo de las leyes de la  
RepGblica Domhicana para e l  cumplimiento por e l  Garante de esta Garantia o 
Para l a  validez o exigibilidad de esta Garantia y tomard debidamente toda 
medida gubernamental y admCnlstrat Cva necesaria y conventente en l a  RepGblica 
DominS.cana de manera que e l  Garante efect6e todos 10s pagos a ser efectuados 
de conformidad con esta Garantia. 

(b)  Pari Passu. Asegurar de que en todo momento las obligaciones de 
pago del Garante a1 amparo de esta Garantia, tengan categoria por l o  menos 
pari passu en cuanto a prioridad de pago con (i) todas las Deudas Externas no 
garantizadas y no subordinadas, (ii) todas las  obligaciones no qarantizadas y 
no subordinadas del Garante respecto de cualquier Deuda Externa emitida por 
cualquier Organi-smo Gubernamental . 

-- 

( c )  Programa de Conversi6n de Deuda. Mantener l a  elegibiltdad de 
10s Bonos P D I  para serofreci.dos en cualquier conversi6n de deuda o programa 
de privatizacign, e l  cual pudiere ser establecido por la  RepGblica Dominicana 
en e l  cual, en cualquiera de 10s casos, l a  Deuda Externa del Banco Central 0 
de la  RepGblCca Dorninicana fuere elegible para participar. 

(d) Cornpromiso de Salir. Asegurarse qpe ni. 10s Bonos P D I  n i  10s 
Intereses Elegibles intercambiados por ~ O S  Bonos P D I  se considerardn en 
cualquier momento como parte del monto base en l o  que respecta a una solicitud 
futura del Garante de dinero fresco, o de cualquier petici6n similar de 
arreglo financiero, y que 10s Bonos P D I  estardn exentos de y no estardn 
sujetos a peticiones de reestructuraci6n o refinanciamiento. 

-- 

(e )  FMIt BIRF. Mantenerse como (1) un miembro bien acreditado y 
elegible para utili-zar ~ O S  recursos generales del FMIt y (ii) un mlembro del 
BIRF. 

-- 
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SECCION 10 .  Obligaciones de No Hacer. - - - -- 
( a )  Compromiso de No Hacer. Hasta l o  que ocurra primer0 de, (i) l a  

fecha en l a  cual montos que totalicen e l  50% del  capi ta l  de 10s Bonos P D I  que 
--- 

hayan sido repagados o cancelados, o (ii) e l  s6ptimo aniversario de l a  Fecha 
del  Cj-erre (siempre que en t a l  sgptimo aniversario no haya habido n i  contin& 
un incumpli.miento en e l  pago de capi ta l  de o intereses sobre, 10s Bonos P D I ) ,  
e l  Garante no crear6 n i  permitir6 que exista cualquier gravamen sobre 
cualquiera de 10s acti.vos o Lngresos de l a  RepGblica Dodnicana, presentes o 
f uturos, ( incluyendo, s h  carscter limitative 10s Activos Monetarios 
Internacionales) para garantizar o de otra forma proveer para e l  pago de 
cualquier Deuda Externa Emftida mlicamente de l a  Repiiblica Dominicana a 
menos que, sujeto a l a  siguiente orad&,  en o antes de l a  fecha en l a  que t a l  
gravamen sea creado, o de que llegue a ex i s t i r ,  la8 obligaciones del Garante en 
virtud de esta Garantla respecto de 10s Bonos P D I  Sean garantizadas igual y 
proporcionalemente como t a l e s  Deudas Externas Emitidas PGblicamente. N o  
obstante l a  oraci6n anterior,  e l  Garante no tendr6 que asegurar igual y 
proporcionalmente sus obligaciones en virtud de e s t a  Garantia en l a  forma 
antes mencionada respecto de 10s Bonos P D I  ( l a s  "Obligaciones Garantizadas de 
10s Bonos P D I " )  en l a  medi-da en que, a1  momento en  que - ta l  garantia t u v i e K  
que ser suministrada, e l  valor de l a  garantla para l a s  Obligaciones 
Garantizadas de 10s Bonos P D I  y de 10s Bonos P D I  fuere igual, por l o  menos, a1  
monto de capital  pendtente de pago en  t a l  momento de 10s Bonos P D I  que se 
requiera que sea asegurado en t a l  momento. b s  si-guientes gravdmenes est& 
excluidos de l a  apli.caci6.n de ' l a s  disposiciones precedentesr (i) cualquier 
gra-arn,.? sobre bi-enes pajc'a garantizar l a  Deuda Externa Emitida mlicamente en 
que se i-ncurra solamente con e l  propdslto de financiar l a  adqufsicidn de t a l e s  
bienest (ii) cualquj-er gravamen que e x h t i e r e  sobre t a l  bien a1  momento de su 
adquid.ci6n ~ 1 -  garantice cualquier Deuda Externa Emitida PGblicamenter (iii) 
cualquier gravamen creado en relaci6n con l a s  transacciones contempladas por 
10s Contratos de 10s Bonos P D I  incluyendo gravhenes que garanticen 
obltgaciones a1 h p a r o  de 10s Bonos con Descuento que vencen en e l  aiio 2024 
emitidos por e l  Banco Central y garantizados por e l  Garante (10s "Bonos con 
Descuento") 7 gra- henes  que garanticen l a  Deuda pend.;ente en esfa Zecha en' l a  
medida en  que se reqyiera para ser  igual y proporcionalmente garantizada con 
10s Bonos con Descuentor ( i v )  cualquier Gravamen que exis t iere  a1 6 de agosto 
de l  19931 (v)  cualquier gravamen que garantice Deuda Externa Emitida 
F6blicamente emi.ti.da a l a  entrega o cancelaci6n de (A) Bonos con Descuento o 
( B )  e l  monto del capi ta l  de cualquier Deuda pendiente a1 6 de agosto del 1993, 
en  cada caso, en l a  medida que t a l  gravamen fuere creado para garantizar dicha 
Deuda Externa Emitida PGblicamente sobre bases comparables a l a s  de 10s Bonos 
con Descuentoi ( v i )  cualquier gravamen que garantice o provea para e l  pago de 
l a  Deuda Externa Emitida PGblicamente y que se incurra en relacidn con 
cualquier Financiamiento de Proyecto (como se define m6s abajo)t  en 
entend.ido de que que 10s bienes a 10s cuales t a l  gravamen se apliqye, Sean ( A )  
bienes que estuvieren sujetos de t a l  Fhanciamiento de Proyecto o ( E ) )  ingresos 
o reclamaciones que surjan de l a  apli.caci6n de, o del incumplimiento de l a s  
especificaciones de, incumplimiento en cuanto a l a  terminaci6n de, la 
explotaci6n de, l a  venta o p6rdida de, o dafio a, t a l e s  bienesr ( v i i )  cualquier 

- 

--- 

-- 
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gravamen sobre cualquier Bono con Descuento creado o concedido para garantizar 
l a  Deuda Externa mi-tida P6blicamente del  Banco Central  o de l a  Flep6bliCa 
Dodnicana incurrida en  relaci6n con, o en o despuds de la  fecha de, la compra 
o adquisici6n de t a l  Bono con Descuentor y ( v I i i )  cualquier renovaci6n o 
pr6rroga de t a l e s  gravhenes descritos en las Cldusulas (i), (ii), (iii), 
( i v ) ,  ( v ) ,  ( v i )  y ( v i i )  antes mencionadast en e l  entendido, de que, s i n  
embargo, respecto de la  Cldusula ( v i i i )  que antecede, ninguno de t a l e s  
gravhenes serdn otorgados a n i  cubrirdn bienes que no fueren aquellos hasta 
ahora sujetos a1 gravamen prorrogado o renovado. A l  u t i l i z a r s e  aqul 
"FCnanciamCento de Proyecto" signif  i ca  cualquier f inanciamiento, (pero no un 
refinanciamiento) de l a  adquisici6n, construcci6n o desarrollo de cualesquier 
bienes en relaci6n con un proyecto si l a  Persona o Personas que provean t a l  
financiamiento expresamente convinieren en considerar 10s bienes financiados y 
10s ingresos a ser generados por l a  operacidn de, o las p6rdidas de 10s dafios 
a, t a l e s  bienes, como la  fuente principal de repago de 10s dineros adelantados 
y se  les haya provisto de un estudio de fac t ib i l idad  preparado por expertos 
competentes e independientes sobre cuyas bases fuere razonable concluir que 
tal proyecto habrh de generar suf ic tentes  ingresos en monedas que no Sean 
Pesos para repagar sustancialmente todo e l  cap i ta l  de, y 10s intereses  sobre 
l a  Deuda Externa Emitida PGblicamente en l a  que se incurra en relaci6n con t a l  
proyecto. 

- -  --- 

SECCION 11. Recompra de 10s Bonos PDI. E l  Garante podr6 por 
cualquier retribucidn (ya fuere en la  fonna de sfectivo, valorem be dauda, 
~.nwrrionor, aaaionor an aorarpafflaa prtvatlradar o do otra forma)+ a aualquior 
proaio y on aualgubor momsnto r o a q r a r  lor Bonor PDI, por l.ialtaafi6n pdbliaa 
(dirponible a prorrata para todoa lor tenadorer do lor Bonor PDI por igual) o 

---- 

en el meraado l i b r e  o de ot ra  formal e entendido de gue en aada dare en 
que e l  darante no podr6 comgrar directa  o indirectamenter loe Bonor PDI, m i  
hubiere ocurrido 0- eetuviere ocurriendo un hnuuplim.l.ento en  e l  p a p  de 
cap i t a l  de, intereses sobre, cualquiera de 10s Bonos PDI o de loa Bonos con 
Descuento. 

SECCION 12. Enmiendas, Etc. No enmiendas tendrd vigencia en 
cualquier cas0 dispensa alguna de cualquier disposici6n de esta Garantia, y 
nFng6n consentimiento para que e l  Garante se aparte de esta Garantla, a menos 
que e l  nsismo fuere por e s c r i t o  (incluyendo te lex o telecopias) y (i) en e l  
cas0 de cualquiera de t a l e s  enmiendas, dispensas o consentimientos que afecte  
a 10s Bonos P D I ,  si fuere hecho de conformidad con 10s Bonos P D I ,  y (ii) en e l  
cas0 de una dispensa o consent.Cmiento por una par te  que no fueren de 10s 
tenedores de 10s Bonos PDI, dado por l a (s )  par te  o par tes  con derecho a 
otorgar t a l  dispensa o consent.biento. T a l  dispensa o consenth ien to  eer& 
efectiva eolamente en  e l  instante  especifico y para e l  propdsito especsfico 
para el cual fue otorgadot _.-  en el entendido de , p e t  s i n  embargo, ninguna 
enmienda, dispensa o coneentimiento, a no ser q u r f u e r e  por escr i to ,  y finnado 
por cada Beneficiario con derecho a1 voto sobre ese asunto, podr,& modificar 
esta Seccidn 12 .  



SECCION 13. Ui E'PCC i < r >  e3 Notificaciones. Todas l a s  
notif icaciones y otras  comunica se clisponen de conformidad con este 
Documento, se hard11 por escriLo uiymdo transmisiones por te lex o 
facsimiles) y entregados a mano, p'lr correo ce r t i f  icado estadounidense o 
rnedios comparables, te lex o tel6grafn entregados (i) en cuanto a1  Garante, a 
l a  Secretaria de Estado de Finarizas, Av. M6jico esq. Francisco Henriquez y 
Carva j a l ,  Santo Domingo, RepGblica Domini cana, Facsimile 809-688-6561, o t a l e s  
otras  direcciones como pudinrc de cuando en cuando designar en  una 
noti-ficacidn e l  Agente Fiscal en nombre de 10s tenedores de 10s Bonos P D I  y a 
cada Beneficiario que no fuere un tenedor de un Bono P D I  con una copta enviada 
de la  misma forma a1 Banco Central, a l  Gobernador Banco Central de l a  
RepGblica Domhicana. Av. Pedro Henrlquez Urefia E s q .  Leopoldo Navarro, Santo 
Domingo, RepGblica Dominicans, Facsimil 809-686-7488, Telex I T T  3460052, RCA 
3264186, Answerback ITT BANCEN, RCA BANCEXT y (ti) en cuanto a cualquier 
Beneficiario, en l a  direccidn de t a l  Beneficiario que fuere especificada en 
10s Contratos de 10s Bonos P D I  de 10s cuales fuere par te  o en cualquier o t ra  
direcci6n que fuere designada por t a l  parte de cuando en cuando en una 
notificacS6n a1 Garante 0, en el cas0 de 10s tenedores de Bonos PDI, de 
conformidad con l a s  disposiciones de notCf icaciones contenidas en e l  Pdrrafo 
12 de cada uno de 10s Bonos P D I .  Except0 respecto de l a s  notificaciones a 10s 
tenedores de 10s Bonos PDI l a  cual serd dada de conformidad con l a s  
disposiciones de notificaciones contenidas en e l  P6rrafo 12 de 10s Bonos P D I ,  
todas t a l e s  notificaciones y otras  comunicaciones serzn efectivas a su entrega 
a mano, o en e l  cas0 de correo, a l a  fecha que sea m6s temprana entre  e l  
recibo y confCrmaci6n por transmisj.6n de telex o facslmil como se indica d s  
abajo, o en  e l  cas0 de transmisi6n por facslmil, cuando fuere enviada como se 
indica en l a  dCrecci6n estipulada m6s arr iba,  0, en e l  cas0 de un te lex,  
cuando e l  telex sea enviado y l a  respuesta confirmatoria apropiada sea 
recibida except0 que para l a s  notificaciones enviadas a l a  Repdblica 
Domlnicana o a 1  Banco Central por transmisidn de facsimil, 6stas no ser6n 
efectivas hasta l o  que ocurra primer0 entre  e l  recibo de una generacien 
electrdnica de una confirmacidn de l a  transmisi6n completa. 

-.- 

SECCION 14. Ausencia de Dispensar Recursos Acumulativos. Ninguna 
f a l l a  de parte de cualquier Beneficiario de ejercer  y no demorar en e l  
ejercicio de cualquier derecho contenfdo aqui operar6 como UM dispensa de 
Bstos, n i  tampoco cualquier e jercicio singular o parcial  de cualquier derecho 
en virtud de esta  Garantla impedir6 cualquier o t ro  e je rc ic io  o e je rc ic io  
sdicional de t a l  derecho. k s  recursos que se disponen en virtud de e s t a  
GarantXa son acumulativos y no exclusivos de cualesquier recursos dispuestoe 
por l a  ley. 

SECCION 15. Garantga Contknua. Esta Garantla e8 UM garantia 
contlnua y ( i )  se mantendrd en pleno vigor y efecto hasta e l  pago f i n a l  en  su 
totalidad de las  Obligaciones Garanthadas y de todos 10s otros  montos 
pagaderos en virtud de e s t a  Garantzar (ti) serd obligatoria para e l  Garante, 
y (iii) redundari en beneficio de y serd exigible por cada Beneficiario y ,  
sujeto a l a s  disposiciones en 10s Contratos de 10s Bonos P D I  en cuanto a 
transferencias, o a sus sucesores, cesionarios y causahabientes. S in  l imitar  
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l a  general!-dad de esta C16usula ( t i l )  que antecede, cualqui-er Benef i c i a r io  
padrd, sujeto a l a s  di-sposi-ciones contenidas en e l  Contrato de 10s Bonos P D I  
que fuere pertinente, sobre transferencta, ceder o de otra forma t ransfer i r  
todo o cualquier porci.6n de sus derechos y obligaciones a1 amparo de t a l  
Contrato de 10s Bonos PDI a cualquier otra persona, y t a l  otra  persona a 
p a r t i r  de ese momento, quedar6 investida con todos 10s beneficios respecto de 
10s mi-smos  que fueron otorgados a t a l  Beneficiario por es te  medio o de otra  
forr7a. 

SECCION 16. Ley que Rjge. Esta Garantla estar6 regida por, y serh 
interpretada de acuerGo con. -- leyes del Estado de Nueva York, Estados 
Unidos . 

- a- - 

EN FE DE LO CUAL, e l  Garante ha dado lugar a que esta  Garantla sea 
deb+-damente firmada y entregada por sus funcionarios debidamente autorizados 
en l a  fecha que aparece en cabeza. 

LA REPUBLICA DOMINICANA 

Firmado par z Lic. Florencio Lorenzo Si-lva 
Cargo: Secretario de Estado de Fi.nanzas 

Fi-rmado porr D r .  Mario Read V i t t i n j .  
Cargo I Gobernador del Banco Central 

Eh FE DE LO CUAL firm0 y se l lo  l a  presente TRADUCCION CERTIFICADA como f i e 1  a1 
wig ina l ,  a pediment0 de parte hteresada,  en Santo Domi ngo, Distr i to  
NacConal, Capital de l a  RepGblica Dominicana, a 10s 24 dlas  fie1 m e s  de febrero 
de 1994, habi6ndola inscri-to en e l  Regfstro a m i  cargo bajo e l  N t , . ~ / 9 4 .  

ANNABELLE E. QUEZADA RICHIEZ 
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L I C .  MIREYA CARBONELL DE ESPINOSA 
INTERPRETE J U D I C I A L  

YO, L I C .  MIREYA CARBONELL DE ESPINOSA, I n td rp re t e  Judicial  del  Juzgado de 
Primera Instancia del D i s t r i - t o  N a c i o n a l ,  R e p G b l i c a  D o m f . n i c a n a ,  debtdamente 
juramentada para e l  legal ejercicio de 10s actos de mi ministerfo,  CERTIFICO 
Y DOY FE haber traducido un documento or:-ginalmente escrito en i.ngl6s cuya 
versi6n a1 castellano, segtin mi cr i ter io ,  es l a  s i g u i e n t e r  

BANCO CENTRAL 

DE LA REPUBLICA DOMINICANA 

CONTRATO INTERCAMBIO DE LOS BONOS CON DESCUENTO 

GARANTIZADOS 

Fechado e l  1 4  de febrero de 1994 

I m p l e m e n t a n d o  l a  Parte I1 del 
Plan FinancCero de la R e p G b l i c a  Domini-cana de 1993 

THE BANK OF NOVA SCOTIA 
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ESTE CONTRATO DE INTERCAMBIO DE BONOS CON DEScub2ii.J CON GARANTU COLATERAL 
( e s t e  "Contrato") fechado a 1 4  de febrero  de 1994, en t re :  

( i )  e l  BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA ( e l  "Banco Central" o 
e l  "Emisor"), una h s t i  tuci6n aut6noma d e l  Estado organizada y cons t i t u ida  de 
conformidad con l a s  leyes  de l a  RepGblica Dominicana ( l a  "RepGblica 
Dominicana") o e l  ("Garante") por si y en representaci-6n de cada uno de 10s 
o t r o s  deudores dominicanos qye aparecen en la  Tabla D de este Contrato y que 
son pa r t e s  de un Contrato Exis tente  (cada uno un "Deudor")r 

( t i . )  Los Tenedores Reconocidos d e l  Capital ElegCble que firmen y 
otorguen este Contrato, t a l  como se i-dentifican en las pdginas de firma de 
e s t e  Contrato (10s "Compradores") , 

(iti) 10s bancos que actGan como agentes de conformidad con 10s 
Contratos Exis tentes  que firman y otorgan este Contrato, t a l  como se 
iden t i f i can  en las p6ginas de firma de este Contrato, (dichos bancos son 10s 
"Agentes de Sindicato" en dicha cal idad)!  y 

(iv) The Bank of Nova Scot ia ,  en su cal idad de agente d e l  c i e r r e  en 
v i r tud  de este Contrato (a1 cual  se hard re ferenc ia  en t a l  cal idad,  a s i  como a 
cua lquier  agente sucesor de 61, como a 1  "Agente de l  Cierre"). 

DAN FE DE LO SIGUIENTEr 

POR CUANTO, las partes hacen e l  s igu ien te  predmbulo (10s t6rminos 
usados en este p r e h b u l o  t ienen  e l  mi.smo s ign i f icado  que se les a t r ibuye  en e l  
Art iculo I de e s t e  Contrato):  

(A) La RepGblica Dominicana ha d i s t r ibu ido  a l a  comunidad bancaria 
in te rnac iona l  e l  Plan Financlero de 1993 para l a  R e p a l i c a  Dominicana de fecha 
6 de agosto de 1993 ( e l  "Plan Financiero de 1993"). 

(B) MedCante una comunicacidn de l  Gobernador d e l  Banco Central de la 
Rep6bll.ca Dominl.cana, de fecha 6 de agosto de 1993, el Banco Central ha 
s o l t o i t a d o  a l a  comunidad bancaria jn te rnac tona l  que participe en e l  Plan 
Financiero de 1993. 

(C) E l  Plan Financiero de 11.33 of rece  a 10s Tenedores Reconocidos de 
Capi ta l  Elegible  y de In t e re ses  Elegibles,  las s igu ien te s  opcCones y Conthne  
las  s iguien tes  di-sposCciones generales:  

PARTE I r  La Recompra en Efectivor 

PARTE I I r  Opciones de Capital, que s e r i n  pues tas  en p rdc t i ca  
mediante. este Contrato. 



PARTE I111 Acuerdos sobre 10s Intereses, que s e r h  implementados 
con e l  Contrato de Intercamblo de Bonos P D I .  

PARTE I V r  Dispensas y enmiendas a 10s Contratos Existentes t a l  y 
como han sido sol ic i tadas  por l a  Repa l i ca  Dominicanar 
Y 

PARTE V t  La8 Meadas Interinas a ser tamadas antes de l a  
implementacih de l  Plan Financiero de 1993. 

El Plan Financier0 de 1993 dispone qua las operaclones contempladas an el Plan 
Financiero de 1993 Sean cerradas sirnultbneamente. 

( D )  E s t e  Contrato implementa la Parte I1 del  Plan Financiero de 1993. 

POR CUANTO, 10s Compradores estdn dispuestos a comprar 10s Bonos con 
Descuento bajo tgrminos y condiciones que se indican en este Contrato. 

POR TANTO, en  consideraci6n a1 p rehbu lo  y estipulaciones mutuas 
contenidos en e s t e  Contrato, las par tes  de este Contrato han convenido l o  
siguenter 

ARTICULO I 

DEFINICIONES 

SECCION 1.01 Algunos T6rminos _que se Definen. A 1  usarse en e s t e  
Qntrato (incluyendo e l  prehbulo  que antecede), except0 por lo que en o t r o  
sentido se disponga de Anera  expresa, 10s siguientes t&n inos  tendr6n 10s 
siguientes significados (tales significados a e r h  igualmente aplicables t a n t o  
a1 aigular  como e l  p lura l  de 10s t6rminos definidoslc 

"Fi l ia l"  de cualquier Persona signif i c a  cualquier o t r a  Persona que 
controle, que es t6  controlada por, o que es t6  bajo un mimo control que dicha 
Persona. Para 10s f ines  de esta definici6n solamente, e l  t6rmino ncontrol" 
(incluyendo 10s t6nuinos que "controle", que es t6  "controlada porn y 'I bajo un 
mismo control") s ignif ica ,  en  cuanto a cualquier persona, l a  posesidn d i r ec t a  
0 indirecta ,  del  derecho a voto por un 50% o d s  de 10s valores qye tengan un 
derecho a voto nonual para la eleccidn de 10s directores de dicha Persona 0 a 
d i r i g i r  l a  adrninistracidn y pol4ticas de dicha Persona o dar lugar a dicha 
administraci6n y po l l t i ca s  de dicha Persona ya sea a trav6s de.1 derecho de 
propiedad sobre 10s valores con derecho a voto o mediante un contrato o de 
o t r a  forma. 

"Contrato" t iene  e l  significado que se especifica en e l  pSrrafo 
introductorfo de ee te  Qntrato. 
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"Not i . f  icaci6n de Asignacidn" f5i.gnj.f ica la N0ti.f icacidn de Asignaci6n 
de fecha 24 de nevi-eare del  Banco Central o a l a  comuni-dad acreedora 
Lnternacional . 

"Agente Alterno para Fines Procesales" t iene e l  significado que se -- 
ospecifica en l a  SecciBn 6.07 ( b ) .  

" Autorizac i6n Apl i.cable" signif ica cualqufer ley, decreto, 
resoluci6n, aprobaciBn, autori.zacidn, permiso, consentimiento, exoneraci6n Q 
ltcencta o cualquCer otra  medi-da de o a ser  adoptada por l a  Ftep6blica 
DomJ.nicana, e l  Congreso Nacional de l a  RepGblica Dodnicana, e l  Banco Central 
o cualqui-er otra  Agencia Gubernamental o cualesquiera otras  autoridades o 
agencias gubernamentales o cuerpos regulatorios de l a  RepGblica Dominicana o 
de cualqui-er subdivisi.6n de 6sta o que I encuentre en Ql l a ,  y l a  notificaci6n 
a o e l  depdsi-to o regist'ro con cualquiercl de 10s anteriores. 

"Impuestos Aplicables" t iene e l  si.gnj.f icado que se  especif ica  en l a  
Seccfbn 6.06 ( a ) .  

"Agente de Autent i.f icaci-dn" t iene e l  sfgni-f icado que se especif fca en 
10s Contratos de z e n c i a  FCscal. 

"ComStB Asesor de Bancos para l a  RepGbli.ca Domini-cana" sj-gnif tca e l  
grupo de bancos que actGa-como enlace de comuiiicaci-dn entre e l  Banco Central y 
l a  RepGblica Dominj.cana y l a  comuni-dad acreedora internacional. Los ntembros 
del Cornit6 Asesor de Bancos para l a  RepGblica Domj-nicana song The Bank of 
Nova Scotia, The Chase Manhattan Bank, N.A., Chemical Bankhg Corporation, 
Ci.tCbank, N.A. y The Royal Bank of Canada. 

-- 

"Dza Laborable" si.gnj.fica un dia en e l  cual (i) se  llevan a c a b  
compraventas en e l  mercado interbancario de LOndres, y ( i t )  10s bancos no 
ti-enen que cerrar nF es t& autorizados a cerrar en  l a  ciudad de Nueva Yorkt en 
e l  entendfdo de que e n  cuanto a la Fecha de Cierre, "Dia Laborablp 
significard un dia en e l  cual ni. e l  Departamento del Tesoro de 10s Estados 
Unidos n i  e l  Federal Reserve Bank de Nueva York es t& cerrados. 

- 

- - -  

"Recompra en Efecti.vo" signj.fica l a  opci6n descrita en l a  Parte I 
del Plan FinancieroTe 1993 que prev6 la compra en efectivo de c i e r to  Capftal 
Elegtble e Interesese Elegi-bles por e l  Banco Central. 

"Pagos de Intereses en Efectivo" t iene e l  significado que Be - -  
epecifica en e l  Contrato de Intercambio de ~ O S  Bonos PDI. 

"Cedel" s lgnif lca  Cedel, S.A. y cualquiera de sus causahabientes. 

"Banco Central" t iene e l  stgnificado que se especj-fica en e l  pdrraEo 
introductorio de este Contrato. 
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"Algunos O t r o s  Contratos" s ign i f  ica, colectivamente,  cada uno de 10s 
cont ra tos  que se d e t a l l a n  en l a  Par te  I1 de l a  Tabla D, t a l  como hubieren s i d o  
enmendados cada uno de e l l o s  de cuando en cuando. 

"Agente de C i e r r e "  t i e n e  e l  s ign i f i cado  que se espec i f i ca  en e l  
p6r rafo  i n t r o d u c t o x o  de este Contrato. 

"Libro de Cierre" s i g n i f i c a  e l  Libro con 10s Documentos del Cierre, 
feohado en esta misma fecha,  y que cont iene 10s modelos de la  documentacidn 
del cierre y a ser entregada en r e l ac idn  con l a  implementacidn del. Plan 
Financiero de 1993. 

-- 

"Fecha de CLerre" s i g n i f i c a  e l  D i a  Laborable que ocurra en o a n t e s  
de l a  Fecha de T6rmino en l a  cua l  todas las condiciones espec i f icadas  en l a  
Seccidn 2.03 hayan sido cumplidas o se haya otorgado una dispensa de 
conformi-dad con dicha Seccidnr en e l  entendido de que, s i n  embargo, e n  
cua lquier  caso, l a  Fecha de C i e r r e  se rd  e l  mismo d ia  que l a  "Fecha de Cierre" 
en v i r tud  de l a  Recompra en Efectivo. 

-- 

- -  - - -- 

"Cddigo" s i g n i f i c a  e l  C6digo de Rentas In te rnas  de 10s Zstados 
Unfdos de 1986, t a l  como fuere  enmendado. 

"Colateral" t i e n e  e l  s ign i f i cado  que se e spec i f i ca  en e l  Contrato de 
Prenda de la  Garantla Colateral para 10s Bonos con Descuento. 

"Agente de l a  Garantia Cola te ra l"  s i g n i f i c a  e l  Federal  Reserve Bank 
de Nueva York y cua lquier  causahabiente, de 61 en ca l idad  de Ljeiite de l a  
Garantia Cola te ra l  en v i r tud  del Contrato de Prenda de l a  Garantia Cola te ra l  
de 10s i n t e re ses .  

-- 

"Tela;; dz C.za~zsmFsc" s;.gn+.fCca e1 telex sustancialmente conforme a1 -- 
modelo d e l  Anexo B d e l  Plan Financiero de 1993. 

"Capital  Elegible  Comprometido" s i g n i f  ica, respecto de cada 
Comprador, e l  Capi ta l  Elegi'ble que dicho Comprador se ha comprometido a 
cambiar por Bonos con Descuento, t a l  como se indica en la  Tabla A. 

"Depositario C o m b "  s ign i f  ica e l  Union Bank of Switzerlanc. como 
i n s t i t u c i d n  depos i ta r ia  comfin de Cede1 y e l  Operador Euroclear, actuando a 
t rav6s  de una o f i c ina  ubicada fuera  de 10s Estados Unidos a s e r  sefialada por 
61, con e l  consentimtento del Banco Central .  

"Bonos con Descuento" s ign i f i ca  cada uno de 10s Bonos con Descuento 
que vencen en e l  afio 2024, j.ncluyendo ~ O S  Bonos con Descuento Registrados, 10s 
Bonos con Descuento Permanentes Globales Registrados N o  Estadounidensns y 
Bonos con Descuento Permanentes Globales Registrados Estadounidenses emi-tidos 
nor  ,I k n c o  Centrzl- y garant izados por l a  , RepGblica Domhicana, 
skaLanci.almente conforme a 10s modelos de 10s. &8nd&es 2-A, 2-B y 2-C, 
respectivamente. 

-- 



"Contrato de Prenda de l a  Garantfa Colateral de 10s Bonos con 
Descuento" signif i c a e l  Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral respect0 
de 10s Bonos con Descuento, sustancialmente conforme a1  modelo del Apendice 4 
de e s t e  Contrato, hecho por e l  Banco Central en favor de l  Agente de l a  
Garantia Colateral en relaci6n con 10s Bonos con Descuento, t a l  como fuere 
enmendado de cuando en cuando. 

- -  - - - -  

"Documentos de 10s Bonos con Descuento" 8Fgnj.f Cca e s t e  Contrato, 10s 
Bonos con Descuento, l a  Garantia, e l  Contrato de Prenda de l a  Garantia 
-lateral de 10s Bonos con Descuento, e l  Contrato de AgencCa Fiscal de lo8 
Bono8 con De8cuentor el Consentf.mtento de loe Deudoreo y cualquier otro 
contrato o instrumento o documento entregado en virtud de este Contrato o de 
t a l e s  documentos que pudi-eren ser necesarios para reall-zar e l  Intercambio. 

---- 

"Contrato de Agencia Fiscal para 10s Bonos con Descuento" signif ica 
e l  Contrato de Agezia Fiscal para ~ O S  Bonos con Descuento, e n t r e  e l  Banco 
Centra1 y e l  Agente Fiscal, en virtud de es te  Contrato, sustancialmente 
conforme a1 modelo del Apgndice 3, t a l  como fuere enmendado de cuando en 
cuando . 

---- 

"Persona Domini-cana" si-gni.f kca cualquier Persona f i s k a  que sea 
ciudadana o residente de l a  Repal ica  Dominicana, una Persona jur ldica 
constituida de conformidad con las  leyes de l a  RepGbli-ca Dominicana o de 
cualquier subdivisi-bn pol i t ica  de 6sta o en 6sta o que tuviere e l  lugar de su 
Principal establecimiento en l a  RepGbli.ca Dominicana o una Persona controlada 
por cualquiera de t a l e s  Personas. 

"Repbblica Dominieana" ti.ene e l  s ign i f  icado que se especif ica en e l  - -  - 1 - 8 .  psrrafo introductori-o de es te  Contrato. 

"Impuestos DominLcanos" tj.ene e l  si.gni.f icado que se especif ica e n  la 
Secci6n 6.06(a). 

"Persona N o  Estadouni-dense por Eleccibn" signif ica cualqufer Persona 
N o  estadouni-dense =e opte por recibir  Bonos con Descuerito a1 amparo de l a  

- 
Secci6n 4 ( 2 )  de l a  Ley de 1933. 

"Deuda Elegible" s ignif ica  e l  Capital Elegible y 10s Intereses 
Elegibles (incluyendo cualesquj-er Intereses Elegj-bles Separados) 

"Inversionista Insti tucional Elegible" s5gnj.f icaz 

(j.1 Cualquier banco t a l  como se define en l a  Seccibn 3 (a )  
( 2 )  de l a  Ley de 1933, ya fuere que actGe a t i t u l o  
personal o como fiduciarior 2 

(ii) cualquier cornpacia de seguros t a l  como se define e n  l a  
Seccibn 2(13) de l a  Ley de 19331 - 0 
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(iii 1 cualquier compaEia de inversiones registrada ( 

conformidad con las leyes de 10s Estados Unidos sob] 
Compafiias de Inversidn de 1940, t a l  como hubiere sic 
enmendadaj - o 

( I-V) cualquier plan establecido y mantenido por un estac 
de 10s Estados Unidos, por sus subdivisionc 
pol l t icas ,  o por cualquier agencia o dependencia de I 
estado o de SUB subdivieionee polxticas en beneficj 
de SUB empleados SC dicho plan tuviere activos totale 
por m8s de US$5 mi.lloneer - o 

cualquier plan en beneficio de 10s empleados dentr 
del significddo que l e  atribuye e l  Titulo I de l a  LE 
de 10s Estados Unidos sobre Garantia de Ingresos a IC 
Empleados para Fines  de Retiro de 1974, t a l  con 
hubiere sido enmendada, si. l a  decisidn de invert l  
fuere hecha por un f iduciar io  del plan, t a l  como e 
def inido en la  Seccidn 3(  21)  de dicha ley, ya sea 6st 
un banco, una compafiia de seguros, o un consejer 
registrado en materia de i-nversiones o si e l  plan e 
beneficio de 10s empleados tuviere activos t o t a l e s  pa 
mds de US$5 millonest - o 

cualquier compaXa, sociedad o fideicomiso cuyo 
activos no fueren menores de US$lOO millonest o - 

cualquier Q I B j  o - ( v i i )  

( v i  ;-I ) cualquier entidad, l a  totali-dad de cuyo capCta 
accionario, fuere propiedad de uno o m6 
Inversionistas Insti tucionales Elegibles. 

-_  

"Intereses Elegibles" t iene e l  significado que se  especifica en e 
Contrato de Intercambio de Bonos P D I .  

"Capital Elegible" signif  i ca  todos 10s montos de capi ta l  insoluto 
la Fecha de C i e r r e  de conformidad con 10s contratos existentes.  

"Operador de Euroclear" signif  ica  e l  Morgan Guaranty Trust Company o 
New York, oficina deBruselas,  en su calidad de operador de l  Sistema Euroclear 

"Cas0 de Incumplimiento" t iene  e l  significado que se especifica e -- 
10s T6rmhos y Condiciones. 

"Intercambio" signFf ica e l  intercambio de Capital Elegibll 
Cornprometido de cada Comprador por Bonos con Descuento de conformidad con lI 
SecciBn 2.01. 



"Monto de Intercambio" de cada Comprador de Bonos con Descuento 
s i g n i f i c a  e l  monto t o t a l  de cap;-tal de ~ O S  Bonos con Descuento a ser emitidos 

-- 
Y entregados a dicho Comprador en l a  Fecha de C i e r r e ,  calculados en l a  forma 
p rev i s t a  en l a  Seccidn 2.05. 

"COntratos Exis tentes"  s ign i f  ica, colectivamente, cada uno de 10s 
cont ra tos  gue se d e t a l l a n  en l a  Parte I d e l  Ap6ndice D,  t a l  como hubiere s ido  
enmendado de cuando en cuando. 

"Deuda External' signi.f i ca ,  para  cualquier  Persona , todas las Deudas 
de dicha Persona que fueren pagaderas (sea o no a opcidn del tenedor de dicha 
deuda) en una moneda que no sea Peso d i s t i n t a  de aquel la  Deuda emitida 
exclusivamente a Personas Dominicanas y mantenidas en primer luga r  por  
Personas Dominicanas. 

"Fecha F ina l  de Negociaci6n" signj.f ica e l  8 de septiembre de 1993. --- 
"Agente Fiscal" s i g n i f i c a  e l  Ci.tibank, N.A. (y  cualquiera  de ~ U S  

causahabi tantes)  en ca l tdad  de Agente F i s c a l  en v i r tud  d e l  Contrato de Agencia 
F i sca l  para 10s Bonos con Descuento. 

"M6todos Generales de Sol ic i taciBn" s ign i f  ica cualquier  forma de 
sol ic i . tacidn o de publ ic idad general  (incluyendo l a  entrada de co t izac iones  en 
cua lquier  sistema de prec ios  en pan ta l l a  e l e c t r h i c a  disponible  de manera 
gene ra l ) .  

"Bonos Globales con Descuento" s i g n i f i c a ,  e l  Bono con Descuento 
Permanente Global Reg:-strado No Estadounidense, y e l  Bono con Descuento 
Permanente Global Registrado Estadounidense. 

- 

"Organismo Gubernamental" s ign i f  i c a  (i 1 cualquier ,  y "Organismos 
Gubernamentales" s ign i f i can  todas las agencias,  departamentos, s e c r e t a r i a s  de 
Estado, autor idades,  corporaciones e s t a t a l e s  r pilhlicas u c L = 3  r 

l e g i s l a t i v o s  de l a  RepGblica Dominicana, que exi-stan en e l  presente  o pudieren 
ser creados en l o  adelante ,  y todas l a s  corporaciones y o t r a s  ent idades 
j u r i d i c a s ,  l a  mayoria de cuyo c a p i t a l  o acciones con derecho a voto, Sean en 
l a  ac tua l idad  o l o  Sean en e l  futuro,  propiedad de o controladas directa o 
tndirectamente por l a  RepGblica Dominicanal (it) cualquier  secretaria de 
Estado, departamento, autor idad o corporaciBn e s t a t a l  de cua lquier  subdivis i6n 
p o l i t i c a  de l a  Repdblica Dominicanat y (iii) cualquier  corporaci6n u otra 
en t idad  propiedad de o que e s t 6  controlada,  directa o indirectamente por la 
RepGblica Doninicana o cualquier  ent tdad d e s c r i t a  en la Cldusula (i) 0 (ii) 
que antecede, '-rzluyendo s i n  c a r s c t e r  l imi t a t ivo ,  a1 Banco Central .  

"Garante" t i e n e  e l  s ign i f icado  que se e spec i f i ca  en e l  p5 r ra fo  
in t roduc to r io  de este Contrato. 

"Garantia" s ign i f  ica l a  garant ia  de la  Repiiblica Dominicana, 
sustancialmente de acuerdo con e l  modelo d e l  hpendice 1. 
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"BIRF" - signif ica  e l  Banco Internacional de Reconstruccidn y Foment0 y 
cualquier sucesor suyo. 

"FMI" - signif ica  e l  Fondo Monetario Internacional y CUalquier sucesor. 
, 

"Deuda" significa,  para cualquier Persona, ( a )  todas l a s  deudas de 
dicha Persona por concept0 de o en relacibn con dinero tomado en prGstamo, o 
e l  precto de compra diferido de bienes y servicios (incluyendo, s i n  carhcter 
limitative a, obligaciones de reembolso de conformidad con o respecto de 
cualquier carta de crgdito, o aceptaciones bancarias y l a  obligactones de 
dicha Persona de repagar dep6sCtos hechos en manos de esa Persona o adelantos 
hechos a e l l a  y de una deuda en mora)) (b)  todas l a s  obligaciones de dicha 
Persona (que no Sean aquellas especificadas en l a  Clhusula ( a )  que antecede) 
evidenctadas por bonos, obligaciones, pagar6s u otros instrumentos sirnilarest 
y (c )  todas las  garantias directas o indirectas de dicha Persona respecto de, 
y todas las  obligaciones (contingentes o de o t ra  indole) de dicha Persona de 
comprar o de adqyirir de otra forma, o de garantizar de o t ra  forma un credi t0  
contra perdidas, respecto de deudas u obligaciones de cualquier o t ra  %rsona 
que se especifican en l a  C16usula ( a )  o (b )  que antecede. 

"Garantia Colateral de 10s Intereses" t iene e l  significado que se 
especifica en e l  Contrato de Prenda de l a  Garantla Colateral de 10s Bonos con 
Descuento. 

-- 

"Monto de l a  Garantia Colateral de 10s Intereses" s ignif ica  e l  Monto 
de l a  Garantla Colateral de ~ O S  Intereses para ~ O S  Bonos con Descuento, t a l  
como fuere determinado de conformidad con e l  Ap6ndice B. 

--- -- 

"Medidas Interinas" significa l a s  medidas descritas en l a  Parte V de l  
Plan Financier0 del 1993. 

"Emisor" t i e n e  e l  significado que se especifica en e l  p6rrafo 
introductorio de es te  Contrato. 

"Moneda de l a  Sentencia" t iene e l  significado especificado en l a  - -  
Secci6n 6.08 (b) . 

"Compradores Mayoritarios" si-gni.fica en  cualquier f echa de 
determinaci6n, 10s Compradores que tengan mhs de un 50% del monto t o t a l ,  en  
dicha fecha de determinaci6n del Capital Elegible Comprometido de todos 10s 
Compradores . 

"Montos M.himos" s ignif ica  el valor f ac i a l  t o t a l  de VS$1,000,000 o 
aquel valor fac ia l  menor en cas0 de que 6ste representare e l  derecho t o t a l  de 
un Comprador o Bonos con Descuento. 

"MGltiplo Minima" s ignif ica  US$l,OOO. 00. 

"PagoS Mensuales de Intereses" t l e n e  e l  signif icado que se especif i c a  
en e l  Qntrato de Intercambio de los Bonos P D I .  
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"Contrato de Reestructuraci6n de 1986" s i g n i f i c a  e l  Contrato de fecha 
26 de febrero  de 1 9 z  e n t r e  Banco Central ,  l a  Rep6blica Dominicana, ~ O S  bancos 
e ins t i t uc iones  f inanc ie ra s  que se mencionan en 61, y The Bank of Nova Scot ia ,  
en su ca l idad  de sucesor de The Royal Bank of Canada, en su ca l idad  de agente 
coordinador de 10s prestamistas en dicho Contrato, t a l  como hubiere s i d o  
enmendado. 

-- 

"Contrato de ReestructuraciBn de 1983" s i g n i f i c a  e l  Contrato de fecha 
1 5  de septhmbre de-1983 entre e l  Banco Central ,  l a  RepGblica Dominicana, loa 

-- 
bancoa e- instCtucionea financieras que se mencionan en- 61 y The Bank of Nova 
Scotia, en au ca l idad  de agente coordinador de 10s prestamistas en dicho 
Contrato, t a l  como hubsere sCdo enmendado. 

"Plan Financiero de 1993" s i g n i f i c a  e l  Plan Financiero de 1993 para 
l a  RepGblica Dominicana de fecha 6 de agosto de 1993, e l  cua l  fue enviado a l a  
comunidad bancaria  in te rnac iona l  mediante comunicaci6n de fecha 6 de agosto de 
1993, suscr i ta  por  e l  Gobernador d e l  Banco Central .  

- -- 

"Acuerdo Stand By con el FMI del 1993" s ignFfica e l  Acuerdo Stand By 
s u s c r i t o  por l a  RepGblica Dominicana y aprobado por e l  Directorio Ejecutivo 

------__. 

d e l  FMI d e l  9 de ju1i.o de 1993, t a l  como hubiere sLdo modificado o enmendado y 
estuviere vigente  de tiempo en tiempo. 

"Contrato d e l  Chase de 1979" signJ.fica e l  Contrato de Pr6stamo de 
fecha 20 de marzo de 1979, e n t r e  la RepGblica Dominicana, 10s bancos que se 
mencionan en 61 y The Chase Manhattan Bank (Nat ional  Association) como agente 
para 10s prestami-stas d e l  mismo, t a l  como hubi-ere s ido  enmendado, de cuando en 
cuando. 

--- 

"Contrato d e l  Orion de 1979" sj.gni.fica e l  Contrato de Pr6stamo de 
fecha 1 2  de noviembre de 1979, e n t r e  e l  Banco Central ,  10s bancos que Be 
mencionan en  61 y The Royal Bank of Canada Europe, Ltd., como sucesor del 
Orion Bank Limited, como agente coordinador de 10s prestamistas en dicho 
Contrato, t a l  como hub+-ere s ido  enmendado, de cuando en cuando. 

- I _ _ - -  

"Ley de 1933" s i g n i f i c a  l a  Ley de 10s Estados Unidos sobre Valores 
de 1933, t a l  como fue re  enmendada y estuviere vigente  de t i e m p o  de tiempo. 

--- 

"Leyenda de l a  Ley de 1933" s i g n i f i c a  l a  siguiente in sc r ipc ih ,  - - - - -  
escrita en letras mayliculas: 

ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO AL AMPARO DE LA LEY DE LOS ESTADOS 

PUEDE SER OFRECIDO N I  VENDIDO DIRECTA 0 INDIRECTAMENTE EN LOS 
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, SUS TERRITORIOS 0 POSESIONES, 0 A 0 POR 
CUENTA DE CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (TAL COMO SE DEFINE EN LA 

EXCEPT0 DE CONFORMIDAD CON UNA DECLARACION DE REGISTRO EFECTIVO EN 
VIRTW DE DICHA LEY 0 EN UNA TRANSACCION QUE NO REQUIEM REGXSTm DE 

UNIDOS SOBRE VALORES DE 1933, TAL COMO HUBIERE SIDO ENMENDADA, Y NO 

REGLA S DE LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS SOBRE VALORES DE 19331, 
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CONFORMIDAD CON DICHA LEY. ESTE BONO SOLO PUEDE TWSFERIRSE EN LA 
FORMA PREVISTA AQUI Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL CUAL SE 
HACE REFERENCIA MAS ABAJO. 

"Bono con Descuento Permanente G l o b a l  Registrado No Estadounj-dense" 
signif ica  e l  Bono con Descuento Permanente Global Registrado No Estadounidense 
emitido por e l  Banco Central y garantizado por l a  RepGblica Dominicana 
sustancialmente se&n e l  modelo del  Apgndice 2-B. 

-- 

"Persona No Estadounidense" s ignif ica  cualquier persona que no sea 
una Persona EstadouT-dense. 

"Deudor" t iene e l  si-gnificado que se especifica en e l  ~ r r a f o  
Lntroduckorio de es te  contrato. 

"Consentimiento - del  Deudor" signif ica e l  Consentimiento de 10s 
Deudores conforme a1  Apdndice 5. 

"0pciBn" signj.fica cualquier opci6n o derecho a adquirir  Bonos con 
Descuento, en e l  entendido que e l  Capital Elegible no se considerard una 
OpciBn. 

"Otros Impuestos Aplicables" t iene e l  significado que se especifica 
en l a  Secci6n 6.06 ( b ) .  

"Contrato de Intercambio de Bonos P D I "  s ignif ica  e l  Contrato de 
Intercambio de BonorPDI fechado en es ta  misma fecha entre  e l  Banco Central, 

--- 
(actuando en su nombre y en representacih de cada uno de 10s d e d s  Deudores), 
e l  Agente del Cierre, 10s Agentes de Sindicato que formen par te  de ese 
Contrato, y 10s compradores que Sean par te  de ese Contrato, t a l  y como fuere 
enmendado de cuando en cuando. 

"Impuestos de l a  Agencia - -  de Pago" t iene e l  significado que se - -  
especifica en l a  SecciBn 6.06 ( a ) .  

"Age,nte de Pago" t i m e  el significado que se especifica en el 
Contrato de Agencia Fiscal para 10s Bono6 con Demuento. 

"Persona" s ignif ica  una persona f i s i ca ,  corporaci6n, sociedad, 
sociedad e n  participaci6n, fideicomiso, organizaci6n no constituida o 
cualquier otra persona juridica,  o estado soberano o agencia o subdivSsi6n 
polktica de dicho estado. 

"Peso" s ignif ica  l a  moneda de curso legal  de l a  RepGblica Dodnicana. - 
"Garantia Colateral - del Capital" t iene e l  significado que $8 

especifica en e l  Contrato de Prenda de l a  Garantla Colateral de 10s Bonos con 
Descuento. 
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"Monto de l a  Garantia Cola te ra l  - del Capital" sFgnLfica e l  monto de l a  
Garantla Colateral de ~ O S  Bonos  con Descuento determinado de acuerdo con l a  
Tabla B. 

--- 

"Agente para Fines Procesales" t i e n e  e l  s ign i f  icado que se especif  ica -- 
en l a  Secci6n 6.07 (b )  . 

"Deuda Ekterna Rnitida Piibli.camente" s ign i f  i c a  Deuda Externa que (i 1 
sea emiti-da pGblicamente o colocada privadamente en 10s mercados de capital, 
( t i )  sea bajo l a  forma de o e s t 6  representada por, bonos, pagards u otros 
valores  o cua lquier  garant la  de 10s mi-smos, y ({ t i )  sea o pueda ser cot izada ,  
presentada en las l istas,  o regularmente comprada y vendi-da en cua lquier  bolsa  
de valores ,  sistema automatizado de negociaci6n o sobre e l  mostrador u otro 
mercado de valores .  

"(22mpradores" t i e n e  e l  sign?-f icado que se especff ica en e l  p6rraf o 
in t roductor io  de este Contrato. 

"Of i c i n a  Compradora" signi.f ica respecto del Comprador l a  of i c i n a  o 
f i . l i a l  de dicho Comprador que e s t 6  espec i f icada  a1 lado de su nombre en e l  
Ap6ndice A o cualqyier o t r a  o f i c ina  o f i l i a l  de dicho Comprador o f i l i a l  que 
fue re  e leg ida  en l o  adelante  y not i f icada  a1 Banco Central  y a1 Agente de 
Cterre de tiempo en tiempo por dicho Comprador de conformidad con l a  Secci6n 
6.10 ( a ) .  

"QIB" s i g n i f  ica un "Comprador I n s t  i t uc iona l  Calif icado" dent ro  del 
h b i t o  del. s ign l f i cado  de l a  Regla 144A promulgada de conformi-dad con l a  Ley 
de 1933. 

- 

"Persona N o  Estadounidense E Calif  ica" signj.f ica una Persona N o  
Estadounidense que d e c l a r e  y convenga que solamente of recerd o venders Bonos 
con Descuento (i) a una Persona que Cal i f ique N o  Estadounidense fuera  de 10s 
Estados Unidos, (ii) a un Fideicomi-sario Estadouni-dense que c a l i f i q u e ,  o (iii) 
en cuanto a 10s Bonos con Descuento Estadounidenses a 1  momento de su  emisi6n u 
opci-ones solamente, en 10s Estados Unidos s i n  usa r  M6todos Generales de 
So l i c i t ac i6n  ( X I  a un QIB que Ca l i f i ca  por Montos Mlnimos o ( y )  despu6s de 
f i rmar  este Contrato a 10s Compradores cuyos nombres aparecen en las pdginas 
de firma de este Contrato, o ( i v )  despu6s de l a  emisi6n de 10s Bonos con 
Descuento en la  forma permitida para 10s Compradores bajo l a  Secci6n 4.02 (k) 
(VI. 

"QIB que Califica s i g n i f i c a  una Persona Estadounidense que sea un QIB 
que declare y convenga (5) que 10s Bonos con Descuento y las Opciones no han 
s fdo  r eg i s t r adas  a1 amparo de l a  Ley de 1933, (ii) que no volverd a o f r ece r  n i  
a vender 10s Bonos con Descuento las Opciones sa lvo  ( x )  a n t e s  de l a  emisi6n de 
10s Bonos con Descuento y ( I )  a otro QIB que C a l i f i c a  por Montos Mhimos s i n  
usa r  cua lesquier  M6todos Generales de So l i c i t ac idn ,  (11) despu6s de l a  firma 
de este Contrato, a 10s compradores que aparecen en las pdginas de firma de 
este Contrato s i n  usar  M6todos Generales de Sol ic i tac i i jn ,  o (111) a una 
Persona No Estadouni-dense que Califica fuera  de 10s Estados Unidos o a un 

---- 
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Fideicomjsario Estadounidense que Califica, y ( y )  despu6s de la  emisi6n de 10s 
Bonos con Descuento, de conf-mni-dad con las restricciones a las transferencias 
en l a  Seccidn 6 del Contrato de Agencia Fiscal de 10s Bonos con Descuento, 
(;Ai) que no fue inducido a comprar tales Bonos con Descuento, por medio de 
cualesquier Mgtodos Generales de Solicitacibn, y ( i v )  que obtendrs de 
cualquier Q I B  a quien l e  revenda, declaraciones y acuerdos sustancialmente 
conformes a l o  indicado e n  las Clsusulas (i), (ii), (iii) y ( i v )  de esta 
definicidn. 

"Fideicomisario Estadounidense que Calif ica" signif  ica un 
corredor/negociante u o t ro  fideicomisario que act6e en representacidn de una 
Persona N o  Estadouni.dense de conf ormidad con la  Regla 902 (01  ( 2 1 del Reglamento 
S a1  amparo de l a  Ley de 1333 e n  cuyo cas0 dicho corredor/negociante u o t r o  
fideicomisario declare y convenga que n i  61 n i  ninguna de t a l e s  Personas N o  
Estadounidenses volver%n - ofrecer o vender cualesquier Bonos con  Pescuento96 
Opciones except0 a Personas N o  Estadounidenses que ca l i f ican  fuerw de 10s 
Estados Unidos 0, despuss de l a  emisidn de 10s Bonos con Descuento en l a  forma 
permitida para compradores bajo l a  Seccidn 4.02(k)(v) .  

- 

"Respuesta - -  a l a  Reasignacidn" s igni f ica  la  respuesta a l a  Solicitud 
de Reasfgnacibn de fecha 26 de octubre de 1993 del Banco Central a la 
comunidad acreedora internacional. 

"Tenedor Reconocido" signif  ica t 

( $ 1  e l  tenedor registrado de Capital Elegible de conformidad con 
e l  Contrato -Existente aplicablei  a 

(rL) cuaiqyier F i l i a l  de dicho tenedor registrado que sea  
nombrado por e sc r i to  por dicho tenedor resgistrado como una p- arsona 
con derecho a ser tratada como tenedor registrado de dicho Capital 
Elegible para todos 10s f ines  en vir tud de este Contrat;,. 

donos con Descuento Registrados" s ign i f ica  10s Bonos - U A I  uescuencc 
emitidos por e l  Banco Central y garantizados por l a  Repiiblica DominFcana er 
forma registrada s i n  cupones, sustancialmente segh modelo del  Apindice 2-A. 

-- 

"Regtstrador" t iene  e l  s igr i f icado que se especifica e l  Qntrato de 
Agencia Fiscal para 10s Bonos con Descuento. 

"Reglamento S" s igni f ica  e l  Reglamento S promulgado e l  24 de a b r i l  dt 
1990 a1 amparo de 1; Ley de 1933 t a l  corn estuviere vigente de cuando ex 
cuando. 

"Traduccidn - a1 Espaiiol" t i e n e  e l  significado que se especifica en 12 
Seccibn 2.03(b) ( i t ) .  

"Intereses Elegibles Separados" t iene  e l  significado que se let 
atrhbuye en el Contrato de Intercambio de Bonos PDI. 
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"Agentes de Sindicato" t iene  e l  significado que se especif ica  en e l  
psrraf o in t roductozo  de este Contrato. 

"JurisdicciBn Impositi.va" signif  ica l a  RepGblica Dominicana o 
cualquier autoridad impositiva de e l l a  o en e l l a .  

"Fecha de T6rmino" t iene  e l  significado que se especifica en l a  -- 
Secci6n 6.09Ca). 

"T6nxlinos y Condiciones" s ignif  i ca  las disposiciones que estdn 
indicadas bajo e l  ti%llo "T6rminos y Condiciones" y escritas en el reverso de 
10s Bonos con Descuento. 

"Estados Unidos" y "E.U." s ign i f ica  10s Estados Unidos de Am6ricar en 
e l  entendido de que, a 1  usarse en e l  Articulo I11 en l a  SecciBn 4.02 y en 1 G  
def iniciones de "Persona N o  Estadounidense" y "Persona Estadounidense" , 10s 
"Estados Unidos" s ignif  ica  10s Estados Unidos de America, sus t e r r i t o r i o s ,  y 
posestones, cualquier estado de 10s Estados Unidos y e l  D i s t r i t o  de Columbia. 

- - -L_ 

"D6lares de 10s U.S." o "US$" o "USD" s ign i f ica  l a  moneda de curso --- _I - 
l ega l  de ~ O S  Estados Unidos. 

"Oferta Estadounidense" signif  ica  l a  Oferta de Bonos con Descuento en 
10s Estados Unj.dos de conformidad con l a  Secci6n 4 ( 2 )  de l a  ltey de 1933. 

"Bonos - con Descuento Permanent es G 1  oba l e  s Registrados 
Estadounidenses" s ign i f ica  10s Bonos con Descuento Permanentes Globales 
Registrados emitidos por el Banco Central  y garantizados por l a  RepGblica 
Dominicana sustanci-almente conforme a1 modelo del Ap6ndice 2-C. 

"Persona Estadouni-dense signi-f ica  ( i) cualquier persona f k i c a  que 
resida en 10s Estados Unidosi (ti) cualquier sociedad o compafiza organizada o 
constituzda de conformidad con las leyes de 10s Estados Unidosr (iii) 
cualqyier sucesi6n de l a  cual cualquier ejecutor o administrador fuere una 
Persona Estadounidenser ( i v )  cualquier fideicomiso del  cual cualquier 
fCdeicomisario fuere una Persona EstadounCdenser (VI cualquier agencia o 
sucursal de una entidad extranjeta  ubicada en 10s Estados Unidorr ( v i )  
cualquier cuenta no dCscrecCona1 o cuenta s imilar  (que no sea una suceeidn o 
un fideicomiso) mantenidn por un negociante u o t ro  f iduc iar io  en b8naficio o 
por cuenta de una Persona Estadounidensej (vi-i) cualqyier cuenta discretional 
0 cuenta s tmilar  (que no sea una s u c e s i h  o un f ide t codso )  mantenida por un 
negociante o fiduci.ar.S.o organizado, constt tuido o (si fuere una persona 
EisCca) que resida e n  10s Estados Unidosp y (v id i )  cualquier sociedad o 
zornpazia s i r  (A) estuviere organizada o consti tuida bajo l a s  leyes de 
x a l q u i e r  jurisdicci6n extranjera yp ( B ) ,  estuviere formada por una Persona 
Estadounidense prixcipalmente con e l  f i n  de inve r t i r  en valores no registrados 
le conformidad con l a  Ley de 1933, a menos que estuviere  organizada o 
:onstituzda y fuere propiedad de inversionistas acreditados ( t a l  como son 

- -  
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definidos en l a  Regla 501 ( a )  de conf irmidad con l a  Ley de 1933) que no Sean 
personas fisicas, n i  sucesiones n i  fi.deicomisost en e l  entendido de que, las 
siguientes no se considerar6n Personas Estadounidensesr 

-- -- 

(1) cualquier cuenta discrecional o s i m i l a r  (que no sea una 
sucesidn o fideicomiso tenida en beneficio de o por cuenta de una 
Persona N o  Estadounidense por un negociante u o t ro  profesional  
f iduciar io ,  organizado, consti tuido o (si fuere  UM persona f isica) 
que resida en 10s Estados Unj-dosr 

(2) cualquier sucesiiin para la  cual cualquier profesional 
f iduc iar io  es tuviere  actuando como ejecutor  o administrador y fuere  
una Persona Estadounidense si (i) o t ro  ejecutor  o administrador de la  
sucesldn que no fuere una Persona Estadountdense tuv iere  una 
discrecidn respecto de l a  h v e r s i d n  sola  o compartida en cuanto a 10s 
activos de l a  sucesidn, y (it) l a  sucesidn estuviere  regtda por una 
l e y  extranjerar 

( 3 )  cualquier fideicomiso del cual cualquier profesional 
f iduc iar io  que actce como fideicomisario sea una Persona 
Estadounidense si ( i )  o t ro  fidei-comisario que no fuere UM Persona 
Estadounidense tuviere  el poder dtscrecional de inve r t i r ,  de manera 
exclueiva o cmpar t ida  en cuanto a 10s act ivos de l  fideicomiso, y 
(il) ningGn benef i c i a r i o  de l  f Cdeicomiso (y  ningiin f Cdeicomitente Si 
e l  fidetcomiso fuere revocable) fuere UM Persona N o  Estadounfdenset 

( 4 )  cualquier sucursal o agencia de un banco de 10s E.U. 0 una 
compaiiia de seguros ubicada fuera de 10s Estados Unidos, si esa 
agencia o sucursal  (i) operare por razones comerciales valederas, 
( i i . 1  estuviere dedicada a l a  actividad bancaria o de seguros, y (iii) 
estuviere sometida a reglamentos sustantivos locales en materia de 
banea o esgurot y 

( 5 )  entidadear multCnacConales t a l e s  como las Naclones Unidae, el 
FMI, e l  BIRF, 10s d i s t in tos  bancos de desarrol lo  y BUS agencias, 
f i l t a l e s  y planes de pensiones. 

"Bonos con Descuento Estadounidenses u Opciones a1 Momento de su 
Emisidn. 'I s ignif  ica cualquier Bono con Descuento-u Opcidn a 8 e r  adquirido por 
U n a  Persona N o  Estadounidense de conformidad con l a  Subclhusula (A) ( 2 )  de l a  
Seccidn 4.02 (j) ( v i )  o l a  Subcliusula (C) de l a  Seccidn 4.02 (j) (vS5-1. 

-- --  

"Dispensa" s ign i f ica  respecto de un Comprador que sea parte de un 
Contrato Exi-stente, en cuanto a1 cual se hubiere so l ic i tado  una dispensa de 
conformidad con una Solicitud de Dispensa y Enmienda, l as  respuestas 
favorables dadas por dicho Comprador a l a  Sol ic i tud de Dispensa y Enmienda. 

"Solicitud de Dispensa y Enmienda" sfgni-f ica l a  so l i c i tud  de 
dispensas y enmiendas-hecha por 1a-RepGbli.ca Dominicana en fecha 6 de agosto 
de 1993 y que se indica en l a  Parte I V  de l  Plan Fi.nanci.ero de 1993. 
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Secci6n 1 . 0 2  Referencias - a Artzculos, - Etc". Cualquier referencia que 
se hiciere a Articulos, Secciones, Apgndices, Anexos o Tablas, a menos que se 
disponga otra cosa expresarnente en este Contrato, serin referencias a 10s 
Articulos, Secciones, @&dices o Tablas de este Contrato. 

- 
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ARTICULO I1 

EL INTERCAMBIO - 
SECCION 2.01 -_ InterrihmSio -- - - de Capital Elegible Comprometido. 

Con sujeci6n a 10s prerreguir++-m  it^= son indicados en l a  SecciSn 2.03 y de 
conformidad con 10s d d s  tgrminos y condiciones de e s t e  Contrato, e l  Banco 
Central, en l a  Fecha de Cierre, emitird y entregard a1 Depositario com3n y a1 
Registrador, por cuenta de las Oficinas de Compra de cada Comprador, a cambio 
de l  Capital Elegible Comprometido de t a l  Comprador en l a  forma requerida por 
l a  Secci6n 2.02, Bonos con Descuento t a l  como se indica en l a  Tabla A por un 
monto t o t a l  de capi ta l  igual a1 Monto del Intercambio de dicho Comprador por 
10s Bonos con Descuento. 

SECCION 2.02. Intercambio y Descargo. Con sujeci6n a 10s 
prerequisitos contenidos en l a  SecciSn-2.03 y de conformidad con 10s ot ros  
t6rminos y condiciones de e s t e  Contrato, cada Comprador, en l a  Fecha del 
Cierre, intercambiard su Capital Elegible Comprometido por Bonos con Descuento 
recibidos por l a  Oficina de Compra de dicho Comprador en l a  Fecha de Cierre. 
Tan pronto como 10s Bonos con Descuento Sean emitidos y entregados de 
conformidad a l a s  disposiciones de la  SecciBn 2.01, en la forma y cuando 
dichos Bonos con Descuento Sean emitidos, e l  Capital Elegible Cornprometido 
re la t ivo  a dichos Bonos con Descuento se considerard pagado y se  otorgard e l  
descargo a l a  Fecha de Cierre y no se  considerardn como devengados m6s 
intereses  sobre dicho Capital Elegible Comprometido a p a r t i r  de y despugs de 
t a l  fecha. 

SECCION 2.03. Fecha de l  Cierre. La Fecha del  Cierre serd e l  D i a  
Laborable que ocurra en'% antes de l a  Fecha de T6rmino en l a  cual todas las 
condiciones indicadas m5s abajo hubieren sido satisfechas (0 se hubiere 
otorgado una dispensa en l a  forma prevista en e s t e  contra to)^ 

1_1- 

( a )  Que e l  Agente del Cierre hubiere recibido orLginales de un mismo 
tenor de este Contrato, firmados por e l  Banco Central, e l  Agente del  Cierre, 
cada Agente de Sindicato y cada Comprador, en un nihero suf ic iente  para su 
dlstribuci6n en l a  forma prevista en l a  Secci6n 6.15. 

(b)  Que e l  Agente del  C i e r r e  hubiere recibido catorce originales 
firmados (cuatro de 10s cuales serdn conservados por e l  Agente del  Cierre por 
cuenta de 10s Compradores y uno de 10s cuales se r s  entregado a 10s abogados 
especiales de Nueva York del  Agente del  Cierre) de cada uno de 10s documentos 
que se  detallan 6 s  abajo, cada uno de t a l e s  documentos fechados de 
conformidad con e l  Apendice pertinente del Libro del Ci-erre y, en e l  cas0 de 
cada uno de 10s certi.ficados entregados de conformidad con e s t e  Contrato, lzs 
declaraciones indicadas en 10s mismos serdn verdaderas y correctas;  

(i) copias certi-ficadas por ..1 Secretario de l a  Junta Monetaria 
del Banco Central (acornpasadas di sus traducci-ones a1 inglt5s) de l a  
evidencia de 10s regis t ros  e n  1 Banco Central de 10s Bonos con 
Descuento can0 Deuda Externa de a Repiiblica Dominicana y todas l a s  
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_--- 

o t ra s  Autorizaciones Aplicables que no fueren l a s  mencionadas en la 
Subseccidn (b)  (15) necesarias para que e l  Banco Central  pudj-ere 
firmar, entregar y cumplir con e s t e  Contrato y 10s ot ros  Documentos 
de 10s Bonos con Descuento de 10s cuales fueren par te  o para l a  
validez o exigibil idad de e s t e  Contrato o de 10s Documentos y de una 
cer t i f icacidn del  Secretario de l a  Junta Monetaria del Banco Central, 
sustancialmente conforme a1  modelo del Apdndice 1 del Libro del 
Cierre, en e l  sentido de que ninguna de t a l e s  Autorizaciones 
Aplicables ha sido enmendada y que cada una se encuentre en pleno 
vigor y efecto. 

(ii) copias cer t i f icadas por e l  Consultor J'uridico del Poder 
Ejecutivo de l a  Rep6blica Domi.nicana (acompafiadas de su t r a d u c c i h  a1 inglGs, 
exceptuando l a s  que se ref ieren a l a s  Traducciones a1 Espafiol (como se define 
mbs abajo) der 

( A )  la resoluci6n o la8 resoluciones que aprueben este Contrato, 
10s dem6s Documentos de 10s Bonos con Wscuento, y algunas exenciones 
f i s ca l e s  aprobadas por e l  Congreso Nacional de la RepGblCca 
Domtnicana de conformCdad con l a  Constitucidn de l a  RepGblica 
Domtnicana, l a  cual resolucidn o resoluciones incluir6n una copia 
debidamente cer t i f icada de l a  traducci6n a1  eepafiol de ee te  Contrato 
y de 10s derads Documentos de loa Bonoe con Descuento seg6n e l  modelo 
presentado a y consoltdado por e l  Congreso Nacional en relacidn con 
l a  adopcidn de t a l  resolucidn o resoluciones ( l a  ""raduccidn a1  
Espafiol") y l a  promulgacj-6n por e l  Presidente de l a  RepGbliz 
Dominicana de dicha resolucidn o resoluciones a l a s  que se hace 
referencia mds arr iba t a l  corn0 fueren publicadas en l a  Gaceta Oficial  
de l a  RepGblCca Dodnicana (0 una publicacidn o f i c i a l  en un periddico 
de circulaci6n nacional seleccionado por e l  Presidente de l a  
RepGblCca DomLnicana)r 

(B) e l  poder otorgado por e1 PrwFdente dm la RapGbltca 
Domtnicana que autoriza a1 Secretario de Finanzae de la IU~pdblica 
Dodnicana (Secretarto de Estado de Finanzas) y a1 Gobernador del 
Banco Central (Gobernador del  Banco Central) a ftrmar l a  Garantla, e l  
Consentimiento de 10s Deudores y 10s d e d s  Documentos de 10s Bonos 
con Descuento de 10s cuales l a  RepGblica Dominicana es par te  en 
calidad de Garante, Deudor o de o t ra  format y 

(C) todas las dem6s Autorizactones Aplicables necesarias para 
que (1) l a  RepGblCca Dominicana firme, entregue y cumpla con l a  
Garantza y 10s demhs Documentos de 10s Bonos con Descuento de 10s 
cuales sea parte,  y ( 2 )  cada Deudor que no fuere e l  Banco Central  
firme, entregue y cumpla e s t e  Contrato y e l  Consentimiento de 10s 
Deudores o para su validez o exigibilidad. 

Conjuntamente con una cer t i f icacf6n del Consultor Juridic0 de l  
Poder Ejecutivo de l a  RepGbli.ca Dominicana, sustancialmente conforme 
a1 modelo de l  Apendice 2 del Libro de Ci-erre, en e l  sentido de gue 
ni.nguna de t a l e s  Autori.zaci.ones AplCcables ha sido enmendada y de que 
cada una est5 en  pleno vigor y efecto.  



(3A.l) luna CertificaciSn del Secretario del Banco Central o del 
Secretario de l a  a n t a  Monetaria del Banco Central, auatancialmente 
conforme a1 modelo del Ap6ndCce 3 del Libro del Cierre, en cuanto a 
la  capacidad, caltdad y espechenes de la8 firmas de las  personas que 
hubiesen firmado o firmaren este Contrato y 10s dem6s Documentoe de 
loa Bonos con Descuento a ser ftnnados .y entregados en  vtrtud de este 
Contrato por e l  Banco Centralr 

- (iv) una certificacidn del Consultor Jurldico del Poder 
Ejecutivo dei l a  RepGblica Dominicana, sustancCalmente conforme a1 
Apgndfce 4 del Libro del Cierre en cuanto a l a  capacidad, calidad y 
espechenes de las fCrmas de las  personas autorleadaa a f t m a r  y 
otorgar l a  Garantla y 10s d d s  Documentos de lor  Bonos con Descuento 
a mer finnadoe y entregados en vCrtud este Contrato o de dichor 
documentos por la  RepGblCca DOIKIin~CaM. 

( v )  una CertificaciBn del Secretario del Banco Central o del 
Secretarto de l a  Junta Monetarta del Banco Central, sustqncialmente 
conforme a1 modelo del Ap6ndice 5 del Libro del Cierre, en cuanto ar 

(A) que no ha ocurrido incumpltmiento alguno en e l  pago de 
capital o intereses que hubi-ese sido notif i cado a1 Banco 
Central por escrito en o antes del 20 de octubre de 1993 y 
que se mantuviere en cuanto a cualesquiera Deudas Externas 
a mediano y largo plazo del Banco Central o de l a  RepGbltca 
Dominicana o de las cuales e l  acreedor original sea un 
banco comercial distinto de las deudas contempladas en 10s 
Qntratos Existentes o en Algunos Otros Contratosi 

I B )  que el Monto de l a  Garantla Colateral del Capital y e l  
Monto de l a  Garantla Colateral de 10s Intereses para 10s 
Bonos con Descuento hayan sCdo calculados de conf ormidad 
con l a  Tabla B de este Contrato y se i.ndican en  e l  Anexo I 
de dicho certificador 

(C) que las dispensas a1 amparo de 10s Contratos Existentes 
hayan sido obtenidas en la  medida necesaria para permit.fr 
l a  puesta en ejecucidn de este Contratot 

(D) que cada una de las  declaraciones y garantias hechas 
por e l  Banco Central en l a  SecciBn 4.01 y en 10s demds 
Documentos de 10s Bonos con Descuento de 10s cuales sea 
parte son verdaderas y correctas y esthn vigentes y en 
efecto a l a  Fecha de Cierre t a l  como si hubieren sido 
hechas en y a l a  Fecha de Cterrer 

(E) que e l  Banco Central haya efectuado (x) 10s Pagos 
Mensuales de Intereses y (y) 10s Pagos en Efectivo de 
Interesesr y 



( F )  que l a  Garant% Colateral del Capital y l a  Garantza 
Colateral de 10s Intereses entregadas por e l  Banco Central 
en l a  Fecha de Cierre de conformidad con l a  SecciBn 3.01 y 
l a  4.01, respectivamente, del Contrato de Prenda de l a  
Garantla Colateral de 10s Bonos con Descuento estdn 
constituidas solamente por 10s t ips  de garantia colateral 
para 10s cuales 10s modelos de opini6n a 10s cuales se hace 
referencia en l a  Seccidn 2.03 (b) ( x )  incluyen un modelo de 
opini6n en cuanto a su perfeccionam.-iento y a su primer 
rango en cuanto a1 derecho de prenda s i n  desapoderamiento 
del Agente de l a  Garantia Colateral de 10s Intereses en la 
Fecha de Cierrer 

( v i )  UM certificac. . de un funcionario autorizado de l a  
RepGblica Dominicana, sustancfalmente ‘iforme a1 modelo del Ap6ndice 6 del 
Libro del Cierre, para 10s fines de que cada una de las declaraciones y 
garantias hechas por l a  Repalica Doimhicana en l a  Garantla son verdaderas y 
correctas en y a l a  Fecha de Cierrer 

( v i i )  una certificaci6n sustancialmente conforme a1 modelo 
del Apendice 7 del Libro del Cierre en cuanto a 10s asuntos que en 61 se 
tratan, incluyendo, una certificacidn del Secretario del Banco Central y del 
Agente del Cierre: 

( A )  en cuanto a que ha ocurrido l a  Fecha de Cierre de 
conformidad con (y  t a l  y como se define en) l a  Recompra en 
Ef ectivo 

( B )  en cuanto a que ha ocurrido l a  Fecha de C i e r r e  de 
conformidad con ( y  t a l  como se define en) en e l  Contrato de 
Intercambio de 10s Bonos PDIt y 

una Certificaci6n adicfonal por e l  Agente del Cierre y una 
certificaci6n indicando que a1 mejor saber del Secretario del Banco Central se 
ha completado l a  reconciliaci6n para identif lcar 10s Tenedores Reconocidos de 
Capital Elegible y en cuanto que (XI e l  compromiso con e l  Plan Financier0 de 
1993 de, o ( y )  l a  entrega de Dispensas vslidas respecto de, todo e l  Capital 
Elegible por 10s Tenedores Reconocidos del mismot e 

( v i i i )  una ophidn del Consultor Jurldico del Banco Central, 
sustancialmente conforme a1 Ap6ndice 8 del Libro de Cierret 

( i x )  una opini6n del Consultor Juridic0 del Poder Ejecutiw de 
l a  RepGbllca Dominicam, sustancialmente conforme del Apendice 9 del Libro de 
Ci.er re ; 

( X I  una opini6n de (A) Cleary, Gottlieb, Steen L Hamilton, 10s 
abogados especiales de New York, del Banco Central y de l a  Repfilica 
Dominicana, sustancfalmente conforme a1 Apendice 1 0  del Libro de CFerret 
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(xi) UM carta del FMI, confirmando que el  Arreglo Standby de l  
1993 est6 en plena vigencia y efecto (a menos que por BUS t6mino6, haya 
expirado), sustancialmente conforme a1 modelo del Ap6ndice 11 del Libro de 
Cierret 

( x i i )  una ce r t i f i cac ih  del Agente de l a  Garantla -lateral, 
sustanctalmente conforme a1 ApBndice 1 2  del Libro de Cierre, en manto a l a  
GarantEa Colateral de 10s Int'ereses y a l a  Garant4a Colateral del Capital 
recibida y en posesidn del Agente de l a  Garantia Colateral. paza 10s Bonos con 
Descuento, que deberd tener un monto total  pagadero a su venchniento 
(incluyendo capital, intereses e intereses agregados a1 capital) no menor que 
e l  Monto de l a  Garantla Colateral del Capital (en e l  cas0 de Garantla 
Colateral de Capital) y tener un valor to ta l  (como 6ste se define en e l  
Contrato de Prenda con Garantla para 10s Bonos con Descuento) no menor 'que e l  
Monto de l a  Garantla Colateral de 10s Intereses (en e l  cas0 de l a  Garanth 
Colateral de 10s 1ntereses)t 

( x i i i )  una opini6n del Consejero General del Federal Reserve 
Bank of New York, sustancialmente conforme a1 Aplndice 1 3  del Libro de aerrer 

(xiv) una opinidn de Sheannan 0 Sterling, abogados especiales de 
New York del Cornit6 Asesor de Bancos para l a  Repiiblica Domfnicana y del Agente 
de Cierre, sustancialmente conforme a1 Aplndice 14 del Libro de Cierret 

(xv) una opinidn de Troncoso y Cdceres, abogados especiales 
dominicanos para e l  Cornit6 Asesor de Bancos para l a  RepGblica Dominicana, y e l  
Agente del Cierre sustancFalmente conforme a1 ApQndice 15 del Librt U d .  Cierrer 

(xv i )  una carta del Agente para Fines Procesales para e l  Banco 
Central y l a  Repfiblica mtnicana sustancialmente conforme a1 Apgndice 1 6 A  del 
T i h r n  Am1 Pierref ,v 

(xvF1) una carta del Agente A l t t r -  para Fines Procesales para 
e l  Banco Central y l a  Repiiblica Dominicana, sustancialmente conforme a1 
Apihdice 16B del Libro del Cierre. 

(c )  Que e l  Agente del Cierre hubier- r-ibido catorce originales de 
un mismo tenor de cada uno de 10s- siguientes (cada uno de 10s cualoz -atarb 
fechado con l a  Fecha de CCerre, except0 l a  Garantza y e l  Consenthiento de,loo 
Deudores a 10s cuales se hace referencia mss abajo, que t e n d r h  l a  tpresbnte 
fecha), cuatro de 10s cwles  s e r h  retenidos por e l  Agente del Cierre en 
representaci6n de 10s Compradores y uno de 10s cuales se entregar6 a1 abogado 
especial de Nueva York del Agente del Cterret 

(1) l a  Garantla, firmada por l a  Rep3blica Dominicanat 

(4: \ 
..--I a1 C-ntrato de Prenda de l a  Garantia Colateral de 10s Bonos 

- ~ Descuento firmado por cada una de la8 partes e n  virtud de 6 l t  

(iii) e l  Contrato de Agencia Fiscal, firmado por cada parte en 
virtud de 61; 
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( i v )  e l  Consentimiento de 10s Deudores, finnado por cada par te  
del  nismot 

(v)  una instruccC6n del  Banco Central a1 Agente Autentificador, 
sustancialmente conforme a1 Apendice 17 del  Libro de CICerre, 
instruyendo a1 Agente Autent Cf icador a autent3.f i c a r  10s Bonos con 
Descuento Globads Regtstrados Penaanentes No Estadounidenses, y 10s 
Bonos con Descuento Permanentes Globales Registrados Estadounidensesr 

( v i )  una ce r t i f  icaci6n de l  Registrador, sustancialmente confonne 
a1 Ap6ndi.ce 18 del Libro de Cierre, en cuanto a l a  entrega, de 
conformidad con e l  Contrato de Agencia Fiscal de 10s Bonos con 
Descuento Permanentes Globales Reglstrados Estadounidensesr 

(vii) una certCf icacidn de l  Depositario Comh sustancialmnte 
conforme a1 Ap6ndice 19  de l  Libro de C i e r r e ,  en cuanto a l a  entrega 
de conformidad con e l  Contrato de Agencia Fiscal de 10s Bonos con 
Descuento y de 10s Bonos con Descuento Permanentes Globales 
Registrados N o  Estadounidenses a que se hace referencia en l a  Secci6n 
3.02~ y 

(v ' i i i )  una car ta  dir igida a1 Agente del C i e r r e  por l a  Bolsa de 
Valores de Luxemburgo, sustancialmente conforme a1 Apgndice 21 del  
Libro de Cierre esti-pulando que e l  Banco Cent ra l  ha so l ic i tado  l a  
Fnclusi6n de 10s Bonos con Descuento en la  l i s t a  de l a  Bolsa de 
Valores de Luxemburgo. 

(d)  Que a p a r t i r  del 6 de agosto del 1993 y en o antes  del  trig6simo 
quint0 dia previo a l a  Fecha de Cierre, no ,  hayan ocurrido cambios adversos en 
l a s  condiciones financieras o econ6micas del Banco Central  o de l a  R e p G b l i c a  
Domhicana, que Sean trascedentales en e l  context0 de l  Intercambio. 

(e)  Que e l  Agente del Cierre haya recibido evidencia satisfactoria 
para e l  Agente del C i e r r e  de que e l  Banco Central  haya pagado ( A )  todos 10s 
honorarios y gastos que se  deban pagar a1 Agente del C i e r r e  y a 10s Agentes 
( t a l  y como son definidos en e l  Contrato de Agencia Fiscal de 10s Bonos con 
Descuento), en o antes de l a  Fecha de Cierre de conformidad con la Seccfbn 
6.05 ,  la  car ta  a l a  que se hace referencia en l a  SecciBn 5.01(b), Secci6n 1 0  
de l  Contrato de Agencia Fiscal  para 10s Bonos con Descuento (incluyendo en 
cada caso, s i n  carscter  l imitativo, 10s honorarios y gastos de consulta, como 
se est ipula  en  ese Contrato), (B)  todos 10s costos y gastos de 10s miembros 
del Cornit6 Asesor de Bancos para l a  RepGblica Dorninicana qye deban ser pagados 
0 reembolsados por e l  Banco Cent ra l  en o antes de l a  Fecha de C F e r r e  de 
acuerdo con l a  Secci6n 6.05, ( C )  todos 10s costos y gastos de 10s Agentes de 
Sindicato que deban ser pagados o reembolsados por e l  Banco en  o antes de l a  
Fecha de Cierre de acuerdo con la  Secci6n 6.05 (i.ncluyendo, sin cardcter 
ltmitatf-vo, honorarios y gastos de consulta como se est ipula  en estos  
Contratos), y ( D )  todos 10s honorarios y gastos de Shearman f Ster l ing,  
abogados especiales de New York para e l  Codt6  A s e s o r  de Bancos para l a  
RepGblica Dominicana y e l  Agente del Ci-erre, y todos 10s honorarios pagaderos 
en pesos de Troncoso y Cbceres, abogados especiales daminicanos para e l  Comit6 



Aeesor de Banco8 para la RepGblica Dominicana y e l  Agente del Cierre, 
deban taer pagados o reembolsados por el Banco Central en o antes de l a  Fet 
de Cierre de conformidad con l a  Secci6n 6.05r en el entendido de _que, 
estado, factura u otro comprobante que se refiera a cualquier z n t o  ani 
mencionado haya eido somatido a1 Banco Central en o antes de 10s 30 d! 
calendartos prevlos a l a  Fecha de Cierre. E l  pago de estos honoraric 
costos, gastos u otros montos a que se haca referencia A s  arriba 
cumplimiento a las condj-ciones prevtas de esta Subsecci6n (e)  no lesionardn 
derecho del Banco Central a protestar, de buena fe, cualquiera de tal 
estados, facturas o reclamaciones. 

I- 

Se podr6 aceptar documentaci6n distinta a aquellas estipuladas en 1 
requerimientos de l a  Subsecctones (a), (b), 0 ( c )  que anteceden, y 88 pod 
otorgar una ctlspenaa a las condlciones estipuladas en la  SubsecciBn (a)  q 
antecede, en cada caso, con el consentimiento de 10s Compradores que teng 
por l o  menos un 66-2/3% del monto total  del Capital Elegible Comprometido 
todos 10s Compradores. Las condiciones a que se refiere l a  Subsecci6n ( 
antes mencionada, se considerar6n satisfechas si, en o antes del trig6simo d 
calendarto antes de a l a  Fecha de Cierre, e l  Agente del Cierre no hubie 
recibido notificaciones de un Comprador Mayoritario de que, como resultado 
10s cambios adversos trascedentales descritos en l a  Subsecci6n ( d )  q 
antecede, t a l  condici6n no hubiere sido satisfecha. Las certif  icacione: 
cartas y opiniones del Agente de l a  Garantia -lateral, de l  FMI, dt 
Registrador, del Depositario Comcn, del Agente Autentlficador o de la  Bolsa ( 

Valores de Luxemburgo o de cualquier funcionario de cualquiera de bs tos ,  cui 
envlo se requiere de conformidad con esta Secci6n 2.03 podr6n ser aceptadas e 
una forma que varle del modelo de l  Apgndice pertinente del Libro de Cierre pc 
acuerdo entre e l  Banco Central y e l  Agente del  Cierre. 

SECCION 2.04 Procedimientos para e l  Intercambio. ( a )  A no menos de 2 
dlas calendarios antes de l a  Fecha de Cierre prevista,  ( t a l  y como fuer 

-- 
determi-nado conjuntamente por e l  Agente del Cierre y e l  Banco Central), e 
Agente del Cierre notificarb a las  otras partes en este Contrato, a1 Agent 
Fiscal y a1 Agente de l a  Garantza Colateral acerca de dicha fecha prevista 
El Banco Central mediante una notificaci6n a1 Agente del Cierre podrd, e 
cualquier momento previo a l a  Fecha de Cierre prevista w e  hubiere s id  
notificada a la8 otras partes a1 amparo de esta Secci6n 2.04(a), posponer 1 
Fecha de Cierre prevista a una fecha posterior y e l  Agente del Cierrl 
notificarb las otras partes de este Contrato a1 Agente de l a  GarantZa Fiscal 
e l  Agente de l a  Garantia Colateral de t a l  posposci6n y de La nueva Fecha dc 
Cierre prevista. 

(b) Con por lo menos 25 dlas calendarios de anticipaci6n a l a  Fechz 
de Cierre, e l  Agente del Cierre enviaus a cada Comprador un estado q u e  
especifiquet 

(i) e l  monto total  del Capital Elegible de t a l  Comprador, el 
monto de Capital Elegible Comprometido de t a l  Comprador a ser 
intercambiado por Bonos con Descuento y e l  Monto del  Intercambio 
de dicho Comprador; y 



(ii) l a  ( s )  Oficina (s) Compradora (SI de ese Comprador para 10s 
Bonos con Descuento, y e l  s t a t u s  de ese Comprador como una 
Persona Estadounidense o una Persona N o  Estadounidense (0 una 
Persona N o  Estadounidense por Elecci6n) .  

Cada Comprador dispondrd de d i ez  dzas calendarios  para informar a1 
igente d e l  Cierre de cua lquier  correci6n a la  informaci6n presentada en t a l  
3stado y, s i  se l e  r equ i r i e re ,  confirmar su  s t a t u s  como UM Persona 
3stadounidense, o una Persona N o  Estadounidense, (0 una Persona N o  
Estadounidense por Eleccidn) tomando en consideraci6n, e n t r e  otras cosas, e l  
relex de Compromiso de ese Comprador, y la Respuesta a l a  Fteasignacien y la 
Respuesta a l a  Notff icaci6n de asignaci6n si las hubiere, 10s r e q u i s i t o s  del 
Reglamento S y l a  loca l izac i6n  de su(s) Ofickna(s)  Compradora(s) para 10s 
Bonos con Descuento y requerimientos de las leyes  imposi t ivas  apli.cablesr en 
e l  entendido de que, s i n  embargo, cada Comprador que haya indicado en l a  Tab= 

de este Contrato que es una Persona Estadounidense (0 una Persona N o  
Estadouni-dense por Elecci6n) ,  cuando se l e  s o l i c i t e ,  s u m h i s t r a r d  a1 Agente 
del Cierre, ( A )  las ins t rucc iones  de pago de t a l  Comprador u Of i c ina ( s )  
Compradora(s) a l a ( s )  c u a l ( e s )  cua lesquier  pagos deban ser enviados, (B) l a  
d i recc i6n  de t a l  Comprador u Oficina ( s )  Compradora(s) donde deban ser 
enviadas cualesqufera  not i f icac iones ,  y (C) un formularj-o de Rentas In te rnas  
de 10s Estados Unidos o formulario W - 9  s u s t i t u t i v o ,  de t a l  Comprador u Oficina 
(s) Compradora(s1. 

-- - 

(c )  Con no menos de nueve d i a s  calendartos  de an t ic ipac i6n  de l a  
Fecha de Cierre, e l  Agente d e l  Cierre  enviarg (i) a cada Agente de Simdicato 
(con copia a1 Banco Central)  una o v a r i a s  no t i f icac iones  que ident i f iquen ,  
para cada Comprador en v i r tud  de 10s Contratos Exfstentes  para  10s cua le s  
dicho Agente de Sindica to  sea e l  agente y en total para dichos Contratos 
Exis ten tes  todo e l  Capital Elegible  Comprometido pendiente de conf ormidad con 
dicho Contrato Exis ten te  a la  fecha de l a  no t t f i cac i6n  a l a  que se hac€ 
referenc ia  en l a  SecciBn 2.04(b) que antecede qi* haya de ser in+nr----' ' a a r  
por Bonos con Descuento en l a  Fecha de C i e r r e ,  y ( L F )  a l  Bane:, e n t i d ~  bArcr v 
v a r i a s  no t i f  icaciones qge ident i f iquen  para cada Comprador bajo t a l  Contrato 
Exis ten te  para e l  cua l  no hubiere Agente de Sindicato,  y en el t o t a l  para 
dicho Contrato Exis tente  todo e l  Capital Elegible Cornprometido pendiente ba j o  
dicho Contrato Exis ten te  a la  fecha de l a  no t i f i cac i6n  a l a  que se hace 
re ferenc ia  en la  Secci6n 2.04(b) qye antecede que haya de ser intercambiado 
por Bonos con Descuento en la  Fecha de Cierre. Cada Agente de Sindica to  
confirmars por escri-to con pronti-tud y en cualquier  cas0 dentro de 10s tres 
dias calendarios  s igu ien te s  a1 recibo de dicha notificacF6n, a1 Agente de 
Cierre y a1 Banco Central  10s montos a 10s gue se hace re ferenc ia  en esta 
Subseccidn ( c ) .  

( d )  Con no menos de 9 d i a s  calendar+-os an tes  de l a  Fecha de C i e r r e  
p rev i s t a ,  e l  Agente de l  Ci-erre enviarg a1 Agente p4-sp=l m n t i f  i caciones,  
sustancialmente conforme a 1  Paexo I. del  Apgndi-ce 1 d e l  Anexo B del Plan 
Financier0 de 1993, l lenado por cada Cornprad.,,% 
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(el Con no menos de cinco d5as ,ca&endarios antes de l a  Fecha de 
CFerre prevista, e l  Banco%’Cntral confinuard por escrito, a1 Agente del 
CAerre, 10s mantos totales a 10s que se hace referencia en l a  Seccidn 2.04(c) 
que antecede. 

( f )  Con no menos de cinco dlas calendarios antes de l a  Fecha de 
Cierre prevista, e l  Agente del Cierre enviar6 (A) a1 Agente Fiscal una 
notificacidn que indique e l  monto de capital de cada uno de las Bonos con 
Descuento Globales que se eaitirdn en l a  Fecha de Cierre, e l  Monto de 
Intercambio de cada Comprador respecto de cada uno de ta les  Bonos con 
Descuento Globales y ,  si fuere diferente, e l  nombre del propietario de 10s 
usuf ructos respectivos en e l  Bono con Descuento Penaanente Global Registrado 
Estadounidense, y (B) a1 Operador de Euroclear o de *.del una notificacidn que 
indCque e l  nombre y e l  Monto de Intercambio de cada Comprador que posea un 
usufructo en  e l  Bono con Descuento Fermanente Global Registrado No 
Estadounidense a traves del Operador de Euroclear o de Cedel, como pudiere ser 
e l  caso. 

(9) En l a  Fecha de Cierre, l a  partida, o porcidn del Capital Elegible 
Comprometido que se intercambie por Bonos con Descuento en esa fecha sera 
cancelada, como se contempla en l a  Seccidn 2.02, y no continuara existiendo, y 
t a l  Comprador registrars en sus libros l a  cancelacidn de este Capital Elegible 
Comprometido. Cada Comprador, por este medio, autoriza e instruye a1 Agente 
del Cierre a notificar e instruir  a 10s Agentes de Sindicato pertinentes a 
cancelar en esa fecha’ e l  Capital Elegible Comprometido de ese Comprador y e l  
Agente del Cierre por este medio conviene de esta forma notiffcar e Fnstruix a 
cada Agente de Sindicato pertinente.  Al recibo de t a l  notificacidn e 
instruccldn por parte del Agente del Cierre, cada Agente de Sindicato, en esa 
fecha, cancelarb, a par t i r  de l a  Fecha de C i e r r e ,  e l  Capital Elegible 
Comprometido del Comprador as5 especificado en t a l  notif icacidn e instruccidn 
y notificarg a1 Banco Central de t a l  cancelacidn. 

( h )  Tan pronto como sea posible despu6s de que las  condiciones para 
l a  Fecha de Cierre Sean satisfechas ( 0  aspensadas), e l  Agente del Cierre 
enviarh una notificaci6n a 10s Compradores y a cada Agente de Sindicato que 
ta les  condi.ciones han sido satisfechas o di-spensadas y especificard l a  fecha 
en que hubiere ocurrido l a  Fecha de C i e r r e .  

SECCION 2.05. Chlculo de 10s Montos de Intercambio. (a)  

Fecha del CSlculo. Tan pronto corn fuere posible, per0 en n F n g h  cas0 
en menos de 25 dSaa calendartoe previoa a l a  Fecha de Cierre, el Agente del 
Cterre calculard e l  Monto del Intercambio de cada Comprador. 

-- - 
-- 

(b) Bonos con De8CUentO. E l  monto to ta l  de capital de 10s Bonos con 
Descuento a ser emttido bajo l a  Seccidn 2.01 a cada COmprador, ( 0  si fuere en 
caso, a su Oficina Compradora), ser6 igual a1 65% del Capital Elegible 
Comprometido de ese Comprador, asignado para ser intercambiado por Bonos con 
Descuento en l a  Fecha de Cierre (redondeados hacia abajo a1 MGltiplo Mhimo 

_I_- 



d e  cercano), como se tnd1.ce en 10s estados envtados por el Agente del CCerre 
de conformtdad con la SeccJ.6n 2 .04 (b )  ( t a l  y como di.cho estado pudiere 8er 
mod1.fCcado por ese Comprador de acuerdo a l a  Seccf.6n 2.04(b). 

SECCION 2.06 Forma y Denominacf6n de 10s Bonos con Deecuanto. LOR 
Bonos con Descuento se emJ.tCrh s e g h  e l  modelo y en la8 denomCnacCones 

-- ---- 
especiftcadas en e l  Qntrato de AgencCa FCscal para 10s Bonos con Descuonto y 
s e r h  traneferibles e h-ttercambCables por nuevos Bonos con Descuento de 
conformCdad a las res t rkc iones  que se hdican  en cada uno de t a l e s  Bonos con 
Descuento y e n  e l  Contrato de Agenc?a Fiscal. 

SECCION 2.07 DetermCnaci6n de 10s Montos de la Garantla ColateraI 
para 10s Bonos con Descuento. Tan pronto como fuere fact tble  despu6s de que 
l a  Fecha de Cl.erre prevlsta fuere determhada, de acuerdo con la Secci.6n 2.04,  
e l  Agente del Ci.erre e n  consulta con e l  Banco Central, calcular6, y l e  
notificar6 a1  Banco Oentral, e l  monto to t a l  de 10s Bonos con Descuento a ses  
emittdos en l a  Fecha de CCerre. Tan pronto como e l  Agente del Cierre haga 
esta  notifixaci6n del monto t o t a l  de l  capi ta l ,  l a  cual notificacj6nJ que 
deberd ser hecha a m& tardar 1 0  dlas calendarios antes de l a  Fecha del 
Cterre, e l  Banco Central calcular6 e l  Monto de l a  Garantia Colateral del  
Capital y e l  Monto de l a  Garantla Colateral de 10s Intereses para 10s Bonos 
con Descuento, de conformi dad con l a  Tabla B y el Agente de l  C i e r r e  confi rmarh 
dichos Montos de l a  Garantia Colateral del Capital y Montos de l a  Garantia 
Colateral de 10s Intereses. E l  Agente del Cierre y e l  Banco Central 
noti-ficarhn conjuntamente a1 Agente de l a  Garantla Colateral e l  Monto de l a  
Garantla Colateral del  Capital y e l  Monto de l a  Garanth Colateral de 10s 
Intereses para 10s Bonos con Descuento a &si tardar tres dlas calendartos 
antes de l a  Fecha del Cierre. 

-_I - -  ---- 

SECCION 2.08. Indemnj.zaci6n por Fondeo. ( a )  E l  Banco Central 
i.ndemnizar5 a cada Comprahor contra cualquier p6rdida o gasto en que hubiere 
incurrido razonablemente dicho Comprador como resultado de l a  no ocurrencta de 
la Fecha de Cierre en l a  fecha notificada por e l  Agente de l  Ci-erre de 
conformdidad con l a  Secci6n 2.04(a) como resultado de cualquier f a l t a  de 
cumplir en  o antes de dicha fecha cualquier condici6n a ser cumplida por e l  
Banco Central o la Repfibli-ca Dorninicana, o como resultado direct0 o indi-recto 
de cualquier acci6n u omi.si6n por par te  del Banco Central o de l a  RepGblCca 
Dominfcana, a menos a1 c ie r re  de operaciones en Londres e l  quinto D i a  
Laborable antes de l a  Fecha de Cierre prevista,  e l  Banco Central hubi-ere 
notificado a1 Agente del C i - e r r e  de que dicha fecha ha side pospuesta para UM 
f echa u l te r ior  de conformidad con l a  Seccidn 2.04 ( a 1, incluyendo, s i n  carhcter 
lCmitativo, cualeswi-era p6rdidas (excluyendo las pgrdidas de benef Fcios 
previstos) o gastos i.ncurri.dos debido a l a  liquidaci6n o reempleo de depbsi.toa 
o de otros fondos por cualquier Comprador en  relaci6n con la compra de un Bono 
con Descuento a ser adquiri.do por dicho Comprador como parte  del Intercambio 
cuando dicho Bono con Descuento, como resultado de dicha f a l t a ,  no fuere 
comprado en dicha fecha. 

-- 

(b) Cualqui.er exigencia hecha por un Comprador a1 amparo de la 
Secci6n 2.08(a) deberh es ta r  acompaiiada por una cer t i f icaci6n de dicho 
Comprador razonablemente detallada en cuanto a1 monto de dicha compensacidn y 
as: como en cuanto a las  bases que sirvi-eron para su c&ulo. 
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ARTICULO I11 

RESTRICCIONES A L A  TRANSFERENCIA, 
BONOS GLOBALES CON DESCUENTO - 

SECCION 3.01 Restricciones Generales a l a  Transferencia, Etc. (a) 
Cads Comprador reconoce que ~ O S  Bonos con Descuento no han sido ni no serdn 
registrados conforme a 10s t6nntnos de l a  Ley de 1933. 

Cada Comprador que indique en la  Tabla A de este Contrato que es 
una Persona Estadounidense y cada Persona N o  Estadounidense por Elecci6n 
acuerda que, por un t 6 d n o  de dos azos despugs de l a  Fecha de Cierre, no 
ofrecerd n i  venders dichos Bonos con Descuento, except0 en l a  forma siguienter 

- -  - 

(b) 

(i) de conformidad con una declaraci6n efectiva de r eg i s t ro  de 
acuerdo con la  Ley de 19331 

( i t  1 a un Inversionista Inst i tucional  Elegible a1 producirae la 
entrega a1 Registrador de un ce r t i f  icado del cedente suetancialmsnte 
conforme a1 modelo de l a  Tabla A-1, del Contrato de Agencia Fiscal 
del Bono con Descuento y un cer t i f icado del cesionario 
SustancCalmente conforme a1 modelo de l a  Tabla A-2 de l  Contrato de 
Agencia Fiscal de 10s Bonos con Descuentor 

(iii) de conformidad con l a  Regla 904 de l  Reglamento S, a1  
producirse la  entrega a1 Registrador de un cer t i f icado del cedente, 
sustancialmente conforme a1 modelo de l a  Tabla B del Contrato de 
Agencia Fiscal de 10s Bonos con Descuentot o 

( i v )  a un QIB de conformidad con l a  Regla 1 4 4 A  bajo l a  Ley de 
1933 a1 entregarse a1 Registrador un cer t i f icado del  cedente 
sustanctalmente conforme a1 modelo de l a  Tabla C del  Contrato de 
Agencia Fiscal de 10s Bonos con Descuento. 

SECCION 3.02 Fsniglidn de Bonos con Descuanto en la Fecha de CFerra. 
(a)  ,Bonos con Descuento Globalee para las Ofertas en loe E.U. Los Bonos con 
Descuento a se r  emittdos en la  Fecha de Cierre a ~ O S  Compradores eefialados en 
l a  Tabla A como Personas EstadounCdenses o Personas No Estadounidenses por 
ElecciBn, serdn registrados y estardn evidenciados por un Bono con Descuento 
Global Pennanente Regtstrado Estadounidense. E l  tenedor de un derecho 
usufructuario en e l  Bono con Descuento Permanente Global Registrado 
EstadounCdense puede intercambiar dicho derecho usufructuario, t o t a l  o 
parcialmente, por Bonos con Descuento Registrados en su forma def in i t iva  de 
conformAdad con las dFspostcCones de l  Contrato de Agencia FCscal para 10s 
Bonos con Descuento. 

--- --- -- - --- 

(b)  Bonos con Descuento Globales para Ofertas No Estadounidenses. 
Los Bonos con Descuento a s e r  emi.tidos en l a  Fecha de Cierre a 10s Compradores 
sezalados en l a  Tabla A como Personas N o  Estadounidenses (que no Sean Personas 
No Estadounidenses por Elecci6n) ser6n registrados y estargn evidenciados 

-- 
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medj an te  un Bono con Descuento Permanente Global Registrado N o  Estadounidense. 
Un tenedor usuf ruc tuar io  de un derecho en un Bono con Descuento N o  
Estadounidense Permanente Global Registrado podr6 cambiar dicho derecho 
usuf ruc tuar io  t o t a l  o parcfalmente por Bonos con Descuento Reg’strados 
def ini . t ivos de conformidad con l a s  disposixi-ones de l  Contrato de AgencCa 
FCscal para 10s Bonos con Descuento. 



ARTICULO IV 

DECLARACIONES Y GARANTIAS 

SECCION 4.01. Declaraciones y Garantzas de l  Banco Central. I - -- 
Banco Central  declara y garantiza que: 

(a)  Poder y Capacidad. El Banco Central es una entidad estata 
autBnoma debidamente orga- izada y que ex is te  vslidamente a1 amparo de la 
leyes de l a  RepGblica Dominicana, con capacidad de demandar y ser demandada e 
su propio nombre, y sujeto a l a s  autorizaciones, aprobaciones y otros  aspect0 
a 10s que se hace referencia en l a  Secci6n 4.01(c) [ ( f t ) - (v ) l ,  t iene pleno pode 
y derecho lega l  (i) para firmar y entregar, en  su propio noinbre y en nombre d 
cada Deudor, este Contrato y cada uno de 10s otros  Documentos de 10s Bor-os co 
Descuento de 10s cuaLes -;ea parte,  (ii) a contraer las obliga-tones a se 
contra’idas por 61 t a l  porno se dispone en  e s t e  Contrato y en dichos docurnentos 
y (lii) a cumpli-r y ohservar las disposiciones de e s t e  Contrato y de dicho 
documentos que deban ser cumpltdas u observadas por 61. 

- -  

(b )  Debida AutorizaciBn, Etc. Sujeto a l a s  autorbaclones 
aprobaciones, y otros  aspectos a 10s que se hace referencia en la SecciBi 
4.01(c)(i)-(vS, la  firma, entrega y cumplirniento por el Banco Central  de estt 
Contrato y de 10s otros  Documentos de 10s Bonos con Descuento de 10s cualer 
sea par te  han sido debidamente autorizados por todas las medidas de s u  par te  1 
por ‘odas las medidas necesarias leg is la t ivas ,  ejecutivas, administrativas L 
otr,, dil igencias gubernamentales y no contravienen (i) la ConstStuci6n de Is 
RepClblica Dominicana o cualqui-er tratado, ley, decreto, reglamento, sentencia, 
laudo, auto jrid; ci.al o rest r icciones legales similares,  n i  (ii) cualqpiex 
restricci61, dontractual que comprometa o afecte  a1  Banco Central, o sus 
bi-enes, a1 mejor saber del  Banco Central, a cualquier Deudor o cualquiera cie 
sus bienes. 

- 

( r !  ?W--dxciones Gubernamentales. N o  se requerir6 de ninguna 
autorizacJ-on o qrobacf% u o t ra  acctdn de cuaiquier cuerp- u c.uwriCiad 
gubernamental, l eg is la t iva  o judicial ,  n i  la  r-otificaci6n a ni- e l  reg is t ro  con 
cualquiera de estos  cuerpos u autorfdades gubernamentales, l eg is la t ivas ,  
judiciales  o para l a  debida firma, entrega y cumplfmiento de parte del Banco 
Central  de este Qntrato y de 10s ot ros  Documentos de 10s Bonos con Descuento 
de 10s cuales sea par te  para la validez o exigibil idad contra e l  Banco Cent ra l  
o de cualesquker Documentos de 10s Bonos con Descuento de 10s cuales sea 
parte ,  con excepci6n - de: 

(i) La aprobaci6n del Congreso Nacional de La RepGblica Dominicana, 
por resoluci6n de conformi-dad con 1 ’? Constituci8n de l a  RepGblica Domhicana 
de e s t e  Contrato o de 10s otros  Documentos de 10s Bonos con Cesccreito y de l a s  
exenci-ones de j mpuestos que ref i-eren a t a l e s  documentos) 

(it) La promulgacih por e l  Presidente de l a  RepGblica Domin?cana de 
l a  resoluci6n o resoluciones a que se  r e f i e re  l a  Subsecci6fi ( c ) ( i  1 que 
aritecede ; 
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(iii) la  publicaci6n de l a  resoluci6n o resoluciones a las que 
re hace referencia en l a  SuhsecciBn ( c )  (it) que antecede, y de la promulgaci6n 
L l a  que se hqce referencia en la  Subsecci6n (c )  (i) que antecede en la  Gaceta 
jficial de l a  Repfiblica Domidcana, ( 0  una publfcaci6n o f i c i a l  en un perf6dico 
le circulaci6n nacional seleccionado por e l  Presidente de l a  RepGblica 
bminicana 1 I 

( i v )  e l  reg ls t ro  como Deuda Externa de l a  RepiiblFca Dominicana de 
10s Bonos con Descuento, en e l  Banco Centralt y 

(v)  el  Poder otorgado por e l  Presidente de l a  RepGbltca Dominicana 
autorizando a1 Secretarfo de Estado de Finanzas de l a  Rep6blica Dominicam 
(Secretario de Estado de Finaneas) y a1 Gobernador del Banco Central a firmar 
l a  Garantis, e l  Consentimiento de 10s Deudores y 10s ot ros  Documentos de 10s 
Bonos con Descuento de 10s cuales l a  Repfiblica Dodnicana sea una par te  como 
Garante, como Deudor o de o t r a  forma. 

(d )  Efecto Legal. E s t e  Contrato ha sido debidamente firmado y 
entregado por e l  Banco Central. AI. recFbo de l a s  autorizaciones, aprobaciones 
y aspectos a 10s que se hace referencta en  la  SeccI6n 4.01(c) ( i ) - ( v ) ,  cada 
uno de (5.1 este Contrato y (it) 10s otros  Documentos de 10s Bonos con 
Descuento de 10s cuales e l  Banco Central sea parte,  cuando Sean debidamente 
firmados y entregados ( y ,  en e l  cas0 de 10s Bonos con Descuento, debidamente 
autentificados y entregados por valor) sergn obltgaciones legales,  vhlidas y 
obltgatorias del  Banco Central de acuerdo con sus t6nnf-nos. En l a  Fecha de 
Cierre, 10s Bonos con Descuento a s e r  emitidos por e l  Banco Central ,  en t a l  
fecha, habrdn sfdo debidamente firmados por e l  Banco Central. 

(e)  Obligaciones Directa, - Etc .  Las autorizaciones, aprobaciones y 
otros  aspectos a 10s que se hace referencia en l a  Seccidn 4 .01 (c ) ( i )  - (v), 
(i.) a1 recibo de este Contrato ser6n obligaciones directas, incondl-cionales y 
generales del Banco Central, y ( i t 1  cada o t ro  Documento de 10s Bonos con 
Beoeucrnte de 10s a u a l e ~  e l  Banco Central sea parte  euande sea debidsmaQntu 
firmado y entregado ( y ,  en  e l  ca’so de 10s Bonos con Descuento, debldamente 
autentificado y entregado por va lor ) ,  y (iii) cada obltgacidn de pago del  
Banco Central en  vtrtud de e s t e  Contrato o de t a l e s  Documentos. 

(f) Pari  Passu. A l  recibo de l a s  autorizaciones, aprobaciones y 
otros  aspectos a ~ O S  $-e se hace referencia en l a  SecciBn 4.0l(c)  (i) - (v )  , 
las obligaciones de pago del  Banco Central bajo (i) este Contrato, y (ii) cada 
uno de 10s otros  Docuraentos de 10s Bonos con Descuento de 10s cuales sea 
parte,  cuando Sean , finaados y entregados ( y  en el cas0 de 10s Bonos con 
Descuento, cuando est& debtdamente autentificados y entregados por valor) ,  
tendrsn rango de por l o  menos pari- passu en cuanto a l a  prtoridad de pago (i) 
sobre todas las Deudas Externas no garantizadas y no subordinadas del  Banco 
Central, y (ii) con todas las obligaciones no garantizadas y no subordinadas 
de l  Banco Central, si- las hubiere, respecto de cualquier Deuda Externa emitida 
por una Agencia Gubernamental. 

- -- 

-- 

(9) W Existencia de Acciones - -  o Pracedimientos. No hay pendientes, 
n i  exis te  amenaza de c l lo ,  a1 mejor saber del Banco Central, de l i t i g i o ,  

- 
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acci6n judhia l  o procedimiento alguno que afecte a1 Banco mntral ,  o a 
cualquiera de sus btenes, por ante cualquier tribunal, agencia gubernamental o 
brbitro, que indtvidualmente o en su totalidad, (i) se pudiere esperar 
razonablemente que afecte esencfal y adversamente l a  si.tuaci6n f f.nanc5.era del 
Banco Central, o ( i i )  pretendi-ere afectar l a  legalidad, validez, exigibilidad 
o cumplimiento de este Contrato o de cualquier otro Documento de 10s Bonos con 
Descuento de 10s cuales e l  Banco Central sea parte. 

(h) No Inmunidades, Etc. El Banco Central  est5 sujeto a1 derecho 
c iv i l  y comerczl en cuanto a sus obltgaciones en virtud de este contrato y de 
10s otros Docwnentos de 10s Bonos con Descuento de 10s cuales e l  Banco Central 
sea parte, y l a  firma y entrega de este Contrato y de ta les  otros Documentos 
de 10s Bonos con Descuento y e l  cumplimiento por parte del Banco Central de 
sus  obltgaciones en vir tud de este Contrato y de tales documentos, constttuyen 
actos privados y comerci-ales en vez de actos pGblicos o gubernamentales. Bajo 
las  leyes de la  RepGbltca Domini.Cana, n i  e l  Banco Central nF ninguno de sus  
bienes goza de I.nmun1dad alguna (soberana o de otra naturaleza) de 
compensacibn, jurisdicci6n de cualcpiier tribunal de la  RepGblCca Dominicana o 
cualquler proceso judici-a1 por ante cualqufer tri-bunal de l a  Rep6blCca 
DomtnFcana (ya sea que se t ra te  de un emplazamiento o notificacibn, embargo 
antes de una SentencFa, sobre e l  fallo,  embargo en ayuda de la  ejecucibn, o de 
otra forma), a no ser las inmuni.dades previstas en el Artlculo 45 de l a  Ley 
1494 del 2 de agosto de 1947 de l a  Xepfiblica Domhicana. 

- 

( C )  Impuestos. Al recibo de las  autorizaciones, aprokydiones, y 
otros aspectos gubernamentales a 10s que se hace referencia a d l a  SeccF6n 
4.01(c) ( i ) (m)(v) ,  no habr6 1-mpuesto sobre l a  renta, en sellos u otro 
innpuesto, recaudaaibn, tam,  avalfio, contribucibn, deducci6n, carga D 
retenaibn dr awlqui~r tiPo Cmpurata por l a  Rep6blCaa Dominioana ( 0  aualquCar 
rubdl.v4,aAbn pols t tar  o autorbdrd trCbutrr>ta do 6ata o en la ta  o do aurlquiar 
organisaoibn o frdsraaibn th l a  aual l a  Ropdbliaa Dominiaana aea adanbra) (i) 
en o por virtud de la  firma, entrega o oumplimiento de eeta Contrato o de 
cualquier otro Documento de loe Bonoe con Descuento del cual el Banco Central 
sea parte, ( F i )  sobre cualquf-er pago hecho por e l  Banco Central conforme a 
este Contrato o a cualquCer otro de ta les  Documentos de loa Bonos con 
Descuento que no sea cualqulera de ta les  Lmpuestos, recaudaciones, avalGos, 
derechos, deducciones, cargas o retenciones FmpuestQs sobre o calculados en 
base a 10s pagos en v i r tud  de este Contrato, o a1 amparo de ta les  Documentos 
de 10s Bonos con Descuento respecto 108 honorarios pagaderos a cualquier 
Agente de Stndicato en l o  que respecta a 10s servicios desernpefiados en l a  
RepGblica Dominicana, sF 10s hubterer en el entendido de gue, s i n  embargo, en 
e l  cas0 de que se f-ncoare cualquj-er procedimtento juxcj-al  relacionado con 

-- 
este Contrato en contra del Banco Central en l a  RepGbl1.ca Dominicans, las 
costas judCcCales no di-scriminatorfas fr 10s impuestos similares en relacidn 
con la presentaciBn de 10s documentos que se requieran para ta les  
procedimientos serdn aplicables si fueren requerfdos por las leyes do la 
RepGblCca Dominfcana vigentes en ese momento. 
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[ j )  N o  Depbsito. AI. recibo de las autorizaciones, aprobaciones 
gubernamentales y puntos a 10s que se hace referencia en l a  Secci6n 
4.01(c)(i)-(v),  (i) este Contrato y cualqufer otro Documento de 10s Bonos con 
Descuento de 10s cuales e l  Banco Central fuere parte, estardn conforme a las  
leyes de l a  Rep6blica DominFcana en cuanto a l a  forma para su ejecucibn contra 
e l  Banco Central, de conformidad con las  leyes de l a  RepGblica Domtnicana, 
(ii) y para garanttzar l a  legali-dad, validez y exigibilidad o admisibili-dad 
coma medio de prueba de este Cbntrato o de rnalquier otro Documento de 10s 
Bonos Descuento en l a  Rep6bli.ca Ilominicana, no SeI-5 necesario que este 
a n t r a t o  n i  cualquier Dtro Documento de 10s Bonos con Descuento n i  cualquier 
otro Documento sea cepositadc qj- registrado en tribunal alguno u otra 
autortdad en l a  Repiiblica Dominicana ni- que sea legalizado (excepto por e l  
registro a1 que hace referencia en la  Secci6n 4,0l(c)( iv)  y e l  registro de 13s 
documentos de 10s Bonos con Descuento firmados o emttidos en o despugs de l a  
Fecha de Cierre en e l  Registro y Conservaduria de Mpotecas de Santo Dodngo, 
RepCblCca DomLnCcana, con relaci6n a cualesquier procedimientos judtci-ales que 
surgieren en virtud de el los) ,  (iii) no se requerird e l  pago de impuestos en 
selle- n i  similares respecto de este Qntrato o de cualquier otro Docur t o  de 
10s Bonos con Descuento de 10s cuales e l  Banco Central sea parte (excepto por 
lo que aoncierne a las  costas judiciales no discrimhatorias e impuestos 
similares en 10s que se incurra en relacidn con procedi-mientos judiciales). 

(k) Agentes para FFnes Procesales. U s  cartas del gente para FFnes 
Procesales y del Agente Alterno para Fines Procesaleb a ser entregadas 

-- 
conforme :a l a  Seccidn 2.03(b) en cuanto a su designacidn como agentes para 
recibtr emplazamientos o notificaciones por e l  Banco Central, seran, en la  
Fecha de C i e r r e ,  irrevocablemente obligatorias para e l  Agente para Fhes  
Procesales y e l  Agente Alterno para Fines Procesales. 

(1) No Necesidad de Registro, Etc. Para la  oferta y venta de 10s 
Bonos con Descuento en la  forma contemplada por este Contrato y 10s otros 
Docunentos de 10s Bonos con Descuento, no se requiere registro de 10s Bonos 
con Descuento a1 amparo de l a  Ley de 1933 n i  se requiere la  calificaci6n de 
una escritura bajo l a  "Trust Indenture A c t "  (Ley de Constitucibn de 
I'ideicomiso) del 1939 de 10s Estados Unidos de Amsrica, t a l  como fuere 
enmendada, y n i  e l  Banco Central n i  ninguna de sus Filiales, n i  Persona alguna 
que act& en su  o sus nombres ha ofrecido n i  vendjdo nf ofrecerd n i  vender6 
Bonos con Descuento o cualesquier valores simtlares en una forma que requiem 
registro de 10s Bonos de Capital bajo l a  Ley de 1933 n5 l a  calificaci6n de una 
ascrttura que se refiera a ellos en vir tud del " T r u s t  Indenture A c t "  (Ley de 
ConstttucCBn de FideCcmtso) de 1939 de 10s Estados Unidos de AdrCca, y sus 
emtendas. 

- - 

(m) Garantia Colateral. En l a  Fecha de Cierre, e l  Agente de l a  
Garantia Colateral tendr6, en beneficio de 10s Compradores de Bonos con 
Descuento, UM garantia de prenda s i n  desapoderamiento en primer rango sobre 
l a  Garantia Colateral que garantiza 10s Bonos con Descuento como se contempla 
en e l  wncrato de Prenda de la  Garant'la Colateral de 10s Bonos con Descuento. 
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( n )  Ausencia de Gestiones de Ventas Dirtgidas Ni Us0 de Mgtodos de 
Solicftacibn General) Transaccionesde Ultramar. NC e l  Banco Central 
cualquier Persona que act6e en  su n a r e  se ha dedicado n i  se dedtcars a 
ejercer cualesquier esfuerzos de ventas dirigidas n% ha usado nF usara ningiin 
M6todo de SolCcfitaciSn General en 10s Estados Unidos en l o  que respecta a 10s 
Bonos con Descuento y ,  a1 efectuar e l  Intercambio con Personas N o  
Estadounidenses, ha cumplido y cwpli.rZ con 10s requerimientos para 
Transacctones de ultramar de l a  Regla 903(a) bajo l a  Ley de 1933. Los 
t6nninos que se usan en esta Seccidn 4.01(n) y que no estdn definidos de otra 
forma en este Contrato, t i enen  e l  signiftcado que les da e l  Reglamento S. 

- --- 

(01  Atraso en e l  Pago de Intereses a1 15 de Febrero del 1989. A l  
mejor saber del Banco Central, a l a  Fecha de Cierre, no existen h te reses  

---- --- -- 
devengados sobre Capttal Elegible antes del 15  de febrero del 1989 que 
permanezcan sFn pagar. 

SECCION 4.02 Declaraciones, Garantlas y Acuerdos de 10s 
Compradores. Cada Comprador declarar garantiza y convi-ene con cada otro 
Comprador, cada Agente de Sindicato, cada miembro del Cod-tg A s e s o i r  de Bancos 
de ,la Rep6bltca Domhicana y e l  Agerlte del Cterre { y ,  a1 y can e l  Banco 
Central, respecto de la  primera oraci6n de l a  Subseccih (a )  de d s  abajo, l a  
segunda oracfdn de l a  Subsecci-Bn (b) de mS5 abajo y las  Subsecciones ( e )  hasta 
la (m) .inclusive de laas abajo), l o  sl.gutenter 

- - - 

(a )  InvestCgacidn Independtente -- por cada Comprador. Tal Comprador 
est6 familCarCzado con tales asuntos ( tncluyendo, sin car6cter lim&tatf.vo, l a  
sCtuaci6n econ6mCca y f f.nancFera del Banco Central y l a  Rep6blica DomCnCcana) 
t a l  y como en su bpinTdn puedan afectar ( i )  el Telex de Comproml.so, l a  
Respuesta de ReasCgnacLBn, l a  Respuesta a1 AvCso de Reas%gnaci6n, sf l a s  
hubiere, y su decCsi.6n de firmar este Contrato y de efectuar cualquier otra 
transaccF6n contemplada por este Contrato, y (ii) e l  cumplimiento por e l  Banco 
Central y l a  Rep6bli.ca Domini.cana de sus  respecti-vas oblCgacCones en virtud de 
este Contrato, l a  Garantla o cualquier otro Documento de 10s Bonos con 
Descuento y en ese sentido ha hecho su propia evaluacidn j.ndependiente de 10s 
asuntos econdmicos, l a  s.i.tuaci6n f inanctera, las tenencfas en divCsas y 
reservas, las perspectivas de las tenencias en divisas y reservasr solvencia, 
condiciBn, negocCos, status y naturaleza del Banco Central y la RepGblCca 
Domtnicana y tudos 10s otros factores pertinentes a s u  decistbn de participar 
en  este Contrato. Tal Comprador conti.nuar6 stendo e l  6nico responsable de 
efectuar su  evaluactdn independiente de todos esos asuntos en e l  futuro y no 
se ha fiado e n  nC en lo  adelante se fiarg en cualqui-er otro COmprador, ni en 
cualquier Agente de SindCcato, nf en cualquier miembro del C o m i t e  Asesor de 
Bancos para l a  RepGblica Domi.nicana, nC e l  Agente de Cterre, nC en cualquiera 
de sus Fili.ales, directores, funci-onarios, agentes o empleados respectivos (A) 
para revi-sar o inqui r t r  a nombre de este Comprador en cuanto a lo  adecuado, 
exact0 o exhausti.vo de cualquier CnfolrmacC6n sumini-strada por e l  Banco Central 
o l a  RepSblCca Dominicans con relaci6n a este Contrato, l a  Garantia o 
cualquier otro Documento de 10s Bonos con Descuento, ya sea que se hubiese 
dtstribuido o no t a l  imformacbbn o que en l o  adelante fuere distributdo por 
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cualquier otro Comprador a cualquier otro Comprador, cualquier Agente de 
Si.ndicato, cualquier mi-embro del Cornit6 Asesor de Bancos de l a  Rep6blCca 
Domini.cana o e l  Agente del Cierre o cualquiera de sus respectivos F i l ia les ,  
directores, funcionarios, agentes o empleados, ( B )  para evaluar 0 mantener 
bajo revisidn de parte de t a l  Comprador, t a l  infonnaciBn o cualquiera de 10s 
asuntos a 10s que se hace referencia en  es ta  SecciBn 4.02(a), o ( C )  para 
infonnar a t a l  Comprador sobre 10s resultados de t a l  eva luac ih ,  chequeo, 
investigaci6n, o revisi6n llevada a c a b  por t a l  otro Comprador, miembro del  
Cornit4 Asesor de Bancos de l a  RepGbli.ca Domini.cana, cualquier Agente de 
Sindicato o e l  Agente del Ci-erre, o cualquiera de sus respectivos f i . l ia les ,  
directores, funcionarios, agentes o empleados. 

( b )  EvaluaciBn Independiente por Cada Comprador. Al decidir  s i  ha 
de par t ic ipar  o no en es te  Contrato y para efectuar cualquiera de l a s  
transacciones aqui contempladas, t a l  Comprador deber6 confiar en su prop3.a 
evaluaci6n i.ndependi-ente de 10s asuntos a 10s que se hace referencia en l a  
SeccC6n 4.02(a), que antecede, y t a l  Comprador expresamente conviene que no 
es t6  depend:-endo de ( i  1 cualquier declaraci6n o garantia, expresa o fmplicita, 
que l e  haya hecho otro Comprador, cualquier Agente de Si.ndicato, cualquier 
miembro del Comit6 Asesor de Bancos para l a  RepGbli-ca Dominicana, e l  Agente 
del Cierre o cualqui-era de sus Fi.li.ales, directores, funcionarios, agentes o 
empleados respecti-vos, e n  l o  que respecta a 10s asuntos contemplados bajo este 
Contrato, o (ii) cualquier comunicaci-dn oral  o escri-ta hecha por cualqufer 
otro Comprador, cualquier Agente de Sindicato, cualquier miembro del Comit6 
Asesor de Bancos de l a  RepGblCca Domi.nicana, e l  Agente del  Cierre 0 cualquiera 
de sus respecttvos Filiales, di-rectores, funcionarios, agentes o empleados. 
Si.n l imitar la generali.dad de l o  qye antecede, cada Comprador reconoce que a 1  
tomar l a  dectet6n de CntercambCar su Capltal Elegtble Cornprometido por Bonos 
con Descuenta y para finnar es te  Cotrtrrto (C) previo a la t1-m de aete 
Contrato, r e v i d  lag t6rmCnoe y condCaConaa Be oada uno de la8 Gantratoo 
Extatentee de 10s cuales es parte,  y ( 1 . t )  una copCa de eete Contrato, l a  
Garantla y 10s otros Documentos de 10s Bonos de Capltal, del Plan FinancCero 
de 1993 y 10s ApBndCces, Anexos y Tablas contenCdos bajo e s t e  Contrato o de 
esos documentos han estado a su  disposici6n y a l a  de su consejqro legal 
individual para 6u revisi6n. 

-- 

( c )  Partes que Sostienen o t ras  Relaciones. Tal Comprador est6 
consciente de que cada otro Compradc.-, cada miembro del C o m l t i !  Asesor de 

- 
Bancos de l a  RepGblixa DomCnCcana, - 3 Agentes de SFndCcato, e l  Agente del 
Ci-erre y sus respectivos FCli.ales directores, functonarios, agentes o 
dpleados podran tener, en  adi-ci6n a es te  Contrato, l a  Garantza y cualquier 
otro Documento de 10s Bonos con Descuento, relactones de credit0 exfstentes 
con e l  Banco Central o l a  Rep6bli.ca Dominicana, y otras  Personas organizadas 
bajo las  leyes de o localizadas en l a  RepGblica Domf.nFcana y que, e n  muchos 
casos, es tas  relaciones son esenciales y en algunos casos. incluyen 
responsabi.lidades exi-stentes de agenci.a o sj.mi.lares de t a l  otro Comprador, t a l  
mlembro del comit6 Asesor de Bancos de l a  Repilblica Domfntcana, Agentes de 
Si-ndicato, e l  Agente del  CCerre o sus respectivos Fi.li.ales, directores,  
of ic ia les ,  agentes o empleados. Tal Comprador reconoce y acepta que t a l e s  



ot ras  relaciones de hecho existen y gila l a  naturaleza y Smbito de estas  o t ras  
relaciones no han sido especlficamente reveladas a t a l  Comprador y que cada 
o t ro  Comprador, cada miembro del  Cornit6 Asesor de Bancos de l a  RepGbltca 
Dombicana, cada Agente de Si.ndCcato, o e l  Agente del Cierre o sus respecttvos 
Fi l fa les ,  directores, funcionarios, agentes o empleados podrlan tambi6n en e l  
futuro aceptar depBsitos de, prestar dineros a, actuar como ftdeicomi-sari-os 
bajo escr t turas  de, actuar como un agente o en functones similares entablar 
relactones de crgdito con, actuar como un gerente prlncipal,  o como un 
asegurador para cualquter fianza, pagar6 u otro valor emitido por, y de forma 
general comprometerse en cualquier clase de negocios con, e l  Banco Central, l a  
Repfiblica Dodntcana y cwlquier  otra  Persona, todo como si t a l  otro 
Comprador, miembro del  Cornit6 Asesor de Bancos de l a  RepGblIca Domi.nCcana, t a l  
Agente de Sindicato o e l  Agente del CCerre no fueren par te  de e s t e  Contrato. 
Est0 Cemprndor ro~onouo ~uaZqu?ar cstro mmpsndor, cads nriombrcl de l  camit6 
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y Z@BUP~@S qw lgue&8 eaCrr t i~  Be ttram#e @n &-Cemps ~sep@e&s d@ t&9aa nbwa 
relaoioner rxlirtrntrr y futurar r4.n ninfln dobor do rrndir cuentar a otro 
Comprador . 
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( d )  N o  Obl igacih de Investigar -- Casos de Incumpl5.m ento. Ni e l  
Comprador, n i c u a l q u i e r  mtembyo del ComCtd Asesor de Bancos de l a  RepGbli-ca 
Dominicana, n i  ntngih Agente de Sindicato, n i  e l  Agente de l  Cierre, n i  
cualquiera de sus respecttvos Afi.liados, directores, funcionarios, agentes o 
empleados t e n d r h  l a  obltgaci6n frente  a ning6n Comprador de aseverar o 
investigar o i.nformar de l a  ocurrencia de cualquier Cas0 de Incumplimiento o 
cualquier evento o condict6n que, con l a  notFficaci6n o e l  lapso de tiempo, o 
ambos, o luego de una determinaci6n cons t i tu i r ia  un Cas0 de Incumplimiento. 
Cada Comprador, cada ntembro del Codt6 Asesor de Bancos de la  RepGblica 
Domfnicana, cada Agente de SCndicato, e l  Agente d e l  Cierre y sus respectivos 
Aftltados, directores, funcionarios, agentes o empleados, se podr6n comunicar 
por escri-to u oralmente con e l  Banco Central, l a  RepGblica Dominicana, 
cualqufer otra parte de e s t e  Contrato, o cualquter otra  Persona sobre l a  
ocurrencia de cualqutera de t a l e s  Casos de Incumplimiento, evento o si-tuacibn 
o sobre cualquier o t ro  asunto que sur ja  de l a  administraci6n, coordinacih,  y 
cumplimiento de e s t e  Contrato, l a  Garantia o cualquier o t ro  Documento de 10s 
Bonos con Descuento, todo s i n  comuni.carse con ningGn Comprador sobre t a l e s  
asuntos. Cada Cornprador puede, a su d i s c r e c i h ,  per0 s i n  obligaci6n frente  a 
cualquier otro Comprador, cwlquier miembro' del -mite Asesor de Bancos para 
l a  RepGblica Domjdcana, cualquier Agente de Si.ndicato, o e l  Agente del 
Cierre, not i f icar  a1 Agente del Cierre l a  ocurrencta de ':a1 Cas0 de 
Incumplimtento, evento o s i t u a c i h .  S in  embargo, en ning6n cas0 es ta r6  
cualquier Comprador, cualquier miembro del Comit6 A8eSOr de Bancos de l a  
RepGblica DomhFcana, cualqufer Agente de SCndicato, o e l  Agente del Cierre o 
cualquiera de sus respectivos Afiliados, directores, funcionarios, agentes o 
empleados tendrdn obligaci6n alguna de not i f icar  a cualquier Comprador o a1 
Agente del  Cierre sobre cualqutera de t a l e s  Casos de Incumplimiento, cualquier 
evento o situaci6n que pudiere resu l ta r  en t a l  Cas0 de Incumpliniento o 



cualquier otro incumplimiento bajo cualquier otro contrato que l e  sea 
pertinente a cualquier relaci6n de cr6dito a qu@ se tefiere la  Seccidn 4.02(c) 
que antecede o sobre cualquier asunto que se relacione con t a l  contrato. 

( e )  Recibo de Informaci6n. Tal Comprador por e e e  medCo acusard 
rectbo de las copias del Plan Financier0 de 1993 incluyendo cmtmicaciones del 
(1) Gobernador del Banco Central de l a  RepfiblCca DomhCcana, ( i F )  e l  Director 
del Foncio Monetario Internacional, y (it$) e l  CormCt6 Asesor de Bancos para l a  
RepdblCca DoninCcana. 

(fb Dispensas. Tal Comprador ha otorgado su Dispensa como parte del 
Telex de Cahlpromiso de ese Comprador y a1 firmar este Contrato, por este medio 
reafirma su Dispensa. 

i 
(9) Cancelact& y Consentimi-ento de 10s Deudores. (i) Tal 

Comprador Crrevocablemente k t o r i z a  e Fnstruye ( A )  'dl Agente del C t e r r e -  a 
notiflcar a 10s Agentes de Sindicato pertinentes a cada Contrato Btistente 
evi.denc1-ando su Capital ElegCble (x) de l a  Fecha del Cierre (como se estipula 
en la SeccP6n 2.04(a)), y (y)  que, con efectividad a la Fecha del Cierre, e l  
Capl.ta1 ElegCble ComprometCdo que se intercamblare en t a l  fecha ser6 cancelado 
Y cesarg de existfr ,  de acuerdo con l a  Secci6n 2.02 y, (ii) (B)  a1 Agente de 
Sindicato para que le notiff-que a1 Banco Central en cuanto a dicha cancelacidn. 

(.it) Tal Comprador y cada Agente de Slndicato autorizan e instruyen 
a The Bank of Nova ScotFa, en su cali-dad de Agente del Cierre, a aceptar e l  
Consentimiento de 10s Deudores a nombre de t a l  Comprador o Agente de Sindicato. 

- -  

- *(h) Propiedad del Capital Elegible Comprometido. Tal Comprador (i) 
declara y garanttza que posee, a1 mejor saber de tal Comprador, el Capital 
ElegCble Comprometfdo t a l  y corn se indica a1 lado opuesto del nombre de t a l  
Comprador en l a  Tabla A de este Contrato o de otra forma confirmado segiin l a  
Secci6n 2.04(b) y poseerd, a l a  Fecha del Cierre, todo e l  Capital ElegFble 
Compromettdo intercambiado por t a l  Comprador por Bonos con Descuento en virtud 
de este Contrato, y ( i t )  declara y garantfza que en l a  Fecha del Cierre, su  
Capital Elegible Comprometido ser6 transferido y cedido l ibre de cargas y 
gravhenes, prendas si-n desapoderamiento, reclamaciones, u otras cargas. 

- 

(i) Poder y Autoridad. Tal Comprador declara y garantiza que t iene  
t o t a l  poder y autortdad (i) para firmar y entregar este Codntrato, para 
cancelar cualqufer CapCtal Elegible Cornprometido sometido por t a l  Comprador 
para .i.ntercambCo a1 amparo de este Contrato, y a conceder la Diapensa, (I.%) 
para contraer las  oblCgacConea a ser contrasdna por 61 en vfirtud de eete 

-- 

Contrato y de la Dispensa, y (IFrC) a cumplir y observar las dispoeiciones 
este  Contrato y de cada enmienda que de su parte deba cumplir y observar. 
firma, entrega y cumplimtento de este Contrato y e l  otorgamiento de 
Dispensa han sido debidamente autortzados por toas las medidae necesartas 
su parte. 

de 
La 
l a  
de 



(1) Colocaci6n Privada. En l a  medlda en que t a l  Comprador sea, de 
acuerdo a l a  Tabla A de este Contrato sefialado como (x)  una Fersona 
Estadounidense 0 ( y )  una Persona N o  Estadounj.dense por ElecciBn, t a l  Compradort 

(3.1 declara que es  una Cnstituci6n que es un "inversionista 
acreditado" dentro de 10s signif icados del Reglamento D promulgado 13. 
amgaro de l a  Ley de 1933 y ( A )  adquirird 10s Bonos con Descuento que 
adquiera bajo t a l  Reglamento para s u  propia cuenta o para &a cuenta 
de (1) ot ro  Comprador que est6 en la  l ista de firmas awl contenidas, 
( 2 )  un QIB que Califica, ( 3 )  una Persona N o  Estadounidensa que 
Califica,  o ( 4 )  en l o  que respecta a l a  venta de una participaci6n e n  
Cap$-tal Elegible antes de la firma de este Contrato, una insti.tucC6n 
que ea un "inversionista acreditado" dentro del signif  isado del 
Reglamento D de l a  Ley de 1933, y ( B )  no estd adquiriendo 10s Bonos 
con Descuento con el  fCn de d is t r ibu i r los ,  de acuerdo a1 significado 
de Ley del 19331 

(ii) se compromete a no ofrecer n i  vender 10s Bonos con 
Descuento que adquiera bajo e s t e  Contrato, directa  o indirectamente, 
stno ( A )  conforrne a una declaraci6n de registrcj Efect'vo de 
conformidad con l a  Ley de 1933, o (B) de acuerdo con l a s  
restricciones a l a s  transferencias a que se ref ie re  la  Seccidn 6 de 
10s Contratos de Agencia Fiscal para 10s Bonos con Descuentot 

(iii) reconoce que n i  10s Bonos con Descuento n i  l a  Garantla 
han si.do nC ser6n registrados de conformidad con l a  Ley de 1933r 

( i v )  reconoce que 10s Bonos con Descuento que l e  emitan 
contendr6n l a  Leyenda de l a  Ley de 1933 hasta que e l  Contrato de 
Agencia Fiscal para 10s Bonos con Descuento permita que l a  Leyenaa de 
1933 sea quitada; 

(v )  declara que no ha ofracido rli --ondido, con anterioridad a1 
16 de agosto de 1993, cualquiera de 10s Bonos con Descuento, 
opciones, o Capital Elegible excepto por ofer tas  o ventas que no 
requiri-eran regts t ro  bajo la  Ley de 19331 

(vi.) declara que no ha, durante e l  perlodo comprendi& e n e r e  el 
16 de agosto de 1993 hasta l a  fecha en que firm6 e s t e  Contratu,  
ofrecido ni. vendido ( A )  cualquier Bono de Capital u Opci6n excepto 
por ofer tas  o ventas, (1) a un QIB que Califica en 10s Estados Unidos 
en Montos MhCmos si.n usar M6todo General de SolCcttactdn alguno, o 
( 2 )  a una Persona N o  Estadouni.dense que Califica fuera de 10s Estados 
Unidos o a un FCdeCcomIsarCo Estadounidense que CalCfica, o (B) 
cualquier Capital ElegCble excepto por ofer tas  y ventas que no 
repuirieran de regis t ro  bajo l a  Ley de 19331 y 



- .  
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( V i j . )  conviene que, a partir de l a  fecha de la firma por 61 
de este Contrato hasta la fecha en que cualquier Bono con Descuento 
fuere endtido o entregado a t a l  Qmprador, no ofrecers nl vender6 t a l  
Bono con Descuento o cualquier Opci6n 0 CapLtal Elegible excepto por 
ofer tas  y ventas ( A )  s i n  usar cualesquier M6todos Generales de 
Solicitacidn, a Compradores que apareecan en la8 pSginas de firmas de 
eSte Contrato, (B) a un QIB que Califica en lo8 E8tados Unidos en 
Montos Mlnimos s i n  usar cwlesquier M&todos Generales de 
Soltcitaci6n, o ( C )  a una Persona No Estadounidense que Califica 
fuera de 10s Estados Unidos o a un Fideicomtsario Estadounidense que 
Calif ica. 

(k) Oferta No Eetadounidenee, En la meCUda en que t a l  Comprador 
fwro roflalabo on l a  Tabla A do orto Cbntrato ~ o m  una krrona No 
Irtrbunkdanrr quo ne 00 una hrrona NO PrCrdwnUanra por '~lraaibn, tr i  
QIUprrdolc i 

-- 

( $ 1  daaZrrer que ( A )  rn am \ULI m t o o ~  IrCrdoun#Aonra y ne sit& 
adquhriendo Bonos aon Dorauonto en virtud do orto Qntrato (1) I: 
nombre de una Persona Estadounidense, o ( 2 )  con d r a s  a d?.strlbuir en 
10s Estados Unidos o (excepto corn pudiere 8er penmitido por l a  Regla 
904 del Reglamento S )  a Personas Estadounidenses, y ( 8 )  ha recibido 
e l  Plan FfnancFero de 1993 fuera de 10s Estados UnCdos y ha envtado 
su Telex de Comprondso Respuesta de Reasignac16n y Respuesta a la 
Notificacidn de Astgnaci6n, si alguna desde una localidad fuera de 
10s Estados Unidosr 

(ii) declara que f i rma este Contrato ( A )  a n d r e  proplo fuera 
de 10s Estados Unidos, (B) a travgs de un mandatario de conformidad 
con un poder f i r m d o  y enviado desde fuera de lo8 Estados Unidos, o 
( C )  a nombre de una Persona N o  Estadountdense conforme a un poder 
firmado y enviado desde fuera de 10s Estados Unfdost 

(iii) declara que ha adqutrido lo8 Bonos con Descuento en 
vir tud de este Contrato en una "operaci6n de ultramar" se& el 
stgnificado de l  Reglamento SI 

(iv) reconoce que nF 10s Bonos con Descuento n i  la Garantla 
han stdo n i  serdn regtstrados de conformidad con la Ley de 19331 

( V I  conviene que no ofrecer8 n l  vender6 dtrecta o 
fndtrectamente, n h q h  Bono con Descuento en 10s Estados Unidos 0 a 
U n a  Persona Estadounidense ( A )  por un perlodo de 40 dPas calendario 
luego de l a  Fecha del Cierre (a menos que no fuere una transacci6n 
conforme a l a  Regla 904 del Reglamento SI, y (B)  de ah1 en lo  
adelante solamente conforme a una declaraci6n de r eg t s t ro  efectiva,  o 
en una transacci6n que no requiera registro, de conformidad con la  
Ley de 19331 



( V i )  declara que no ha ofrecido n i  ha vendido Bonos con 
Descuento u Opciones o Capital Elegible con anterioridad a1 16 de 
agosto de 19938 excepto por las ofer tas  o ventas que no requirieran 
regis t ro  de conformtdad con l a  Ley de 19331 

( v i i )  declara que durante e l  perzodo del 16 de agosto de 
1993 hasta la  fecha en la  cual firm6 este Contrato, no ha ofrecido n i  
vendido ( A )  cualquier Bono con Descuento u Opcidn excepto por ofer tas  
o ventas(1) a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de 10s 
Estados Unidos o a un Fideicomisario Estadounidense que Califica,  o 
( 2 )  respecto de 10s Bonos con Descuento u Opciones a1 Momento de su 
Ermtsidn en 10s Estados Unidos, a un QIB que ca l l f i ca  solamente en 10s 
Estados Unidos en  Montos M h i m o s  8i.n usar cualesquier M6todos 
Gkmralor do Soliaitaaibn, o ( 8 )  oualquior Capital Elogiblo oxaopto 
#or Irr oCorctar 8 wntar qw nfa retfarWaras Qa roqCstre brje l a  U y  
aer i w a ,  y 

(Vcdzk) WW&8n@ drab@ Pa QB ma chin6 Wb8 
Qntrato harta la  froha en quo aurlguirr Bono aon Dorouonto m a  
emitido a t a l  COmprador, no ofrecer8; n i  vender6 t a l e s  Bonos con 
Descuento n i  Opciones n i  Capital Elegible excepto por ofer tas  o 
ventas ( A )  a una Persona No Estadounidense que Califica fuera de 10s 
Estados Unidos o a un Fideicomisario EstadounCdense que Califica,  o 
(B) en lo  que respecta a 10s Bonos con Descuento u Opciones a1 
Momento de su b i s i 6 n  en 10s Estados Unidos (1) s i n  usar cualesquier 
Mgtodos Generales de SolicCtaci6n, a Compradores gue e s t h  en las 
listas de las pdgiinas de firmas de este Contrato, o ( 2 )  a un QIB que 
Califica en 10s Estados Unidos en Montos M h i m o s  s i n  usar M6todos 
Generales de Solicitacidn. 

(1) Confirmacidn. En relaci6n con cualquier venta "a1 momento de l a  
emisi6n" segh l a  Cldusula (B) o (C)  de l a  Secci6n 4.02 ( j ) ( v i i )  o l a  Cldusula 
( A )  o (B)(2) de l a  Secci6n 4.02 (K) (viid.1, t a l  Comprador conviene en  obtener 
una cer t i f icaci6n finnada por e l  Comprador sustanctalmente en l a  forma 
.CndCcada en la  Tabla CI en e l  ent'endido de que t a l  certificacC6n no ser6 
requerida si e l  Comprador fuere un m i e & G  del Emerging Markets Traders 
Association (Asociaci6n de Comercio de 10s Mercados Emergentes) y e l  Comprador 
diere notificaci6n e sc r i t a  a t a l  Comprador de que l a  venta est5 condicionada a 
las restricciones de reventa establecidas en l a  Tabla C. Tal Comprador 
conviene ademss, que de tiempo en tiempo durante e l  period0 especificado en 
las Secciones 4.02(j)(viF)  y 4 .02(k ) (v i i i ) ,  l e  y a1 recibo de una so l ic i tud  
razonable del Banco Central ,  confinnard a1 Banco Central que ha cumplido con 
esta Secci6n 4.02(1) .  

-- 

(m)  Cumplimiento con l a  Ley Aplicable. Tal Comprador conviene gue 
no ofrecers n i  venders cualesquier Bonos con Descuento, directa  o 
indirectamente, en cualquier jurisdicci6n excepto de conformidad con l a  ley 
aplicable de dicha juri-sdicci6n. 

--- 



Confirmacibn de las  Declaraciones, Garantias - y 
Acuerdos. Cada Comprador, por su aceptacibn de cualesquier Bonos con 
Descuento emiti-dos, a Tal Comprador en l a  Fecha de Cierre, confirmar6 a cada 
otro COmprador, cada Agente de Sindicato, cada miembro del Cornit6 Asesor de 
Bancos para l a  Repfiblixa Dominicana, a1 Agente del Cierre, y a1 Banco Central 
segh fuere pertinente, que las  declaraciones, garantlas y acuerdos de t a l  
Comprador contenfdas en la  Seccidn 4.02 ( 0  respecto del Banco Central, las  
partes de l a  misma especificadas en e l  pdrrafo ixtroductorio de l a  Seccidn 
4.02) son verdaderas y correctas a l a  Fecha del Ci-erre. 

- -  SECCION 4.03. 



ARTICULO V 

DEBERES, OBLIGACIONES E INMUNIDADES 
DE CIERTAS PARTES 

Designacidn y Responsabilidades Limitadas del  
Agente - del Cierre. (a) E l  Agente del CieGe ejecutar6 las  funciones mecdnicas 
y secretariales en relaci6n con l a  administraci6n de este Contrato que 
especificamente se indican en este Contrato para e l  Agente del Cierre, y en 
relaci6n a ello, e l  Agente del Cierre tendrh ta les  poderes como fueren 
razonablemente inherentes a las mismas. Las responsabtlidades del Agente del 
Ci-erre estardn estrictamente limitadas a aquellas especlficamente indicadas en 
este Contrato y ninguna funcibn, responsabilidades, deberes u obltgaciones no 
estipuladas se interpretarhn como parte de este Contrato n i  de otra forma 
existCr6n contra e l  Agente del C i e r r e .  Ni e l  Agente del Cierre ni  cualquier 
aiembro del C o m i t 6  Asesor de Bancos para l a  RepGblica Dominicans se 
constderar6 como agente, fideicomisario o fiduciario en virtud de este 
Contrato para e l  Banco Central, cualquier Organism0 Gubernamental, cualquier 
Comprador o cwlquier otra Persona, de conformidad con este Contrato, excepto 
como de otra forma fuere estipulado en este Contrato de manera expresa. 

- SECCION 5.01. 

(b) Sujeto a 10s T6rminos y Condiciones contenidos en una carta de 
fecha 4 de agosto de 1993 del Banco Central a1 Agente del Cierre, e l  Banco 
Central .conviene pagar a1 Agente del Cierre 10s honorarios y 10s costos 
operativos de las transacctones como se dispone en dtcha carta. 

SECCION 5.02. DFscreciijn Y Protecci6n del Acrente del Cierre. - -  - 
(a )  No obltgatoriedad de Ejercer Discreci6n; Consultas. En cuanto a 
cualquier76pico que no estrexpresamente indicado en este Contrato, como una 
funci6n, o responsabilidad o poder discrecional del Agente del Cierre, e l  
Agente del Cierre no estars obltgado a ejercef discrecidn n F  tomar acci6n 
alguna, excepto que e l  Agente del Cierre podrb, a su sola discreci6nr actuar o 
abstenerse de actuar (y  estar6 completamente protegido a1 as2 hacerlo o 
abstenerse de hacerlo) de conformidad con las  instrucciones de 10s Compradores 
Mayoritarios (como se define d s  abajo), y ta les  instrucciones serdn 
obligator+-as para e l  Agente del Cierre y todos 10s Compradores. Si, respect0 
de una acci6n que 61 haya de tomar, e l  Agente del Cierre detenninare de buena 
fe que las  disposiciones de este Contrato que se relacionen con las  funciones 
o responsabilidades o poderes discrecionales del Agente del Cierre ( i )  son o 
pueden ser ambiguas o incongruentee, o (ii) no se indica t a l  funci6n corn una 
funcS6n o responsabilldad del Agente del Cierre, e l  Agente del Ciexre pcMrd 
as4 notificarlo a la13 partes pertinentes en este contrato (identificando la 
medida propuesta y la8 disposiciones we considere son o puedan ser ambiguas o 
tncongruentes o que no sean una funci6n o responsabilidad del Agente del 
Cierre) y podr& decllnar ya sea e l  ejecutar t a l  funci6n o l a  responsabllidad o 
ejercer t a l  poder discrecional a menos que reciba l a  conffnnacibn por escrito 
de 10s Compradores Mayoritarios de que 108 Compradores Mayoritarios estdn de 
acuerdo en las circunstanclas de que l a  medida propuesta a ser tomada por e l  



Agente del Cierre se ajusta a 10s t6nni.nos de este Contrato o ea de otra forma 
apropiada. El Agente del Cierre estar6 plenamente protegido a1 actuar 0 

abstenerse de actuar bajo l a  confCrmaci6n de 10s Compradores Mayoritarios en 
este respecto, y dicha confirmacibn serd ob1tgatorj.a para e l  Agente del Cierre 
y 10s Compradores. 

Esta Secct6n 5.02 (a)  es para l a  proteccF6n del Agente del Ci-erre, 
per0 a1 Agente del Cierre no se l e  requerir6 la  o b t e n c t h  de ninguna de ta les  
confCrmaciones por escrito de 10s Compradores Mayoritarios para ejercer 
cualquier funci.6n o responsabili-dad o para e jercer cualquier poder 
discreclonal del Agente del Cierre estipulado por este Contrato. Nada en esta 
Seccfdn 5.02 (a )  se hterpretard como que permite que cualquier obligacidn 
adtcional aea lmpuesta sobre cualquter Comprador o e l  Banco Central o alterar 
loa requCaCtoa de l a  Seaobbn 6.01 en lo que reageata a enmtendar o diigenaaa 
da @ # t o  Contrato, 

de klerre ( A )  m a  aantraria a er te  Qntrato o a la ley ~plCcabler o -(ii) 
exponga a1 Agente del CCerre o a cualqutera de sus Fl-Hales, directores, 
functonarios, abogados, agentes o empleados a una responsabSltdad personal. 

( c )  E l  Ejercio de l a  DiscreciBn, no un Compromj-so de Actuar as5 de 
Nuevo. S i  e n u n o  o d s  casos e l  Agente del Ckerre tomase o asumlese una 
reponsabi.lCdad que no l e  hubiere sido especif icamente delegada de conformidad 
con las disposiciones de este Contrato, ni- l a  decCsi.bn de tomar dCcha medida, 
n i  e l  asumir t a l  responsabili-dad se entenderh como un cornprod-so expllcito o 
implicito de parte del Agente del Cierre de que tomard una medida igual o 
similar n i  que asumir6 una reponsabj-lidad s i m i . l a r  en cualquier otro m o m e n t o .  

-- -- -- -- 

(d)  Confianza en 10s Documentos. E l  Agente del Cierre podrg confiar 
en hformacibn que reciba del Banco Central, l a  Repfblica Dominicans, 
cualquier Deudor, cualquier otra parte de este Contrato o cualquter otro 
miembro de l a  comuntdad crediticta Lnternacional de confonnidad con este 
Contrato. El Agente del C i e r r e  (i) no tendrd responsabilidad de revisar nf. de 
verif icar l a  exactktud o htegridad de cualquier informaci6n contenida en 
cualquier notif icaci6n o certi.f icaci6n u otra comunicaci6n (incluyendo 
cualquiera de ta les  comuntcaciones a mano, por telecopia o telex) recibida por 
e l  Agente del Cierre de cualquier Persona de conformidad con este Contrato o 
en l a  forma prevista por e l  Contrato o de otra forma, o (ii) no incurrtrs en 
responsabilidad a1 amparo o respecto de este Contrato a1 actuar de acuerdo a 
t a l  comuniccci6n que 61 crea 886 genuina y correcta y finnada, envia& o dada 
por o en nombre de l a  parte o partes pertinentes, o por actuar confiando en 
cualquier declaracib, garantia o afirmacidn del Banco Central, l a  Rep3bllca 
DominFcana o cualquier otra Persona parte de este Contrato, o en cualquier 
documento entregado en virtud de este Contrato. Hasta e l  grado en que e l  
Agente del Cierre tuviere que, por cualquler disposicidn de este Contrato, 
tomar cualquier medida, o preparar cualquier reporte confiando en cualquier 
tnfonaaci6n, informe, documento u otra comuntcaci6n a ser sumFnlstrada por 
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cualquier otra Persona, l a  fa l ta  de t a l  Persona en suministrar t a l  
informact6n, hforme, documento, u otra comunCcaci6n excusard a1 Agente del 
Cierre de tomar t a l  medida o de preparar t a l  informe requeridor en e l  
entendido de que e l  Agente del Cierre podrd, a discreci6n suya, (pero en l a  
medida que no fuere incongruente con las  d d s  disposiciones de este 
Contrato), tomar parcialmente ta les  medidas requeri.das o preparar parcialmente 
ta les  Cnformes requeridos en base a l a  informaci6n, reporte o documentos 
sumhistrados a dste por otras personas. 

- -  
-- 

(e )  Confianza en Consultorza. E l  Agente del Cierre podrd asesorarse 
con consultores juridic= (hcluyendo 10s Consultores del Banco Central y l a  
RepGblCca Dominicana), contadores pGblicos independientes y otro expertos 
profestonales y consultores seleccionados por 6ste y no serS responsable por 
ninguna medtda tomada o dejada de tomar de buena f e  por 61 de confonaidad con 
10s consejos de ta les  consultores jurzdicos, contadores, expertos o 
consultores. 

(f) N o  Obligaci6n de Znvesti-gar. E l  Agente del Cierre no tendrd 
obligaci6n de Tomprobar o de7nvestigar sobre l a  e jecuci6n o cumplimtento de 
cualquiera de 10s t6rminos, convenf.os o condiciones de este Contrato o de 
cualquier otro Documento de 10s Bonos con Descuento por parte del Banco 
Central, 10s Compradores, e l  Agente de Garantza Colateral, o cualquiera de 10s 
Agentes, Sub-agentes o Sub-custodi-os de cualqutera de ta les  Personas. 

(9) No Responsabtltdad por l a  Validez o Vigencia de 10s Documentos. 
E l  Agente d e l c i e r r e  no serd responsable frente-a cualquier Comprador por l a  
debtda ftrma, legaltdad, validez, exigibiltdad, autentictdad, suftciencta o 
valor de este Contrato o cualquter otro Documento de 10s Bonos con Descuento 0 
allrlqul.or otro inatrumonto o doaumonto runinirtrrdo do oonfomidad aon rrto 
Contrato o en virtud do l o r  Doawntor de l o r  Bonor aon braurn to .  

-- -- 

(h)  No OblCgaciCjn de Iniciar Accionee Judtc.iales. E l  Agente del 
Cierre no tendyg que iniciar cualquiera de las acciones judiciales, l i t igioe,  

- -- 
o procedfmientos (arbitrales o de otra naturaleza), que emanen de o se 
relacionen con este Contrato o cualquier otro Documento de 10s Bonos con 
Descuento. 

(i) cdmputo del Porciento de 10s Compradores. Con anteriortdad a que 
se l e  requlera tomar cualquier accion a solicCtud de o con e l  consentimiento 
de o de acuerdo a las  Cnstrucciones de 10s Compradorea Mayorttarios, e l  Agente 
del Cierre tendrd derecho a rectbtr las  conftrmactones de 10s Compradores de 
10s montos totales de capital del Capital Elegible Cornprometido que se 
encuentre en manos de cada Comprador y en cualquiera de tales casos8 podrd 
confiar de forma de manera concluyente a1 recibir t a les  confirmaciones. 

7 -  
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SECCION 5.03. Responsabi li dad Li-mitada del Agente del Ci-erre, 10s 
Agentes de Sindicato y el Comit6 Asesor de Bancos para l a  RepGblica 
DorninJ.caG7 (a)  Reponsabi1i.dad Limitada. (i) - E l  Agente - del Cierre - -  y ~ O S  - Si.ndicato. N C n g h  Agente del Cierre, ni. 10s Agentes de Stndicato o 
cwlqutera de sus respecti-vos f ili-ales, directores, functonartos, agentes o 
empleados serdn responsables ante cualquier Persona por cualquier acci6n 
tomada o dejada de tomar por Bste o por ellos de conformidad con este Contrato 
o de otra forma en relac!& con este Contrato (incluyendo, s i n  carsqter 
li.mitativo, cualquier acci6n tomada o dejada de -mar antes de l a  fecha de 
este Contrato, por e l  Agente del Cierre o por cualquter 4gente de Sindicato en 
preparaci6n para actuar de conformidad con este Contrato) excepto por su crasa 
negligencia o deliberada mala conducta. E l  Agente del Cierre o cualqui-er 
Agente de Sindicato podrd emplear agentes y apoderados y 6stos no ser6n 
responsables por la  falla,  negligencia o mala conducta de ta les  acpntes o 
apoderados seleccionados por Bste con razonable cuidado. Cada Comprador 
conviene que l a  limitaci6n de l a  responsabi.lidad contenida en esta Seccbdn 
5.03 (a )  es para beneficio y protecci6n del Agente del Cierre y de 10s Agentes 
de $j.ndicato y no para l a  protecci6n de 10s Compradores. 

-- II - 
- -  - -  

(it) E l  Comit6 Asesor de Bancos para l a  RepGbli.ca Dominicana. Ninfin 
miembro del Coz.t6 Asesor de Bzcos para l a  Rep6blica Dominicana; como kB1,  
tendrd deberes u obligaciones respecto de este Contrato o cualquier otro 
documento o cualquter otro asunto relactonado con este Contrato, excepto como 
expresamente se dispone en este Contrato. 

(b) N o  Responsabflidad. (i) E l  Agente del Cierre y 10s Agentes de 
__ Stndicato. N i e l  Agente &e Cierre, losAgentes de Stndicato, o cualqufera de - - -  
- 
sus respectivcs Ftltales, directores, functonartos, abogados, agentes o 
empleados tendrdn responsabilidad u oSICgaci6n alguna f r a t e  a1 Banco Central 
0 CualquCer otra Persona en cas0 de la fa l ta  de cualquier otra Persona de 
ejecutar sus obligaci-ones de conformfdad con este Contrato o cualquier otro 
documento o instrumento a1 que se hiciere referencia en este Contrato. Cada 
Comprador convtene que l a  limitaci-6n de respmsabiltdad contenida en l a  
Secciijn 5.03 (b) es para beneficio y protecci6n del Agente del Cierre, 10s 
Agentes de Si.ndicato y sus af i.liados, directores, funcionarios, abogados, 
agentes y empleados y no para l a  proteccidn de 10s Compradores. 

(ti) El Cornit6 Asesor de Bancos de l a  Wpfilica Domtntcana. Ning6n 
miembro del Cozt6 Asesor de BaGos para l a  RepGb4i.aa Doplinicana, como t a l ,  
tendrd obligaci6n o responsabilidad alguna frente a1 Banco Central o cualquier 
otra Persona por l a  fa l ta  de cualquter otra Persona de ejecutar sus  
obligaciones de conformidad con eete Contrato o cualquier Qtro documento o 
instrumento a1 que se haga refencia en este contrato. 

- - -7 

SECCION 5.04. Indemnizaci6n de Parte de 10s Compradorea;. (a )  Gastos. 
Lo8 Compradores convienen en indemnizar a lo$ dembros del ComdtB Asesor de 
Bancos para l a  FtepGblica Dominicana y a1 Agente del Cierre y SUB respectivos 
f i l i a les ,  directores, funcionarios, abogados, agentes y empleados (en l a  
medida en que no hayan sido reembolsados por e l  Banco Central) por sus  

---- 
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respectivas partes proporcionales de cualquiera y todas las  responsabilidades, 
obligaciones, pikdidas, dafios, penalidades, sentencias, costas, gastos, o 
desembolsos de cualquier tip0 o naturaleza (Cncluyendo todos 10s honorarios y 
gastos de consultorla), que pudieren ser impuestos a o fncurri-dos por un 
miembro del C o m i t 6  Asesor de Bancos para l a  Rep6blCca Domjdcana, o e l  Agente 
del Cierre por cualquier acci6n tomada o dejada de tomar por un mtembro del 
Cornit6 Asesor de Bancos para l a  Rep6blica Dombcana o e l  Agente de Cierre de 
conformidad con este Contrato o cualquter otro documento entregado en vir tud 
de este Contrato (hClUyendQ s i n  aarbcter limitativo cualquier accidn tomada o 
dejada de tomar antes de l a  fecha de este Contrato por un miembro del Comit6 
Asesor de Bancos para l a  RepGbli.ca DomhCcana o e l  Agente del CCerre o 
cualquiera de sus respectivos Ffliales, directores, funcionarios, abogados, 
agentes o empleados en relaci6n con este Contrato)! en el entendido de que 
ningGn Comprador serd responsable por cualquier porci6n de cualquiera de ta les  
montos resultantes de 19 negligentia crasa o mala conducta intenclonal de un 
miembro del QmCt6 Asesor de Bancos para l a  RepGblCca DomFnicana o e l  Agente 
del Cierre. Sin limitar l a  generalidad de l o  que antecede, cada Comprador 
convtene que, sujeto a las limitaciones conteni-das en l a  salvedad anterior, en 
las  estipulactones de l a  cldusula anterior, a requertmiento, pagar o 
reembolsar a 10s mCembros del C o m C t 6  Asesor de Bancos para l a  RepGblica 
Dodnicana y a1 Agente del Cierre (en l a  medida en que cada miembro o e l  
Agente del Cierre no haya sido reembolsado por e l  Banco Central) por sus 
partes proporcionales de cualquier monto del cual e l  Banco Central fuere 
responsable a1 amparo de las  Clgusulas (I), (ti) y ( iv)  de l a  Seccidn 6.05 ( a )  
y cualesquier gastos avanzados ( incluyendo 10s honorarios de 10s abogados 
especi.ales en New York y dominicanos, para e l  Comi.t6 Asesor de Bancos para l a  
Repdbltca Dominicans y e l  Agente del Clerre en que se CncurrCere en relacidn 
Con l a  negociacibn, preparaci6n, j.mpresC6n, firma y admCnCstraci6n de este 
Contrato o -"  cudquier otro Documento de 10s Bonos con Descuento o cualquier 
enmi-enda a este Contrato, o a esos Documentos o dispensa o consentimientos en 
vir tud de este Contrato o de esos Documentos, o en relaci6n con l a  
conservacib de cualesquier derechos de 10s Compradores o del Agente del 
Cierre en vir tud de esos documentos o l a  obtenci6n de asesoria legal respecto 
de 10s derechos responsabi.lidades de 10s Compradores o del Ag 1, 2 e l  Cierre 
en vir tud de este Contrato o en v i r tud  de esos Documentos o de otra forma en 
relaci6n con las transacci-ones contempladas en este Qntrato o en esos 
Documentos. 

-- 

(b) C6lculo de las  Partes Proporcionales. Para 10s efectos de l a  
SecciBn 5.04 ( a ) ,  las partes proporcionales de 10s Compradores se determharbn 

-- 
en proporci6n a sus respecti-vos Capitales ElegFbles Comprometidos. 

SECCION 5.05 Causahabtente del Agente del CCerre. Con sujecidn a l a  
aceptacC6n por escrfto de un causahabiente del  Agente del Cierre como se 
contempla m6s abajo en esta Secci6n 5.05, e l  Agente del Cierre podrd 
renunciar en cualquier momento (de conformidad a como se contempla &s abajo 
en esta 'Secci.6n 5.05) dando notificaci6n por escri-to de el lo  a 10s Compradores 
y a1 Banco Central y podrd ser retirado en cualquier momento con o s i n  causa 
por e l  Banco Central o por 10s Compradores Mayoritarios. En ocasidn de t a l  

- - 



-256- 

re t i ro  o notificaci6n de renuncia, e l  Banco Central tend& e l  derecho de 
nombrar ( t a l  nombramiento a ser efectivo como se indica mbs abajo) un sucesor 
( 0  causahabiente) del Agente del Cierre que cumpla con 10s requisitos 
estipulados mds abajo en esta Secci6n 5.05, y e l  Banco Central usard SUB 

buenos oficios para asF nombrar un causahabiente del Agente del C i e r r e  tan 
pronto como fuere practicamente posible y notificard t a l  nombramiento a 10s 
Compradores. Si un causahabiente del Agente del Cierre no fuere nombrado por 
e1 Banco Central o no hubiere aceptado t a l  nombramiento dentro de 10s 30 dZas 
calendarios despugs de dicho ret i ro  o notCficaci6n o renuncia, entonces 10s 
Coqradores Mayoritarios tendrdn derecho a nombrar ( t a l  desCgnaci6n a $63 
efectiva como se indica d s  abajo) un causahabiente del Agente del Cierre 
dentro de 10s 30 dias calendarios despugs del perlodo h i c i a 1  de 30 dlas. Si 
no huhiere sido nomlxrado un causahabiente del Agente del Cierre por e l  Banco 
Central o por 10s Compradores Mayoritarios y no hubiere aceptado t a l  
nombramiento dentro de 10s 60 dras calendarios despugs de t a l  re t i ro  o 
notificacidn de renuncta, entonces, e l  Agente del Cierre que se re t i ra  podrd 
nombrar, en representacidn del Banco Central y de 10s Compradores, un 
causahabiente del Agente del Cierre ( t a l  nombramiento a ser efectivo como se 
indica d s  abajo). Cualquier causahabiente del Agente del Cierre nombrado en 
conformi-dad con esta Secci6n 5.05 tendrd ofici.nas en Mndres y en l a  cludad de 
New York y serd un Banco Comercial o una compaiiia fiduciarta o una f i l i a l  de 
i s ta ,  que tenga un capi-tal y superivit combhados de por 10s menos U. S. 
$1,000,000,000 o su  equivalente en otra moneda o serd un banco mercantil 
afiliado a t a l  banco comerctal. Nfngiin nombramiento de un causahabiente del 
Agente del Cierre por e l  Banco Central serd efecti.vo si e l  Banco Central 
recibiere notCficacC6n de 10s Compradores Mayoritarios de que Bstos objetan e l  
nombramiento de t a l  causahabiente del Agente del Ci.erre dentro de 10s 30 dias 
calendarfoa deapu6a que e l  Banco Central lee haya notifioado de t a l  
nombramFontor - I  on rl ontandido que r l  aonrrnlhArnto dr lor Compradorrr 
Wayordtarior no re nrarritrrll rd t a l  aaurahabtontr d r l  Monte d r l  Ciorrr fuorr 
un mlmbro del Comfit4 Aeeeor de Banaoe para l a  RQpGblCaa DominFaana, NSng6n 
nombramiento de un causahabiente de un Agente del Cierre par lo8 Cbmpradoree 
Mayoritarios o e l  Agente del Cierre que se re t i ra  s e d  efectivo s1.n en e l  
consentimiento por escrCto del Banco Central, e l  cual no serd arbFtrarfamente 
0 irrazonablemente retenj.dor d s  a h ,  a demgs, que e l  consentimiento del Banco 
Central no se exigird si. t a l  causahabiente del Agente del Cierre fuere un 
miembro del C o m i t e  Asesor de Bancos para l a  RepGblica Dominicana. A l a  
aceptacidn del causahabiente del Agente del CCerre de cualquier nombramiento 
con10 Agente del CSerre en virtud de este Contrato y ,  en cas0 de cualquier 
nombramlento por el Banco Central, e l  vencimtento del persodo de 10s 30 dlas 
calendarios para l a  objecidn de 10s Compradores Mayoritarios y, en e l  cas0 de 
cualquter nombramiento por 10s Compradores MayoritarCos o por e l  Agente del 
Cterre que se re t i ra ,  e l  consentfmj-ento de t a l  nombramiento por el Banco 
Central como se describe anteriormente, t a l  causahabtente del Agente del 
Ci-erre ( a )  sucederd a y serd i.nvestido de todos 10s derechos, poderes, 
prCvi.legCos y deberes del Agente del Cierre que se re t i ra  y a1 momento (y 8610 
a1 momento) de t a l  aceptacidn, e l  Agente del Cierre que se ret i ra  s e d  
descargado de reponsabi-li-dades adicionales como se dispone en este Contrato, y 
(b )  notificard sobre est0 a1 Banco Central  y a 10s Compradores. La8 

-- 
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disposiciones de este Ar tku lo  V cont4.nwr6n en vigor en beneficio del Agente 
del Cterre que se r e t i r a  en  cuanto a cualquter accl6n que haya tomado o dejado 
de tomar en el e jerc ic io  de SUB funciones como Agente del C i e r r e  de confolaidad 
con este Qntrato. 

SECCION 5 . 0 6  Rslaci6n en t re  e l  Agente del C i e r r e  y 10s Agentes 
de S4.ndicato. E l  Agente de l  C F e r r e  y cada Agente de Sfndicato t i e n e n  deberes 
y funciones independientes y separadas de conformidad con e s t e  Contrato y 10s 
Contratos Exis tentes .  Cada una de tales entidades podrh conftar en  cada o t r a  
t a l  entidad para ejecutar  sus funclones y deberes y a ninguna de tales 
enttdades se l e  requerira ejecutar las funclones y deberes de cualquier o t r a  
entidad o que sea responsable de l a  f a l t a  de cualquier o t ra  entidad para 
ejecutar sus funciones y deberes. 

-- - -- 
- 



-258- 

ARTIcum VI 

SECCION 6.01 Enmiendas, E. Ekcepto como fuere esttpulado 
mds abajo, ntnguna enmienda de cualquier disposicibn de este Oontrato tendrS 
en cualquter cas0 efecttvidad a menos que l a  mic.ma sea por escri-to (incluyenKo 
telex o telecopia) y ftrmada por 10s Compradores Mayoritarios y e l  Banco 
-acral. Except0 como ?e otra forma expresamente se dispone 6 s  abajo y en l a  
secci6n 2.03, nhguna ienunciw i cualquier disposicibn de este Contrato, n i  
consentimiento de separaci6n de cualquier parte del m.Csmo serd en cualquier 
cas0 efecttva a menos que la  misma fuere por escrito (incluyendo telex o 
telecopia) y finnada por 10s Compradores Mayoritarios (en e l  cas0 de una 
dispensa o consentimtento de 10s Compradores), o por la  parte o partes con 
derecho a ototgar t a l  dispensa o consentbiento (en cas0 de dtspensa o 
consentimiento de otra parte que no fueren 10s Compradores) y entonces t a l  
dispeve- o consentimiento serd efecti-vo solamente en e l  instante especl” 70 y 
para el propbsi.to especifico para e l  cual fue dado. N o  obstante l o  aue 
antecede, cualquier enmienda, dispensa o consentimientot 

(i) no causard l o  sigutente, a menos que ec ?or e s c r i h  y 
firmado por e l  Banco Central y 10s Compradores cc): _ o r  lo menos e l  
95%, a1 momento..de l a  determCnaci6n del Capital Elegible 6mprometidor 

( A )  no cambtard e l  porcentaje de o e l  monto to ta l  del 
Capi.ta1 EPegFble  Comprometido -que se requerird para que 10s 
Compradores o cualqu!era de ellos tome cualquier acci6n de 
conformidad con este Contrato, except0 por l a  ClSui -:a (ti), ; 
se indica &s abajo o l a  SecciBn 2 .031  

(B) N o  cambiard Xa Tabla B de este Contrato, 
( C )  No cambiard esta Cldusula (t), o 
(D) N o  cambiard cualqufera de las defi-niciones fte este 

Contrato en cualquier forma en cuanto a hacer cualquiera de las  
cosas, a las cuales se hiclere referencia en l a s  Subcldusulas 
(A) hasta e inclusive (C) que antecedenr 

(ti) N o  hard cualquiera de las siguientes cosas, a menos que 
fuere por escrito y firmado por todos 10s Compradoresr 

(A) someter a 10s Compradores, a cualesquiera oblf-gaciones 
adicionales, incluyendo cualesquiera obligac iones 
adicionales a1 amparo de l a  SecciBn 5.04(a) como resultado 
de l a  dispensa de las condictones suspensivas, que se 
i.ndican en l a  Seccibn 2.03(e), 
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(C)  cambiar cualquier defCntci6n de este Contrato en una 
forma t a l  que hiciere cualquiera de las  cosas a las  cuales 
se hace referencia en las  Subclhsulas ( A )  o (B) que 
antecedent 

en e l  entendido de gue ninguna enmienda, dispensa o 
consentimiento, a menos que fuere-Gor escrito y firmado por e l  Agente del 
C i e r r e  o un ntiembro del Codt6 Asesor de Bancos para la Repiiblica Dodnicana, 
en adici6n a 10s Compradores que mds arriba se requieren que tomen dLicha 
a c c i h  y, sF se requirtere, por e l  Banco Central, afectars 10s derechos o 
deberes del Agente del Cierre o de t a l  miembro del Cornit6 Asesor de Bancos (en 
su capacidad como un miembro del Codt6 Asesor de Bancos) a1 amparo de este 

- -  

Contrato, s e g h  fuere e l  casot y -- en e l  entendido-de -- que, adem&, cualquier 
erdenda, dispensa o consentimiento por escrito y firmado por cualquier 
Comprador que sea adversamente afectado por ello,  e l  Banco Central si fuere 
requerido, y e l  Agente del Cierre serd efectiva en l o  que se refiere a t a l  
Compradox. Wda en  esta Secct6n 6.01 impedir6 a cualquier Comprador a 
someterse a obligaciones adicionales a aquellas que se especifican en este 
Contrato. No obstante l o  anterior, ( a )  antes de 1 0  dias calendarios antes de 
l a  Fecha de Cjcerre, l a  Tabla A podr6 de cuando en cuando ser enmendada o de 
otra forma modificada por el  mutuo consentimiento, e l  Agente de Sindicato 
pertinente, e l  Banco Central, e l  Agente de Cierre y cualquier Comprador 
afectado por dicha enmienda o modificacidn a f i n  de corregir cualquier 
omisibn, incongruencia o error de la  Tabla A o para incluir en e l la  e l  Capital 
Elegible de cualqufer Tenedor Reconocido tan pronto como 61 firme este  
Contrato, y (b) este Contrato podr6 ser enmendado por e l  Banco Central y e l  
Agente del Cierre, s i n  e l  consentimiento de nCng6n Comprador o Agente de 
SlndCcato, con el prop6sfto de remediar o aclarar cualquier ambiguedad o 
incongruencia o cualquier disposicidn E.ncompleta contenida en este Contrato o 
agregar o cambiar cualesqpiera disposiciones de este Contrato como fuere 
necesario para faci-litar l a  adnCnCstraci6n del mismo o de cualquier manera en 
que e l  Agente del Cierre y e l  Banco Central e s tben  necesarto o aconsejabler 
en e l  entendtdo que sin embargo, ni-nguna de que tales enmiendas que 
af ectaren adversamente cualqui-er reclamaci6n de cualquier Comprador sobre ~ O S  

dineros en virtud de este Contrato o bajo 10s Documentos de 10s Bonos con 
Descuento, o l a  cual afectare cualquter derecho u obligaci6n de cualquier 
Agente de Si.ndfcato t a l  calidad como en vir tud del Contrato Existente bajo e l  
CUal funge carno Agente del SCndCcato, podr6 ser hecha s i n  e l  consenthiento de 
t a l  Comprador o Agente de Si.ndicato que resultare afectado y d s  a h  ni-nguna 
t a l  enmienda, modificaci6n o conveni.0 dard derecho a cualquier Comprador a 
recibir cualesquier Bonos Otros que no fueren 10s Bonos con DeSCUentO. 

- -  -- 

-- 

SECCION 6.02  Notificaciones, Etc. Todas las  notificaciones y 
otras comunicaciones dispuestas en v i r tud  de este Contrato, sergn, a menos de 
que de otra forma l o  esti.pule este Contrato, por escrito, (incluyendo telex y 
telecopia) y envi-adas por correo, enviadas c)  entregadas (a)  tanto en cuanto a1 
Banco Central y e l  Agente del Cierre, a las direcciones que se especifican A s  
abajo, (b) en cuanto a cada Comprador, a su  direcci6n que dicho mmprador 
notiffcard a1 Agente del Cierre ( e l  cual noti-ficard a1 Banco Central y a 

- 



LGO- 

cualqui.er Comprador que as5 requiera cada una, de tales direcciones) I y (c) en 
cuanto a cada una de las  partes,  en  t a l  otra direcci6n que sea establecida por 
t a l  parte de tiempo e n  tfempo en una notificaci6n a1 Agente del  C j - e r r e  ( e l  
cual notificard a1  Banco Central y a cualquj-er Comprador que as1 l o  so l i c i t a r e  
cada una de ta les  o t ras  direcciones). Todas es tas  notificaciones y 
comuni-caci-ones, se rdn  entregadas a mano, por te lex o telecopiar entendiendose 
quer en e l  cas0 de que l a s  facili.dades de telex o telecopia no estuvieren 
operando, o generalmente no estuvi-eren dtsponibles entre l a s  cfudades en l a s  
cuales 10s remi-tentes y receptores de t a l e s  notif Ccaciones y comunCcaciones se 
encuentren, t a l e s  notif icaciones y comuntcaciones podr6n ser enviadas por 
correo o por courter, per0 e l  emisor empleard esfuerzos razonables para 
confi-rmar las  notificaciones o comunicactones que se entreguen por correo o 
courier tan pronto como las  faci1i.dade.s de te lex o telecopia fueren 
operativas. Todas t a l e s  notificactones y comuntcaciones t e n d r h  efectivi.dad 
cuando Sean entregadas a mano 0, ( x )  en e l  cas0 de una notificacC6n por 
Correal en l a  que ocurra primer0 entre e l  momento de s u  recibo y su 
confirmaci6n por te lex o por transmisC6n por f a c s h i l e ,  como se indica 6 s  
arri.bar (y) en e l  cas0 de una transmi.si6n por facsimi.1, l o  que ocurra primer0 
entre e l  recibo o l a  generaci6n electr6nica de una confirmaci6n escr i ta  de su  
t ransmis ib  t o t a l ,  o (z) en e l ‘  cas0 de un telex,  cuando se envPe el te lex y se  
reciba l a  respuesta apropiada, excepto que l a s  n0ti.f icaciones y comuni.cacCones 
a1 Agente del Ci-erre, de conformi.dad con e l  Articulo 11, y l a  Secci6n 6.01 no 
ser6n efectfvas hasta que Sean recibidas por e l  Agente del Cierre. Todas las 
notif i-cactones y comuntcaciones enviadas en virtud de es te  Contrato estardn, a 
menos que no Sean sometfdas en e l  i.di-oma i.nglbs, acornpasadas de una traducci6n 
certifi-cada a1 i.ngl6s y t a l  traduccj-bn a1 i.ngl6s cer t i f icada,  (excepto en cas0 
de l a s  leyes, reglamentos o esti.pulaciones of ic ia les  de l a  RepGbli.ca 
Dominixana, e l  Banco Central o cualquier Agencia Gubernamental) regirdn en 
ausenci-a de errores mani-fiestos en e l  cas0 de dudas en cuanto a l a  
i.nterpretaci6n o forma del  documento que se pretende traducir.  Las 
di.recciones del Banco Central y e l  Agente del  Cierre se indican m6s abajor 

Direcc’r.6n del Banco Centralr 

Banco Central de l a  RepCiblCca Domintcam 
Ave. Pedro Henriquez Urefia 
Esq. Leopoldo Navarro 
Santo Domtngo 
RepClbli.ca DomJ.nf.cana 
Atenc f.6n I Gobe rnador 
Fasc s i m  1.1 r 8 09 -6 86 -7 488 
Telex t ITT 3460052 

RCA 3264186 

Answerback ITT BANCEN 
RCA BANCENT 
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Secretarxa de Eetado de Finanzas 
Ave. MBxico 
Eaq. F. Henriquez Carvajal 
(1003) Santo Dodngo 
RepGblCca Dodnicana 
Atencidnr Secretario de Eetado de Finanzae 
Facehilt  (809) 688-6561 

Dirsccidn del Agente del Cierrer 

The Bank of Nova ScotCa 
Scotia House 
33Fhsbury Square 

Inglaterra 
AtencSBnr Loan Agency Adminstration 

-Inndon ECZA 1BB 

(Agencia para l a  Adm.i-nistraci6n de 
Prestamos 1 

FascsimF1 (44)  71-826-5857 
(44171-638-8488 

Telex: 885188 
885189 

Answerback: BNSLBN G 

SECCION 6.03 N o  Dispensa, Recursos Acumulativos. - 
NFnguna fal la  de parte del Banco Central, de cualquier COmprador, o del Agentc 
del Cierre en e l  ejercicio o e l  retraso de ejercicio de, cualquier derecho ex 
vCrtud de este Contrato, se entenders como una dispensa de gstos, n i  tampocc 
el ejercicio Gnl-co, o parcial de cualquiera de ta les  derechos impediri 
cualquier otro o ulterlores ejercicios de ta les  derechos, o e l  ejercicto d e  
cualquier otro derecho, todo sujeto a las  condiciones y limitactones de est€ 
Qntrato. Los derechos y recursos que se dlsponen en vCrtud de este Qntratc 
son acumulertivos y no excluyentes de cualesquier recursos dfspuestos por la 
ley 

SECCION 6.04 T6rmSnos Contablest T6rminos Bancarios. 

(a )  T6rminos Contables. CualquFer termFnologXa de contabilldad que no 
est6 eSpecXficamente definida en este Contrato, se interpretars de acuerdo con 
10s prtnciptos de contabilidad, generalmnte aceptados en 10s Estados Unidos y 
aplicados consecuentemente, except0 como de otra fonna fueren especificados en 
este Qntrato. 

(b) T6rminos Bancarios. Todos 10s tdrminos bancarios que no est6n 
especif Scamente def Fnidos en este Contrato, se Lnterpretardn de acuerdo con l a  
pr&ct.i.ca general entre bancos comerciales internacionales de N e w  York y 
bndre s . 



1 

-262- 

SECCION 6.05 COstos, Gastos, - Etc. ( a )  Gastos de Cobranzas, 
ReconcCliacCdn y Documentaci6n, - K c .  El Banco Central convtene payarlarc 

(i) todos 10s costos y gastos razonables debidamente documentados del 
C o m i t 6  Asesor de Bancos para l a  Repcblica Dorni.nicana (incluyendo, s i n  carhcter 
14.rnitatCvor gastos de viajes,  gastos de comuni.caclones y 10s honorarCos 
razonables y documentados de asesoria y gastos avanzados de 10s abogados 
especiales de N e w  York y dominicanos para e l  Cornit6 Asesor de Bancos para l a  
RepGblica Domi.nCcana) en que se hubiere i-ncurrido en  relaci6n con l a  
negociacC6n, preparacidn, firma, entrega e implementact& de este Contrato y 
10s otros  Documentos de 10s Bonos con Descuentot 

( ii.) todos 10s costos y gastos razonables y debidamente documentados 
del  Agente d e l  Cierre (i-ncluyendo, s i r  carscter  limi-tativo, gastos de vi-aje, 
costos de cornunCcaciones, impresiones, reproducciones, gastos de Cnclusidn en 
la  l ista de l a  Bolsa y entrega y 10s honorarios razonables y documentados y 
gastos avanzados de 10s asesores de N e w  York y dominicanos Bel Agente del 
Cierre) 10s cuales se hubi-eren +.ncurri.do en relacidn con la  preparaci6n, firma 
y entrega h i c i a 1  de e s t e  Contrato y 10s ot ros  Documentos de Bonos con 
Descuentor 

(iii) Todos 10s honorarios razonables y debidamente documentados 
y gastos avanzasdos de (A) cada Agente de SCndi-cat0 pagaderos de acuerdo con 
cada Contrato Fxistenete bajo e l  cual funja como agente, y (B)  cada uno de 10s 
Agentes de Si.ndi-cato e n  relaci-dn con sus servicios re la t ivos  a l a  
reconcilCaci6n y confirmacC6n del Capital Elegible, pagadero de conformidad 
con e l  Contrato Existente pertinente que r ige e l  pago y reembolso de t a l e s  
honorarios y gastosr 

( i v )  todos 10s costos y gastos razonables y debidamente documentados 
del  Agente de l  Ci-erre (i-ncluyendo, si-n cardcter limi-tativo, todos 10s 
honorarios razonables por asesoria y gastos avanzados) en que se hubieren 
incurrido en relaci6n con l a  preservaci-6n de cualquiera de 10s derechos Be 10s 
Cornpradores en general o del Agente de Cierre bajo e s t e  Contrato, 'o de 
cualquier Documento de 10s Bonos con Descuento o por obtener asesorza lega l  en 
l o  que respecta a 10s derechos y responsabi-lidades de 10s Compradores o e l  
Agente del Ci-erre en general en  virtud de e s t e  Contrato o de esos Documentost 

( v) todos 10s gastos avanzados razonables y debidamente documentados 
de cada Cornprador ( incluyendo, s h  carscter  l imitativo, todos 10s honorarios 
por asesorla lega l  o costas judictales ,  impuestos on sellos, derechoe y 
honorartos) en  que se ?.ncurra e n  relacj.6n a l a  ejecucidn de este Qntrato, o 
para proteger de otra forma BUS derechoe en e l  cas0 de cualquier falla del 
Banco Central  e n  cumplir con l a s  disposi-ciones de e s t e  Qntratot  

( v i )  todos 10s gastos avanzados razonables y debi-damente documentados 
de cada Agente de Stndicato (j.,ncluyendo, sLn carhcter lfmi-tativo, todos 10s 
gastos razonables y documentados por honorarios de asesorla lega l  y costas 
judi.cCales:, impuestos por sel los ,  derechos y honorarios) en  que se i-ncurran en  
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relacidn con l a  exigibil tdad de este Contrato o de cualquier o t ro  Documento de 
10s Bonos con Pescuento o para proteger de o t r a  forma sus derechos en e l  casc 
de f a l l a  del Banco Central  en e l  cumpltmiento de las disposiciones contenidas 
en este Contrato o en esos Documentos. 

( v i i )  cualquier y toda responsabilidad, obligacibn, p&&das, 
daEos, multas, sentencias, costos, gastos razonables y debidamente 
documentados o gastos avanzados de cualquier t i p o  o naturaleza que pudieren 
se r  impuestos sobre o j.ncurrj.do por 10s miembros del Cornit6 Asesor de Bancos 
para la  Repcblica Dominicana, e l  Agente del  C i e r r e  o cualquier Agente de 
Sindicato de cualquier forma relacionado con, o que sur ja  de est@ Qntrato o 
cualqui-er otro Documento de 10s Bonos con Descuento o cualquiera de las 
transacciones que contempla e l  Plan Ftnanciero de 1993 o cualquier accidn 
tomada o dejada de tomar por 10s niembros del  Comit6 Asesor de Bancos para l a  
Repebltca Domimicana, e l  Agente de l  Cierre o cualquier Agente de Sindicato en  
vir tud de este Contrato o de esos Documentost 

en e l  entendido de que e l  Banco Central no ( A )  sers responsable de nj.nguno de 
t a l e s  montos resul tantes  de l a  negligencia crasa o l a  mala conducta 
tntencional del Agente de Cierre, cualquier Agente de, Si.ndCcato, cualquier 
Comprador o cualquier miembro del C o m i t 6  Asesor de Bancos para l a  RepGbltca 
Domi.nicana, n i  (B) estard obligado a pagar a1 amparo de e s t a  Secclbn 6.05 ( a )  
cualquiera de t a l e s  montos que fuere incluido en e l  cdlculo de 10s honorartos 
de l  Agente del Cierre pagaderos de conformidad con la Seccibn 5.01 (b) o de 
o t r a  forma pagadero a1 Agente del  Cierre. 

L- -- 

(b) Pago de Gastos Respecto de 10s Bonos con Descuento. El Banco 
Central convi-ene pagar y mantener protegidr, de da5o a1  Cornprador y a no 
procurar e l  reembolso de (F) todos 10s costos y gastos razonables y 
documentados en relacidn con l a  preparacibn, impresi6n, emisi6n, venta, 
< . u L ~ u ~ &  en l d  i;uia de C d s a  y eikrega FnLcial de 10s Bonos con Descuento 
(en forma global o dsf tn1t iva) t  ( i t )  todos 10s costos y gastos razonables y 
documentados en r e l a c i h  con l a  preparaciA e tmpresi.bn de todos 10s 
documentos que se relacionan con la  ernj.si6n y venta de 10s Bonos con Descuento 
bajo e s t e  Contratot y (iii) todos loa honorarios y gastos razonables y 
debidarnente documentados i.ncurri-dos e n  relaci6n con e l  intercambio de 
usufruct0 en 10s Bonos con Descuento Globaies y Permanentes por Bonos con 
Descuento en forma def ini t iva y de acuerdo con las disposiciones del d n t r a t o  
de Agencia Fiscal para 10s Bonos con Descuento. 

-- ---- 

( c )  Subrogacibn. Si cualquier Comprador pagare cualquter monto el. 
cual e l  Banco Central estuviere obligado a pagar a1 Agente del Cterre, a 
cualquier Agente de Sfndicato o a cualquier mFembro de l  ComCt6 Asesor de 
Bancos para l a  RepGbli.ca Dominicana en virtud de e s t e  Contrato, t a l  Comprador 
se subrogar6 en 10s derechos de l  Agente del. Cierre, o cualqujer Ager' a de 
Sindicato o t a l  mfembro del Corni-tg Asesor de Bancos para la  Repdbli.ca 
n^..;,!.ii;-cana icomo fuer i  e l  caso) contra e l  Banco Central respecto de t a l  
- U A k o .  Nada en es ta  Secci6n l tberard a1 Banco Central de cualquier 
responsabilidad en virtud de e s t e  Contrato f ren te  a cualqutera de las partes.  



-264- 

(d)  Honorartos Relacionados con l a  Reconciliaci6n. E l  Banco Central, 
e l  Agente del Cterre y ~ O S  Agentes de Sindicato por er te  Contrato convienen 
que no re impondr6 e l  pago de honorarios a cualquier Comprador en relacidn con 
l a  reconcClFaci6n y cancelacidn de cualquier rengldn de Deuda Elegible a no 
ser que fueren pagaderos en relacidn con l a  cesC6n de l a  Deuda Elegible. 

-- 

SECCION 6.06 Impuestosr Ciertoe Asuntos Reladonadoe con Impuestosr 
Pa os Libres y Exentoe. Cualquiera y todos lo8 pagoe efectuadoe por 

01 Banco Central a1 MIparo de eete Qntrato o de aualqulor otro Documento Be 
lor Bono@ oon Drrauento re efoaturb libre y o in  drdwaFonor do oualpuiera y 
todor lo impurrtorr aargar, taiacCone& aontr.ibuufoncrr, doduoo.ionor, grrtor Q 
rrtonofonoo, prsoenteo o futuros, y de t d a P  la@ .rrsgonrabilidader a o m  
respecto ( t ) impuestos por l a  & p a l  tca Domi-nicana o cualquier subdivisidn 
polztica o autoridad tributarta de gsta, o en Qsta, o cualquter organizacidn o 
federacidn de l a  cual l a  Rep6blFca Domhicana fuere miembro en cualquier 
momento (todos estos ta les  impuestos, cargas, tasaciones, contribuciones, 
deducciones, retenciones, y obltgactones, e n  l o  adelante "Impuestos 
Dominfcanos), o (ii) impuesto para cualquter otra juridiccibn ( o cualquier 
subdtvtsiBn politics, autori-dad tributaria de Qsta o en 6sta o de cualquier 
organl-zacidn o federacidn de l a  cual t a l  jurtsdiccidn, en cualqufer momento, 
pudiere ser un mtembro) de o a trav6s de l a  cual cualesquier pagos bajo este 
Contrato, 10s Bonos con Descuento o cualqui-er otro Documento de 10s Bonos con 
Descuento fuere hecho ( ta les  Fmpuestos, cargas, tasaciones, contribuctones, 
deducciones, gastos o retenctones y obligaclones s e r h  10s "Impuestos del 
Agente de Pago" y, junto con 10s Impuestos Domhicanos, en lo  adelante, 10s 
"IxnpuestTs m . c a b l e s " ) r  -- en e l  entendi-do -- de que, que 10s Impuestos Aplicables 
no incluirdn (i) ~ O S  Impuestos Domi.nicanos (x) impuestos sobre cualquj-er 
Persona que sea ctudadana o res<-dente de la Jurisdi-ccC6n Imposi-ti-va, UM 

Persona constttuida de conformidad con las  leyes de l a  Jurisdicci6n Impostttva 
o cualqui-er subdivisF6n pol5ti.ca de la misma o en la misma, una Persona con e l  
lugar de su  pri.ncipa1 estableclmi-ento en l a  Juri-sdi-cc6-i Impositiva 0 

controlada por cualquiera de ta les  Personas, o (y) impuestos sobre una Persona 
que tuvtere un establecFmCento permanente en la RepGblCca Doml.ntcana, y a la 
cud1 este Contrato, 10s Bonos con Descuento y 10s otros Documentos de 10s 
Bonos con Descuento y e l  Cngreso de 10s mi.smos sea atrtbuible (a menos que 
este Contrato y cualquier otro Documento de 10s Bonos con Descuento fuere 
retenido o hscri-to o 10s pagos fueren recibtdos en la Repalica Domhtcana 
ihfcamente para exigir cualquier derecho en v i r t u d  de este Contrato o 
cualquier otro Documento de 10s Bonos con Descuento o ejercer cualesquter 
derechos en vir tud de este Contrato o de esos Documentos que de otra forma no 
pudieren ser exigi.dos en l a  opi.ni6n de un abogado independiente y reconocido), 
0 (if) Impuestos del Agente de Pago que ( A )  fueren Lmpuestos en razdn de 
cualquier relacidn entre e l  Comprador y la juri.sdCccC6n tributaria de otra 
forma que no fuere a travgs de este Contrato o de 10s Documentos de 10s Bonos 
con Descuento, tenencia de 10s Bonos con Descuento o e l  pago a recibirse en 
v t r t u d  de Qstos, (B) se requi-era que fueren deducidos o retenidos por 
cualquier Agente de Pago de un pago hecho a1 amparo de este Contrato o de 

. cualquier otro en v i r t u d  de 10s Documentos de 10s Bonos con Descuento si tales 
pago pudiaren ser efectuados si.n deduccC6n o retenci6n por cualquier otro 

- 
(a) L- 

- 

> 
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Agente de Payo, (C) no hubieren atdo impueetos eino por preeentacibn de l  
Comprador de cwlquier reclamacldn de pago a1 amparo de eete Oontrato o de 
cualquier otro Documento de lo8 Bonos con Descuento a par t i r  de 30 dSae 
calendarios despub de l a  fecha en la  cual t a l  pago venza y fuere pagadero o 
en l a  cual sa hiciere l a  provisf6n para e l  pago del dsmo, lo que ocurriere 
mbs tarde de 6sta. Si e l  Banco Central, un Agente de Pago o e l  Agente del 
Cierre fueren requeridoe por ley a deducir cualesquier Impuestos Aplicablee, 
Be o a1 reepecto de cwleequiera 0umas gagaderae a1 amparo de este Qntrato, o 
awlquler otro Doaumento de 108 Bonos con Deeouentoc 

(x) l a  ~ u l m ( ~  pagadera ae aumsntarL uomo fuoro nouo~rrio do forma 

Agllcables (incluyendo la8 deducciones de tale8 fmpueetos Aglicables a ser 
aplicadas a la8 sumas adicionales pagaderas a1 amparo de esta Seccidn 6.06 
(a ) ) ,  e l  Comprador obtenga un monto igual a l a  suma que hubiere recibido si no 
se hubiesen hecho ta les  deducciones de ta les  Impuestos Aplicables. 

t.1 @Or dOUpU6B d. haarr t d a r  lao dedUCcFOWB IrOmOIrfidAU ck -1OB W U O B t O B  

(y)  E l  Banco Central, o e l  Agente de Pago segiin fuere el  caso, 
bar& tales, deducciones y8 

(z) El Banco Central o e l  Agente de Pago, segih fuere e l  caso, 
pagard e l  monto completo deducido a l a  autoridad tributaria pertinente o a 
cualquier autoridad de conformidad con las  leyes apltcables. 

(b) Pago de Impuestos de Sellos. Ademds, e l  Banco Central convf-ene 
en pagar cualesqui-er Cmiuestos presentes o fu tu ro~ ,  fueren en sellos, costas 
judLctales, o sobre documentos o cualquter otro impuesto indirect0 o sobre 10s 
btenes, cargas o tasas similares y cualesquier intereses pertinentes o multas 
inctdentales como consecwncia de e l lo ,  impuestos por l a  Repiiblica Doml-ntcana, 
o cualquler subdivisidn polztica o autoridad tributaria de Bsta o en esta, o 
cualquier organtzacidn o federacih de la  cual l a  Repiiblica Dominicana fuere 
en cualqu.ier momento un miembro que resulte de cualquier pago hecho por e l  
Banco Central, e l  Agente del Cisrre o un Agente de Pago o de l a  firma, 
entrega, cumplimiento, exigibiltdad o registro de, o de otra forma respecto 
de, este Contrato o cualquter otro Documento de 10s Bonos con Descuento (a  10s 
cuales de ahora en l o  adelante se hace referencia como a 10s "Otros Impuestos 
Aplicables") . 

-- - 

c)  Reembolso de 10s Impuestos Pagados por 10s Compradores. El 
Banco Central indemntzard a cada Comprador por e l  monto to ta l  de ( $ 1  10s 
Impuestos Apli.CableS, y (ii) Otros Impuestos Aplicables (incluyendo, s i n  
cardcter limitativo, cualesquter Impuestos kplicables u Otros Impuestos 
Aplicables, impuestos sobre montos pagaderos a1 amparo de esta Seccidn 6 .06 )  
impuestos respecto de Bonos con Descuento adqyiridos por t a l  Comprador de 
conformidad con este Contrato y cualquier obligacidn (incluyendo multas, 
intereses y gastos) que resulten de ta les  Impuestos Aplicables o de 10s otros 
Impuestos Aplicables o respecto de gstos. Esta indemnizacidn serd pagada 
respecto de 10s Impuestos Aplicables y Otros Impuestos Aplicables impuesto por 
l a  RepGblica Dorninicana hubiesen sido o no correcta o legalmente aplicados. 

- -  



Cualquier imdemnizaci6n a1 amparo de esta SubsecciBn ( c )  se efec tuarg  dentro 
de 10s 30 dlas calendarios  a parti-r de l a  fecha en que t a l  Comprador h i c i e r e  
l a  demanda por e s c r i t o  a1 Banco Central  (con una copia a1 Agente Fiscal) .  
Cada una de estas demandas e s t a r d  acompaiiada por una c e r t i f i c a c i 6 n  
razonablemente detallada exponiendo las razones especif  icas por las cuales  t a l  
Comprador hubtese pagado cualquier  monto respecto del cua l  procura 
Cndemnizacidn y e l  m6todo por e l  cua l  t a l  Comprador calcul6,  y 10s cdlculos  
de, e l  monto respecto d e l  cua l  procura indemnizacibn, cuya c e r t i f  icacidn se rd  
concluyente y ob l lga to r i a  para todos 10s e fec tos  en l a  ausencia de un e r r o r  
manif i e s t o .  

d )  Cer t f f icac iones  de Impuestos. Dentro de 10s 30 dlas calendarios  
despu6s de l a  fecha de c u a l q u i G  pago por e l  Banco Central  o e l  Agente de Pago 
de Impuestos A p l k a b l e s  u Otros Impuestos Aplicables, e l  Agente del Cierre o 
un Agente de Pago, e l  Banco Central ,  e l  Agente de C i - e r r e  o t a l  Agente de Pago, 
proporcionard a1 Agente Fiscal un o r i g i n a l  o copia c e r t i f i c a d a  de un recibo 
que evidencie e l  pago. E l  Agente Fiscal proporcionard a cada Comprador a1 
cua l  e l  Banco Central  haya hecho (0 e s t 6  en obl igaci6n de hacer)  un pago que 
r e s u l t a r e  en Impuestos Aplicables u otros Impuestos Aplicables, si fue re  
postble, un o r i g i n a l  de t a l  recibo o copia c e r t i f i c a d a  0, si no hubieren 
suf ici-entes o r i g i n a l e s  di-sponibles para su d is t r ibuc i6n ,  proporcionard a cada 
t a l  Comprador acceso a un o r ig ina l .  

SECCION 6.07. Consentimiento a Jurisdi.cci6nr Renuncia a Inmunidades. 
( a )  E l  Banco Central  se somete irrevoccblemente a l a  jur i -sdiccizn no exclusiva 
de cualqui-er t r i b u n a l  del Estado de Nueva York o t r i b u n a l  f e d e r a l  con sede en 
l a  ci.udad de New York y cualquier  t r i b u n a l  con sede en l a  Repfiblica 
Domini.cana, y cualquler  corte de apelaclbn de cualquiera  de Qstos, en 
cualquier  1i-tigio, accidn o procedimiento que s u r j a  de o se re lac ione  con 10s 
Bonos con Descuento, este Contrato y 10s otros Documentos de 10s Bonos con 
Descuento, y e l  Banco Central  por este medio conviene irrevocablemente en qui 
todas las demandas respecto a tales 1i-ti-gios, acciones o procedimientos podrdn 
ser vent i ladas  y f a l l a d a s  en tales t r ibuna le s  d e l  Estado de Nueva York o 
t r i b u n a l  f e d e r a l  o en cualquier  t r i b u n a l  con a s i e n t o  en la  Fkpfibltca 
Domi.nicana, en e l  entendido, de que, e l  Banco Central  renuncie 
irrevocablemen=, y e n  l a  mayor medGa en que pueda efectivamente hacer lo ,  a 
h v o c a r  en su  defensa que se t ra ta  de un fo ro  1-nconveniente en la  continuidad 
de t a l  li-ti.gio, acci6n o procedimi.ento y a cualqui-er objecidn a t a l  l t t i g i o ,  
accidn o procedimiento ya sea o no en base a jur i -sdiccibn,  res idenc ia  o 
domici1i.o. Una sen tenc ia  con l a  autor idad de la  cosa irrevocablemente juzgada 
sobre t a l  l i t i g i o ,  acci6n o procedimiento sera concluyente y podr6 ser 
e j e c u t o r i a  en otra jur i sd iccf6n  medtante e l  procedimiento de exequatur o de 
cualquier at,, Porma p r e v i s t a  por la  l ey  si. t a l  sentencla  no fuese  apelable .  

- 

( b )  E l  Banco Central  por este medi-o designa irrevocablemente ( 5 )  a 
l a  Persona que en estos momentos sea y de tiempo en tiempo actfie o funja  con 
las funciones de a n s u l  General de l a  RepGblica Bsdnicana  en Nua~a York, New 
York, Estados Uni.dos ( e l  "Agente para  Fines prOCeSak?S"), con una o f i c ina  a 
esta fecha en l a  s igu ien te  dfrecci6n One T i m e s  Square Street, 11th  f l o o r ,  New 

- - -  
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York, New York 10036, Estados Unidos y alternhtfvamente designa con caracter 
irrevocable a1 CT Corporation System con una oficina a esta fecha en 1633 
Broadway, 23rd floor, New York, New York 10019, Estados Unidos ( e l  "Agente 
Alterno para Fines Procesales") en cada caso, como su  agente, para recibir, en 
nodre del Banco Central y de ~ U S  bienes, notificacidn de l a s  copias de 10s 
emplazamientos y demandas y de cualquier otro proceso que pudiere ser 
notificado en cualquiera de ta les  l i t igios ,  acciones o procedlmientos incoados 
por ante cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con 
sede en l a  ciudad de Nueva York. La notificacibn de cualquier proceso podr6 
ser hecha e l  Agente Alterno para Ffnes Procesales en lugar del Agente para 
Fines Procesales pertinente en cualquier l i t ig io ,  accibn o procedimiento en 
cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal con sede en l a  
ciudad de New York si (i) en cualquier momento y por cualquier razdn l e  
pareciere a l a  parte que t ra tare  de notificar e l  proceso que l a  notificacibn 
de dicho proceso a1 Agente para Fines Procesales en l a  forma prevista mbs 
arriba, pudiere no tener efecto o no ser factible, y (ti) en o antes de la 
notificaci6n de cualquier proceso a1 Agente Alterno para Fines Procesales, que 
a1 Agente Alterno para FFnes Procesales y a1 Banco Central, se les  notificare 
por separado que dicha notificaci6n de t a l  proceso ha de hacerse a1 Agente 
Alterno para Fines Procesales de conformidad con las  disposiciones de esta 
Seccidn 6.07 (b) .  Dicha notificacibn podrd hacerse enviando por correo o 
entregando a mano una copia de dicho proceso a1 Banco Central en manos del 
Agente para Fines  Procesales o del Agente Alterno para Fines Procesales en l a  
direccidn que se especifica mds arriba para e l  Agente para Fines Procesales o 
e l  Agente Alterno para Fines Procesales y, en e l  cas0 del proceso notificado 
a1 Agente Alterno para Fines Procesales depositando una copia del mCsmo en e l  
correo 'certificado de 10s Estados UnFdos u otro medio comparable una copia de 
dicho proceso di-rigida a1 Banco Central, en l a  direccidn del Banco Central que 
se especifica en l a  Secci6n 6.02 ( l a  cual notifCcaci6n tendrd vigor a su 
entrega a1 Agente Alterno para Fines Procesales y a1 momento del envzo por 
correo de dicho proceso a1 Banco Central, y e l  Banco Central por este medio 
autoriza e Instruye irrevocablemente a1 Agente para Fines Procesales o a1 
Agente Alterno para Fines Procesales que acepten dicha notificacidn en su 
nombre de conformidad con esta Secci6n 6.07(b).  E l  hecho de que e l  Agente 
para Fines Procesales o e l  Agente Alterno para Fines Procesales no l e  
notifique a1 Banco Central o e l  hecho de que e l  Banco Central no reciba t a l  
notificacidn del proceso, no afectard en forma alguna l a  validez de dicha 
notificaci6n a1 Agente para Fines Procesales, a1 Agente Alterno para Fines 
Procesales o a1 Banco Central. Como forma alternati-va de notificacidn cada 
parte en este Contrato tambign consiente irrevocablemente a que se l e  
notifique cualquiera y todo proceso en cualquiera de ta les  l i t tgioa,  acciones 
o procedimientos en dichos tribunales del  Estado de New York o trtbunales 
federales con asiento en la ciudad de New York enviando por correo certificado 
o cualesquier medios comparables, copias de ta les  procesos a dicha parte a su  
direccidn que se especifica en l a  Seccidn 6.02. E l  Banco Central esti-pula y 
conviene que tomard cualquier y todas las  medidas razonables incluyendo l a  
firma y depdsito de cualquiera y todos 10s documentos, que pudieren ser 
necesarios para mantener l a  designacidn del Agente para Fines Procesales y del 
Agente Alterno para Fines Procesales antes mencionada en pleno vigor y efecto, 

-- 
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y para hacer que e l  Agente para Fines Procesales y e l  Agente Alterno para 
Fines Procesales contintien actuando como tales.  

(c )  Nada en esta Seccf6n 6.07 afectar6 e l  derecho de cualquiera de 
las  partes para notiffcar un proceso legal en cualquier otra forma permi-tida 
por l a  ley, ni afectard e l  derecho de cualquier parte para incoar cualquier 
l i t ig io ,  acct6n o procedimtento contra cualquier otra parte o BUS bienes en 
10s trtbunalee de otras Jurtsdtcciones. 

(a) Hauta e l  grado que e l  Banco adquiera o gueda de aqu5 en l o  
ado la t e  adquCrCr oualquier f.nmuntdad (robarana c1 de otra naturalera) Be l a  
jurisdFaei6n de crualquler trCbuna1 o de cualquler pracsm lagal, (fuerc, Q no a 
t r a d e  de emplazamCentos o notificaclones, embargos conservatorios, embargos 
ejecutorios, ejecuciones u otros) respecto de sl m i s m o  y a BUS bienes, e l  
Banco Central por este medio irrevocablemente renuncia a t a l  Fnmunidad en l o  
que respecta a sus obltgaciones en v i r tud  de 10s Bonos con Descuento, este 
Qntrato y 10s otros Documentos de 10s Bonos con Descuento, y, si-n limitar l a  
generalidad de l o  antes dicho, e l  Banco Central conviene que las  renunctas 
estipuladas en esta Secci6n 6.07(d) tendr6n e l  &nbi.to m6s amplio permitido a1 
amparo de las leyes aplicables incluyendo e l  Artlculo 45 de la  Ley No.1494 del 
2 de agosto de 1947 de l a  RepGblica Domhicana y de l a  Ley de Inmunidades 
Soberanas Extranjeras del '1976 (Foretgn Sovere2gn 1nmuni.ti.es Act of 1976) de 
10s Estados Uni-dos y se enttenden como irrevocables para 10s efectos de estas 
leyes. 

SECCION 6.08 Sentencias. (a )  St para 10s prop6si.tos de obtener una 
sentenc'a en cualquier tribunal fuere necesari-o convertir una suma pagadera a 
cualquier parte en v i r tud  de este Contrato, de d6lares de 10s E.U. a otra 
moneda, las  partes convi-enen, hasta donde fuere permi.tf.do por la  ley, que l a  
tasa de camblo a usarse ser5 aquella a l a  cual de acuerdo con 10s 
procedimientos bancarios normales t a l  parte pudi-ere comprar d6lares de 10s 
E.U. con t a l  moneda en l a  ciudad de Nueva York con dos Dias Laborables previos 
a1 d5a en e l  cual se dicte l a  sentencia con la  autorf.dad de l a  cosa 
ixrevocablemente juzgada. 

(b) AI. grado mgximo que sea permitido por la  ley, l a  obligaci6n de 
cualquier parte respecto de cualqui-er suma pagadera por e l la  en vir tud de este 
Contrato, a cualquier otra de las partes en este Contrato, no obstante 
cualquier sentencia en una moneda ( l a  "Moneda de l a  Sentencia") que no fuere 
d6lares estadounidenses ser6 descargada en la medi.da en que e l  en e l  Dia 
Laborable siguiente a1 recibo por t a l  parte de cualquiera de las  sumas 
adjudicadas a ser as5 pagadas en l a  Moneda de la SentencCa, t a l  otra parte 
pueda, de conformtdad con 10s procedimientos banearios normales, comprar 
d6lares estadouni.denses con l a  Moneda de l a  Sentenciar si e l  monto de 10s 
d6lares estadounidenses que pudiere haber sido as: comprado fuere menor que l a  
suma originalmente adeudada a t a l  otra parte en d6lares estadouni-denses, l a  
primera parte convi-ene, como una oblfgacS6n di-s thta  y no obstante t a l  
sentenci-a, en hdemnizar la t a l  otra parte, contra t a l  pgrdida, y si e l  monto 

-- 
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de d6lares estadounidenses que pudiere haber sido comprado excediere l a  sma 
originalmente adeudada a t a l  otra parte, t a l  otra parte conviene en  remitir a 
l a  primera parte t a l  excedenter en e l  entendido -- de que t a l  Comprador o e l  
Agente del Cierre no tendrd obligaci6n de remitir t a l  excedente si e l  Banco 
Central ha omitido e l  pagar a t a l  Comprador o a1 Agente del Ci-erre, como 
pudi-ere ser e l  caso, cualesquiera obligaciones vencidas y pagaderas a1 amparo 
de 10s Bonos con Descuento, este Contrato o cualquier otro Documento de 10s 
Bonos con Descuento, en cuyo cas0 t a l  excedente podrd ser aplicado a ta les  
obligaciones del Banco Central en virtud de este Contrato o de 10s otros 
Documentos de 10s Bonos aqui conten+-das. 

-- 

SECCION 6.09. Efecto Obligatorio Terminacidn, Nulidad Parcialr 
Supervivencia. (a )  Al cada parte firmar este Contrato, este Contrato serd 
obligatorio y entrard en vigor en beneficio de t a l  parte y sus sucesores y 
cesionarios permitidos (sujeto, en e l  cas0 del Banco Central y l a  Repalica 
Dominicana, a l a  obtencidn de las  Autorizaclones Apli.cables a las  que hace 
referencia, l a  Seccidn 4.01 ( c )  ( i ) - (v ) r  y - -  en e l  entendido 2 gue, l a  
notificacF6n de l a  Fecha de Cierre prevista que se contempla en la Seccidn 
2.04(a) no serd hecha por e l  Agente del Cierre con anticipacidn a l a  fecha en 
l a  cual 10s Compradores que se comprometen a intercambiar Capital Elegible en 
un monto total  igual a, por l o  menos e l  (95%) del Capital ElegFble 
compromettdo a ser intercambio por Bohos con Descuento hubieren firmado este 
Contrator en  e l  entendido, ademds de que s i  ta les  Compradores no hubieren 
firmado este Contrato para marzo 31 del 1994, este Contrato quedard s i n  
efecto. Todas las obligaclones de 10s Compradores para intercambiar su 
Capital Elegible Comprometido a1 amparo de 10s t6rminos especificados en este 
Contrato, fimalizardn e l  31 de marzo del 1994 ( l a  "Fecha de T6rmino") si l a  
Fecha de Cierre no ocurriere en o antes de l a  Fecha de T6rminor en e l  
entendido de que l a  Fecha de T6rml.no podrd ser prorrogada con e l  
consenthiento del Banco Central, l a  RepGblica DopLnicana y ~ O S  Tenedores 
Reconocidos de m d s  de l  50%, a l a  fecha de l a  determinaci&, d e l  Capital 
Elegible Comprometido con e l  Plan Financier0 de 1993. 

- -  

-- 
- -  

- -  

(b) S i  una o m6s de las disgosicf.ones contenidas en est8 Contrato 
fueren nulae, ilegales, o inexiglbles de aualguier forma en aualquier 
jurCediaci6n o reepeato de aualquiera de lae partee, t a l  nulidad, ClegalCdad, 
o inexlgibilidad en t a l  jurisdicaibn o respecto de t a l  parte, en la mayor 
medFda permttida por l a  ley, no anulard nl. har6 +.legal o Fnexigible ta les  
dCsposFcSones en cualquier otra jurisdlcci6n o respeoto a cualquier otra 
parte. Al grado mdximo permCtFdo por la  ley, cada una de las  partes en eate 
Contrato renuncia a c-lalquier disposicidn de la ley que haga que cualquier 
disposSci6n de este contrato sea nula o Clegal en cualquier aspecto. S in  
perjuicio de l a  supervivencia de cualquler convenio del Banco Central, 10s 
convenioe del Banco Central contenldos en las  Secclones 6.05 y 6.06, y e l  
convenio de 10s Compradores contenido en l a  Secci6n 5.04, sobrevivirdn a l a  
tenninacidn de este Contrato de conformi.dad con las  Subseccidn ( a )  arriba 
mencionada, e l  pago completo de todos 10s otros montos adeudados en virtud de 
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e8te Contrato, o a1 amparo de 10s Bonos con Descuento, o 10s otros Documentos 
de 10s Bonos con Descuento y e l  cumplimiento de cualquier otra obligaci6n a1 
amparo de este Contrato o de esos documentos. 

SECCION 6.10 Oficina Compradorat Cesiones de Capital Elegible. 
La Tabla A conti-ene una l i s t a  de l a  Oficina CompradGa o de las  Oficinas (a) 

Compradoras seleccionadas por cada Comprador y ,  sC t a l  Comprador ha tomado 0 
no en consideracC6n inter alCa, para su  selecci6n de t a l  Oficina Compradora u 
Ofichas Compradoras, o si t a l  Comprador es una Persona Estadounidense o una 
Persona No Estadouni-dense. Cualquier Comprador podr6, en cualquier momento, 
en o antes del 15to. dia calendario que precede a l a  Fecha del Cierre, cambiar 
su Oficina Compradora por la  totalidad o una porcidn de su Capital Elegible 
Comprometi.do notificando en o antes de t a l  fecha a1 Banco Central y a1 Agente 
del Cierre l a  designacidn de una oficina diferente de t a l  Comprador o su 
f i l i a l  como su  0fici.na Compradora para 10s fFnes de este Contratot en e l  
entendido de que, s i n  embargo, ninguno de tales cambios de cualquier Ofiaina 
Compradora resultar6 en una reclasificaci6n de su status como una Persona 
Estadounidense o una Persona N o  Estadounidense. E l  Agente del CFerre 
reconocers cualquiera de tales cambios de l a  OficFna Compradora tan pronto 
como fuere efectfvamente posible luego de recibir la  notificaci6n del mismo y ,  
a solici-tud de cualquier Comprador, confinnard la  localizaci6n de t a l  O f  icina 
Compradora de t a l  Comprador como se indica en 10s registros del Agente del 
Cierre. 

-- 

-- 
-- - 

(b) Despu6s de la  Fecha Final de Negociaci6n ni.ng6n Comprador ceder6 
total  o parci-almente o cualquier porci6n de cualquiera de su Capital Elegible 
0 cualquiera de sus derechos y obligaciones en vir tud de este Contrato. 
Caalquiel; supuesta cesi6n de Capital Elegible total  o parcialmente despu6s de 
t a l  Fecha Final de Negociaci6n ser6 nula y s i n  efecto en l o  que respecta a1 
Banco Central, a cualquier Agente de Stndicato, a cualquier Deudor y a1 Agente 
del Cierre. 

(c )  E l  Banco Central no delegar6 n5-nguno de sus  derechos u 
obligacfones en vir tud de este Contrato, 10s Bonos con Descuento o cualquier 
Documento de 10s Bonos con Descuento. 

(d)  Como fuere utilfzado en esta Seccidn "ceder" signi.fica ceder o 
de otra forma transferirt  "derechos" significa cualesquier derechos u otros 
benefictost y "obligaciones" signi-ftca cualesquiera obligaciones u otros 
deberes. 

SECCION 6.11. Varias Obligaciones -- de 10s Compradores. 
Ids obltgaciones de ~ O S  Compradores en virtud de este Contrato son dCstCntas. 
E l  incumplimiento de cualquier Comprador de llevar a cabo sus  obli-gaciones en 
virtud de este Contrato no relevard ( i )  a1 Banco Central de sus obligaciones 
en vCrtud de este Contrato frente a1 Agente del Cierre o cualquier Agente de 
Sindicato o cualquier otro Comprador, o (ii) cualquier otro Comprador o a 
cualquier Agente de Sindicato o e l  Agente del Cierre de nhguna de sus 
respectivas obligaciones en virtud de este Contrato, n i  ser6n responsables 
cualquier Comprador, o Agente de Sindicato o Agente del Ci-erre por l a s  
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obligaciones de, o cualqui-er accidn tomada o dejada de tomar por, cua lquier  
otro Comprador a1 amparo de este Contrato. Cada Comprador tendrd derecho a 
proteger  y e x i g i r  sus  derechos que emanen de este Contrato, y no ser6 
necesario para cualqui-er otro Comprador ser citado en intervencidn en  
cualquier  procedimCento a t a l  ef ecto. 

En Cercana. 6.12 c&lculo de - l a  - UnFdad Mone t ar ia  SECCION 
cualquier  momento en que 10s pagos debieren ser efectuados a prorrata o que 
cualquier  monto tenga que ser dividido en partes igua les ,  t a l  prorrateo o 
divi.si6.n deberd hacerse a l a  uni.dad i.ntegra1 m 6 s  cercana de l a  moneda en que 
se hi.ciere t a l  c6lculo.  

SECCION 6.13 U s 0  del  Idtoma Inglgs.  Ikcepto como expresamente se 
disponga de o t r a  forma en este Contrato, todas las ce r t i f i cac iones ,  tnformes, 
noti-ficactones y o t r o s  documentos y comunCcaciones que se entreguen o se 
emi.tan de conformidad con este Contrato, serdn en e l  i.di.oma i.ngl6s o e s t a rgn  
acompasados por una traduccidn a 1  i.ngl6s de l  mismo. 

-- 

SECCION 6.14 Tabla de Contentdos y Encabezamientos de Secciones. La 
t a b l a  de conteni.dos y ~ O S  encabezamientos son asuntos de conveni.enci-a y serdn 
ignorados en l a  i.nterpretaci-dn de este Contrato. 

___.- - - 

SECCION 6.15 Firma en Ori-gtnales de E M i s m o  Tenort Copias. (a) -- 
Este Contrato- podrd ser firmado en cua lqu ie r  n h e r o  de o r ig ina l e s  de un mCsmo 
tenor  y por p a r t e s  di.sti.ntas en o r i g i n a l e s  de un mismo tenor ,  cada uno de 10s 
cuali  c. zuando Sean firmados, se consi.derar%n ser ori-gi.nales y todos 10s cua le s  
como un todo, consti-tui-rdn un Gni.co y mismo Contrato. Nueve juegos completos 
de ori-gi.nales de un mi.smo tenor  serdn enviados a1 Banco Central ,  y c inco  
juegos comp’-’c~: de origi-nales de un mismo t enor  serdn entregados y 
deposi.tados con e l  Agente d e l  Ci-erre. Una copla fi .el  a1 ori-gi.na1 de este 
Contrato, ( incluyendo 10s Ap6ndtces) y e l  Li.bro del C i - e r r e  identi-f icando las  
p a r t e s  firmantes de este Contrato, se env ia r s  a1 Banco Central  y a cada 
Comprador y Agente de Sindica to  despugs de l a  Fecha del  C i - e r r e .  

(b) N o  se permi-ti-rd a 
de l a  Fecha de l  C i - e r r e .  

SECCION 6.16 Contrato 
Contrato es Gnicamente para e l  

Persona alguna que f i . r m e  e s t e  Contrato despugs 

Untcamente para Benef icio de las  Par tes .  E s t e  
benefic+-o de las  partes d e l  mi-smo, y ntnguna 

-- 
o t r a  Persona tendrd derecho a conf ia r  en, ni. se contempla que rec iba  
cualesqui-er benef i c i o s  a 1  amparo de este Contrato. 

SECCION 6.17 LEY APLICABLE. ESTE CONTRATO FSTARA REGIDO POR, Y SE 
INTERPFUZTARA DE ACUERD-~~ON, LAS LEYES DEL ESTADO DE NUEVA YORK, ESTADOS 
UNIDOS. 



EN FE DE LO CUAL, l a s  partes de es te  Contrato han dado lugar a la  
firma de es te  Contrato en l a  fecha que aparece en la cabeza del in:-smo, por sus 
respecti.vos functonarios, o agentes debi-damente autorizados a t a l e s  fines.  

BANCO CENTRAL DE LA 
REPUBLICA DOMINICANA 

Bni-sor y Deudor 

Port 
Nombrer D r .  Mar+-o Read Vi.tti.ni 
Cargot Gobernador del 

Banco Central 

THE BANK OF NOVA SCOTIA 
como Agente del Ci-erre 

mr 8 

Nombrer David A. Hilton 
Cargo t Primer Vice Prestdente 
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PAGINA DE FIMA PARA LOS OTROS DEUDORES 

LA REPUBLICA DOMINICANA 

CORPORACION DOMINICANA DE ELECTRICIDAD 

CORPORACION DOMINICANA DE EMPRESAS ESTATALES 

FABRICAS DE SACOS Y DE CORDELERIA 

PINTURAS DOMINICANAS 

BANCO DE RESEKVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA 

mr t 
Nombret Marto Read VAttCnf. 
Cargot Mandatario 
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PAGINA DE FIRMA PARA Los COMPRADORES 

ABN AMR6 BANK N.V. 

Por t 
Nombrez Peter Barths 
Cargot Mandatario 

ALMOND INVESTMENT CORPORATION 

Port 
Nombrez Peter Barths 
Cargot Mandatario 

BANCO CAFETERO (PANAMA), S.A. 

Pot t 
Nombrez Peter Barths 
Cargor Mandatario 

BANCO INDUSTRIAL DE VENEZUELA, C.A. 

Por t 
Nombrer Peter Barths 
Cargot Mandatario 

BANCO SANTANDER TRUST 8 BANKING CORPORATION 
(BAHAMAS) LIMITED. 

Nombret Peter Barths 
Cargot Mandatario 

THE BANK OF NOVA SCOTIA - NASSAU 
Fort 
Nombret David A. Hfilton 
argot =&mer Vice Presidente ., 
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THE BANK OF NOVA SCOTIA - PANAMA 
Por r 
Nombrer Davtd A. HClton 
Cargo, Primer V i c e  PresCdente 

THE BANK OF NOVA SCOTIA - TORONTO 
For r 
lJombrer Davld A. Hilton 
Cargot Primer V i c e  PresCdente 

CANADIAN INVESTMENTS LTD 

W.t r 
Nombre, Peter garthe 
Cargo,. Mandatario 

THE CHASE MANHATTAN BANK N.A. 

Wrr 
Noabrea Harry R. Tether 
Qlrgor - Wce RerJ.dente . -  . I  , >  

THE'CWE MANHATTAN BANK N.A... 
i 

Eorr 
Nombrer Harry R. Tether 
Qrgat V i c e  PreoCdente 

XI.  

CWMICAL BANK, LCYN~ON BRANCH 
* 

Eorr ( 

Nombrer Helena Lenac 
Cargo# V i c e  Presfdente 
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CHEMICAL BANK, NASSAU BRANCH 

Per : \ 

Nombrez Helena Lenac 
Cargor Vice Presidente 

CHEMICAL BANK, NASSAU ARGTRAD 

Por 2 

Notnbre: Helena Lenac 
Cargo! VCce Prestdente 

CITIBANK, N .A.  - NASSAU BRANCH 
EMERGING MARKETS DIVISION 

mr t 
N o m b t e r  MCtchell W. Hedstrom 
Cargo, Vice Presidente 

CITIBANK, N . A .  - SANTO DOMINW 

Port 
Nombrer Mitchell W .  Hedstrom 
Cargos Vice Presidente 

Cargot MandatarCo 

F I R S T  CHICAGO WESTHEM LTD. 

Port 
Nombret Peter Barths 
Cargo, MandatarCo 
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FISCELLA HOLDINGS LTD. 

Nombrer Peter Bar6hs 
Cargor Mandatario 

Port 
lotabroc Potor Bartha 
Cargor Mandatario 

INAXO INTEmATIONAL BANK N.V. 

Por r 
Nombrer Mitchell W. Hedstrom 
Cargot Vice Prestdente 

INDIAN OVERSEAS BANK, SINGAPORE 

m r  r 
Nombrer Peter Barths 
ergot Mandatarto 

INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK N.V. 
AMSTERDAM 

port 
NOmbre8 Peter Bartha 
Cargo8 Mandatario 

INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK N.V. 
CAYMAN ISLANDS BRANCH 

m r  8 

Nombrer Peter Barths 
Cargor MandatarCo 
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t 

. .  
* ... 

r 

MORGAN GRENFELL E CO. LINITED 

Cargor Handataria 

MORGAN STANLEY CORRESPONDENT SERVICES 

- -  " .. ---- .... _. - .. mr, __ __ _-- .. -- -- - -  
Nonrbrer Peter Bartha 
Cargor MandatarCo 

MORGAN STANLEY EMEEING MARKETS DEBT F U N D 0  INC. 

THE NIPPON CREDIT BAN& LTD. 

Porr 
Nolpbke~ Peter Bartha 
Cargos Mandataria 

ROYAL BANK OF CANADB 

- .  . .  .. . -  . 
Porr . 
Narnbrer R.D. Joseph 

^ .  

Qrgor Gerente de Proyectos 

STANDARD CHARTERED EQUIToR TRUSTBEB C I  
LIMITED 

Port 
Ncxubret Peter Barths 
Cargor Mandatario 

- SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) S A  
PANAMA 

Por r 
Nanbrer Peter Barths 
Cargo8 Mandatario 



U . S  WEST MASTER TRUST 

&r J 

N6mbrer P e t e r  barths 
Cargor Mandatario 

WASSERSTEIN PERELLA =WING m S ,  
L. P. 

Por r 
NOmbrer Peter Barths 
Cargor Mandatario 
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PAGINA DE FIIIMA PARA LOS AGBNTES DE SINDICATO 

THE BANK OF NOVA SCOTIA 

Port 
Nombro, David A. Hilton 
Cargo, Primer Vice Prtlridento 

THE CHASE MANHATTAN BANXI N a A e  

Pori 
blombre, Harry R. Tether 
Cargor Vlce Presidente 

ROYAL BANK OF CANADA EUROPE LIMITED 

Por 8 

Ngmbrer R.D. Joseph 
Cargor Mandatario 



Tabla A 
del  Contrato de Intcrcambfo 
de loa Bonos con Descuento 

ANEXO A 

PARTE I 

BONOS CON DESCUENTO Y CAPITAL ELECIBLE COMPROMETIDO 

Comprador 

ABN AMRO BANK N.V. 

ALMOND INVESTMENT CORPORATION 

BANCO CAFETERO (PANAMA), S.A. 

BANCO INDUSTRIAL OE VENEZUELA, C.A. 

BANCO SANTANDER TRUST L BANKING CORPORATION (BAHAMAS) LIMITED 

THE BANK OF NOVA SCOTIA - NASSAU 

THE BANK OF NOVA SCOTIA - PANAMA* 

THE BANK OF NOVA SCOTXA - TORONTO 

CANAOIAN INVESTMENTS LTO 

THE CHASE MANHATTAN BANK , E l .  A. 

THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A. 

CHEMICAL BANK, LONDON BRANCH 

CHEMICAL BANK NASSAU-ARCTRAD 

CHEMICAL BANK, NASSAU BRANCH 

CITIBANK, N.A. - NASSAU BRANCH - EMERGING MARKETS DIVISION 

CSTIBANK N.A. SANTO DOMZNGO 

CONTINENTAL BANK N.A. ,  LONOON BRANCH 

FIRST CHICAGO WESTHEM LTO. 

FISCELLA HOLDINGS LTO 

Capital Elegible ComDrometido (E.U.$) 

5,941,086.22 

695,935.86 

2,644,556.30 

652,848.78 

1,328,604.83 

26,017,986.99 

2,552,819.30 

16,506 , 681.69 

2,949,028.24 

8,736,127.88 

2,692,573.15 

2,552,819.29 

.7,160,247.67 

30,116 I 496.42 

8 , 792,049.74 

49,778,553.74 

1,391,871.74 

16,702 , 460.04 

20,600,896.67 



BONOS CON DESCUENTO Y CAPITAL ELEGIBLE COMPROPIETLDO 

Capital Elegible Cornprometido (E.U.S) 
Comprador 

I S ,  INC. 

INARCO INTERNATIONAL BANK N.V. 

INDIAN OVERSEAS BANK, SINGAPORE 

INTERNATIONALE NEDERLANOEN BANK N.V., AHSTERDAn 

INTE3NATIONALE NEDERLANDM BANK NV CAYMAN ISLANDS BRANCH 

MORGAN GRENFELL L CO. LIHITED 

MORGAN STANLEY CORRESPONDENT SERVICES 

MORGAN STANLEY MERGING MARKETS bEBT FUND, INC. 

THE NIPPON CREDIT BANK, LTD. 

ROYAL BANK OF CANADA 

STANDARD CHARTERED EQUITOR TRUSTEE CI LIMITED 

SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) S.A., PANAMA 

U S WEST'HASTER TRUST 

WASSERSTEIN PERELLA EHERGING MARKETS, L . P. 

556,748.69 

803,806.14 

2,644,556.30 

2,654,556.30 

52 103,155.96 

39,238,56~. a9 

i73.9a3.97 

6,193,829.23 

17,398.396.71 

40,029,550.60 

1,391 ,871.74 

126,859,947.69 

2,853,337.06 

i 2,783,743f47 

(ii) 



PARTE 11 

Comp r ador 

Persona Estadounidense/ 
No Estadounidense y 
Tip0 de Oferta* 

AMRO BANK N.V. NON US 

3ND INVESTMENT CORPORATION 

:O CAfETERO (PANAMA), S.A. 

:O lNDUSrRIAL DE VENEZUELA, C.A. 

0 SANTANDER TRUST L BANKING 
RPORATION (BAHANAS) LIMITED 

BANK OF NOVA SCOTIA - NASSAU 

3ANK OF NOVA SCOTIA - PANAMA 

3ANK O f  NOVA SCOTIA - TORONTO 

)IAN INVESTMENTS LTD 

HAS€ HANHATTAN BANK, N.A. 

HAS€ MANHATTAN BANK, N.A. 

ZAL BANK, LONDON BRANCH 

:A1 BANK, NASSAU-ARGTRAD 

:AL BANK, NASSAU BRANCH 

GING MARKETS DIVISION 

NK N.A. SANTO OOHINCO 

ENTAL BANK N.A., L O N W  BRANCH 

NK, N.A. - NASSAU BRANCH - 

NON US 

NON US 

NON us 

UON us 
NOM US 

NON US 

W O N  US 

NON us 
NON US 

NON US 

NON US 

NON US 

NON US 

NON US 

NON US 

NON US 

_ .  
Oficina 
Compradora 

AHSTERDAN 

CURACAO 

PANAMA 

1 

CARACAS 

NASSAU 

NASSAU 

PANAHA 

TORONTO 

C A W  

LONDON 

LONOON 

LONOON 

NASSAU 

LONDON 

NASSAU 

SANTO OWING0 

LONDON 

i se indica que un-Comprador es una Persona Estadounidense, inserte "E.U.". 
idica que un Comprador es una Persona No Estadounidense que elige recibier GUS Bono: 
,n Descuento de conformidad con la Seccidn t ( 2 )  de la Ley de 1933, inserte "E.U.(E) . 
i se indica que un Comprador es una Persona No Eetadounidense que est& recibiendo sus 
>nos con Descuento de conformidad con el Reglamento S I  inserte "NO E.U.". 

Si se 

(iii) 

U ~ L  wntrato de Intetcambio 
de 10s Bonos con Dtscwnto 

Monto del 
Intercambio(E.U.$) 

3 , 861 ,000 

452,000 

1,718,000 

424,000 

863,000 

16.911,OOO 

1 ,659 , 000 

10,729,000 

1,916,000 

S , 678,000 

1,750,000 

1 ,659,000 

4,654,000 

19,575,000 



Comprador 

PARTE I1 

Persona Estadounidensel 
Ro- Es tadounidense y 

Tipo de Oferta* 

FIRST CHICAGO WESTHEM LTD. NON US 

FISCELLA HOLDINGS LTO NON US 

IBS,  INC. NON US 

INARCQ INTERNATIONAL BANK N.V. NON US 

INDIAN OVEItSEAS BANK, S I N W O R E  NON US 

INTERNATIONALE NEDERLANOEN BANK N.V., AHSTEROM NON US 

INTERNATIONALE NEDERLANOEN BANK NV 
C A W  ISLANDS BRANCH- 

NON US 

MORGAN GRENFELL 8 CO. LIMITED 

MORGAN STANLEY CORRESPONDEHT SERVICES 

NON US 

NON US 

HORGAN STANLEY EMERGING MARKETS DEBT FUND. INC. us 
THE NIPPON CREDIT BANK, LTD. 

ROYAL BANK OF CANAOA 

STANDARD CHARTERED EQUXTOR TRUSTEE C I  L IMfTEO 

NON US 

NON US 

NON US 

SWISS BANK CORPORATION (OVERSEAS) S.A., PANAMA NON US 

U 5 WEST MASTER TRUST 

WASSERSTEIN PERELLA EHERGING MARKETS, 

us 
NON us L.  P. 

Of i c i n a  
Compradora 

LONDON 

CAYMAN 

ARUBA 

SANTO DOMING0 

SINGAPORE 

AMSTERDAM 

CAYMAN 

LONOON , 

LONOON 

NEW YORK 

TOKYO 

NASSAU 

JERSEY 

PANAMA 

NEW YORK 

CURACAO 

* 
sL se indica que Un Comprador eS una Persona Estadounidense, i n s e r t e  **E.u.". indica que un Comprador e8 una Persona No Estadounidense que e l i g e  r e c i b i e r  sus Bonos 
con DescuenGo de conformidad con la Seccidn 4 ( 2 )  de la  Ley de 1933, i n s e r t e  "E.U.(E)". 
Si se indica que un Comprador es una Persona No Estadounidense que e s t 6  Eecibiendo sus 
Bonos con Descuento de conformidad con e l  Reglamento S, i n s e r t e  "No E.U. . 

si se 

Ebnto del 
Sntetcambio(E.U. $1 

10.856.000 

13.390.000 

361,000 

522,000 

1.718.000 

1,718,000 

33.867.000 

25,505,000 

113.000 

4,025,000 

11,308,000 

26 .O 19.000 

90d.000 

83,758,000 

r. 854,000 

1.809,ooo 
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TABLA B 
del Contrato de 
Intercambio de 10s Bonos 
con Descuento 

DIETERLIINACION DE LOS MOlpToS OOLATBRALES 
PARA- ONOSCONDBSClJENTO t 

( U s  t6rminos en mayiisculas que se uttllzan en esta Tabla B 
tienen e l  significado que B e  especlflca en e l  Contrato de Prenda con GarantSa 
Colateral de 10s Bonos con Descuento a no ser que se definan de otra forma 
aqul) . 

1. Monto de l a  Garantga Colateral del Capital. En l a  Fecha del 
Cierre, l a  Garantia Colateral del Capital para 10s Bonos con Descuenko 

--- - 
consistir6 de valores dados en Prenda que tengan un monto to ta l  de ddlares 
estadountdenses pagaderos a su vencimiento (incluyendo Capital, Intereses, e 
Intereses sumados Capital) ( e l  "Monto Colateral del Capital") igual a 10s 
mntos totales del Capital de 10s Bonos con Descuento que deban ser emitidoe 
antes de la  Fecha del Cterre. 

2. Monto de l a  Garantsa Colateral de 10s Intereses. La Garantla 
Colateral de ~ O S  Intereses para 10s Bonos con Descuento tendrdn un valor a l a  
Fecha del Cierre por lo  menos igual a un monto (e l  "Monto de l a  Garantla 
Colateral de 10s Intereses") e l  cual 8s e l  product0 der 

- -- -- 

(i) el monto de Capital to ta l  de lo6 Bono6 con Descuento a ser 
omitidor on la Foaha &l Cirrro multipliardor por 
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TABLA C 
Contrato de Intercambio de 
Bonos con Descuento 

MOD- DE -I?ICACION DE u# COMPRADOR INSTITUCXOW QUE CALIFICA, 

QUE CALIFICA RepqUEtuDA DB OONFORnIDAD CON tA 
SBCCION 4.02(1). 

Pmma NO-ESTADOUWIDENSE QUE ~ I B I C A  o FIPEICCXISMIO ICSWUIOUNZDBNSB 

CERTIFICACION 

E l  Banco Central de la  Reptibltca DomSnicana 
( "E l  Banco Central")  

Bonos con Descuento 
Con Vencimiento,en e l  2024 (10s "BonoS") 

At [Inse'rtar e l  nombre del  Vendedor de 10s Bonos] 

Rebpecto de r tar monte- del cap$tall de 10s Bonos que en 
e s t a  fecha 88 estdn t ransf l r iendo [ tnser te  e l  nofabre - de l  Vendedor] a1 
Comprador que suscribe, t a l  Comprador por este mexot 

Declara y conviene quer 

( A )  es UM Persona Estadounidense (corn0 se define en e l  
Reglamento 5 de l a  Ley sobre Valores del 1933 ( l a  "Ley -- de 
1933") que es un Comprador Inst i tuctonal  que CalCfica (como 
se defhe  en l a  Regla 1 4 4 A  a1 amparo de l a  Ley de 1933 
("QIB") y declara y conviene ademds que8 

- 

(I.) 10s Bonos u Opciones no han s ido y no se r ln  
registrados bajo la  Ley de 1933, 

(FA) no reofertard n i  revenderd lo8 Bonos u qpciones 
exceptor 

(x)  antes de l a  emisi6n de 10s Bonos8 

(1) a un QIB que Califica en 10s Estados Unidos en Montos 
MhSmos s i n  usar Mgtodos Generales de Solicitacidn, 

(2 )  a una Persona No-EstadounFdense que Califica fuera de 
10s Estados Unidos o a un Fideicomisarto 
Estadaunidense que c a l i f i c a  oI 
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(3) a un Comprador que e s t 6  en la l b t a  de las pggtnas de 
ftrmas del Qn t ra to  de Intercambto de Bonosc sSn u s a r  
M6todos Generales de SolfcStaci6nr 
Y 

( y )  d e s p u h  de la  emistbn de 10s Bonos, de conformidad con las 
r e s t r i cc iones  sobre las t ransferencfas  a las que 8e r e f i e r e  la 
Seccidn 6 del  Contrato de Agencia F i sca l ?  

(iii) no fue  I.nducfdo a comprar 10s Bonos u Opclones a traves de 
ningiin MQtodo General de SolicStacidnr y 

( i v )  que obtendrs de cualquier QIB que Callftca a1 cua l  revenda 10s 
Bonos u Opclones una declaracidn y convenf-o, sustanctalmente en 
l a  forma de este Pdrrafo ( A ) ,  

( B )  es una Persona No Estadouddense que declara y conviene que no 
r eo fe r t a rd  n i  revenderd 10s Bonos u Opcfones s i n 0  a r  

( i. 1 una Persona N o  Estadounidense que Ca l i f i ca  fuera de 
10s Estados Unidosr o 

( i i. ) un FideCcomlsarCo Estadounldense que Cal i f tcar  o 

(iii 1 solamente respecto a Bonos Estadounidenses u OpcCones 
a1 Momento de su Emisi.6n cuando Sean emitidos dentro 
de 10s Estados Unfdos s i n  usar  10s MBtodos Generales 
de SolicitacC6nr 

( x )  a un QIB que Califica en Montos Mhimos, o 

( y )  a un Comprador que aparezca en las  pbgtnas de 
firmas del Contrato de Intercambio de Bonos, - o 

( C )  es un corredor-representante Estadounj-dense u otro 
f idei-comisario actuando en representaci6n de una Persona No 
Estadounidense de conformidad con la Regla 902Co) ( 2 )  del 
Reglamento S bajo l a  Ley del 1993 en  la  cual t a l  
corredor -representante u o t r o  f ideicomisarfo declare y convenga 
que ni. E 1  nf ninguna t a l  Persona No Estadounj-dense r eo fe r t a ra  d 
revenderd 10s Bonos u OpcCones except0 a una Persona No 
EstadounCdense que CalCfica fuera  de 10s Estados UnFdos. 

T a l  Comprador conviene que esta Cer t i f icac idn  se otorga de 
conformtdad con las disposiciones del  Contrato de Intercambio de Bonos con 
Descuento e n t r e  e l  Banco Central, e l  Bank of Nova Scotia,  como Agente del 
Cj-erre, y o t r o s  ( e l  "Contrato de Intercambio de 10s Bonos"). - --- 

Para 10s f i n e s  de esta Cer t i f icac idnr  
- 
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(1) "M6todos Generales de Solicitacibn" signif  ica 
cualquier forma general de solicitac?& o publicidad general 
(incluyendo la  presentacidn de cotizaciones en cualquier sistema de 
precios que se mostrare en pantal la  y generalmente asequible). 

(ti) "Contrato de Agencia Fiscal" s igni f ica  e l  
Qntrato de Agencia Fiscal p a r r  10s Bonos con Descuento fechado 
en de 1994 en t re  e l  Banco Central, como Edsor ,  y e l  
Citibank, N.A., como Agente Fiscal. 

(iii) "Montos Mfnimos" s igni f ica  e l  monto t o t a l  f ac i a l  
E.U.$1,800.000 0 t a l  valor f ac i a l  menor s i  representa e l  t o t a l  de la  
astgnacidn de un Comprador a cwlquiera  de 10s Bonos con Descuento. 

( i v )  Versona No Estadounidense** signf ica cualquier persona 
o t ra  que no sea una Persona Estadoynidense. 

(v)  "Bonos de 10s E.U. a1 Momento de su W s i 6 n  u Opciones" 
s ignif ica  cualquier Bono u Opci6n vendido por una Persona Estadounizense sobre 
una base de "a1 Momento de su Emisidn" a una Persona No Estadounidense que 
Calif i ca .  

----- -- 

( v i  1 "Persona No Estadountdense _gue Calif ica" sigktf ica una 
Persona No Estadounidense que d z l a r a  y conviene que solamente ofrecerg o 
venderg Bonos (1) a una Persona No Estadounidense que CalCfica fuera de 10s 
Estados Untdos, (it) a un FideicomisarCo de 10s Estados Unidos que Califica, o 
( i 4 . i )  respecto de 10s Bonos Estadounidenses a1 momento de su Emisidn u 
OpcCones solamente, en 10s Estados Unidos s i n  usar M6todos Generales de 
Solicitaclbn (XI a un QIB que Califica en Montos Mhimos o ( y )  despugs de la  
finaa del Qntrato de Intercambio de 10s Bonos, a 10s Compradores que aparecen 
en las l t s t a s  de las pdgtnas de firmas del mismo, luego de l a  emisidn de 10s 
Bonos con Descuento en la  forma p e r m i t i d a  a 10s Compradores bajo l a  Secci6n 
4.02(k) (v)  del Contrato de Intercamb$o de 10s Bonos. 

(v i%)  "pa- Crl.tfFaa" rL9nffiaa una ibrrona 
Eatadoun$.d~nrr quaan 18 un QZB qua drralrra y oonvAmr ( A )  QUI lor Bono8 u 
Opatonar no hrn-rid0 rrgtiCi&dor-bsjo l a  k y d a l  1933, ( 8 )  qui0 no rrof~rtarli 
n i  revenderg lor Bonor rino ( x )  antar de la  exniribn de lor Bonoa, (Z) a otro 
QIB que Califica en Montos MhSm6s s i n  usar ningth M6todo General de 
Solicitacibn, ( I f )  despuh de la  finna de este Contrato, a loa Compradores que 
aparezcan en la8 pdginas de firmas de este Qntrato sin usar ningth M6todo 
General de SolCcitacibn, o (111) a una Peraona No Estadounidense que Cal i f tca  
fuera de 10s Estados Unidos o a un FCdeicomCsario Estadounidense que Califica 
y ,  (y)  despu6s de l a  emtsi6n de 10s Bonos, de c o n f o d d a d  con las 
restrFccCones de transferencias a que se  hace referencia en l a  Seccidn 6 del  
Contrato de Agencia Fiscal,  ( C )  que no fue Cnducido a comprar tales Bonos a 
t raves  de nin- M6todo General de Solicitacibn, y (D) que obtendr5 de 
cualquier QIB a1 cual revenda declaraciones y convenios sustancialmente en l a  
forma que se Indica en l a s  Cldusulas ( A ) ,  ( B )  , ( C )  y [D) de esta def Fnicidn. 
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(Vii i 1 "FFdeicomisar3-o Estadounidense _ % ~ e  Callfica" 
SignifCca un corredor/representante u otro Fiduciario actuando a no&e de una 
Persona No Estadountdense de acuerdo con la Regla 902(0 ) (2 )  del Reglamento S 
a1 amparo de l a  Ley del 1933 donde t a l  corredor/representante u o t r o  
fCdeLcomisario declara y conviene que ni- 61 ni. ninguna t a l  Persona No 
Estadounidense reofextars n i  revender5 cualquier Bono u Opci6n except0 a una 
Persona No Estadounj-dense que Califica fuera de 10s Estados Unidos: luego de 
la  Emisi6n de 10s Bonos con Descuento, en l a  forma permitida a 10s Compradores 
h j o  la  Seccidn 4.QZ(k)(v) del  Contrato de Intercambio de 10s Bonos. 

EN F& DE LO CUAL, 10s firmantes han estamp.ido sus firmas en  esta 
cer t i f icacibn en la fecha antes indicada por sus funcionartos o agentes pol: 
este medto debidamente autorizados. 

[ Inser tar  nombre del Comprador J 



I. i - 

1 .  

2. 

3. 

4. 

5.  

6. 

7 .  

8 .  

9. 

10. 

11. 

I ? .  

13. 

4TOS XISTENTES 

- De8cripci6n d e l  Contrato 

Restructur ing Agreement dated September 15, 1983 

Restructur ing Agreement dated February 25, 1986 

U.S.$10,000,000 Syndicated Loan Anreement 
dated November 12, 1979 

U.S.$15,000,000 Loan Agreement dated A p r i l  29, 1974 

U.S.$\86,000,000 Syndicated Loan Agreement 
dated March 20, 1979 

U.S.$7,000,000 Loan Agreement dated March 9, 1979 

U.S.J9,596,286 Loan ~greement dated October 27, 1978 

U.S.$4,700,000 Loan Agreement dated August 10, 1979 

U.S.$5,000,000 Loan Agreement dated May 11, 1977 

U.S.$7,566,900 Loan Agreement dated October 25, 1979 

U.S.$437,500 Loan Agreement dated October 25, 1979 

U.S.$1,700,000 Loan Agreement dated October 25, 1979 

U.~.$S,OOO,OOO Loan Agreement dated March 29, 1979 

1 4 .  U.S.$S,000,000 Loan Agreement dated A p r i l  22, 1977 

Deudor - 
The Central Bank 

The Central Bank 

The Central Bank 

The Central Bank 

The Domi n i  can Republ i c 

Corporacion Oomi ni cana 
de E lec t r i c i dad  

Corporacidn Oor in i  cana 
de E lec t r i c i dad  

Corporacion Oomini cana 
de E lec t r i c i dad  

Corporacion Oominicana 
de Empresas Es ta ta le r  

Corporacion Doni n i  cana 
de E lec t r i c i dad  

Fabrica de Sacos y de 
Cordeleria 

Pinturas D-*' i icanas 

Banco Reservos de l a  
Republica Domini cana 

Corporaci on Domi n i  cana 
de E lec t r i c i dad  

Agente de S i n d i c a t o ( A )  o Prestamista(I.L. 

The Bank o f  Nova Scotia as successor t o  
The Royal Bank o f  Canada ( A )  

cessor t o  The Bank o f  Nova Scotia as su 
The Royal Bank o f  Canada ( A )  

Royal Bank o f  yada Europe I 

The Royal Bank o f  Canada (L )  

n i t e d  ( A )  

The Chase Hanhatkan Bank (National 
Associat ion) A) 

Banco fantander (1' 

Bank o f  America N.T. & S.A. ( L )  

The Bank of Nova Scotia (L )  

The Royal Bank o f  Canada (L )  

Ci t ibank,  N.A. ( L )  

Cit ibank,  N.A. ( L )  

C i  t i  bank, 

The Royal 

C i t i  bank, 

I 
N 
LD 
0 
I 
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11. CIERTOS OTROS CONTRATOS 

Deudor Descripci6n d e l  Contrato 

1 .  

2. 

3 .  U.S .$7 ,435 ,120  C e r t i f i c a t e  of Deposit  dated Centra1 Bank 

U.S.$315,150 loan  Agreement dated January 12, 1982 

U .S .$246 ,768  Loan Agreement dated November 30,  1982 

September 17, 1985 

Dominican Republ i c 

Domini can Republ i c 

i 

Prestamrsca 

Banc March, S . A .  

Banco E x t e r i o r  de Espatia, S . A .  

The Bank o f  Nova Scotia 
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U E ~ U L C C E  2-A\  
a1 Contrato de Intercambio 
de 10s Bonos con Descuento 

[MODELO DE LOS BONOS D E F I N I T I V O S  CON DESCUENTO] 

[Modelo del Anverso del  Bono] 

[ESTE BONO NO W S I D O  REGISTRADO BAJO LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS DEL 1933, 
COMO HA S I D O  ENMENDADA, Y NO PODRA S E R  OFRECIDO 0 V E N D I W  DIRECTA 0 
INDIRECTAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, S U S  TERRITORIOS 0 POSESIONES,  
0 A LA 0 POR LA CUENTA DE NINGUNA PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO S E  DEFINB EN EL 
REGLAMENTO S DE LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS DEL 1933 Y SUS ENMIENDAS, EXCEPT0 
DE CONFORMIDAD CON UNA D I S P O S I C I O N  EFECTIVA DE REGISTRO BAJO TAL LEY 0 EN UNA 
TRANSACCION QUE NO REQUIERA REGISTRO BAJO TAL LEY. E S T E  BONO ES TRANSFERIBLE 
SOLAMENTE COMO SE DISPONE EN EL MISMO Y EN EL CONTRATO DE AGENCIA F I S C A L  AL 
QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJ01.1 

[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL, COMO LO REQUIERE E L  CONTRATO DE 
AGENCIA F I S C A L ] .  

LA VENTA 0 TRANSFERENCIA DE LA FORMA AL PORTADOR DE LA8 PARTICXPACZONEB, 0 
USUFRUC'LY) EN VIRIYUD DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SOMETER AL PATROCINADOR DIE LA 
WISWA A BANCIWICB DE CONFBRMfDBB CON Lk 81CCTON 4781 DEL CODIQO DE m T A 8  
INTERNAS DE WS EglADOB UNIEIOS. 

ESTE BONO ESTA ASEGURAW EN SU PAGO DE CAPITAL A 8U FECHA DE VENCIMIENTO. L A  
GARANTIA DEL CAPITAL NO ESTARA D f S P O N I B L E  PAW PAGAR EL CAPITAL DE LOS BONOS, 

PARA PAGAR INTERESES.  ESTE BONO ESTA TAMBIEN PAXIALMYNTE ASEGURADO EN CUANTO 
At PAC0 DE INTERESES EN LA MEDIDA QUE SE EXPRESA EN EL CONTRATO DE PRENDA DE 
LA GARANTIA COLATERAL AL QUE SE HACE REFERENCIA EN EL PARRAFO 6 DE LOS 
TEEZMINOS Y CONDICIONES EN LA PARTE POSTERIOR DE ESTE BONO. 

EN ACELERACION, REDENCION 0 DE OTRA FORMA, ANTES DEL VENCIMIENTO ESTABLECIDO 0 

1 Eeta leyenda ser6 incluidlr en ( C )  todos 10s Bonos emitidos en 
relaci6n con l a  Oferta EstadounCdense, y ( t i )  todos, 10s Bonos emi.tl.doe para 
transferencia o CntercambCo de, o en susti.tuct6n de, cualesqutera t a l e s  B o n w  
hasta que l a  leyenda pueda ser removida de conformtdad con l a  Secct6n [6] del  
Contrato de AgencFa Fiscal (como se define en este documento). 
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No. Monto del Capital 
u. s. $. 121 

BANCO CENTRAL, DE LA REPUBLICA DOMINICANA 

Bono con Descuento Garantizado que Vence en e l  G o  2024 

Incondictonalmente garanttzado en su pago de 
capital e intereses por 

LA REPUBLICA DOMINICANA 

BL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICMA (el wBbRi#or"), por 
valor@@ rroibLdo8, par est0 mrdio FnaondLotonr;lrrnto pronrcrtcl paga 

- 
- - - - - 7 -  

- _ _ ~  - - _ _ _  
1 en la Fecha de Vanchiento del Bono (corn0 aqul es definido), a la 

vista y entrega de este Bono, y a pagar, en cada Fecha de Pago de Intereses 
(corn aqu; fuere def tntdo) , intereses acumulados sobre t a l  monto de capital a 
l a  Tasa de Inter& aplicable (corn aqy'l fuere definido) desde la Fecha de Pago 
de Intereses d s  reciente en La cual 10s intereses hayan sido pagadoa, o st no 
hubiere habido pago de intereses desde 141 , hasta que el. 
cqpital de est@ Bono haya stdo pagado en su totalfdad o haya sido dispuesto 
debidamente e l  pago del  mi-smo y a pagar intereses sobre 1Ds montos atrasados 
de capital e intereses de conformldad con este Bono como 88 dispone en 10s 
Tgnnhos y Condictonss (corn0 son aqul defi-nidos) . 

2. Inserte e l  valor faci.al. 
3. 
4. Inserta l a  Fecha del Cierre. 

Inserte el.tenedor registrado de este Bono. 
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Ins 4-ntereses pagaderos en cualqui.er Fecha de Pago de Intereses, 
con sujecF6n a ciertas condiciones tndicadas en 10s T6rmhos  y Condietones a 
10s que de ahora en lo  adelant'e se har6 referencia, ser8n- pagaderos a la  
Peraona i% cuyo nombre este Bono es t6  registrado a1 cCerre-de 10s negocios en 
New York e l  1Sto. d5a que preceda a t a l  Fecha de Pago de Intereses. 

De conformidad con una Garantia fechada e l  14 de febrero de 1994 
( l a  "Garant%a"), l a  Repiiblica Dominfcana ( l a  Repiiblica Dominicans o e l  
Garante) ha garanti-zado, para e l  beneficto de 10s tendores de Bonos, de cwndo 
en cuando, e l  pago puntual de capi ta l  e i-ntereses pagaderos a1 amparo de este 
Qntrato cuando Sean adeudados. Un or igfnal  finnado de l a  GarantSa e s t 6  
depoet'tado con e l  Agente Fiscal ( t a l  y como aqui se define) . 

Se hace referencia a las di.sposiciones adicionales contenidas en 
10s Tdrminoe y Condicionea de 10s Bonos endosados en la  parte posterior de 
este Bono, (io8 "T6nninos y QndicCones"), lo8 cuales cendrbn; para todo 
proptjsito e l  mi.smo efecto que-si. fueren aqui completamente expuestos. 

E s t e  Bono no serd v6li.do u obligatorio hasta que e l  cer t i f icado  
de autenticidad aqu4 contenido no haya sido debidamente firmado por e l  Agente 
Autentificador de conformidad con e l  Contrato de 'Agenda Ffscal (cbm aqul 
fuere definido). 

ESTE BONO ESTARA REGID0 PORI E INTERPRETADO DE ACUERDO CON, LAS 
LEYES DEXI ESTADO DE NEW YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. 

EN E'E DE I&l CUAL, e l  Emisor ha dado lugar a la firma de este 
Bono con l a  firma wanual o facsbC1. de UD Funcionario Autorizado 
en 

Fechado 8 de 199 

BANCO CENTRAL DE LA 
REPUBLICA DOMINICANA 

Por 
N o m b r e  8 

cargo8 

. .  
Par 

N o m b r e  8 

Cargor 
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Certificado de Autenticidad, 

Este es uno de 10s Bonos a gue 
se refiere e l  agu% mencionado 
Contrato de Agencia Fiscal. 

CITIBANK, N.A.  0 CITIBANK, (LUXEMBURGO), S .A .  
como Agente AutentCf Ccador como Agente Autentlficador 

Por t Por t 
Firmante AutorC zado Finnante Autorizado 

Fechado t Fechador 
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&&dice 2-A 

/ 

[Modelo del Reverso del Bono] 

TERMNOS Y CONDICIONES DE IDS BONOS 

1. Generales. 

Tasa Flotante 
en 
moue10 de 106 

Aganaia Firoal 

(a)  Este Bono es uno de 10s Bonos de 
con Garantga Colateral debidamente autorizados con vencimbnto 
e l  affo 2024 del W s o r  emFtido en  forma definltlva y s e a  el 
Bonos Globalsa (loa  bono^"), de conformidad con el Qntrato de - - 
be lor Boner aon Dosauanto fschado rl I 1994 
( a m  fuorr enrrrrnardta y vigentcs ~0 oua;i;ao an cui- mntrrto 3GTm5 
Firorafl') antra el Emiaror, C.Ctibankl M.A., ~ o l l l o  &g&-&r &gank@ 
-4Cianborr ngrnw dr Mgo, Regirtrrdarr Agent@ do Trrnrfrxrnulr y &entia 
da alaulor y Citibank, M.A. (l;wamburqo)l 8.A.8 a m  Agent@ AutmtCiiaabor, 
Agent0 do Prgo y AQonte de Traneferenoia (tales brnuor y 81111 I W I I O ~ O I  edmo 
ta les  Agentes Fiscalee, Agentes Autentificadores, Regiartradoree, Agentee de 
Pago, Agentes de l a  Transferencia y Agentes de cblculo, serdn llamados de 
ahora en l o  adelante "el Agente Fiscal", "el Agente AutentffCcador", "el - 
Regtstrador", "el Agente-de -- Pago", "el Agen t7  -- de l a  TransferencCa", y "el 
Agente de &lcu10", respectivamente) , ygaranttzado en cuanto a1 pago puntua? 
del Capttal e Intereses pagaderos a1 amparo de este Contrato cuando sea 
adeudado por l a  RepGblica Dontinkana de conformidad con l a  Garantla. 
Cwlquter Agente Autentif icador, e l  Registrador, cualquter Agente de Pago, 
cualquier Agente de l a  TransferencCa, e l  Agente de a l c u l o  y e l  Agente Fiscal 
serdn, de ahora en l o  adelante y algunas veces llamados 10s "Agentes". Loa 
t6rminos del Contrato de Agencia Fiscal se Cncorporan aqui por referencia. Las 
copCas de (i) e l  Contrato de AgencCa FCscal, y (it) E l  Contrato de Intercamb3.o 
de 10s Bonos con Descuento, y (il.i) l a  Garantla, y ( iv)  e l  Contrato de Prenda 
de l a  Garantia Colateral esthn en archivo y dtsponibles para ser 
Cnspeccionados en la8 oficinas corporativas de fideicodso del Agente Fiscal 
en e l  Di.stri.to de Manhattan, ctudad de New Yok, y en cwlesqutera otras 
oftcinas del Agente Fiscal como fueren de cuando en cuando designadas como 
Agentes de Pago o Agentes de Transferencia para 10s Bonos, y se hace 
referencia a1 Contrato de Agencia Fiscal, l a  Garantla y e l  Contrato de Prenda 
de l a  Garantia Colateral por este medio para una descripcidn de 10s derechos y 
limitaciones a 10s derechos en virtud de 10s mj-smos de 10s Tenedores de 10s 
Bonos y 10s deberes e inmunfdades de 10s Agentes. Lo8 'Penedores de loa Bonos 
tendran derecho a 10s beneficios de, estariin obltgados por, y se constderar6 
que t i enen  notificacidn de todas las  dl-sposiciones de 10s T6nninos y 
Oondiciones, del Contrato de Agenda Fiscal, de l a  Garantia y del Cantrato de 
Prenda de l a  Garantia Colateral. E l  Agente Fiscal no es un ftdeicomtsario de 
10s Tenedores de 10s Bonos y no tiene las mismas responsabtltdades y debereo ~ 

de actuar por 10s Tenedores de Bonos como fi-deicomisarlo. Los t6rmFnos en 



le t ras  maybsculas ueados en este Bono t ienen  106 significadaab que se 
especifican en e l  Contrato de Agenda Fiscal a menos que de otra forma fueren 
aqus definidos. 

b) Los Bonos en forma deftnitiva se emitir6n solamente a1 
ocurrir ciertas situaciones que se especifican en e l  Contrato de Agencia 
Fiscal. Los Bonos DefinitFvos solo se pueden emitir como Bonos totalmente 
regietrados, s i n  Cupones, en denominaciones de U.S.$250,000 u otras 
denominaciones que permits e l  Contrato de Agencia Fiscal. Los Bonos son 
emitidos s610 como Bonos completos que Fncluyen todos 108 intereses y 
componentes de capital y no podrdn ser separados, directa o indirectamente, en 
porciones compuestas de intereses y capital. 

c )  Eete Bono es l a  obligaci6n directa general e incondicional 
481 Etu4.8ca]tr y l a  gaxantsa ilimi$a&a d e l  Emioor eat& ompxoaurtida para e1 
dabldo y puntwrl pago Be a q i t a l  der y loa interaoer aobrQr r r t e  Bono y para 
rlC h b i d o  y pnkual aumiplimLmto Be todae laa obligseionw dol Wgar reapato 
del Barn, 

Pagor y Agenoiar de =. - 2. 

(a)  El Capital de este Bono serh pagado por e l  Emisor 
de conformidad con e l  Contrato de Agencia Fiscal a1 tenedor registrado del 
m i s l s o  a su vencimtento contra presentact& y entrega del mCsmo en l a  oficina 
del Agente Fiscal y en las oficinas de ta les  Otros Agentes de Pago como podrza 
e l  Emisor desCgnar de auando en cuando, por cheque girado contra, o (a opcidn 
de cwlquier Tenedor de por lo menos U.S.$l,OOO,OOO en monto de capital to ta l  
de 10s Bonos) por transferencia electrdnica a una cuenta que mantega el 
tenedor registrado del mtsmo con un banco en Londres o en l a  ciudad de New 
York. El Emisor inictalnente ha designado las  oficl.nas prhcipales de 
Citibank, N.A., en l a  ciudad de New York y Londres y de Citibank (Luxemburgo), 
S.A. en Luxemburgo como Agentes de Pago en las  cuales e l  capital de este Bono 
sera pagadero (de conformidad con las  leyes y reglamentos aplicables). 

b) Los htereses  pagaderos sobre este Bono en una Fecha de Pago 
de Intereses (como se define A s  abajo) serdn (except0 como se dispone en e l  
Subphrrafo (c)  de m d s  abajo) pagados a1 Tenedor en regtstro de este Bono a1 
clterre de negocios en l a  ciudad de New York en l a  fecha de registro para t a l  
Fecha de Pago de Intereses por cheque enviado por correo por e l  Agente FCscal 
a l a  Sltima direccidn de t a l  tenedor qpe aparezca en e l  registro de 10s Bonos 
o (a l a  opci6n de cada Tenedor de por l o  menos U.S.$l,OOO,OOO de monto de 
capital de 10s Bonos) por transferencia electrdnica a una cuenta con un banco 
en l a  ciudad de New 2ork o bndres que designe t a l  tenedor a l a  fecha de 
registro para t a l  Fecha de Pago de Intereses. La fecha de registro para cada 
Fecha de Pago de Intereses serd e l  15to. dIa calendarto antes de t a l  Fecha de 
Pago de Intereses. 

(c )  Si, y en la  medida en que e l  Emisor incumpla con e l  pago de 
10s intereses adeudados en cualquier Fecha de Pago de Intereses y t a l  



incumpli.miento no se remedie dentro de 30 dias  calendari-os, t a l e s  intereses 
adeudados (a  menos que no se pague conjuntamente con e l  capi ta l  de este Bono 
en  su totali-dad e n  otra fecha que no fuere l a  Fecha de Pago de Intereses) 
cesar6n de ser pagaderos a1  Tenedor en regis t ro  de es te  Bono a1 c ie r re  del  
negocio en t a l  fecha de registro,  y en s u  lugar s e r h  pagaderos a l a  persona a 
cuyo nombre est6 registrado es te  Bono a1 c ie r re  de 10s negocios en l a  ciudad 
de New York en una fecha de regi-stro subsi.gui.ente ( l a  cual no deberd ser  menor 
de cinco Dias Laborables (como aqul se define) antes de l a  fecha de pago de 
t a l e s  intereses vencidos) establecido por una n0tj.f icaci6n dada por correo y 
una publicaci-6n por o en nombre del Emi.sor a 10s Tenedores de Bonos no menos 
de 15 dias calendarios antes de t a l  fecha de regis t ro  subsecuente. Si 10s 
intereses se pagan conjuntamente con Capi.tal en s u  totalidad e n  una fecha que 
no e s  una Fecha de Pago de Intereses, t a l e s  intereses serdn pagados a 
presentaci6n y entrega de e s t e  Bono a1 Agente Fi-scal en l a  ciudad de New York 
como se dispone en el Subpdrrafo ( a )  anterior.  

( d )  Todos 10s pagos respecto a es te  Bono se efectuar6n en la 
moneda de 10s Estados Unj.dos de Am6rica que a1 momento del pago sea l a  moneda 
de curso legal e n  ese pais,  para e l  pago de deudas pGbli.cas y privadas. 

( e )  S i  l a  fecha de vencimiento para e l  pago de cualquier monto 
de capi ta l  de o de i-ntereses sobre, es te  Bono (0 cualesquier montos 
adicionales a1 amparo del Pdrrafo 5, de mds abajo y que se relacione con e l l o )  
fuere un dia en que 10s .bancos son requeridos o estdn autorizados a cerrar en  
l a  j u r i s d i c c i h  en l a  cual l a  ofici.na del Agente de Pago p e r t h e n t e  est& 
localizada, entonces e l  pago que dicho Agente de Pago deba hacer no tendrd que 
ser  hecho hasta e l  stguiente dla que fuere un dla en e l  cual 10s bancos no 
est6n reqyeridos o autorizados a cerrar en t a l  juri.sdicci6n y e l  tenedor de 
es te  Bono no tendrh derecho a ningunos intereses u otro pago respecto a 
cualquier t a l  atraso. En adi .c ih ,  si. en l a  fecha de vencimiento del Bono, 
cualqgier monto de capi ta l  de, y de i-ntereses sobre, de e s t e  Bono vencido en 
ta l  fecha se recibe por e l  Agente Fiscal en t a l  fecha, per0 despu6s de l a s  
l o r 0 0  A.M. (hora local)  e n  walquie- lugs* de pago e l  Agente Ffscal no estard 
reqperido a efectuar e l  pago en l a  fecha de vencimiento de l  Bono, podrd e l eg i r  
pagar t a l  monto de capi ta l  e intereses en e l  prdximo Dia Laborable y no serd 
responsable de ningunos intereses sobre fondos recibidos por 6ste,  y e l  
tenedor de este Bono no tendrd derecho a i.ntereses adicionales u otros pagos 
respecto de cualquier t a l  di-1aci-h. 

Tasa de Inter&. -- 3. 

( a )  A 10s f ines  de calcular l a  tasa de inter68 pagaderoe 
aobre loa Bonos, e l  Em?.sor, de conformidad con e l  Contrato de Agencia Fiscal, 
ha designado a C C t i b a n k ,  N.A. como Agente de cdlculo. La tasa  de i n t e r &  
pagadera de cuando en cuando respecto de 10s Bonos ( l a  "Tasa de Inter6s") s a r i  
determinada sobre l a s  bases de l a s  siguientes disposictonesz 

e 



En e l  segundo Dla Bancario Londinense, (como se define 6 s  
abajo) , (una "Fecha de Determi.naci6n de Intereses"), antes del comienzo de un 
Perlodo de Intereses (como se define-m5s abajo), otro que no sea e l  primer 
Perlodo de Intereses y e l  PerZodo de Intereses que termina en l a  fecha de 
vencimtento del Bono, e l  Agente de C%lculo determinard l a  tasa anual a l a  cual 
10s depbsitos en dblares estadountdenses serdn ofrecidos para un persodo de 
seis meses que comience dos Dias Bancarios Londinenses a par t i r  de t a l  Fecha 
de Determinaclbn de Intereses fuere ofrecida por cualquiera de 10s bancos 
antes mencionados en las  Pdginas LIBO de la Pantalla Reuter (como es aqu4 
definido) a 10s bancos importantes en e l  mercado interbancario de Londres como 
se cotice en l a  Pggina LIBO de l a  Pantalla Reuter ( t a l  como se define aqul) a 
las llrOO A.M. (hora londfnense) en t a l  Fecha de DeterminacFbn de Intereses. 
La Tasa de Inter& para t a l  Perlodo de Intereses, serd, excepto como se 
dispone mbs abajo, e l  1?/16% anual sobre e l  promedio, redondeado hacia arriba, 
si no es un m6lti-plo completo de 1/16%, a1 1/16% 116s pr6ximo de ta les  
cotizaciones que se ofrecieren (que no podrdn ser menos de dos), eomo se 
muestre en Pdgina LIBO de l a  Pantalla Reuter y como fuere determinado por e l  
Agente de C6lculo. Como fuere aqui usado, "Dia Bancario Londinense" significa 
un dla en e l  cual 10s bancos estdn abiertos para operaciones en Londres y se 
llevan a cab0 transacci-ones en e l  mercado interbancario de Undres. 

-- 

- -- 

Si, (a)  en cualquier Fecha de Determinaci6n de Intereses, l a  
Pdgina LIBO de l a  Pantalla Reuter no est& siendo mostrada, o solamente aparece 
una de ta les  cotCzaciones ofertadas, o (b)  e l  Periodo de Intereses pertinente 
es e l  primer Period0 de Intereses aqui contemplado o e l  Periodo de Intereses 
que termine en l a  fecha de venctmi-ento del Bono, entonces aplicargl l a  
siguiente regla I 

( S . )  E l  Agente de C6lculo requerird de las oficinas principales 
en wndres de cada uno de 10s Bancos de ReferencFa (como aqul se definen) que 
informen a1 Agente de (Slculo de la  tasa anual a la  cual 10s dep6sitos en  
ddlares estadounidenses por e l  Perlodo de Intereses que comienza a par t i r  del 
segundo Dia Bancario LondCnense de l a  Fecha de Determinacibn de Intereses son 
ofertados por cada uno de 6stos a 10s bancos lideres en e l  mercado 
interbancario londinense en un monto substancialmente similar a U.S. $5,000,000 
a las  11:OO A.M. (hora de bndres) en t a l  Fecha de Determinacidn de 
Intereses. La Tasa de Inter& para t a l  Perlodo de Intereses serd, excepto 
como se dispusiere m 6 s  abajo, 13/16% anual sobre e l  promedio (redondeado hacia 
arriba, si no es un m6ltiplo completo de 1/16%, a1 1/16% mbs cercano) de ta les  
cotizaciones que se oferten como fuere determhado por e l  Agente de C5lculo. 

(ii) Si en cualquier Fecha de Determinactdn de Intereses 
por l o  menos doe de 10s Banco6 de Referencia sumintstraren tale6 cotizaciones, 
la Tasa de Inter& para e l  Periodo de Intereses pertinente se determinard como 
se describe anteriormente sobre las bases de las  cottzaciones ofertadas de 
aquellos Bancos de Referencia que suplan ta les  cotizaciones. 

(iii) Si en cualquier Fecha de Determfnacibn de Intereses 
ninguno o solamente uno de 10s Bancos de Referencia suple a1 Agente de Glculo 
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con l a  cotizaci6n ofertada, la  Tasa de Inter& para e l  Perlodo de Intereses 
pertj.nente serd l a  tasa per-annum que e l  Agente de C6lculo determi-nare como 
( A )  13/16% anual sobre la  media aritmgtka (redondeando hacia arriba sL no es 
un m6ltfplo completo, de 1/16%, a1 1/16% mbs cercano) de las tasas de 
prgstamos en d6lares estadountdenses que 10s bancos lideres de New York, 
seleccionados por e l  Agente de a l c u l o  luego de consultar con un Funcionario 
Autorizado del Emtsor, estuvieren cotCzando a las 11800 A.M. (hora de Londres) 
en l a  Fecha de DetermCnaci-dn de Intereses para e l  Period0 de Intereses 
pertinente a 10s Bancos de Referencia o aquellos de 6stos (si-endo por l o  menos 
un nhero de dos) a 10s cuales tales cotizaciones son, en l a  opini6n del 
Agente de Glculo, ofertadas, o ( B )  en cas0 de que e l  Agente de 6 l c u l o  no 
pudiere obtener por lo  menos dos cotizaciones, 13/16% anual sobre l a  tasa mbs 
baja de prihtamos de ddlares estadounfdenses, que 10s bancos lideres en la  
cCudad de New York, seleccionados por e l  Agente de cblculo, previa consulta 
con un FuncConarCo Autorizado del ahlFsor, est6n ofartando en la Fecha de 
DetemCnaai6n de Intereses a 10s bancos liderea internactonales para e l  
Perlodo Be Interersee pertf.nenter en Q1 entondtdo de qus a i  loa banoor 
aeleaaFonador QOW antes 88 l.ndCca, C r  el Agente de f l a u l o ,  no eyglieren la0  
aotiaaaionor pertinentea, l a  Tara de Interbr para el prbximo PlrSodo do 
Interererr eerd la Tasa de Inter68 en  vigor para el  filtirno Rerhdo de Intereeae 
en e l  cual aplicare l o  mencionado en 10s pdrrafos antertores. 

E l  tgrmfno "Bancos de Ref erencia" s i g n i f  tca l a  of k i n a  
pri-ncCpal en Londres de cada uno de 10s siguientes: Lloyds Bank Plc, The B a n k  
of Tokyo, L t d .  y Ci-tibank, N.A. E l  tgrmino "Psginas LIBO de l a  Pantalla 
Reuter signi.fica l a  representacih visual que se desi-gna como P6gina "LIBO" en 
e l  Servicio de Monitoreo de Tasa de Diner0 de l a  Reuter (0 cualquier otra 
pdgina que pueda reemplazar a l a  Psg'rna LIBO, para 10s prop6sitos de mostrar 
las tar i fas  o tasas i-nterbancarias de Londres a bancos importantes, l a  PSgFna 
LIBO en ese servicio). 

- 
- -  

Coma aqui fuere uttlizado "Fecha de Pago de Intereses" signffica 
cada [51 sucesivo y 161 de cada a3o 
calendario hasta [71 y l a  Fecha de Vencimiento del Bonor en 
e l  entendido s i n  embargo de que si una Fecha de Pago de Intereses cae en 
cualquier dia que no sea un Dla Laborable, t a l  Fecha de Pago de Intereses serd 
e l  pr6ximo dia que sea un Dia Laborable a menos que t a l  pr6ximo Dia Laborable 
ocurra en un mes calendario subsiguiente en cuyo cas0 l a  Fecha de Paqo de 
Intereses serL en e l  Dla Laborable inmediatamente anterior. 

---- 

- - 

5 .  Sin especificar un afio, inserte l a  fecha que sea meses despuEjs 
de l a  Fecha de Cierre. 

6. S i n  especificar un afio, inserte l a  fecha que sea meses despu6s 
de l a  Fecha de Cierre. 

7. Inserte l a  fecha cpe ocurra meses antes de l a  Fecha de 
Mncidento del BORO. 



. - - - 
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Como se use aqui, "Fecha de Vencimiento del Bono" 
signi f ica 181 of si t a l  fecha no fuere en un Dia Laborable e l  
pr6xho DZa Laborable a menos que t a l  Pr6ximo Dia Laborable ocurra en un mes 
calendario subsigutente en cuyo cas0 l a  Fecha de Vencimiento del Bono 
slgnificard e l  Dza Laborable inmediatamente anterior. 

- -  

Como se use aqui "Dfa Laborable" signtfica un dla en e l  cual (1) 
se llevan a cabo transacciones en e l  mercado interbancario de Londres, y (ii) 
10s bancos no estdn requeridos o autorizados a cerrar en l a  ciudad de New York 
except0 que respecto de l a  Fecha de Vencimiento del Bono e l  t6rmino "DZa 
Laborable" slgnificard un dla en e l  cual ( X I  e l  Departamento del Tesoro de 10s 
Estados Unidos y e l  Federal Reserve Bank of New York no est6n cerrados,(y) 10s 
Bancos no est& autortzados n i  se les requiere cerrar en la  ciudad de New York 
y ( 2 )  se llevan a cabo transacciones en e l  mercado interbancario de Londres. 

- 

- 

corn0 se use aqui "Periodo de Intereses" significa e l  pertodo de - 
intereses que comienza en [91 y termina en la  Primera Fecha 
de Pago de Intereses y cada period0 suceslvo que comience en una Fecha de Pago 
de Intereses y termine en l a  pr6xha Fecha de Pago de Intereses. 

0.  Inserte la fecha que sea el 30 anivexsdrto de l a  Pecha de Ci.erre. 

9. Inserte l a  Fecha de Cl-erre. 



- .  
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(b)  E l  Agente de &lculo en cada Fecha de DeterminacC6n de 
Intereses determinard, tan pronto como l e  sea posible despugs de l a s  1 1 x 0 0  
A.M. (hora de Londres) e n  cada Fecha de Determinacign de Intereses, l a  Tasa de 
Inter& y calcular6 e l  monto de intereses pagaderos sobre cada U.S.$l,OOO ( e l  
"MiiltCplo Mhi.mo") del monto de capi ta l  de 10s Bonos ( e l  "Monto de Intereses") 
para e l  Period0 de Intereses perti-nente. E l  Monto de Intereses se calcularh 
( i )  ap1i.cando l a  Tasa de Inter& a1 Mfiltiplo Mhimo, ( i t )  multiplicando t a l  
monto por e l  n h e r o  real  de dlas en e l  Periodo de Intereses (tncluyendo e l  
primer dla per0 excluyendo e l  filtimo d5.a del mismo), y (iii) dividiendo entre 
360 y redondeando a1 centavo m6s cercano (medio centavo se redondea haci.a 
a r r iba) .  Los intereses pagaderos sobre 10s montos de capt ta l  no pagados de 
10s Bonos se calcular6n multiplicando e l  Monto de Intereses por una fraccign, 
e l  numerador del cual es e l  monto de capt ta l  no pagado de t a l  Bono y e l  
denomhador del cual s e r h  e l  diiltiplo Mznimo y redondeando l a  cantidad 
resultante a1 d6lar estadounidense 6 s  cercano (medio ddlar estadounidense se 
redondea hacta a r r iba ) .  La determinaci6n de l a  Tasa de In t e r& y e l  Monto de 
Intereses por e l  Agente de &lculo ser6, en l a  ausencia de un error  
manifiesto, f fna l  y obligatorio a todas las partes.  

-- 

( c )  E l  Agente de C%lculo noti-ficard de l a  Tasa de Inter& y del  
Monto de Intereses para cada Perlodo de Intereses y de l a  Fecha de Pago de 
Intereses pertinente a ser  informada a1 Agente Fiscal, a l a  Bolsa de Valores 
de Luxemburgo o cualquier otro mercado intercambiario donde haya una l i s t a  de 
10s Bonos (mientras 10s Bonos se encuentren en una 1CSta) y a1 Emisor y usard 
sus mejores esfuerzos para que l a  Tasa de Inter& y e l  Monto de Intereses para 
cada Periodo de Intereses y l a  Fecha de Pago de Intereses pertinente, sea 
publicada de conformidad con las disposiciones de notificaciones aqul 
=,ci-puladas en cada cas0 tan pronto como sea posible despugs de cada Fecha de 
Determf.naci6n de Intereses, per0 e n  n i -ngh  cas0 mhs tarde del  qui-nto D i a  
Laborable despu6s de l a  Fecha de Pago de Intereses pertinente. 

(d)  E l  Em:-sor convi-ene we, mientras cualquiera de 10s Bonos 
permanezcan pendfentes (0, sF en fecha anterior,  hasta que todos 10s Bonos 
venzan y fueren pagaderos (ya fuere a su venci-miento, por cancelacign, o de 
otro modo) y 10s dineros de estos pagos y todos 10s otros rnontos pagaderos 
respecto de 10s Bonos fueren hechos disponibles en l a s  of icinas corporatjvas 
de admin5.straci6n del Agente F isca l ) ,  en todo momento habr6 tres Bancos de 
Referencia y un Agente de 6 l c u l o .  En e l  caso, que, (i) cualquier t a l  banco 
no pudiere o no deseare continuar actuando como un Yanco de Referencia o como 
e l  Agente de Chlculo (se& fuere e l  caso), o ( t i )  en cas0 que e l  Agente de 
Glculo  no logre debidamente establecer l a  Tasa de Ihtergs  para cualquier 
Period0 de Intereses, de conformidad con e l  Contrato de Agencia Fiscal, e l  
Rnisor desi-gnars o t ro  banco acti.vo e n  e l  mercado interbancario de Londres (que 
no fuere e l  Banco Central u otro Organismo Gubernamental) para actuar como 
Banco de Referencia o Agente de 6 l c u l o  (como pudiere ser  e l  caso),  en su 
lugar. E l  Agente de Glculo  no podr6 renunciar a sus deberes s t n  que hubiere 
si.do designado un sucesor. 
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( e )  En e l  cas0 de que cualquter capl ta l  de o intereses sobre 
este Bono, o cualquier otro monto pagadaro en vtrtud de este Documento, no 
fuere pagado cuando venza, e l  Emisor pagar6 intereses (en  l a  medida permitida 
por l a  ley aplicable) sobre t a l  cap i ta l  no pagado o intereses o cualquier 
monto no pago, desde la  fecha en que t a l  capi ta l ,  in tereses  u o t ro  monto %here 
adeudado hasta la fecha en que ,tal capi ta l ,  o intereses u otro monto fuere 
pagado en su totalidad, pagadero a l a  v i s ta ,  a la  tasa anual equivalente a l a  
suma del 1% mbs l a  Tasa de Inter& como se determine de cuando en cuando de 
conformidad con e l  Psrrafo 3 (a ) ,  aqui contenido. 

(4 )  Cancelaciones y Recompra Opcional. - 
(a)  Cancelacidn Opcional de Bonos. (i) Los Bonos podr6n ser 

cancelados, sFn prima o penalidad, en cualquier Fecha de Pago de Intereses, a 
-- 

opci6n del Emisor, parci?l  o totalmente, luego de not i f icar ,  como se describe 
mbs abajo, a un precio de cancelacidn Fgual a La suma del capi ta l  de 10s 
mismos, conjuntamente con e l  monto de intereses acumulados y no pagos a la 
fecha de l a  cancelaci6nr en e l  entendido de que, sin embargo no hubiere 
ocurrfdo o estuviere ocurriendo incumplbiento en e l  pago de capi ta l  de, o de 
intereses  sobre, ninguno de 10s Bonos o 10s Bonos PDI (carno aqyi son 
8efinidos)r d s  a h ,  en entendido de que, si, a1 momento de t a l  
cancelaci6n, menos del monto t o t a l  de losBonos  y 10s Otros Bonos PDI se 
cancela, 10s Bonos y 10s Otros Bonos PDI deberdn ser cancelados en una base 
prorrateada, basada en e l  monto de capi ta l  pendiente de 10s Bonos. 

- -  -- - 

Con0 se u t f l i z a  en este Ronor 

"Bonos P D I "  s ignif ica  10s Bonos P D I  con venchiento en e l  
2009, emi-tidos por e l  Banco Central de l a  Repfiblica Domini-cana y garantizados 
por l a  Repdblica Dominicans. 

-- 

(it) L a  notiftcaci6n de cualquier cancelacidr 10s Bonos 
debers ser hecha por correo y por publicaci6n, no menos de 30 nF m6s de 60 

' dlas  antes de l a  fecha establecida para cancelaci6n. La Notlficaci6n dada en 
esa forma del monto de l  Capi.ta1 lio Pagado de cada uno (0 par te  del mi-smo) 
llamado para cancelaci6n se  convertirdn en vencidos y pagaderos a1 Tenedor 
Registrado del mismo en l a  fecha f i jada  para la  cancelaci6n (como se dispone 

a la  presentaci6n y entrega de t a l  Bono en l a  Fecha de Cancelaci6n) de 
conformidad con l a s  disposiciones para pago de capi ta l  contenidas en e l  
P6rrafo 2(a)  de e s t e  documento. En e l  cas0 de cualquier Bono redtmido sdlo 
parcialmente, un nuevo Bono por l a  porci6n del  mismo que no fuera redimida se 
le entregar6 en intercambio del mismo. 

(iii) Desde y despu6s de l a  fecha de cancelacidn de 
cualquier Bono (0 porci6n del mi.smo), si- 10s dineros para La cancelacidn de 
t a l  Bono (0 porci6n del mismo) fueren hechos di-sponibles como aquz se  dispone, 
t a l  Bono o porci6n del mismo cesard de devengar intereses y e l  h i c o  derecho 



del Tenedor de t a l  Bono serd e l  de recibir e l  pago del precio de la  
cancelacf6n y en e l  cas0 de un Bono redimido s610 parcialmente, a recibir un 
nuevo Bono por l a  par te  del  dsmo no cancelado. 

( i v )  Para 10s efectos de e s t e  Bono, un incumplimiento en el  
pago de capi ta l  de, o de intereses  sobre, 10s Bonos o cualesquier Bonos PDI 
que hubiere ocurrido se entenderd que contfn6a hasta que e l  W s o r  hubiere 
depositado, o hubiere hecho depositar, de conformidad con la  Seccibn 5(b) del  
Contrato de Agenda Fiscal, o la Secci6n 6(b) del Contrato de Agencia F isca l  
para 10s Bonos P D I ,  como pudiere ser e l  cas0 ( 0 ,  en e l  cas0 de 10s Bonos, st 
e l  Agente de l a  Garantza Colateral hubiere depositado montos con e l  Agente 
Fiscal de confomidad con l a  Seccidn 4.04 del  Contrato de Prenda de l a  Garantsa 
Colateral respecto de 10s Bonos), montos suf ic ientes  para pagar e l  capital y /o  
intereses adeudados sobre tales Bonos a la  fecha de Pago de ta l  capi ta l  y/o 
intereses.  

(b) Recompra de donos. E l  Emisor podr6 por cualquier 
circunstancia, recomprar Bonos (ya sea en l a  forma de efectivo, valores sobre 
deudas, inversiones, valores en compdias privadas o de otra forma) a 
cualquier precio y en cualquier momento, por efect ivo (disponible 
proporcionalmente a todos 10s tenedores de Bonos por Fgual) o en e l  mercado 
l ibre o de cualquier o t r a  format en e l  entendido que en cada casoz 

- -  

( S )  e l  Emisor no podrd comprar d i rec ta  o indirecteunente loa 
Bonos si existe un incumplimiento en  e l  pago del capital de, o de loa 
intoteaor robro, awlqluiora de lor o lor Bonoa PDI, o a i  oontinuaror y 

( A i )  aualquior bono DoffinitAvo aomgrado o do otrr forma 
adquirido port o on nombro do, 01 Wror  o 01 Garanto, d o b r a  mor ontrogabo a1 
Agonto Firaal ,  01 Regiatrador, 0 un Agent. do l a  Tranaforonaia para ru 
aanaolaaibn y ,  a i  e1 Emiror o e1 Garante compraren o de o t ra  form adquirioron 
oualquier'usufructo sobre un Bono Global, 01 Emisor requerir6 a1 Agent. Fircral 
a que cancel0 t a l  usufructo e ins t ru i r6  a1 Deporitario C c d n  o a1 Regiatrador, 
como aplique, a reflejar t a l  cancelacidn de t a l  ueufructo en l a  Tabla de t a l  
Bono Global de conformidad con Toe t6rmhos del Contrato de Agencta Fiecal, 
cada t a l  cancelaci6n o so l ic i tud  para cancelacidn deber6 ser efectuada por e l  
Emiaor s i n  demora despu6s de t a l  compra o adquisicidn -- en e l  entendido de E 
s i n  embargo de que n i  e l  -isor nf- el Garante tendr6n que cancelar cuarquier 
Bono comprado o de cualquier o t ra  forma adquirido por, o en nombro d e 8  e1 
Emieor o e l  Garante si t a l  Bono fue comprado o de ot ra  forma adquirido con e l  
propbsito de garanttzar la  Deuda Externa del Emisor o e l  Garante, que se 
incurra en relacibn con, o en o despu6s de l a  fecha de, t a l  compra o 
adquisfcidn de t a l  Bono. 

- 

Si e l  Emisor o e l  Garante comprare o de o t r a  forma adquirtere 
cualqufer Bono, t a l  compra u o t ra  adquisici6n no operard nl. se considerar6 
para ningGn propbsito, como un descargo o cumplimiento de l a  deuda que t a l  
Bono representare hasta que la8 disposicfones del PCirrafo 4(b) ( i f )  an te r ior  
fueren cumgltdas. 



Si cualquiera de tales Bonos se compra o de o t r a  forma ea 
adquirido por o en nombre del misor, el Emisor not i f icard a1 Agente Fiscal de 
t a l  compra u o t r a  adquisicidn, si tales Bonos son en forma def ln i t iva ,  
s o l i c i t a r b  que e l  Agente Fiscal notifique a1 Registrador. 

fmpuestosr Pago de Montos Adicionales. 
7- 

5. 

(a) Paws Libres y Exentos. Cualquiera y todos 10s pagoe 
efectuados por e l  Emisor o c i l q u i e r  Agente de Pago a1 amparo de este Bono 
serdn hechos libres y exentos de y s i n  deducci6n por cualquiera y todos 10s 
impuestos presentes o futuros, recaudaciones, embargo$, tasaciones, impuestos 
aduanales, deducctones, cargas o retenciones y toda responsabilidad respecto 
de 10s pagos (i) limpue8tos por l a  Repiiblica Dominicana, (0  cualquier 
subdivisi6n polzttca o autori-dad imposftiva de 6sta  o en 6sta  o cualquier 
organizaci6n o federaci6n de l a  cual l a  FtepCbltca DOminiCaM fuere, en 
cualquier momento, un miembro) (todos tales impuestos, recaudactones, 
tasaciones, deducciones, cargas, gravdmenes, impuestos aduanales, retenciones 
y responsabtlidades se considerardn "Impuestos Dominicanos" 1, o (ii 1 impuestos 
por cualquier o t r a  jurisdiccidn ( 0  cualqufer subdivisidn polztica, o autoridad 
impositiva de Bsta o en 6sta  o cualquier organfzaci6n o federaci6n de la cual 
t a l  jurisdiccibn pudiere ser miembro en cualquier momento) de o t rav6s de l a  
cual cualquier pago por este concepto fuere efectuado (todos tales impuestos, 
recaudaciones, taaaciones, deducciones, cargas y g r a v h n e s ,  retenciones y - -  - 
obltgactones, se considerardn loa "Impuestos de la  Agencia de Pago" y 
conjuntamente con 10s ImPuestos Dominfcanos, 10s "linmestos A~lfcables") ,  en 

- -  - 
e3. -matendido de 10s Imgpueatoa Aplicableo n; ino lu i rd i -  (3 

€@a@ HQBI ai-batra 6) 9oridmts f9na le aPinrdaasaQtr Xm#oei&iva (@cam3 16 Bettnr 
an s i  Qontrrto d6 Intaraurab%o da loa Bema Q B ~  Borauonta), una krrom 
arganieada bajo lam l ryrs  de l a  JurFmdLaaidn m o e i t i v a  Q aualquicrr 
suMiviai6n polStica de Beta o en Beta, UM Persona que tenga mu principal  
establecimiento de negocios en la  jur lsdiccibn impoeltiva o una PereoM 
contratada, por cualquier t a l  persona, o ( B )  impuestos sobre una Persona que 
se considere tener  un establecimiento penaanente en l a  Rep6blica Dominioana a 
l a  cual este Bono o e l  ingreso que genere e l  mismo, le  sea a t r tbu ib le  (a menos 
que este Bono fuere poseldo o estuviere  registrado en librorsr o pagoril a1 amparo 
del dsmo se recibieren en l a  Repbblica Dominicana solamente para ex ig i r  
cualesquier derechos aqul contenf-dos que de o t r a  forma no podrxan ae r  
exigible8 en l a  opinidn de un asesor independiente de reconocida reputacibn), 
o ( y )  lCmpuestoe de l a  Agencia de Cierre de Pago que (A )  Sean impusetoe en 
razdn de cua lqubr  relacibn entre  e l  Tenedor de e s t e  Bono y l a  JurSadiccidn 
Iinpositiva o t ra  que no sea a travds de loa Documsntos de 10s Bono0 con 
DI)sCuento, de la  tenencia de loa Bono8 o reclbo de pagos por eae concepto, ( 8 )  
fueren requeridos a 8er deducidos o retenidos por cualquier Agente de Bag0 de 
un pago sobre este Bono si t a l  pago pudiere ser h e c k  s i n  t a l  deduccidn o 
retencidn por cualquier o t ro  Agente de Pago, o (C)  no hubiere sido impuerrto 
s tno por l a  presentacidn del tenedor de este Bono para pago en d a  de 30 d1ae 
calendarioe deepude de l a  fecha en la  cual dicho pago vetnciere y fuere  

a- raobdar 0 
eanoli que + pud..cerrcrrs ~ e r  ( A )  iqpmrerkos arohscr eunrlqu-ler parronm 
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pagadero o en l a  ala1 dtcho pago fuere dispuesto, lo  que ocurriere 6 s  tarde. 
SC e l  Emisor o un Agente de Pago fuere requerido por ley a deducir cualesquier 
Impuestos Apli.cables de o respecto de cualquier suma pagadera por 6ste en 
vCrtud de este Documentor 

(1) l a  suma pagadera se amentars como fuere necesario de forma 
t a l  que despugs de efectuar todas las  deducciones requeridas de ta les  
Impueistos Aplicables, (incluyendo deducciones dc ta les  Impuestos Apli.cables de 
swsa  adiCConales pagaderas a1 ampar2 del Subpdrrafo (1) 1,  e l  tenedor de este 
Eetrt, reciba un monto Cgi a1 a l a  suma que hubiere recibido si ta les  deducciones 
de Impuestos Pglicables AO hubier - sido efectuadast 

( 2 )  e l  Emisor o t a l  Agente de Pago hard ta les  deduccionesr y 

( 3 )  e l  Emisor o t a l  Agente de Pago pagard e l  monto to t a l  
deductdo a l a  autoridad impositfva pertfnente u otra autoridad de .conformidad 
con l a  ley a2licable. 

(b) Pago de Impuestos de Sellos. Adeds, e l  W s D r  

conviene pagar cualquier impuesto presente o futuro de sellos, judiciales, o 
- -  

documentales o cualquier otro fmpuesto indtrecto o hpuesto sobre bienes, 
gravdmenes o recaudaciones s f d l a r e s  y cualesquier fnterese ielacionados o 
multa incLdenta1 impuesta por l a  Repaltca Dominicana 0 cualquier subdivisibn 
polztica o autortdad impositfva de dsta o en Bsta, que surja de cualquier pago 
efectuado por e l  Emisor o un Agente de Pago a1 amparo de estos Documentos, o 
de l a  flnua, entrega, cumplimiento, exigibiltdad o reg+-stro de, o de otra 
-%-ma respecto de, 10s Bonos y 10s otros Documentos de 10s Bonos con Descuento 
(de ahora en l o  adelante refertdos como "Otros Impuestos Aplicables"). - 

(c) Certificaciones de Impuestos. Dentro de 10s 30 dias calendarios 
luago de la fecha de cualquzr pago de 10s Impuestos Aplicables u Otros 
Impuestos kplicables por e l  Emisor, por un Agente de Pago, e l  Emisor o t a l  
Agente de Pago sui-nistrard a1 Agente Fiscal con e l  orfgfnal o una copj-a 
certfficada de un recibo que evidencie este pago. El Agente Fiscal 
suministrar6 a cada t a l  Tenedor de Bonos a1 cual e l  RnCsor efectuare, o est6 
obligado a efectuar un pago que resultare en ta les  Impuestos Apli-cables u 
Jtros Impuestos Aplicablcs con, si e l lo  es posible, un original de t a l  rectbo 
o copia certificada 0,  si no hubieren suficientes originales disponibles para 
l a  distribucibn, suministrar8 a cada t a l  Tenedor de Bonos con acceso a un 
ortginal. 

(d) Supervivencia. S in  perjl*'.cio de la supervivencia de cualquier 
otro contrato del Rnisor de este Qntrato, 10s contrabos y oblfgactones del 
2 t z c r  cmtenidos en este Psrrafo 5 sobrevivirgn a1 pago en su totaltdad de 
todos 10s pagos adeudados en virtud de este Documento o de conformidad con 10s 
otros Docu$entos de 10s Bonos con Descuento y l a  ejecuclbn de cualesquiera 
Otras '-1:qaciones a1 amparo de este Bono o en v i r tud  de esos Documentos. 
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6.  "Garantia Colateral" 

(a)  Garantia Colateral - del Capital. E l  Em.i.sor ha dado en 
Prenda y cedi.do a1 Federal Reserve Bank of New York, como Agente de l a  
Garantia Colateral ( t a l  Aqente Y sus  causahabientes como t a l  Aqente de l a  - - - 
Garantia Colateral se llamar6n de ahora en l o  adelante "Agente de l a  Garantia 
Colateral"), Dara e l  beneficto de ~ O S  Tenedores Red-strados. ~ O S  Valores en 

-- 
- .  - - 

Prenda (como se defi.ne en e l  Contrato de Prenda de l a  Garantla Colateral ( l a  
Garantia Colateral del Capital) con un monto total  pagadero a vencimienG 
(i.ncluyendo capital e tntereses sumados a1 capi.ta1) Cgual a1 monto de capftal 
de 10s Bonos y con vencCmi.ento en o antes de la  fecha de vencimiento del Bono 
garanti-zando e l  pago del Monto de Capi.ta1 de 10s Bonos a1 Venci-mi.ento 
estlpulado solamente. E l  Agente de la  Garantla Colateral retendr6 la  Garantia 
-lateral del Capi-tal de conformidad con e l  Contrato de Prenda de l a  Garantza 
Colateral fecha en 1994 (como fuere enmendado de cuando en cuando e l  "Contrato 
de Prenda de l a  Garantia Colateral") cuyos t6rmi.nos se i.ncorporan aqui por 
ref erencia. 

- - -- 

De conformidad con e l  Contrato de Prenda de la  Garantza Colateral, si e l  
Emi.sor no hubi-ere hecho di-sponible a1 Agente Piscal en l a  Fecha de Venctmi.ento 
del Bono en fondos Lnmedi-atamente dispontbles e l  monto de capital completo que 
se requtera ser pagado en l a  Fecha de Vend-miento de 10s Bonos e l  Agente do l a  
Garantsa Colateral de conformidad con 10s t6rminos del Contrato de Prenda de 
la  Garantfa Colateral habrh de hacer que 10s benefictos de la  Garantfa 
Colateral del Capital se envien a1 Agente Fiscal para ser retentdos en 
fi-detcomiso para e l  pago del capftal de 10s Bonos. Respecto de l a  Garantia 
Colateral del Capital e l  i.ncumplimiento de parte del Emisor en pagar e l  monto 
de capital de 10s Bonos en la  fecha esttpulada es e l  6n.Cco evento que daria 
lugar a1 nacimiento de cualquter derecho o recurso de parte del Agente Fiscal 
o de cualquier Otro Tenedor de Bono sobre l a  Garantia Colateral del CapCtal y 
la Garantla Colateral del CapCtal no est6 disponi-ble para e l  Agente Fiscal o 
para cualquter Tenedor de Bonos en cualquier mownto antes del vencimtento 
establecido de 10s Bonos. En particular, e l  no pago por e l  Emf-sor de 10s 
Critereses u otros montos sobre 10s Bonos en cualquier momento o de capi.ta1 de 
10s Bonos por redenci&, o aceleracih o de otra forma antes del venchiento 
estipulado no dar6 lugar a1 nacimiento de cualquier derecho de parte del 
Agente Fiscal o cualqui-er tenedor de Bonos de recurrtr a l a  Garantla Colateral 
del Capital y l a  Garantia Colateral del CapCtal consecuentemente y como un 
resultado de est0 no estaria disponfble. 

b) Garantla Colateral de 10s Intereses. El Emisor ha dado en Prenda 
a y depositado en manos del Agente de l a  Garantia Colateral, para e l  benefici.0 
de 10s Tenedores de Bonos, Efecti-vo o InversCones Pennitidas (ambos t6rmhos 
como son defCnidos en e l  Qntrato de Prenda de l a  Garantia Colatkral) ("la 
Garantla Colateral - -  de 10s Intereses") y conjuntamente a l a  Garantfa d s  
&pi-tal, "la de l a  Garantia Colateral") en l a  canti-dad especiftcada en e l  
Contrato de la  Prenda de l a  Garantia Colateral garanti-zar e l  pago de ~ O S  

i.ntereses sobre 10s Bonos. El Agente de l a  Garantia Colateral tendrd l a  
garantla colateral de 10s 4-ntereses de conformidad a1 Contrato de Prenda de l a  
Garantla Colateral. E l  Pago de porciones de 10s intereses deberg inici-almente 

-- 

I' - - -  
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es t a r  asegurado por una cantidad de la  Garantia Colateral de Intereses igual a 
l a  cantidad de i.ntereses la  cual se acrecentarh sobre 9 m e s e s  sobre 10s Bonos 
e n  una tasa de intereses presunta de 6% por aiio. La Garantia Colateral de 10s 
Intereses i.nici.al se aumentar6 a travgs de l a  rei.nversC6n de las ganancias 
acumuladas e n  l a  garantia colateral  de Cntereses a una canti.dad igual a l a  
canti-dad de fntereses que se acumular6n por sobre 10s Bonos por 1 2  meses a una 
tasa de inter& asumtda del 6% por aEo. D e  ah5 en l o  adelante, l as  ganancias 
sobre l a  garatitia colateral  de 10s fntereses podrd ser  remi.ti.da a1 EmCsor de 
cuando en cuando de acuerdo con e l  Contrato de Prenda de l a  Garanth Colateral. 

Conforme a1  Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral, si e l  Ehi.sor, dentro 
de 10s 30 dias calendarios despugs de cualqui-er Fecha de Pago de Intereses, no 
hub'ese puesto a disposici-6n del Agerite Fi.scal en forldos disponibles de 
;nned;.ato e l  monto to t a l  de 10s intereses que tuviesen qye ser pagados 
respecto de 10s Bonos e n  dicha Fecha de Pago de Intereses, e l  Agente de l a  
Garantla Colateral, a soli.citud de l  Agente Fiscal (actuando bajo l a s  
;.nstruccrones de 10s tenedores regtstrados de por l o  menos un 25% del monto 
t o t a l  del Capital de 10s Bonos), har6 que e l  i.mporte de 10s intereses de l a  
Garantia @la tera l  sea remi.ti.do a1  Agente Fi.scal para e l  pago de 10s i.ntereses 
vencidos y exigihles respecto de 10s Bonos (si.n tomar en cuenta cualesqui-er 
;.ntereses sobre montos venc:.dos y pagados). 

(c) Contrato de Prenda - -  de l a  Garantia Colaterali Descargo de 
Garantia Colateral, - Etc. Las cop;.as del Contrato de Prenda de l a  Garant% 
Colateral estdn en archi.vo y di-sponi.bles para inspecci6n en las  of ici-nas 
corporativas dcl ftdetcomi-so d e l  Agenta Fiscal en e l  Di.sfri.to de Manhattan, 
ciudad de New York y en ta les  otras  oficinas como fveren desi-gnades de cuando 
en auando c m o  Agentes de Pago para 10s Bonos y t a l  referenqia e8 por este  
msd4.0 hecha de una descrCpcCSn de 10s dsrechos y ll.m?taeionss de lo8 dereohos 
de 10s tenedoree de 10s Bonos en e l los  conten'.doa y de lae oblCgacCones del 
Agente de l a  Garantia Colateral. E l  Contrato de Prenda de l a  Garantfa 
Colateral conti-ene dCsposicCones para e l  descargo de cuando e n  cuando de l a  
Garantia del Cap+-tal y de l a  Garantia de 10s Intereses. Los Tenedores de 10s 
Bonos tendrgn derecho a 10s benefic{-os de, estardn obligados por, y se  
consi-derars que tienen conocimiento de todas las  di-sposCciones del Contrato de 
Prenda de l a  Garantia Colateral. E l  Agente de l a  mrant ia  Colateral no es un 
fiduciario de 10s tenedores de 10s Bonos y no ti.ene l a s  mismas 
responsabi.li.dades o deberes de actuar frente a t a l e s  tenedores como un 
fiduciario.  Ni The Federal Reserve Bank of New York, como Agente de l a  
Garaiitia Colateral i.ntci.al, ni. cua pi-er Agente de l a  Garantia Colateral 
7ausahabiente tendrg oblCgaci.6n en v i r t u d  de estos documentos o por e l  
Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral a hacer cualquler pago de capi-tal 
de, o de intereses sobre, es te  Bono a 10s tenedores o a1 Agente Fiscal que no 
fuera otro que e l  envio de 10s benefCcCos (sf alguno) de l a  Garantia del 
CapCtal y de l a  Garantia de 10s Intereses a1 Agente Fiscal de conformidad con 
10s t&rm;.nos del Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral. Cada tenedor de 
Bono a1 aceptar su Bono o Bonos, acepta l a  desCgnacC6n del  Agente de l a  
Bran t i a  &la te ra l  como s u  fideCcomisarto y mandatarto legal como se dCspone 

- 
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en e l  Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral, y l a  Prenda de l a  Garantia 
Colateral del Capital y de l a  Garantsa Colateral de loa Interesecr a1 amparo 
del Contrato de Prenda de l a  Garantsa Colateral y perfeccionado constituye y 
constttuirb mtentras cualeequier Bonos permaneecan pendientesr un privtlegio 
en primer rango vblido de l a  Prenda s i n  Desapoderamiento a favor del Agente de 
l a  Garantia Colateral en nombre de 10s tenedoree regietradoe de 10s Bonos en 
l a  GarantSa ColaCeral del Capital y de l a  Garantxa Colateral de 10s Intereses. 

7.  ObligaoConor VIlFdar. E l  lPPiror dealara y aonviene quo, todaa 
las  aoaioner h n  rido tonrrdar, y todar lar acraionar da prerrequirito r e  laan 
aumplkdo do f o r m  tal quar art@ Bono y todrr Ira obligaaioma aqul aontrnidrr 
r r r h  obligralonrr l r g r ~ n t a  rxAgAblrr dol Wror da aonioraribrd oon DUD 
t6rwAnor, $nalUymbo, rAn arrlatrr lirnltativo, tour lra h y r i ,  aoa%onrr 8 
inrua~ota nearrrr&or e qpropArdor in3 mprro dr l a  conrtCtuef6nf $eyer y 
regl.rarntor do la  ibp6blfiaa DoaaJ,niarnr e 

8.  Pago de Montos no Reclamados. - 
DEI conformidad con l a  Seccidn 11 (b) del Contrato de Agencia 

Fiscal, cualesquier dineros pagados por e l  Emtsor o remitidos por e l  Agente de 
l a  Garantza Colateral a1 Agente Fiscal ( 0  remitidos por e l  Agente Fiscal a 
cualquier otro Agente de Pago) para pago de capital de, o h te reses  sobrer 
cualquiera de 10s Bonos, serdn retenidos en  f ideicodso por e l  Agente Fiscal o 
t a l  Agente de Pago para 10s tenedores regtstrados y serdn pagados a ta les  
tenedores registrados de conformidad con las  Secciones 5(a) (i)# y (ii) del 
Contrato de Agencta Fiscal. Cualesquier dineros as5 retenidos y no reclbnados 
a1 f tnal  de dos &os a par t i r  de que t a l  capttal o Cntereses (incluyendo 10s 
montos adictonales bajo e l  Pgrrafo 5 antertor) se convertirdn en adeudados y 
pagaderos (ya 'que fuere a vencimj-ento o a llamada de cancelacidn o de otro 
modo) serdn repagados a1 Bnisor a solicttud suya por escrito, y a1 momento de 
tal repago, t a l  fideicomiso tenninarg y toda responsabilidad del Agente Fiscal 
y cada Agente del Pago respecto de ta les  dineros cesarh, y un tenedor 
registrado que presentare una reclama.ci6n sdlo reclamarg pago frente a1 Emisor 
de dicha sumat en e l  entendido de que t a l  repago no limStar6 en forma alguna 
cualquier obligacibn que pudieaetener e l  -isor de pagar e l  capital de, o 10s 
htereeee sobrer loa Bonos cuando dstos venzan. 

c- 

9. Convenioa. 

(a )  Obligaciones de Hacer. E l  Emisor conviene y acuerda quer hasta -- 
que cualesquier Bonos pennanezcan pendientes, e l  Emisor, 

( A )  Mantenimiento de Autorizaciones licables. Debi dament e 
obtendrh y mantendrh en pleno vigor y efecto z d a s  l a s  Autorizaciones 
Aplicables que fueren necesartas a1 arnparo de las  leyes de l a  RepGblfca 
Domhicana para e l  cumplimiento de parte del Emisor de 10s Bonos o cualesquier 
otros Documentos de 10s Bonos con Descuento o para l a  valtdez o exigibilidad 
de 10s Bonos o de 10s otros Documentos de Bonos con Descuento y debidamente 
tomar6 toda acci6n necesarta y apropfada gubernamental y administrati-va en l a  
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RepGblica Dominicana, para permitir  a1 Emisor hacer todos 10s pagos a 
efectuarse por e l  Emisdr a1 amparo de 10s Bonos y 10s ot ros  Documentos de 10s 
Bonos con Descuento. 

(ij.) Pari  Passu. Asegurard que en todo momento sus obli-gaciones a1 
amparo de este Qntrato constituyen obligaciones incondicionales y generales 
del W s o r  con categorza por 10s menos pa r i  passu en prioridad de pago con ( A )  
toda o t r a  Deuda Externa si-n garantla y no subordinada, y (B) todas las 
obligaciones del Emisor s i n  garantla y no subordinadas, si alguna, a1 respecto 
de cualqui-er Deuda Externa emi.tj-da por un Organism0 WIernamental. 

I_- 

- 

( i t i )  Informe econ6mico Anual. Suministrard a1 Agente Fiscal  copias 
suf tc tentes  del Informe Econ6mico Anual d e l  Banco Central  ("Memoria Anual") o 
informacidn econdmica s imilar  del Banca - n n t r a l .  

- 
( i v )  Sali-da del Compromiso (Exi t  UndertakCnt). Se asegurard que nC 

10s Bonos ni. e l  CapCtal ElegCble intercambiado por 10s Bonos se considerar6 en 
- 

nCngGn momento COG par te  del respecta a pedimentos 
futuros del  Emisor para nuevos dineros o cualquier pet ic i6n similar para 
acomodo fCnanciero, y que 10s Bonos estardn exentos de y no estardn sujetos  a 
peticiones de reestructuracidn o refinanciamiento. 

monto base e n - l o  que 

(v )  Programa de Conversi6n de Deuda. Mantedrd l a  e l igibf- l idad de 10s 
Bonos en cualquier cozersj.6n de deuda o program de privatizacibn, e l  cual 
pudiere ser establectdo por e l  Em+-sor o por l a  Repa l i ca  DOminicana, en e l  
CUal, en  uno u otro caso, l a  Deuda Externa de l  '8misor o de ' l a  RepGblCca 
Doml.nCcana fuere e legible  de ofer ta .  

-- 

( v i )  Manteni.miento de 10s Agentes. Hasta dos aiio8 despu6s de la fecha 
en l a  cual e l  capi ta l  de todos ~ O S  Bonos haya vencido y fuege pagadero (ya 

-- 
here  a vencimiento, o por cancelaci6n o de cualquier o t ro  modo) y la  fecha en 
la  cual 10s d h e r o s  para 10s pagos de 6stos y de todos I-ntereses sobre 10s 
Bonos se haya hecho di-sponible a1 Agente Fiscal, mantendr6 un Agente Fiscal, 
un Agente Autentificador, un Registrador y un Agente de la  Transferencia en e l  
Di s t r i t o  de Manhattan, ciudad de N e w  York ( e l  cual en cada- cas0 sera un banco 
comercial o una compaZla fiducCaria (que fuere o t ro  que un banco comercial o 
compdza f iductar ia ,  en l a  cual una mayoria de l a s  acciones con derecho a voto 
u o t ros  intereses  sobre acciones con voto ordinario (como se designe en cada 
caso) sea propiedad d i rec ta  o Cndirectamente del W s o r  o e l  Garante), o 
cualquier Fi . l i a l  de Sstos, que tuviere  un capi ta l  combinado y supergvi-t de 
pox lo menos us$~,oOO,OOO,OOO ( 0  e l  equivalente en o t r a s  monedas), l egaben te  
cal i f icado para actuar como t a l  Agente y que tuviere  un domicilio establecido 
en e l  Dirrtrito de Manhattan, ciudad de New York). Sujeto a lo antee dioho, el 
EmCsor se reserva el derecho de var ia r  o cancelar, en cualquier momento, la  
designacidn de Agentes en la forma, y en l a  medida, que dispone e l  Pdrrafo 16 
de este Documento y del Contrato de Agencia Fiscal. 
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(vij.) Listas. Hard una solicitud para que 10s Bonos aparezcan en l a  
l i s t a  de l a  Bolsa de Valores de Luxemburgo y usard sus mejores esfuerzos para 
( x )  asegurar que aparezcan en dicha l i s t a ,  y (y)  una vez 10s Bonos a8X 
aparezcan en l i s t a  mantener la  l i s t a  de 10s Bonos de ah4 en l o  adelante 0 ,  si 
el mantentemiento de ah2 en l o  adelante no es prdctico, hacerlo en otro Zugar 
de intercambio de valores que fuere hternacionalmente reconocido, FOX e l  
tiempo que cualqui.era de ta les  Bonos est6n pendientes. 

(b) Obligaciones de 'No Hacer. For e l  tiempo que 10s nonos permanezcan 
pendientes, e l  Emisor no deberd vender, ceder o de otra forma transferir  

--- 
cualquier Bono comprado o de otra forma, adquirtdo por o en nombre del -isor 
y no cancelado de confoxmidad con e l  Pdrrafo 4 (4) aqui contenfdo en e l  
entendido de que a1 Eraisor se le  penntta ceder o de otra forma t raasfer i r  
cualquiera de tales Bonos en relacfdn con e l  htercamblo contemplado en  e l  
Pdrrafo 4 (b) (ti) aqul contenidot y 116s a h  en e l  entendido de que, a1  mfsor 
se l e  deberd permitir ceder o de otra forma transferir  cualquiera de ta les  
Bonos o cualquiera de tales 5.ntereses en ellos contenidos, en relacidn con 
cualquier transacci6n en la  cual ta les  Bonos fueren usados para garantizar 
Deuda Externa en que se j-ncurra en relaci6n con o en o despu6s de l a  fecha de 
l a  compra u otra adquisicidn de tales Bonos por o en nombre del Emi-or o el 
Garante. 

- -  -- 
-7- 

1 0 .  Casos de IncumplCmiento. -- 
S i  cualqui-era de ~ O S  siguientes eventos (cada uno un "Cas0 de - -  

Incumplimiento" 1 ocurrfere y fuere contlnuor 

(a) que 10s intereses sobre cualquter Bono no se p-agaren a 
vencimiento y t a l  LncumplimCento contimila por un perlodo de por l o  menos 30 
dlas calendariost o 

(bl que e l  Emisor no pague (i) e l  rnonto capital de cualquier Bono a 
8u vencimiento, (ii) e l  monto del capttal de -1qui-er Bono notificado para 
cancelacidn a su vencimiento y en cualquier cas0 t a l  incumplimiento contj.de 
por un perlodo de 15 dzas calendartost o 

(c) que l a  Prenda de la Gaiz;=tZ=. ?,lateral del Capital de 10s 
Intereses de conformtdad con e l  Contrato de Prenda de l a  Garantia +- 7teral 
cese de constituir un privilegto en primer rango vdlido y perfeCCiOMd0 de la 
Prenda s i n  desapoderamtento en cualqufer Garantia Colateral. 

( d )  que el EmFeor o e l  Garante Cncumpla l a  ejecucidn de cualqu'eer 
otra obligaci6n estipulada en 10s Bonos, o en loa otros Bonos con Descuento y 
8 C  t a l  lncumplhfento contj.nwre por un period0 de 90 dias calendarios despugs 
que se haya dado notificacidn por escri-to de esta situacidn a1 Emisor v e l  
Garante, en l a  oficina del Agente Fiscal por cualquier tenedor regfstradot o 

(e) (i) que 10s tenedores del 25% o m61s en capital to ta l  pendiente de 
cualquier edsi6n o series de Deuda Externa Eraftida PtiblCcamente del Emisor o 
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e l  Garante (incluyendo cualesquier Bonos PDI),  coma resultado de cwlquier 
inaunpllimtento de haC8r un pago en exceso de US$S,OOO,OOO respecto del capital 
de, o loa intereses sobre, t a l  Deuda Externa Emitida P&licamente, acelerar 
tal Deuda Externa BPnttida PCblicamente o dealarar t a l  Deuda BSrterna miti& 
PGibliaamclnte vencida y pagadera, o requerido por mu prepago (otro que no 
fueren 10s prepagos requeridos o programado8 regulamente), previo a1 
wnaCmiento allL ertablectdo y tal aaeleracibn, deolaraaibn o prepago no 
hubiere rldo anulado o rerd.ndCUo dcrntro de 30 dSar oalondarior a par t i r  do 
r r a  drolaraaibn, o (ii) e1 Emiror o e1 Garante inaumpla el pago dol oapit.1 do 
o lor lntorrror robrr oualquler tal DIuda Externa mitfida Hbllarnrcrnte on 
~XQOIO do US# 500,000,000 Quando 10 vrnaioro (dorpdr do la  oxpiraaibn do 
aualquior porZodo do graair pudtoro rpliaarrr), o ( A i l )  01 Ibrieor o 01 
Garanto inaumple on e l  pago de l ~ t o r a r o e  Q W ~ ~ O  venairron on v4.Ptu.d dk 
aualarquior  owe ~ P i l  (clespu6s br ihr wp4raaMri do auatquhr parlodo do ggaai.r 
quo gubiora apll,aarro)~ o 

( f )  que e l  Emisor o e l  Garante declara una mora respecto del pago de 
capltal de, o Fntereses sobre, l a  Deuda Externa EmitFda PCiblicamente de Emisor 
o e l  Garantet o 

(9) que se eleve cualquier auto, ejecuciiin, embargo o proceso s W l a r  
contra todo o cualquier parte sustancial de 10s activos del  Emisor o e l  
Garante en relacibn con cualquier sentencia respecto de l a  Deuda Externa (otra 
que no fuere l a  Deuda Externa a1 amparo de 10s Contratos Existentes) para e l  
pago de 10s dineros que excedan U.S.$25 millones ( 0  su equlvalente en otras 
mnedas) y se mantuvieren pendientes, s i n  descargar y en efecto por un perlodo 
de 45 dzas calendarios consecutivos s i n  un aplazamiento o diferfmiento de l a  
ejecuci&, a menos que e l  mismo est6 bajo fCanza adecuada o est6 siendo 
1:-tigado por procedimientos apropiados , debtdamente inst  1-tuCdos y 
dtllgentemente manejados y ,  en  cualquiera de 10s casos, que t a l  proceso no 
estuviere siendo ejecutado contra ta les  actj-vost o 

(h) que l a  validez de 10s Bonos, o 10s otros document08 de lo8 Bonos 
con Descuento que se relacionan con Csto, se cuestionare fuere por el m s o r  o 
gar e l  Garantet 

entoncee, si t a l  evento e8 conthuo, 10s tenedoree registrados de 259 o d e  en 
e l  t o t a l  del capital pendiente de 10s Bonos podrh por demanda por escrito a1 
Emisor en l a  oficina del Agente Fiscal, en l a  ciudad de New York declarar 108 
Bonos Cnmedi.atamente venddos y pagaderos, despu6s de l o  cual el  monto 
completo de capital no pago de 10s Bonos, todos 10s htereses  devengados y no 
pagados en este momento y todos 10s otros mntos pagaderos respecto de 10s 
Bonos se convertirh en ese momento en vencidos y exigibles, s in  presentacih, 
demanda, protest0 o notiffcacibn adicional de cwlqyier tipo, a todo lo  cual 
por este  media expresamente ha renunciado e l  Emisor. A l  recibo por e l  Agente 
Fiscal de t a l  demanda escrita,  e l  Agente Ffacal lo  notificard a1 PIILsor, como 
se dispone en e l  Contrato de Agencia Fiscal, y a 10s tenedores de 10s Bonos, 
por correo y medi-ante su publicaci6n. Despu6s de cualquier declaraci6nr SI 
todos las montos entonces adeudados respecto de 10s Bonos fueren pagados (que 
no -ken 10s montos adeudados solamente como resultado de t a l  declaracibn) Y 
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t d o e  10s otros CncumplCmlentoe respecto de 10s Bonos y fueren remediadoe, t a l  
declaracidn podrd eer anulada y rescindida por 10s tenedores registradoe de 
d e  del 50% del monto to ta l  de capital pendienta de lo8 Bonos ( 0  tal otro 
porciento que fuere requerido en una reunidn de Tenedoree de Bonos de 
conforml.dad con e1 PSrrafo 12 de eete Documento) por notificaci6n ercrCta de 
ello a1 Emi.sor en l a  OficLna del Agente FLscal. 

(a)  Eat0 Bono ea tranmfsrCblr (mujeto a lam romtriaaConom rpliarblom 
en l a  loyonda quo aprroao on 01 anvorao do omto Bono y on 01 Qntrrto 6. 
Agrna1,r FFmarl) porc 01 tonodor rogtmtrado do erto ~ o n o  o por ru PPrnbrtrrio 
dobCdrrarnta rutor6rrdo porc amiftot  crn la  ofhafna dol RIglrtrrdor o & 
ouai%qu%w Menta do %xmoiaronclCar B Ir en&rege de e e ~ o  gleno, parr aanaalralbn 
&bCdrmantr onborrdo potr o raoaqpdrdo de un -Cnrtmraonto r r a r i t o  dr 
traneferencia, en la  forma eatipulada al ff.nal de 6etoe T6rmfnos y C~ndiuiorua 
0 en t a l  otra forma satisfactoria a1 Registrador, debidamente firmado por e l  
tenedor regi-strado o su mandatario debtdamente autorizado por escrito, e 
Cnmediatamente a par t i r  de &to, uno o d s  nuevos Bonos en Denodnaciones 
Autori.zadas por e l  mCsmo monto total  del capi.ta1, serhn emftidos a nombre del 
cesi-onario o cesl-onari-os como Cntercambio de Bstos. 

(b) Este Bono (1) puede ser transferible y vendFdo solamente como una 
unCdad que incluya todos 10s componentes de capital e fntereses y no podr6 ser 
separado directa o imdirectamente en partes componentes de intereses y 
capital, y (it) no podre-ser convertido directa o tndirectamente por Bonos no 
registrados. 

(c )  Este Bono es intercambiable (sujeto a las  restricciones 
aplicables en e l  Contrato de Agencia Fi-scal) por e l  tenedor reg+-strado o por 
aquellos mandatarios de 10s tenedores debidamente autorizados por escrito en 
l a  oficCna del Registrador o de cualquisr Agente de l a  Transferencia a l a  
entrega de este Bono para su i.ntercambio por uno o varios nuevos Bonos en 
Denomi.nactones AutorCzadas con e l  mismo monto to ta l  de capital, y a par t i r  de 
entoncee, ta les  nuevoe Bonos eer6n emitidos a ta les  tenedores registradoe. 

(d)  No obetante cualquier otra disposicibn de este Bono, e l  
Regtetrador no tendrbl que registrar la  transferencia de o intercambio de este 
Bono (i) durante un perxodo que comlence a parti-r del Jmicio de operaciones 1 5  
d4as calendarios antes de l a  fecha de transmisi6n de una notificacF6n de 
cancelacih parctal de 10s Bonos y terminando a1 cierre de operaciones en e l  
dSa de t a l  transmieibn, o (ii) en cualquier momento despugs que este Bono haya 
sCdo llamado para cancelaci6nr -- en e l  entendido - de que, respecto de cualquier 
Bono llamado para cancelaci6n parcial, e l  Registrador registrar& l a  
transferencia de o htercambio dicho monto de capi-tal no sujeto a redenci6n. 

(e)El Emisor podrla requerfr pago de una suma suficiente para cubrir 
cualquier impuesto de sellos u otro gravamen gubernamental (que no fuere un 



impuesto en se l lo s  o gravamen gubernamental impuesto por l a  RepGblica 
Domi-nicana) en relaciBn con cualqukra de tales transferencias o intercambios, 
per0 nf-ngtin o t ro  cargo se efectuard en relaciijn con cualquiera de t a l e s  
transferencias o htercambios (except0 por 10s gastos de entrega que no fueren 
por correo ordinario).  

( f )  En cas0 de mutilacidn, destrucctdn, p6rdida o robo de este Bono, 
e l  Registrador, a1 momento de entrega de y cancelaci6n por 61 del Bono 
mutilado, o a1 recibo de prueba de l a  destruccFBn, p6rdida o robo de dicho 
Bono a su sat isfacci6n y a1 recibo de garantias o FndemnCzaciones que l e  
satisfagan a1 Registrador, a1 Agente Fiscal,  a1 Agente Autentificador y a1 
Emisor, regis t rar&,  y e l  Registrador o un Agente de l a  Transferencia 
entregarbn, un nuevo Bono en susti.tuci6n de dicho Bono a l a  Persona que 
s o l i c i t e  dicha repostci6n a1 producirse e l  pago por dicha Persona de todos 10s 
gastos razonables Cnherentes a l a  obtencidn de t a l e s  garantlas o 
indemnizaciones y a1 e m i t i r  y entregar dicho Bono (Lncluyendo, s i n  cardcter 
li.mitativo, honorarios legales razonables y gastos que se relacionen con l a  
preparactijn, autentificaci6n de tales nuevos bonos). 

(9) Antes de la  presentaci6n para e l  reg is t ro  de l a  transferencia de 
este Bono, e l  Emisor, y e l  Garante y cada uno d e ' l o s  Agentes podrdn considerar 
y t r a t a r  a la  Persona a cuyo nombre e s t e  Bono se hubiere registrado como e l  
due30 absoluto de este Bono (ya sea o no que este Bono estuviere vencido y no 
obstante cualquier notificaci6n de propiedad u o t ro  e sc r i to  que aparezca en  

' es t e  Bono) con e l  prop6sito de rec ib i r  e l  pago de este Bono, o a cuenta de 61 
y para cualquter o t ro  f i n ,  n i  e l  Emisor, n i  e l  Garante, n i  cualqui-er Agente se 
verhn afectados por cualquier not i f  Ccaci6n en sentido contrariot  en entendido 
pe que, respecto de 10s usufructos en  10s Bonos RegFst radG Globales 
Permanentes N o  Estadounidenses, cada Persona que aparezca en 10s reg ts t ros  del 
Operador de Euroclear o de Cede1 como e l  tenedor de un monto iJe ca_attal en 
par t icu lar  de t a l  Bono Global sers tratado como e l  tenedor de t a l  monto de 
capi ta l  de 10s Bonos para todos 10s f i n e s  que no fueren respecto de r ec ib i r  
notiftcaciones por correo o pagos de e s t e  Bono o a cuenta de 61 y ,  respecto de 
10s derechos usuf ructuarios sobre e l  Bono Registrado Global Pennanente 
Estadounidense, cada Persona que aparezca en 10s reg:-stros de l  Reg$-strador 
como e l  tenedor de un monto en capi ta l  en par t icu lar  de t a l  Bono Global serd 
t ra tado como tenedor de dicho monto de capi ta l  de Bonos para todos 10s f i n e s .  

(h)  Todos 10s Bonos emitidos como resultado de cualquier 
transferencia,  Cntercambio, 0 reemplazo de Bonos se entregarhn a1 tenedor en 
l a  ofictna del Registrador o de un Agente de Transferencia o (a riesgo de y ,  
fuere envlado de o t ra  forma que no fuere por correo ordlnario, 10s gaetos de 
t a l  Tenedor de Bonos) enviando por correo a t a l  dFreccS6n como fuere 
especificada por e l  tenedor en l a  solici.tud de transferencta,  fntercambho o 
reemplazo . 

(4.1 El Emisor ha nombrado inj-cialmente cada.una de l a s  of ic inas  de 
Citibank, N. A. ,  e n  Iandres y de Ci-tibank \ku.xeaburgo), S. A. en Luxemburgo 
corn un Agente de Transferencia donde 10s Bonos podrdn ser entregados para 
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transferencia, intercambio 0 susti tucibn. El Agente Fiscal  mantenArd 
directamente o a travds de una F i l i a l  en e l  Dis t r i to  de Manhattan, ciudad de 
N e w  York, un regis t ro  en e l  cual 10s Bonos finnados, autentificadcs y 
entregados, como aqui se dispone y en e l  Contrato de Agencia Fiscal y la  
transferencia,  intercambio, susti tuci6n y cancelaci6n de t a l e s  Bonosr serd 
registrada. 

12 .  Reuniones de Tenedores de BOnOSl Modtficacidn y Enmiendas. - - - 
(a )  Con no menos de 15 dias  calendarios previa notificacidn a1 Agente 

Fiscal, e l  Emisor podrd en cualquier momento convocar a una reuni6n de 10s 
Tenedores de Bonos de conformi.dad con l a s  disposiciones re la t ivas  a 
notif icacidn conten;-das en e l  Contrato de Agencia Fiscal para cualesquier 
prop6sitos, t a l  reuni6n a ser celebrada en la  fechar hora y lugar que 
determine e l  Emisor. En base a una so l ic i tud  por e sc r i to  a1 Agente Fiscal 
hecha pox 10s Tenedores de Bonos que tuvieren no menos del 10% del monto t o t a l  
de capi ta l  pendiente de 10s Bonos, e l  Agente Fiscal convocard a una reunidn de 
Tenedores de Bonos. Cualquiera de t a l e s  sol ic i tudes por e sc r i to  hechas .par 
Tenedores de Bonos se entregardn a1 Agente Fiscal, Disposfciones adicionales 
sobre las reuniones de Tenedores de Bonos se  especifican en  e l  Contrato de 
Agenc i a  Fiscal. 

(b)  Las modificaciones y las enmiendas del Contrato de Agencia Fiscal 
( su je to  de l a s  di-sposiciones de l a  SeccCdn 1 5  del Contrato de Agencia Ftscal), 
a1 Contrato de Prenda de.,la Garantla Colateral, la Garantia o 10s Bonos que 
requieran del consentimiento de 10s Tenedores de Bonos podrdn ser hechas y se 
podrdn otorgar dispensas a1 cumplimiento futuro de 6s tas  o incumplfmiento 
pasado del  Emisor o del Garante con e l  consentimiento de l  Emisor o de l  
Garante, t a l  como fuere e l  caso, y 10s tenedores registrados de por 10s menos 
una mayoria en e l  monto t o t a l  del  cap+-tal de 10s Bonos que en ese momento 
estuviere pendiente, o de t a l  porciento menor (determinado como se dispone en 
e l  Pdrrafo 1 2  ( c )  de mds abajo) como podrlian actuar en una reuni6n de 
Tenedores de Bonos celebrada de conf drmidad con las dFsposCciones del Contrato 
de Agencia Fiscal] en e l  entendido de que ninguna de tales modificaciones, 
enmiendas , o dispensas del Contrato drAgenci-a Fiscal, del Contrato de Prenda 
de l a  Garantla Colateral, l a  Garantla o cualquier Bono podrd, s i n  el 
consentimiento del tenedor registrado de cada Bono que fuere afectado por 
e l lo ,  (i) cambi-ar e l  vencimiento especifi-cad0 o cualquier fecha f i jada  para e l  
pago de l  cap i ta l  de o 10s intereses  adeudados sobre t a l  Bonor (ij.) reducir e l  
capi.ta1 de, o 10s intereses sobre, cualquiera de tales Bonos, (iif) cambiar la  
moneda de pago del capi ta l  de, o 10s intereses sobre cualquiera de t a l e s  
Bonos, (iv) efectuar una 1iberacj.h de l a  Garantlr: Colate~al. 6 cambialr La 
pri-oridad del  gravamen del Contrato de Prenda de la  Garantla Colateral except0 
como se  corntempla en 61 o cambCar l a  naturaleza a prorrata de l a  garantla que 
e n  dicho contrato se  contepla, (v) reducir e l  monto de, o l imi ta r  de o t r a  
forma, l a  oblCgaciBn de pago del Garante en virtud de la  Garantla respecto de 
t a l  Bono o poeponer cualquier fecha f i j ada  para su pago en virtud del  misnor o 
( v i )  reducir e l  porciento antes estableci.do del monto t o t a l  del  cap i ta l  de 10s 
Bonos pendientes o reducir 10s requisi-tos del qudrum o 91 porciento de votos 

-- 



requertdos para tomar cualquCer medf-dar y Disponidndose a d d s  que nlnguna 
modificact6n, enmtenda o dispensa respecto del  Contrato de Prenda de la  
GarantSa Colateral podrd, s i n  e l  consenthiento del Agente de la Garantla 
@la te ra l  o de l  Agente Fi-scal, ademds de l  Emisor y 10s Tenedores que se 
requieren en la forma indtcada 6 s  arr tba para tomar dicha medida, a fec ta r  10s 
derechos o deberee del Agente de la  Garantsa Colateral o de l  Agente Fiscal ,  
reepectlvamente, a1 amparo del Contrato de Prenda de la  GarantSa Colateral. 
Cualeeguiera modificactonee, enmbndas o dispeneae a lae  aualee se hubiere 
aonaentido o quo eo hubterm aprobado en  una reunidn aeirdin conaluyenteie y 
oblCgatorCar aobre todoa tenedoree de loa Bono8 hdrpand~antrmclnte qua 
hubieren o no dado #u aonseinthnhnto o aatuviaren o no prarantar an t a l  
rauni6n y todor lor Cuturor tanadorer da lor Bon~r ,  Cndaprnd6antananta da qua 

enrmCenbe 8 dtblpenser. Elujrto Q l&aJ disgasteienes CPrQ rRkeee&s de eeta 
Pdrrufo l a  (b), aurlquCor Cnrtwnonte dado por o a nofflbra da aurlquiar tinador 
de un Bono en relacidn con cualquier coneentirnCento o cualquier t a l  
modCfCcacibn, enmienda o dispensa, serg irrevocable una vez dado y sera 
concluyente y obligator io  para todos 10s tenedores substgufentes de t a l  Bono. 

I O  hUbaOrOfi Q W h e O h Q  aWtWkQn60 BObre 100 BQM0 d6 h l e r  91ed~~%O&OkofieOr 

(c )  En una reunC6n de 10s Tenedores de Bonos convocada por cualqutera 
de 10s motivos antes mencionados, l a s  personas con derecho a votar una mayorla 
en e l  monto t o t a l  de capi ta l  de 10s Bonos pendientes a ese momento, 
consti tuirdn e l  qudrum, entendigndose que cualqui-er Tenedor de Bonos con 
derecho a &s de un voto no t e n d 6  que ernltir todos esos votos de l a  nisma 
manera. En l a  ausencia de un qu6rum dentro de 10s 30 minutos del tiempo 
aprobado para t a l  reunidn, t a l  reunidn podrg ser aplazada por e l  perlodo de 
no menos de diez dias calendarios y en l a  nueva convocatoria de cualquier 
reunidn aplazada por f a l t a  de qudrum, l a  persona con derecho a un 25% de lo8 
votos en capi ta l  t o t a l  de 10s Bonos que en ese momento estuvieren pendientes 
constf tuirb un qudrum para decidir  sobre cualquier medida indicada en la  
convocatoria de l a  reuni6n origi-nal. En una reunidn o reunidn aplazada 
debidamente convocada y en la  cual hubiere qudrum como se indica mSs arrtba 
cualquier resoluctdn para enmendar u otorgar una dispensa a1 cumplimtento de, 
cualqutera de la8 est+-pulaclones o condtctones a las que se hace referencia 
m6s a r r iba  (que no fueren de hacer cualesquiera declaractones bajo el Phrrafo 
1 0  de este Bono) s e d  efecttvamente aprobado, si fuere aprobado con la8 
personas con derecho a e m C t t r  votos por l o  que fueren menor de (i) una mayorla 
en monto t o t a l  de cap i t a l  en 10s Bonos que estuvieren entonces pendtentes, o 
(ii) 75% del  m n t o  de capi ta l  t o t a l  de 10s Bonos que estuvieren entonces 
pendientes, que estuvieren representados y votando en la reunibn. 

(d)  MSentras e l  Emisor tuviere  cualquier derecho sobre cualquiera de 
10s Bonos a lo8 cuales 88 hace referencia en cualquier notificaciijn a1 Agente 
Fiscal por e l  Enisor de conformtdad con l a  G l t i m a  oracibn d e l  Pgrrafo 4 (b) de 
este Bono, no se considerard que dicho Bono e s t5  pendiente en UM reunF6n de 
Tenedores de Bonos o en relacidn con cualquier consentimiento a cualquier 
mdif icaci6n,  enmienda o dispensa, contemplada en este Pdrrafo 12. 



- -  
-317- 

13. Not i f  icac tones. 

Todas las notificaci-ones a 10s Tenedores de Bonos ser6n hechas 
medfante su publtcaci-6n en The Wall Street Journal  (Edici6n Ori-ental) ,  e l  
Financtal  Time de Londres o si uno o ambos per{-Bdicos no se es tuvieren  
publicando, en por l o  menos uno de 10s prf .ncipales  dtarios fmpresos en idioma 
ingl6s  y que fueren de c t rcu lacf6n  general  en l a  ci-udad de New York o Londres, 
segih fuere  e l  caso)  y ,  mi-entras 10s Bonos es tuvieren  en las  l i s t a s  de l a  
Bolsa de Valores de Luxemburgo, y s e  exigCere que contCnuaren estdndolo,  en e l  
Luxemburger Wort (0 si- di-cho period+-co no se e s tuv ie re  publicando, en  un 
d s a r i o  de circulaci-dn general  en Luxemburgo 0, si l a  publi.caci6n en Londres o 
Luxemburgo no fue re  fact i -ble ,  en otro lugar  en Europa Occi-dental). Ademds, las 
notifCcaciones a 10s Tenedores de Bonos que deban ser enviadas por correo l o  
s e r h  por correo de pri.mera clase 0, si fuere  pe r t tnen te  correo a6reo 
prepagado a cada uno de 10s Tenedores r eg i s t r ado  de Bonos a l a  d i recc idn  que 
aparezca en e l  reg:-stro que mantenga e l  Reg!-strador de 10s Bonos. Cualquiera 
de tales not i f icac iones  se consi-derardn hechas en  las fechas de t a l  
pub l i cac6 - i  (0, si- fuere  publicada mbs de una vez, en l a  fecha de s u  primera 
publicaciBn) y e l  dia que sea tres dias despuds de que dFcha notCficacC6n por 
cor reo  hub+-ese si.do depositada en e l  correo.  

-- - 

14. Ciimulo de Derechos y Recursos - - 
Nin&n derecho n i  recurso otorgado en  v i r t u d  de este Contrato o 

reservado a cualqui-er Tenedor de Bonos es exclusivo de cua lquier  otro derecho 
o rwurso, y oada dtarcscho y recurso ser5, en la mtadida Wrmit ida  g o x  lay, 
a a m u l n % i v ~  y en adiot6n a Q o t r o  d e r w h e  y rrspUR@Q ,@I ampurbJ de t?@Le 
donwsntx o que exisltj.ere ahara o a parbir 4s ahwa en loy 8 en stpx4drd (3 de 
eualqu9.e~ etra fama, 11 sjeroCaio o amplea Be, oualraequtex Berrakas o te~uruoo 
aqu$ contemplado o de otra  forma, no prevendra la a f t m c f 6 n  concurr rn te  o 
empleo de cualesqubr o t r o s  derechos o recur808 apropiados. 

15. E l  Retraso u Omisidn - no Consti tuye Dispensa. - -- 
Ni.ng6n retraso u omCs!.dn por  parte de 10s Tenedores de Bonos en e l  

ejercicio de cua lquter  derecho o recurso,  que les corresponda a1 o c u r r i r  
cua lquter  Cas0 de Incumplimiento, dCsml.nuirh cualquiera  de tales derechos o 
recursos  nj- consti-tufrbn una diepensa de cualquiera  de ta les  Casos de 
Incumplimiento o una aquiescencia a 10s m t s m o s .  Cada derecho y recurso  
otorgado por este Pdrrafo 15 o por l a  l ey  a lo6 Tenedores de Bonos podr6 ser 
ejercido de cuando en cuando, y t a n t a s  veces como l o  pudieren cons iderar  
p e r t l n e n t e  por 10s Tenedores de Bonos. 

16. Mantenimiento de Agentes de Pago y Agentes de la Transferencia.  -- - - - 
E l  Emisor podr6 varCar o poner f i n  a l a  designacldn de cualqufex 

Agente de Pago o Agente de Transferencia  en cua lquier  momento y de cuando en 
cuando not i f icdndoselo a1 Agente Flscal con por 10s menos 60 dLae 
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calendarios de anticipaci6nr - -  en e l  entendido -- de que e l  Emisor mantendrd en 
todo momento por l o  menos un Agente de Pago en l a  ci.udad de New York y en 
Londres. Ademhs, e l  Emi.sor mantendrd en todo momento un Agente de Pago y un 
Agente de Transferencia en Luxemburgo mientras 10s Bonos apareci-eren en las  
l t s t a s  de l a  Bolsa de Valores de Luxemburgo y as2 fuere requerido para 
mantener 10s Bonos en sus l i s tas .  Las notificaciones de cualquier cambio de 
Agente de pago les  serdn hechas a 10s Tenedores de Bonos de conformidad con e l  
Psrrafo 13 de este Documento. 

17. Firma. 

Este Bono podr6 firmarse por firma a mano o facsZmil de dos 
E'uncionari-os Autorizados del Emisor y ta les  f irmas serhn obltgatori-as no 
obstante el  hecho de que una persona que firmare en t a l  calidad no desempefiare 
la  mi-sma a1 momento de l a  autentificaci-dn por e l  Agente Autentifi-cador. Este 
Bono no constitui.rh una obli.gaci6n del Emisor hasta que e l  certificado de 
autentif icaci6n no hubi-ere si.do ref rendado para fines de i-dentif tcaci6n por un 
Agente Autent i f  icador . 

18. Jurisdicci6n y Renuncia a l a  Inmuni-dad. - -- 
(a )  E l  Emisor por este medio se somete irrevocablemente a l a  

jurisdiccidn no exclusiva de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o 
tri-bunal federal con sede en l a  ci.udad de New York y cualquier tribunal con 
sede en l a  RepGblica Domini.cana, y cualquier corte de apelacC6n de cualquiera 
de gstos, en cualqui-er li.tigi-o, accidn o procedimi-ento que surja de o se 
relactone con este Bono, y e l  Emisor por este medio conviene irrevocablemente 
qye todas las demandas respecto de ta les  li.tigios, acci-ones o procedimientos 
podr6n ser venti-ladas y falladas en ta les  tribunales del Estado de Nueva York 
o tribunal federal o en cualquier tri-bunal con as+-ento en l a  RepGblica 
Domini.cana, en e l  entendido de que, e l  Bnisor renuncia irrevocablemente, y en 
l a  mayor medida en que pueda efectivamente hacerlo, a invocar en su defensa 
que se t ra ta  de un foro inconveni-ente en l a  conti.nuidad de t a l  liti-gio, accidn 
o procedimiento y a cualquier objeci-6n a t a l  li.tigio, accF6n o procedi-miento 
ya sea o no en base a jurisdiccL6n, residenci-a o domicilio. Una sentencia con 
la  autoridad de l a  cosa irrevocablemente juzgada sobre t a l  l i t ig io ,  acci6n o 
procedimiento serh concluyente y podri ser ejecutorCa en otra jurisdicci6n 
mediante e l  procedj-miento de exequ6tur o de cualquier otra fonna previ-sta por 
l a  ley, en e l  entendido de que cualquiera de ta les  sentencias no fuere 
apelable. 

-- -- 

(b) E l  Emisor por este medi-o designa irrevocablemente a l a  (i) 
persona que en estos momentos sea y de cuando en cuando act6e o desempeEe laS 
funclones de C6nsul General de l a  Rep6blica Dominicam en Nueva York, New 
York, Estados Untdos de Am6rica ( e l  "Agente para Fhes  Procesales"), con una 
oficina en este fecha en l a  sigulente direcci6n One Time Square, 11th floor, 
New York, New York, 10036, Estados Unidos, y alternativamente por este medio 
deslgna con carhcter irrevocable a CT Corporation System, con una oficina a 
esta Fecha en 1633 Broadway, 23rd floor, New York, New York 10019, Estados 
UniQs ( e l  "Agente Alterno para Fines Procesales") en cada caso, como s u  -- 



agente, para recibir ,  en nombre del Em: sor  y de sus bienes, l a  notificacidn de 
l a s  copias de 10s emplazami.entos y demandas y cualquj-er otro proceso que 
pudi.ere ser  noti-f icado en cualqu’sra de t a l e s  liti .gios, acciones o 
procedimi-eatos i.ncoados por ante cualqui-er tribunal de l  Estado de Nueva York o 
tribunal federal con sede en l a  ciudad de Nueva York. La notCficaci-6n de 
cualquiera de ta les  procesos podr6 ser hecha a1 Agente Alterno para Fines 
Procesales en lugar del Agente para Fines Procesales en cualquier de t a l e s  
l i- t igios,  acciones o procedimi-entos e n  cualqui-er trfbunal del Estado de Nueva 
York o tribunal federal con sede en la ciudad de New York si- (i) en cualquier 
momento y por cualquier razdn l e  parectere a l a  parte que t r a t a re  de not i f icar  
e l  proceso que l a  noti-ficacidn de dicho proceso a1 Agente para Fines 
Procesales en l a  forma previ-sta mbs arriba,  pudiere no tener efecto o no ser 
fact ible ,  y ( i j . )  en  o antes de l a  nottficacidn de cualquier proceso a1 Agente 
Alterno para Ffnes Procesales, que a1 Agente Alterno para F h e s  Procesales y 
a1 Emisor, fueren separqdamente nottficados que dicha notif icacidn de t a l  
proceso ha de hacerse a1 Agente Alterno para Ffnes Procesales de conformtdad 
con las  disposictones de este  Pbrrafo 18(b) .  La notificacidn podrd hacerse 
enviando por correo certif icado de 10s E.U. u otro medio comparable o 
entregando una copia de dicho proceso a1 Emisor en manos del Agente para Fines 
Procesales o del Agente Alterno para Fi.nes Procesales en l a  direccidn que se 
especifica mbs arriba para e l  Agente para Fines Procesales o e l  Agente Alterno 
para F h e s  Procesales y, en e l  cas0 del proceso notificado a1 Agente Alterno 
para Fines  Procesales enviando una copta del mismo por correo de 10s E.U., u 
otros medios simi.lares dirigtda a1 Banco Central, en l a  direcct6n que se 
especffica en l a  Seccidn 13 del Contrato de Agencia Fiscal (la cual 
notificaci-6n s610 tendr6 vigor a la entrega de di-cho proceso a1 Agente Alterno 
para Fines Procesales y a1 momento de su envio por correo a1 Banco Central en 
cada cas0 en l a  forma antes seiialada), y e l  Bnisor por es te  medio autoriza e 
instruye iri ,cablementc a1 Agente para Fines Procesales o a1 Agente Alterno 
para Fi.nes Procesales que acepte en su nombre dicha notificaci6n hecha de 
conformidad con e l  Pbrrafo 18(b) .  E l  hecho de que e l  Agente para Fines  
Procesales o e l  A g e n t e  A l t e r n o  para Fines  Procesales no l e  not i f ique  a1 Emisor 
o e l  hecho de que e l  Emisor no reciba t a l  noti.ficacidn del proceso, no 
afectar6 eA. forma alguna l a  validez de dicha n o t i f i c a i 6 n  a1 Agt. 
Procesales, a1 Agente Alterno para Fines Procesales o a1 Emisor. Como forma 
alternativa de notif icacidn, e l  Emisor tambi-Qn consiente irrevocablemente a 
que se l e  noti-fique cualquier y todo proceso en  cualquiera de t a l e s  l i t i g ios ,  
acciones o procedimientos en dichos tribunales de l  Estado de New York o 
tribunales federales con asiento en  l a  ciudad de New York medlante e l  envio 
por correo certif icado de 10s E.U. u otros medios comparables de copias de 
ta les  procesos a t a l e s  partes a s u  direcci6n que se especifica en l a  Seccidn 
13 del Qntrato de Agencia Fiscal. E l  Emisor estipula y convi-ene que tomard 
cualqui-er y todas las  aedidas razonables, incluyendo l a  firma y dep6sito de 
cualqutera y todos 10s documentos, que pudieren ser necesarios para mantener 
l a  desi-gnaci6n del Agente para Fines Procesales y del Agente Alterno para 
F h e s  Procesales antes mencionada en pleno vigor y efecto, y para hacer que e l  
Agente para Fjlies Procesales y e l  Agehte Alterno para Fines Procesales 
continfien actuando como ta les .  



( c )  Nada en este Pdrrafo 18 a fec t a rd  e l  derecho de cualquiera  de las 
partes de n o t i f i c a r  un proceso judici .al  en cualqui-er o t r a  forma permttida por 
l a  ley,  n i  a f ec t a rd  e l  derecho de cua lquier  parte para incoar cua lquier  
l i . t i g io ,  accibn o procedimi-ento cont ra  cualqui-er otra parte o sus  bCenes en 
10s t r i buna le s  de o t r a s  jurisdicci-ones.  

(d )  En la  medi-da en que e l  Emisor adquiera o pudi-ere de aquX en l o  
adelante  adqui-rir cualqui-er i.nmuni.dad (soberana o de otra forma) de l a  
jurisdi-cci6n de cua lquter  t r t b u n a l  o de cua lquier  proceso j u d i c i a l  ( f u e r e  o no 
a t r aves  de emplazamientos o not i f  icaciones,  embargos an te s  de una sentencia ,  
embargos en ayuda de l a  ejecucibn, e jecuci6n o de otra forma) respecto de si 
mi-smo o de SUB bienes,  e l  Emisor por este medto irrevocablemente renuncj-a a 
t a l  i.nmuni.dad en l o  que respecta a sus  obli.gaciones en v i r tud  de este Bono y 
10s otros Documentos de 10s Bonos con Descuento s4.n l imi ta r  la  generali-dad de 
l o  que antecede, e l  Emisor conviene que las renuncias e s t lpu ladas  en este 
PGrrafo 18(d) tendrdn e l  &nbi.to mds amplto permi.ti.do a1 amparo de las l eyes  
aplkables, incluyendo s i n  car6cter 1:-mftativo, e l  A r t k u l o  45 de la  Ley 1494, 
del  2 de agosto de 1947 de la RepGblica Domi.nkana y de l a  Ley de Inmuni.dades 
Soberanas Extranjeras  del 1976 (Forefgn Soverei-gn 1nmuni.ti.es A c t  of 1976) de 
10s Estados UnS.dos y se ti-enen por Crrevocables para 10s f i n e s  de d ichas  leyes .  

19. Encabezamfentos Descriptivos.  

Los encabezamtentos desc r ip t ivos  que aparecen en estos T6rmi.nos y 
CondCcionss @on para l a  facFItdad de re ferenc ia  solamente y IIQ alterarh, d. 
tW-farPdn rat- cXefi.nQ~Ss lae d+-spoiCa+-onee de eete Dsemn%oo 
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[MODIPU) DE CESION) 

CESION 

POR VALOR RECIBIDO, e l  suscrito por este mqao vende, cede y 
transfiere a 

JINSERFSSB $L WMBm DE SEGUEao SOCIAL? LA I D ~ T I F I C A C I ~  DEL CWTRIB-TPL U 
OTRO NUMERO QUE IDENTlFIQUE AL CESIONARIO] 

[EscRIEiA 
EN LEPRA DE MOLDE 0 A MAQUINA EL NOMERE Y DIRECCION DEL CESIONARIO] 

E l  Bono adjunto y todos 10s derechos en vfxtud dal mCsmo, constltuyendo y 
designando irreVocablemente por eete msdio a 8 

como su mandatario, para tranaferir dicho Bono en loa libros de l  Registrador, 
con plenos poderer de suetl.tuci6n en 10s lugaree. f 

Feoha a 
?&ma do1 Codmntr 

NOTA, La firma e n  esta cesibn d e b  corresponder con e l  nOmbre que estuviere 
eecrtto en e l  anverso del Bono anexo en todas BUB generales? s in  
alteractbn, aumsnto o cualquter cambio que fuere. 
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APENDICE 2-8 
a1 Contrato de IntercambCo 
de 10s Bonos con Descuento 

MODEL0 DE LOS BONOS CON DESCUENTO REGISTRADOS GLOBALES 
PERMANENTES NO ESTADOUNIDENSES 

[Modelo de l  Anverso del Bono] 

ESTE BONO ES UN BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE 
INTERCAMBIABLE POR BONOS ReGISTRADOS DEFINITIVOS SUJETO A CIERTAS 
CONDICIONES. LOS DERECHOS INHERENTES A ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PE-ENTE 
NO ESTADOUNIDENSE, Y LAS CONDICIONES Y FROCEDIMIENTOS PARA SU INTERCAMBIO POR 
BONOS REGISTRADOS DEFINITIVOS,  SON COMO S E  ESPECIFICAN EN EL CONTRATO DE 
AGENCIA FISCAL AL QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO. 

[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGIN=, COMO S E  REQUIERE POR EL COHTRATO 
DE AGENCIAlFISCAL AL QUE S E  HACER REFERENCIA MAS ABAJO]. 

LA VENTA 0 TRANSFERENCIA DE PARTICIPACIONES AL PORTAL . 0 DERECHOS 
USUFRUCTUARIOS, AL AMPARO DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SUJETAR L PROMOTOR DE LA 
MISMA A LAS SANCIONES QUE S E  CONTEMPLAN EN LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE 
RENTAS INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS. 

"4TE BONO -ESTA GARANTIZADO EN S U  PAGO DE CAPITAL EN LA FECHA DE VENCIMIENTO 
INDICADA. LA GARAN'i'fA COLATERAL DEL CAPITAL NO ESTA DISPONIBLE PARA PAGO DEL 
CAPITAL DE ESTE BONO, POR ACELERACION, CANCELACION 0 DE OTRA FORMA ANTES DE Lr, 
FECHA ESTABLECIDA DE VENCIMIENTO 0 PARA PAGAR INTERESES. ESTE BONO ESTA 
TWtBIEN PARCIALMENTE GARANTIZADO EN CUANTO AL PAGO DE INTERESES EN LA MEDIDA 
QUE S E  DESCRIBE EN EL CONTRATO DE PRENDA CON GARANTIA COLATERAL (COMO SE 
DEFINE EN EL CONTRATO DE AGENCIA F I S C A L ) .  

I 
i 



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA 
BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE 

Bonos con Descuento con Garantla Colateral que Vencen en e l  aiio 2024 

Incondicionalmente garantizado en su pago de 
capital e inter& por 

LA REPUBLICA DOMINICANA 

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el  "!ani&or"), pox 
valor reaibido, por este medto j.ncondicionalmente promete pagar a1 Union Bank 
of Switzerland, en sus ofictnas de Londres, como Deposi-tario ComGn, para 
&del, S.A. ("Cedel") y para Morgan Guaranty Trust Company of New York, en su 
ofCcFna de Bruselas, como operador para e l  ststema Euroclear Clearance System, 

, 2024 a l a  vista 
para endoso o entrega de este Bono Registrado Global Pern?anente N o  
o sus cesionarios registrados en * 

Estadounidense, un monto en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS, igual a1 monto 
to ta l  de capital pendiente de este Bono en la  fecha que se establece en e l  
ApBndice que se anexa a este Bono. 

Este Bono Global se emite respecto de una emlsC6n de !Bonos con 
Descuento con Garantfa Colateral con vend-miento en e l  azo 2024 d d  EmCsor y 
est6 regCdo por 10s T6rminos y CondCoCones de 10s Bonos anexos (10s "Tbrminos 
y Qndictones"), 10s cuales se Cncorporan a este Documento como referencia, y 
por las dtsposiciones del Contrato de AgencCa Fiscal de 10s Bonos con 

E 

* Inserte la  fecha del 30 aniversario de la Fecha del Clerre. 
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Descuento de fecha de 1994 (como fue re  
enmendado de cuando e n  cuando, e l  "Contrato de Agencia Fi-scal") e n t r e  e l  
Emisor, Citi-bank, N.A. como Agente Fiscal, Ageze .  Autenti.f icador,  Agente de 
Pago, Reyi-strador, Agente de l a  Transferencia y Agente de l  Cdlculo, y Citi-bank 
(Luxemburgo), S.A., como Agente Autenti.ficador, Agente de Pago y Agente de l a  
Transferencta. Los i.iitereses sobre e l  monto de capital  de este Bono se 
devengarin desde (e incluyendo) r 1  I , a las tasas anuales  que se 
es t ipu lan  e n  10s T6rmi.nos y Condiciones. E l  Emisor adem& FncondCcConalmente 
conviene en pagar i n t e r e s e s  sobre montos vencidos de c a p i t a l  e i -ntereses  sobre 
este Bono Reg:-strado Global Permanente N o  Estadounidense corn se e s t i p u l a  e n  
10s Terminos y Condic tones.  

In se r t e  l a  Fecha del Ci-errs. 
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De confonnldad con una Garantfa Zechada el 14 de febrero de 1994 (1i 

"Garantla") I l a  RepGblica DomhCcana ( e l  "Garante") ha garantieado, para e. 
benefiaio de loe tenedoree de Bonoe, de cuando en cuando, e l  pago puntual di 
capi ta l  e fntereeecl pagaderoe al arnpnxo de se ta  Contrato CL BU Gncimtento. 
orCgCnal firmado de l a  Garantfa aath depaaCtado con e l  Agents Fircal ,  

U1 

El EmCoor por eetca medh 4rrevocablamente o r  aompromrtr t 

CntercambCar el uoufructo en eete Bono Regfetrado Global ~ r m a n r n t r  Nc 
EetadounCdense por Bonoe D8f .I n%tCvoe de conforrn?dad con lo8  t6rml.noa del 
Contrato de AgencCa Fiscal. A l  momento de cualqutera de t a l e s  3.ntrrcambCoel 
el Ap6ndCce que aqul ee anexa serd endosado para que re f le je  l a  reducci6n del 
monto de capt ta l  que se evidenci-a en es te  Bono. 

Los usufructos en es te  Bono Regtstrado Global Pemanente Nc 
Estadouni.denee podrdn ser  transfertdos o vendtdos solamente como unidades que 
!.ncluyan todos 10s cornponentes de 10s fntereseu y capi ta l  y no pod& ser 
mparados, directa o ?ndfrectamentel en componentes de porciones de capl ta l  y 
de Cntrraere. Eete Bono RegCst rad0 Global Permanente No EetadounCdenre no 
podr4 mr aonvertCdo df.recta o Cndlrectamente a una forma no regCetrada. 

E l  monto pendtente de capftal  de es te  Bono Regi-strado Global 
Permanente N o  Estadounidense podrd ser  aumentado o disminui-do de cuando en 
cuando de conform;.dad con e l  Contrato de Agenc4.a FCscal y t a l e s  aumentos o 
di.smLnuciones ser6n endosados e n  e l  Ap6ndice que se adjunta y regtstrado por 
e l  Agente FCscal, e l  RegCstrador y e l  Depositari-o cornfin. 

Este Bono Regi-strado Global Permanente N o  Estadouni.dense podr6 ser 
voluntarfanente rediinido a l a  opci6n del  Eini-sor, como un  todo o en parte,  y e l  
pago de es te  Bono RegCstrado Global Permanente N o  Estadounidense o de 
cualquter porct6n de l  mi.smo, podrza ser acelerado, y 10s Bonos representados 
por es te  Bono RegCstrado Global Permanente N o  Estadouni.dense podr6n ser 
recomprados o de otra forma adqui.ri.dos por e l  Emisor o e l  Garante y I  except0 
como se di.spone en 10s T&zm;.nos y Condi-ci-ones, entregados para cance lac ih ,  
cada uno de conformidad con 10s t6rmi.nos y disposiciones de 10s Tgrrnhos y 
Condi.ci.ones y del Contrato de Agencta Fiscal.  A1 efectuarse cua lqukr  pago, 
redenci6n o cancelaci-dn de todo o una porci6n de es te  Bono Regi-strado Global 
Permanente N o  Estadouni.dense, e l  Apgndice que aqui se  anexa serd endosado para 
que re f le je  e l  monto de capi.tal de e s t e  Bono Registrado G l o b a l  Permanente N o  
Estadoun?.dense que haya si-do pagado o redid-do, o e l  monto de capt ta l  de 10s 
Bonos representados por es te  Bono RegCstrado Global Permanente N o  
Estadountdense cancelado, y e l  rnonto de capi ta l  cancelado, y e l  monto de 
capi-tal de este  Bono RegCstrado Global Permanente N o  EstadounCdense serd 
rsducido para todos 10s efectos por e l  monto as1 pagado, redid-do o cancelado. 

En el cas0 de que e l  rnonto de capi.ta1 endosado en e l  @&dice que se 
anexa no fuere igual a1 monto de capi ta l  registrado en 10s regi-stros que 
manttene el RegCstrador serdn oblCgatorCos a1 amparo de es te  Bono. E l  tenedor 
reg+-strado de es te  Bono Reg+-strado Global Permanente N o  EstadounCdense serd l a  
iinixa. Persona con derecho a rectbi-r pagos en l o  gue respecta a cualquier 
usufruct0 sobre es te  Bono Reg+-strado Global Permanente N o  EstadounCdense . 



ESTE BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE NO ESTADOUNIDENSE ESTARA 
REGIDO POR, Y SE INTERPRETARA DE ACUERDO CON, LAS LEYES DEL ESTADO DE NEW 
YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. 

E s t e  Bono RegCstrado Global Permanente N o  Estadountdense no serd 
vglido n i  obli-gatori-o has ta  que e l  c e r t i f  icado de a u t e n t i f  Ccaci6n que f fgura 
e n  61 sea deb+-damente firmado por un Agente Autenti-ficador a1 amparo d e l  
Qntrato de Agencia F isca l .  

EN FE DE LO CUAL, e l  Emisor ha dado lugar  a la debida firma de este 
Bono Registrado G l o b a l  Pennanente N o  Estadounidense en su  nombre por un 
Functonario Autori-zado (como se define en e l  Contrato de Agencia F i s c a l )  en y 
a l a  fecha que f i g u r a  m6s abajo. 

/ 

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA 

Fechado I mr  I 

N o m b r e  t 
Cargo c 

Cer t i f icac i6n  de AutenticCdadt 

E s t e  es uno de 10s Bonos Regfstrados Globales Pennanentes N o  Estadounidenses a 
que se r e f i e r e  e l  aqu i  mencionado Qntrato de Agencia F isca l .  

CITIBANK, N.A., como ’ 0 CITIBANK, (LUXEMBURGO), S.A. 
Agente Autent i f icador  como Agente Autent i f icador  

Por c 
Firma Autorizada 

Fechado r 

Por t 

Fechado t 
Ft rma Autor 4. zada 
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[Modelo de Apgndf-ce para 10s Bonos Regtstrados Globales 
Perrnanentes N o  Estadountdensesl 

TERMINOS Y CONDICIONES DE IDS BONOS 

[T&mj.nos 
a1 modelo de 10s 
de l  Contrato de 

i 

y Condtciones en e l  modelo anexo 
Bonos que se indican en e l  Ap6ndice 2-A 
Intercambto de 10s Bonos con Descuento] 

i 



- 
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Monto dol Capital Pendionto 
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APlGNDICE 2-C 
a1 Contrato do IntorounbFo 
de loa B o n o a  oon DlaOuonto 

MODELO DE LO8 BONOS CON DEBCUENTO REGIBTRADOB 
GLOBALES PERMANENTEB EBTADOUNIDENBEB 

[#od.lo dol Anvorro de1 Bono] 

ESTE E5 UN BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE INTERCAMBIABLE #)R BONOS 
WlCOIST-S DEFINITIVOS SUJETO A CIERTAS CONDICIONES. LOS DERECHOS INHERENTES 
A ESTE BONO PEMANENTE REOISTRAW GLOBAL PEIZMAWENTE Y LA8 CONDICIObfE8 SY 
PROCEDIMIENTO8 PARA 8U TRANSFERIBILIDAD POR BONOS REGISTRADo(s DEFINITIVOS 
MTAU EElPECIBICADAS EN EL CONTRATO DE AGENCIA FISCAL AL QUE SE W E  RIIFERENCIA 
ma ABAJO. 

[ESTg BONO NO HA SIDO REGISTRADO BAT0 LA LEY DE LOS ESTADOS UNIDOS DEL 1933, 
HA SIDO ENMENDADA, Y NO PODRA SER OFRECIDO 0 VENDIDO DIRECTA 0 

SUS TERRITORIOS 0 POSESIONES, IMDXRECTAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, 
0 A LA, 0 FOR LA CUENTA DE CUALQUIER PERSONA ESTADOUNIDENSE (COMO S E  DEFINE EN 
EL REGLAMENTO S DE LA LEY DE GARANTIAS DE LOS ESTADOS UNIDOS DEL 19331, 
EXCEPT0 DE CONFORMIDAD CON UNA DISPOSICION EFECTIVA DE REGISTRO BAJO TAL LEY 0 
EN UNA TRANSACCION QUE NO REQUIEM REGISTRO BAJO TAL LEY. ESTE BONO ES 
TRANSFERIBLE SOLAMENTE COMO S E  DISPONE EN EL MISMO Y EN EL CONT,RATO DE AGENCIA 
FISCAL A QUE S E  REFIERE MAS ABAJO] .* 

[LEYENDA DE DESCUENTO DE LA EMISION ORIGINAL COMO LO REQUIERE EL CONTRATO DE 
AGENCIA FISCAL A LA QUE SE HACE REFERENCIA MAS ABAJO]. 

LA VESJTA 0 TRANSFERENCIA DE LA FORMA AL FORTADOR DE LAS PARTICIPACIONES, 0 
USUFRUCTOS, EN VIRTUD DE ESTE DOCUMENTO PODRIA SOMETER AL PATROCINADOR DE LA 
MISMA A SANCIONES DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 4701 DEL CODIGO DE RENTAS 
INTERNAS DE LOS ESTADOS UNIDOS. 

ESTE BONO ESTA ASEGURADO EN SU PAGO DE C U I T A L  A SU FECHA DE VENCIMIENTO. LA 
GARANTIA COLATERAL DEL CAPITAL NO ESTARA DISPONIBLE PARA PAGAR EL CAPITAL DE 
ESTE BONO, EN ACELERACION, REDENCION 0 DE OTRA FORMA, ANTES DEL VENCIMIENTO 
ESTABLECIDO 0 PARA PAGAR INTERESES. ESTE BONO ESTA TAMBIEN PARCIALMENTE 
ASEGURADO EN WANT0 AL PAGO DE INTERESES EN LA MEDIDA DESCRITA EN EL CONTRATO 
DE PRENDA DE LA GARANTIA COLATERAL (COMO ESTE FUERE DEFINIDO EN EL CONTRATO DE 
AGENCIA FISCAL AL QUE S E  HACE REFERENCIA MAS ABAJO). 

E8ta leyenda serg incluida en (i) cada Bono Registrado Global 
Parmanente EstadounCdense y (ti) todos 10s Bonos emitidos para 
transferencia o intercambio de, o en sustCtuci6n de, cualesquiera 
tales Bonos RegCstrados Globales Permanentes Estadounidenses hasta 
que la  leyenda pueda ser removida de confonnidad con la  Seccidn 6 del  
aDntrato de hgencCa E%scal. 
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA 

BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE ESTADOUNIDENSE 
Bono con Descuento con Garantla Colateral 

Que vence en e l  2024 

Incondicionalmente garant izado en su  pa.go de 
capital e i n t e r e s e s  por 

LA REPUBLICA DOMINICANA 

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA ( e l  "Rnisor"), por 
va lo r  rec ib ido ,  por este medio incondicionalmente promete pagar a1 Citibank, 
N.A.,  o f i c fna  de New York, como Registrador,  de conformidad con e l  Contrato de 
Agencia Fiscal a1 que se hace r e fe renc ia  d s  abajo, no en su  capacidad 
ind iv idua l  s t n o  solamente para e l  benef ic io  de sus  tenedores  r eg i s t r ados  de 
usuf ruc tos  aqui  establecidos en * , 2024 a presentaci6n para 
endoso o en t rega  de este Bono Registrado G l o b a l  Permanente Estadouni-dense, una 
suma en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS, i gua l  a1 monto de capital t o t a l  
pendiente de este Bono, como se es t ab lece  en e l  Ap6ndice anexo a1 mCsmo. 

E s t e  Bono Global e s t d  emitido respec to  de una emisidn de Bonos con 
Descuento con GarantIa Colateral con-vencimi-ento en e l  azo 2024 d e l  Emisor y 
se r i g e  por 10s T h n i n o s  y Condiciones de 10s Bonos que aqui se ansxan (10s 
"Tgrmhos y bndici-ones")  , cuyos T6rmfnos y Condi ci ones se incorporan aqui. 
como referencia, y por las d ispos ic iones  del Contrato de Agencia Fiscal de 10s 
Bonos con Descuento de fecha 1994 ( C C I F , ~  Suere 
enmendado de cuando en cuando e l  "Contrato de Agencia Fiscal") e n t r e  e l  
Emisor, Citibank, N.A. ,  como Agente Fi.sca1, AgGte Autent i f icador ,  Agente de 
Pago, Registrador,  Agente de l a  Transferencia y Agente de a l c u l o ,  y Citibank 
(Luxemburgo), S . A . ,  como Agente Autent i f icador ,  Agente de Pago y Agente de l a  
Transferencia .  Los i n t e r e s e s  sobre e l  monto de capital  de este Bono se 
acumular6n desde (e i.ncluyendo) [ 11  , a las tasas anuales  que se 
est:-pulan en 10s TQrminos y Condi-ciones. E l  Emisor ademds incondicionalmente 
conviene en pagar htereses sobre montos venci-dos de capital y de htereses 
sobre este Bono Reglstrado Global Permanente Estadounj.dense como se dispone en 
10s T6rmhos y Condici-ones. 

D e  conformidad con una Garantca fechada en febrero  14 de 1994, ( l a  
"Garantia") I l a  RepGblFca Domhicana (el "Garante") ha garant izado,  para el 
benef ic io  de 10s tenedores de Bonos, de cuando en cuando, e l  pago puntual  de 
capl-tal e htereses pagaderos a1 amparo de este Contrato cuando Sean 
adeudados. Un origi-nal firmado de l a  Garantla e s t d  deposftado con e l  Agente 
Fi-scal. 

* Inse r t e  e l  30 an ive r sa r io  de l a  Fecha de Cierre. 
1 I n s e r t e  l a  Fecha del CFerre. 
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E l  Emisor por e s t e  medio irrevocablemente se  compromete a canjear e l  
usuf ructo en e s t e  Bono Reg{-strado Global Permanente Estadounidense por Bonos 
Def ini.ti.vos de conformi.dad con 10s t6rminos del  Contrato de Agencia Fiscal.  
A l  efectuarse cualquiera, de t a l e s  canjes, e l  Ap6ndice aqul anexo seri  
endosado para que r e f l e j e  l a  reduccL6n en e l  monto del  cap i ta l  que fuere aqul 
evi.denci.ado. 

E l  usufructo en  e s t e  Bono Registrado Global Permanente Estadounidense 
podrh se r  transferi.do o vendtdo solamente como uni-dades que Fncluirian todos 
10s componentes de i-ntereses y e l  cap i ta l  y no podr6n se r  separados, d i rec ta  o 
hdirectamente, en porciones componentes de h t e r e s e s  y de capial .  E s t e  Bono 
Registrado Global Permanente Estadouni-dense no podrd se r  convert ido dj-recta o 
imdirectamente a un formato no registrado. 

E l  monto de capi ta l  pendiente de e s t e  Bono Regtstrado Global 
Permanente Estadouni-dense podrd ser di-sminuido de cuando en cuando de 
conformidad con e l  Contrato de Agencia Fiscal  y t a l e s  disminuciones serdn 
endasadas en e l  Ap6ndice que aqui se anexa y regi-strado por e l  Agente Fiscal  y 
e l  Registrador. 

Este Bono Global Permanente Estadounidense pudiere ser 
voluntariamente redimfdo a la  opci-6n de l  mi-sor, en su totali-dad o en par te ,  y 
e l  pago de e s t e  Bono Global Permanente Estadounidense o de cualquier porci6n 
del mi-smo podrh se r  acelerado, y 10s Bonos representados por este Bono Global 
Permanente podr6n ser recomprados o de o t r a  forma adquiridos por e l  Emisor o 
el Garante y, except0 como se disponga en 10s Tgrminos y Condiciones, 
enkregados para cance lac ih ,  cada cas0 de conformidad con 10s tgrminos y 
disposiciones de 10s Tgrmhos y Condiciones y de l  Contrato de Agencia Fiscal.  
A 1  efectuarse cualquier pago, redencibn voluntaria o cancelacibn del todo o de 
par te  de e s t e  Bono Registrado Global Permanente Estadounidense e l  Apendice que 
aqul s e  anexa deben5 ser endosado para r e f l e j a r  e l  monto de capi ta l  de este 
Bono Reg+-strado Global Permanente Estadouni-dense que haya sido pagado, o as5 
red+-mido o e l  monto de capi ta l  de 10s Bonos en formato registrado representado 
por este Bono Registrado Global Permanente Estadouni-dense cancelado, y e l  
monto de capi ta l  de e s t e  Bono Registado Global Permanente Estadounidense serd 
reducj-do para todos 10s propbsitos por e l  monto as2 pagado o redfmido o 
cancelado. 

En e l  cas0 de que e l  monto de cap i t a l  que fuere endosado en  e l  
Apgndice que aqui se anexa no fuere igual a1 monto del cap i t a l  registrado en  
10s regts t ros  que mantiene e l  Regtatrador, lo8 reg ts t ros  que mantuviere el 
Registrador, como aplicare,  s e r h  obligatorios de c o n f o m i b d  con aa t e  
Documento. E l  tenedor registrado de loe usufruct08 de este Bono Regietrado 
Global Permanente Estadounidense ser6 l a  h i c a  persona con derecho a r ec ib i r  
pagos respecto de cualquier usufructo de este Bono Registrado G l o b a l  
Permanente Estadouni-dense . 
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ESTE BONO REOISTRADO GLOBAL PEElbdAbtENTE ICSTADOWIDIWBP 
ESTARA REGIDO POR, E INTERPRETADO DE ACUERDO Cow, LAB LIne DBL 

E S T W  DE NEW YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMSRzCAm 

Erte Bono Ragirtrado Global Ormuanonto Prtrdounid.nm no mor4 
vi l ido u obligatorio harta qua e1 arr t i f iaado de 4utrntiaid.d 4 9 s  aontrnido 
hay. rido drbidunonto firmrcrdo por el Agonte Autrntifiaador 41 -4ro 6.1 
Oontrato d. Aq.nai4 Firaal. 

EN BE DE Lo CUAL, e l  lBni8Or ha dado lugar a l a  firm de erte Bono 
Regirtrado Global permanente Eatadounidenso sea debsdamente f i rmdo en 8u 
nombre por un funcionario autoricado (como 8e define en e l  Qntrato de Agencia 
Fiscal) en y a partir de l a  fecha abajo eecrita.. 

Fechador BANCO CENTRAt DE LA RBPUBLICA m N I C A W A  

Cargor 

Port 
Nombre t 
Cargor 

Certificaci6n de Autenticidadt 

Eete e8 el Bono Rsgistrado Global 
Psnnanente Estadounidense a que 86 
refiere e l  aqug mendonado Contrato 
de Agencia Fiscal. 

Citibank, N.A. como 0 Citibank, N.A. (Luxemburgo), S.A. 
Agente Autentificador como Agente Autentificador 

For t 
Firmante Autorirado 

8 

Fhnante -Autorimdb 

FechadOt Fechadot 
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[Modelos de l  Apgndi-ce a1 Bono Registrado 
Global Permanente Estadounfdense 1 

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS 

Los T6mfnos y Condiciones son en e l  formato anexo a1 formato de 10s Bonos 
indicado en l a  Tabla 2-A de l  Contrato de Intercambio de Bonos con Descuento. 
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LY. 2-C, p .  6 

- TABLA DEL BONO REGISTRADO GLOBAL PERMANENTE ESTADOUNIDENSE 

Monto de Capital Pendiente 

El monto Total Pendiente de Capital de este Bono Global Registrado Permanente Estadounidense a la Fecha del Cierre: 
$ 

Disminuciones en 
Aumentos e.? Monto de Capital 
m n t o  de Capital del Bono 

Monto Total Resultante eel  
~egistrado Global ~ ~ ~ l ~ i d ~  Capital Peneiente del Bono ‘m 
I n c  luSdo Recistrado Global Incluido 

Fecha Efectiva Bono Global 
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EN FE DE LO CUAL firmo y s e l l o  l a  presente CERTIFICACION, a pediment0 
de par te  Fnteresada, en Santo Domingo, D i s t r i t o  Nacional, Capital de l a  
RepGblica Dominicana, a 10s ( ) dias  del mes de 
del  afio de m i l  novecientos noventa y cuatro, habiihdolo in sc r i to  en e l  
Registro a mi. cargo con e l  n h e r o  11/94. 

MIFtEYA CARBONELL DE ESPINOSA 
INTERPRETE JUDICIAL 

, 
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ANNABELLE E. QUEZADA R. 
INTERPRETE JUDICIAL 

ANNABELLE E.  QUEZADA RICHIEZ, INTERPRETE JUDICIAL del Juzgado de PrLmera 
1nstanci.a del DCstrito Nacional, debldamente juramentada para e l  e jercici.0 
legal de m i  cargo, CERTIFICO que he procedi.do a la traduccih integra y fie1 
de un documento redactado en i.dComa i.ngl6s, cuya versidn a1 espafiol, segh mC 
criterio, e8 la siguienter 

GARANTIA 

Fechada a1 14 de febrero de 1994 

Otorgada por 

LA REPUBLICA DOMINICANA 

A favor de 

Ix)S BENEFICIARIOS NOMBRADOS EN ESTE DOCUMENTO 

Oon Iterrpeato de loa 

BONOS CON DESCUENTO CON GARANTIA COLATERAL 
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GARANTIA fechada a1 14 de febrero de 1994, otorgada por LA REPUBLICA - 

DOMINICANA ( l a  "RepGblFca Domhicana" o e l  "Garante") a favor de cada uno de 
10s Beneficiarios a 10s que se hace referencia a continuaci6n. 

DECLARACIONES PRELIMINARES 

(1) E l  Banco Central de l a  RepGb1i.ca Domhicana ( e l  "Banco Central") 
ha pactado un Contrato de Intercambio de Bonos con Descuento con Garantia 
Colateral fechado en l a  fecha est+-pulada, ( t a l  Contrato como pudiere ser 
enmendado, completado, o modificado de cuando en cuando ser5 llamado de ahora 
en lo  adelante e l  "Contrato de Intercambi-0") con 10s Compradores que se 
mencionan en 61 (10s "Compradores"), 10s agentes de conformldad con ctertos 
Contratos Exlstentes stndicados llamados de ahora en lo  adelante (10s "Agentes 
de Si.ndi-cato") y The Bank of Nova Scoti.a, como Agente de Cierre, que dispone 
l a  emfst6n por e l  Banco Central, y l a  compra por ta les  Compradores, de 10s 
Bonos con Descuento con Garantia Colateral que vencen en e l  afio 2024 ("Bonos 
con Descuento") del Banco Central, sujeto a 10s t6rmFnos y condiciones que se 
i.ndican en ellos. Los t6rm!.nos en may6sculas usados en esta Garantza tienen 
e l  sCgnFficado que se espectfica en  e l  Contrato de Intercambio a menos que se 
Sefi.nan de otra manera en esta Garantia. 

- 

- 

( 2 )  E l  Banco Central ha pactado un Contrato de Agencia F.iscal para 
10s Bonos con Descuento, con e l  CFti-bank, N.A., en su  cali.dad de Agente 
Autentif icador, Ftegfstrpdor, Agente de l a  Transferenci-a, Agente Fiscal, Agente 
d e l  Pago y Agente de C6lculo ( t a l  Qntrato corn fuere enmendado de cuando en  
cuando, se denominara e l  "Contrato - de Agencia Fiscal") respecto de 10s Bonos 
con Descuento. 

( 3 )  Bl,  ana as, Central aonclsrrtarbl un Contrato Be (aaranth Caltltelral 
a6n respeato a les Banes eon Mimuento a €aver de The Federal &i@ewcl B ~ n k  or 
New York (el ''PRBNY') an au aal+.Qad de Agent@ d& la C&rarith bl&tef&f (dCah0 
Contrato, como putliere se t  enmendado de cuando se denominardi el t*Cbntrato de 
Prenda de l a  GarantXa Colateral de 10s Bonos con Descuento") y un Contrato de 
Cuentas respecto de 10s Bonos Con Descuento con e l  FRBNY (dicho Contrato, como 
pudiere ser enmendado de cuando, ser6 llamado e l  "Contrato - de Cuentas"). 

I- ---- 

( 4 )  Para 10s ftnea de esta Garantia, e l  t6rmCno "BeneftcCarLo" 
stgnffica ( S )  cada Comprador, (ii) cada Agente de Sindicato de conformidad con 
e l  Contrato de Intercarnbio, ( J . t i )  e l  Agente del CCerre de conformFdad con el 
Contrato de IntercarnbCo, ( i v )  e l  Agente Fiscal, cada Agente Autentificador, e l  
Registrador, cada Agente de Pago y e l  Agente de l a  Transferencia de 
conformidad a1 Contrato de AgencCa Fiscal, (VI e l  Agente de l a  Garantza 
Colateral de conformi-dad con e l  Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral, 
( V i )  e l  FRBNY de conformidad con e l  Contrato de Cuentas, y ( v i i )  cada tenedor 
regtstrado de cuando en  cuando de un Bono con Descuento (incluyendo cada 
tenedor de cuando en cwndo de un usufruct0 en e l  Bono con Descuento 
Permanente Global RegCstrado No Estadountdense y de un Bono con Descuento 
Permanente Global RegCstrado Estadounj.dense ( como tales  t6rminos fueren 
defintdos en e l  Contrato de Agencia Fiscal). 
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(5) E l  Garante obtendrh un benef i c io  sustancial dCrecto e indirect0 
de l as  transacciones que son contempladas en e l  Contrato de Intercambio. 

(6 )  E s  una condi-cidn previa a l a  compra de 10s Bonos con Descuento 
por e l  Comprador previ-sta en e l  Contrato de Intercambio que e l  Garante haya 
Ei.rmado y entregado e s t a  Garantia. 

POR CUANTO, en constderaci-dn a1 pre6nbulo y a f i n  de inducir a 10s 
Compradores a comprar 10s Bonos c o , ~  Descuento de conformidad con e l  Contrato 
de Intercambio y para LnducCr a1 Agente del Ci-erre, a1 Agente Fiscal,  a cada 
Agente de Autentificaci-jn, a1  A$ -n+e de &lculo, a1  Reg+-strador, a cada Agente 
de Pago, a1  Agente de l a  Transferencia y a1  Agente de l a  Garantia Colateral a 
pactar y a ejecutar S ~ I S  obltgaci-ones respectivas de conformi.dad con t--1 

Contrato de Intercambi-o, e l  Contrato de Agencia Fiscal y e l  Contrato de Prenda 
de l a  Garantia Colateral de 10s Bonos con Descuento, e l  Garante por e s t e  medi-o 
conviene 10 sCgu+ entet 

SECCION 1. Garantza. E l  Garante por e s t e  medio incondi-cional- e 
irrevocablemente garanti-za, como deudor de primer rango y no meramente como 
fi-ador, e l  pago puntual, a su vencfmiento, ya fuere a1  vencimiento estipuladc, 
por p6rdi.da del t6rmino de otro modo, de todas l a s  oblig< ..ones del Banco 
Central f rente  a 10s Benefictarios que existen ahora o exCsti.aren en e l  futuro 
a1 amparo de l  Contrato de Intercambio, 10s Bonos con Descuento, e l  Contrato de 
Agencia Fiscal y e l  Contrato de Prenda de l a  Garantia Colateral de 10s Bonos 
con Descuento (colectivamente llamados 10s "Contratos de 10s Bonos con 
Descuento" y cada uno un "Contrato de Bono con Descuento"), ya fuere por 
concept0 de capi-tal, tntereses,  honorarios, gastos o de o t ra  forma ( t a l e s  
obligaciones se denomharan l a s  "Obligaciones Garant izadas" 1 ,  y cualquiera 2 
tsdos 10s gastos avanzados que Sean razonables y e s t& documentados o de o t ra  
forma (incluyendo honorarios y gastos de consultores que Sean razonables y 
documentados) en que hub!-ese hcu r r ido  cualquier Benef i c i a r io  a1  exi-gi-r 
cualquier derecho f ren te  a1  Garante en virtud de es ta  Garantia. S i n  l imitar  
la general+-dad de l o  que antecede, l a  obligaciBn del Garante s e r h  extenslva a 
todos 10s montos que constituyeren una par te  de l a s  Obligaciones Garantizadas 
y que fueren adeudadas por e l  Banco Central a cualquier Beneftciario a1  amparo 
de 10s Contratos de 10s Bonos con Descuento, a no ser  por e l  hecho de que no 
Sean ejecutables o no permisibles debj.do a l a  extstencia de procedimientos de 
qui-ebra, una reorganizaci6n o procedtmiento similar que involucre a1 Banco 
Central. Cada uno de t a l e s  pagos respecto de cualquier ObligaciBn Garantizada 
q u e  fuere pagadera a1  amparo de es ta  Garantia serd  efestuado de conformidad 
con el Contrato de Bonos con 0 zuento que r i j a  t a l e s  Obligaciones 
Garant Czadas. 

- - - -  
I --- 

SECCION 2 .  Garantla Absoluta. E l  Garante garantiza que cada 
Obli-gaci6n Garantkada serd pagada estrictamente de conformidad con 10s 
t5m.:- " 9  del Contrato de 10s Bonos con Descuento que r i j a  l a s  Obligaci-ones 
Garantizadas no obstante cualquter ley, reglamento, u orden que ahora o e n  e l  

- t w o  eotuviere vigente en cualquter juri-sdicci6n, que afectare cualquiera de 
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ta les  t6rminos o 10s derechos de cualquier Beneficiario respecto de ellos. 
Las obltgaciones del Garante a1 amparo de esta Garantla est& separadas de l a s  
Obligaciones Garantizadas, y podrdn incoarse en contra del Garante UM accibn 
o acctones que se podrgn ejecutar para hacer valer esta Garantia, s in  tomar en 
cuenta que cwlquier accibn fuere Cncoada contra e l  Banco Central o de si e l  
Banco Central fuere incluido en t a l  acci6n o ta les  acciones. La obli-gacibn 
del Garante de canfornetdad con esta Garantia serd absoluta e tncondicional 
Andependtentemente de t 

(i) cwlquier f a l t a  de valldez o exigfbilidad de cualquier 
Contrato de 10s Bonos con Descuento o cualquj-er otro contrato o 
instrumento relacionado con estos documentost 

(it) cualquter cambio en e l  tiempo, forma o lugar de  pago de, o 
de cualquler otro tgrmino de, toda y cualquiera de las  Obligaciones 
Garantizadas, p cualquier otra enmtenqa o dispensa de o cualquter 
consenthiento de apartarse de cualquler Contrato de 10s Bonos con 
Descuento o cual+ier otro contrato'o instrumento que se relacione 
con esos documentost 

(i jA.1 cwlquier incapacidad (a  demandar o ser denrandado o de 
otra forma, incluyendo, s i n  car6cter limltativo, cualquier ausencCa 
de personalidad juridtca), ley apli-cable, incapacidad u otra 
ctrcunstancia del o relacionada con e l  Banco Central en l o  que 
respecta a cwlquter Obllgacidn Garanti-zadat 

( iv)  cualquier recaudacibn, Intercambio, descargo o no 
perfeccionamiento de cualquier garant'ia colateral o cualquier 
recaudacih, descargo o enmtenda o dj-spensa de o consentimtento de 
apartarse de cualquier otra garantza, para todas o cualqutera de las  
Obltgaciones Garantizadast 

(v) cwlquier forma de aplicacibn de l a  garantsa colateral, o 
del importe de Qsta, para todas o cualquiera de l a s  ObligacCones 
Garantfzadas, o cualquier forma de venta u otra forma de disposicih 
de cualquier garant'ia colateral para todas o cualquiera de las 
OblCgaciones Garant Czadas, o cualesquter otros activos del Banco 
Central1 

( v i )  cualquier camblo, reestructuracidn o tenninacibn de l a  
estructura soci-a1 o existencia del Banco Centralt 

(v i i )  cualquier inexactftud, fa l ta  de coxnpletar u omisibn de 
cualquter autorCzaci6n o aprobacibn o cualquier otra medida, o 
cualquier notif CcactBn o registro en relacibn con esta Garantia, 
cualquier Contrato de 10s Bonos con Descuento o cualquier otro 
documento o instrumento que se relacione con 6stos o cualquier 
irregularidad, ine jecutabili-dad o penulfdad de cualquiera de las  
Obligactones Garantizadast o 
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( v i i i )  cualquier otra  circunstancia (que no fuere e l  pago 
irrevocable y completo) l a  cual pudiere de o t ra  forma cons t i tu i r  una 
defensa para, o descargo del Banco Central o de un garante. 

Esta Garantia continuard en vfgor 0 se restablecerd, corn pudiere ser 
e l  caso, sF en  cualquier momento cualquier pago de cualquiera de l a s  
Obli-gaciones Garantizadas se rescindiere o debiere de o t ra  forma ser devuelto 
por cualquiera de 10s Beneficiarios por l a  Fnsolvencia, bancarrota o 
reorganizacF6n del  Banco Central, o de cualquier otra  forma, todo e l l o  como sC 
t a l  pago no hubiere sido efectuado. 

SECCION 3.  Entrada en Vigor en  l a  Fecha de Cierre. N o  obstante 
cualquier estipulaci6n en  sentldo contrario en es ta-  Garantia, e s t a  Garantia no 
entrar6 en  vigor y 10s Beneficiarios no gozardn de 10s derechos que e l l a  
otorga, hasta que ocurra l a  Fecha de Cierre. 

---- 

SECCION 4. Dispensa . El Garante por es te  medio dispensa (i) 
prontttud, dClCgencCa, presentacibn, demanda de pago y protestot ( S i )  todas 
1aS notfficactones que deban ser recibidas por 61 (ya fueren de f a l t a  de pago, 
de revelaci6nr protestos o de otro t i po )  respecto de cualquiera de l a s  
0bli.gaciones Garanti-zadas y esta  Garantia, y (iii 1 cualquier requerimiento de 
que un Benefic!-ario proteja, garantice, perfeccione 0 asegure cualquier 
derecho de prenda s i n  desapoderamiento o gravamen o cualquier bien que les 
est6 sujeto o agote cualquier derecho o tome cualquier medlda contra e l  Banco 
Central o cualquier o t ra  persona o cualquier garantia colateral .  

SECCION 5. Subrogaaibn. Pagoe 2 Excsso. El Carante no ( C )  
ejercerii derechos algunos que pudiere adqulrtr  por l a  via de la eubmgaci6n a1 
amparo de esta  Garantia o por via de cdalqui-er pago hecho de sonfarmidad con 
l a  mfsrna o de otra  forma respecto de cualguCera de la8 OblCgacCones 
Garantizadas, nC (it) tomard medi.da alguna contra el Banco Central 0 

cualquiera de sus bi-enes o actCvos por o a cuenta de cualqyier pago efectuado 
a1  amparo de es ta  Garantia o de otra  forma respecto de t a l e s  Oblf-gaciones 
Garant Czadas, hasta que todas l a s  OblCgaciones Garanti-zadas y todos 10s otros  
montos pagaderos de conformi.dad con es ta  Garantia hubl-eren sido pagados 
finalmente en su totaltdad. Si cualqufer monto fuere pagado a1 Garante a 
cuenta de t a l e s  derechos de subrogaci6n en cualqui-er momento antes del  pago en 
su totali-dad de l a s  OblCgacCones Gzrantfzadas y todos lo8 otroe montos 
pagaderos de confornddad con esta  Arant ia ,  t a l  monto serh retenido en  
Sidei-comiso para e l  benef icCo de 10s Benef ic iar ioe pertinentes y serL pagado 
de i-nmedi-ato a 10s Benef ici.arios pertinentes para se r  ( X I  acredi-tad0 y 
apli.cado prontamente a1 pago de cualesquiera Obligaciones Garantizadas, que en 
t a l  momento estuvteren venci.das y no pagadas, y ( y )  si. t a l  monto fuere mayor 
que t a l e s  0bli.gaciones Garant i-zadas vencidas, retenido como una garantia 
colateral  para l a s  pr6ximas ObltgacCones GarantCzadas que venzan y prontamente 
acreditado a1 pago de las m i s m a s ,  cada uno de t a l e s  pagos a ser efectuado de 
conformidad con 10s t6rminos de 10s Contratos de 10s Bonos con Deschento que 
ri-jan t a l e s  0bli.gaci-ones Garanti-zadas. S i  ( a )  e l  Garante h5.ciere un pago a 
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cualquier BenefCcCarCo de l a  totalfdad o de cualquter par te  de l a s  
Obligaciones GarantCzadas, y (b )  todas las Obligaciones Garantfzadas y todos 
10s otros montos pagaderos e n  virtud de esta  Garantla fueren pagados 
ftnalmente en su totaltdad, la persona que recibiere t a l  pago a sol ic i tud del 
Garante, firmard y entregarg a1 Garante 10s documentos pertinentes s l n  recurso 
ni. declaraciones nC garantia, nscesarlos para evi.dencI.ar l a  transferencfa por 
subrogacih a1 Garante de un derecho en l a s  Obligaciones Garantizadas que 
resultaren de t a l  pago por e l  Garante. 

SECCION 6. Impuestos. ( a )  Pago W.bres y Exentos. Cualquiera y 
todos 10s pagos efectuados por e l  Garante a1 amparo ae es tas  Garantsas, se rh  
hechos 1i.bres y exentos de y sf.n deduccidn por cualeaquier impuestos, 
recaudaci-ones, tasas,  derechos, deducc tones, cargos o retenctones, presentes o 
futuros y todas l a s  responsabClCdades respecto de e l loe  (i) que fueren 
impuestos por l a  Repi5blica Domhicana, (0 cualquier eubdivCeidn polPtCca o 
autoridad impoei.tl.va de Beta o en 6sta o cualquter organizaci6n o federacidn 
de la cual l a  Repfiblica Damf.nZcana fuere, en cualgubr  moxuento, un dembro) 
(todos urtor Cmpuertor, recaud8cionesl tasar,  deduccionarr cargoe, gravbmenes, 
derechor , rrtrnoConer y rrrponrabClidader ron I~Imguertor Domhtaanor" I o ( i t  1 
1.mpueetoa por cualquCer otra jurCedCcoi6n ( 0  cualquirr rubdivl.sj.bn polf t laa ,  o 
auto-rtdad impostiva de Bsta o en dsta o cualquier organizacidn o federacidn de 
l a  cual t a l  juriadtccC6n pudCere ser miembro en cualquier momento) de o a 
tfaves de l a  cual cualquier pago en  virtud de es ta  Garantza fuere efectuado 
(todoF t a l e s  i-mpuestos, recaudaci-ones, tasas,  derechos, deducciones, cargos, 
retenci-ones y responsabCJFdades, se consi.derarhn 10s "Impuestos -- de la Agencia 
de Pago" y conjuntamente con ~ O S  Impuestos Dominicanos, ~ O S  "Impuestos 
Ap1icables")r en e l  entendido de que, s i ~ ~  embargo, 10s Impuestos Aplicables no 
inclufrdn ( i) Impuestos Dominicanos que pudi-eren ser ( X I  impuestos sobre 
cualqui-er Persona f i s i c a  que sea un cfudadano o resfdente de l a  Jurlsdicci6n 
Imposti-va, una Persona establecida de conformidad con l a s  leyes de l a  
JurisdCcci6n ImposCtiva o cualqpier subdCvi-sC6n pol i t ica  de l a  misma o en la 
misma, una Persona que tenga su princtpal estableci-mtento en l a  Jurisdi.cci6n 
ImposCtiva o una Persona controla&a por dicha Persona, n i  ( y )  un impuesto 
sobre una Persona que se considere qpe t i e n e  un establecimiento permanente en  
l a  Repiiblica Domj.nicana a l a  cual es ta  Garantia o cualqul-er Contrato de 10s 
Bonos con Descuento o 10s ingresos pagaderos en virtud de e s t a  Garantia o de 
t a l e s  Contratos fuere a t r ibuible  (a  menos que e s t a  Garantia o t a l  Contrato de 
10s Bonos con Descuento fuere retenldo o registrado en l ibros  3 se reci-ban 
pagos a1 amparo de es ta  Garantia o de t a l e s  Contratos solamente para exigfr 
cualesquier derechos de conformidad con e s t a  Garantia o en v+rtud del Contrato 
de 10s Bonos con Descuento o ejercer  cualquier derecho en Viitud de e s t a  
Garantlla o de t a l  Contrato que de otra  forma en l a  opFni.6a de un consejero 
Cndependiente de s ta tus  reconocCdo, no podrd ser exigible I ,  n i  (ti 1 Impuestos 
del  Agente de Pago que ( A )  fueren hnpuestos en raz6n de cualquier relacidn 
entre el Beneficiario y l a  Jurisdtcci-irn Impositiva que no sea por Documentos 
de loa Bonos con Descuento, tenencfa de 10s Bonos con Descuento o e l  recibo de 
pagos por ese conceHa o en vCrtud de e s t a  Garantia, (B) se requiri-ere su  
deduccien o retenci6n por cualquter Agente de Pago de un pago hecho en  vir tud 
de es ta  Garantza sC t a l  pago pudiere ser hecho sin t a l  deducci.6n o retenct6n 
por cualquier o t r o  Agente de Pago, o (C) no hubiere sido impuesto sFno por 1;. 

- -  -- -- - 
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c presentaci6n por e l  Beneficiario de cualqufer reclamaci6n de pago en virtud de 
10s Qntratos de 10s Bonos con Descuento a m8s de t re inta  ( 3 0 )  dSas 
calendarios despuh de l a  fecha que fuere ultertor de las  siguientes fechas en 
que (1) dicho pago venciere y fuere pagadero de conformidad con loa Qntratos 
de 10s Bonos con Descuento, o ( 2 )  en l a  cual se hubiere hecho l a  provisidn 
necesaria para su pago. St e l  Garante o un Agente de Pago tuviere en virtud 
de la  ley, deductr cualesquter Impuestos Aplicables de o respecto de cualquier 
suma pagadera por 61 en vtrtud de esta Garantzar 

(x )  l a  suma pagadera se awnentar6 como fuere necesario de forma 
t a t  que despugs de efectuar todas las  deducctones requeridas de ta les  
Impuestos Apltcables, (incluyendo deducciones de ta les  Zmpuestos 
Aplicables a montos adictonales pagaderos a1 amparo de esta Seccidn 
(61, e l  Beneficiario reciba * i monto igual a l a  suma que hubiere 
recibido si ta les  deducctones de ta les  Impuestos Aplicables no 
hubieren stdo efectuadasi 

. 

( y )  e l  Garante de t a l  Agente de Pago, seg6n fuere e l  caso, har& 
tales deducctonest y 

(2 )  e l  Garante o e l  Agente de Pago, se@n fuere e l  caso, pagars 
e l  monto to t a l  deducido a l a  autorfdad impositiva pertinente u otra 
autoridad de conformidad con l a  ley apltcable. 

(b) Pago de Impuestos en Sellos. Ademds, e l  Garante conviene en 
pagar cualquier impuesto en sell=, judi-c tales, o documentales o cualquier 
otro impuesto indtrecto o impuesto sobre btenes, cargos o tasas simi-lares, 
presentes o futuros, impuestos por l a  Repiibltca Dominicans o cualquier 
subdivisi6n polit ica o autortdad impogitiva de Lsta o en Ssta, que surgiere de 
cualquier pago efectuado por e l  Garante, o un Agente de Pago en yirtud de esta 
Garantia o de l a  ffrma, entrega, cumplimtento, ejecucidn o registro de, o de 
otra forma respecto de esta Garanth (referidos como “Otros Impuestos 
Aplicables” 1. 

Garante indemnizarg a cadi-Beneficiario que fuere un Comprador para e l  monto 
to t a l  de (i) 10s Impuestos Aplicables y8 (ii) 10s O t r O S  Impuestos Aplicables 
(incluyendo, s i n  car6cter limitativo, cualesqufer Impuestos Aplicables y Otros 
Impuestos Aplfcables que fueren apltcados sobre montos pagaderos a1 amparo de 
esta Seccidn 6 iapuestos sobre cualquier pago heck  en virtud de esta Garantia 
respecto de loa Bonos cron Deacuento adquiridoa por dicho Qrqprador do 
conforatdad con e l  Oontrato de Intercambfo y aualquier re8pn8ab~lAdrrd 
(inaluyendo ponalidadee, interera8 y gastos) que rurgieren de taler Impuertoo 
Aplicables y de 10s Otros Impuestos Aplicables o respecto de 6stos. Esta 
indemnizacidn sera pagada respecto de todos 10s Impuestos AplCcables y Otroa 
Impuestos Aplicables impuestos por l a  Repalica Domhicana independientemente 
de que ta les  Impuestos Apltcables u Otros Impuestos Aplicables hubiesen sido o 
no correctamente aplicadoe. Cualquier indemnizacidn de conformidad con esta 
Subseccidn (c) se efectuard dentro de loa t re inta  ( 3 0 )  d h s  a partir de l a  

-- 

- 
(c )  Reembolsos de Impuestos Pagados por 10s Beneficiarios. E l  , 
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fecha en que t a l  Beneficiario hiciere una demanda por escr i to  a1 Garante en 
t a l  sentido (con una copia a 1  Agente Fi-scal). Cada una de t a l e s  demandas 
estar6 acompaEada por una certf.f i-cac i6n razonablemente detallada indi-cando l a s  
razones por las  cuales t a l  Benef i c i a r io  hubi-ese pagado cualquier monto 
respecto del cual procurare indemnizacidn y e l  m6todo por e l  cual t a l  
Beneficiario hub;-ese calculado y e l  chlculo de, e l  monto respecto del cual 
estuviere procurando indemntzacidn, cuya certi-ficacidn ser6 concluyente y 
obligatorta para todos 10s prop6si.tos en l a  ausencia de un e r ror  manifiesto. 

( d )  Certificados de Impuestos. Dentro de 10s (30) dIas 
calendarios luego de l a  f z h a  de cualqui-er pago de Impuestos Aplicables u 
otros Impuestos Ap1i.cables por e l  Garante o un Agente del Pago, e l  ‘Garante o 
e l  Agente de Pago proveerh 31 Agente Fi-scal e l  or iginal  o una cop4.a 
certif icada de un recibo que evidencie e s t e  pago. E l  Agente Fiscal 
suni.nistrarh a cada Beneficiario a1 cual e l  Garante efectuare, (0 es t6  
obli gado a hacer) un pago que resultare en t a l e s  Impuestos Aplicable‘s u Otros 
Impuestos Aplicables con, si fuere facti-ble, un or{-ginal de dicho recibo o 
copia certi.f icada 0, sj. no hubieren suf ic ientes  originales disponibles para s u  
dis t r ibuci ih ,  sum: nts t rar6 a cada uno de t a l e s  Benef ici.arios acceso a un 
original.  

1 

I 

( e )  Supervivencia. S in  perjuici-o de l a  supervivenci-a de cualquier 
otro Contrato del Garante en virtud de es ta  Garantia, 10s contratos y 
obligaciones del Garante contenidos en esta  Secci6n 6 Sobrevivirdn e l  pago en  
su totaltdad de todos 10s pagos de capi ta l  o de 3.ntereses sobre 10s Bonos con 
Descuento. 

SECCION 7. Consentimi-ento a l a  Jurisdiccidnr Renuncia a la8 
Tnmunidades. a )  E l  Garante se somete Trrescablemente a la iurisdiccr6n no 

- - 
exclusiva de cualquier tr ibunal del  Estado de Nueva York o tr ibunal federal  
con sede en l a  ctudad de New York y cualquier tr ibunal con sede en  la 
Repfiblica Dominkana, y cualquter corte de apelacC6n de cualqutera 3e bstos ,  
en cualquier l i t i g i o ,  accidn o procedimiento cp= qurja de o se relacione con 
es ta  Garantla y e l  Garante por e s t e  medio convCel.2 irrevocablemente gue todas 
las  demandas respecto de t a l e s  li-ti-gtos, acciones o procedimientos podr6n se 
vent<-ladas y falladas en t a l  tr ibunal del  Estado de Nueva York o tr‘\--l?al 
federal con sede en la ci.udad de Nueva York o en cualquier tr ibunal ccn 
as:-ento en l a  RepGbli.ca Dominjxana, en e l  entendido, de que, el c - - F 7 ? t ”  

renuncia irrevocablemente, y en l a  mayor m e d t d a  en que pueda efectivamell,, 
- -  - -  

hacerlo, a fnvocar e n  su  defensa que se t r a t a  de vn foro inconventente en la 
conti.nui.dad de t a l  l i . t tgio,  acci8n o procedimiento y a cualqui-er objec5.h a 
cualquhra de t a l e s  l i t i g i o s ,  acciBn o procedtmiento, ya sea o no en base a 
jurCsdicci6n, resi.denc1.a o domCci.lCo. Una sentencta con la  autortdad de l a  
cosa Crrevocablemeate juzgada sobre t a l  lit CgCo, accidn o procedimiento serd 
concluyente y podr6 ser ejecutoria e n  o t ras  juri-sdicciones mediante el 
procedimiento de exequ6tur o de cualquCer otra  forma prevista por l a  ley, en 
e l  entendido de Tie t a l  sentencia no sea susceptible del recurso de apelaci6n. -- -- 

J/ 



-344- 

(b) E l  Garante por este medio designa irrevocablemente a la  persona 
que en estos momentos sea y de cuando en cuando a c t h  o se desempefie como 
Cdnsul General de la  Rep6blica Dominicana en Nueva York, New York, Estados 

Estados unidos, y alternativamente por este medio designa con cargcter 
irrevocable a1 CT Corporation System8 con una oficina a esta fecha en 1633 
Brodway, 23rd floor, New York, New York 100198 Estados Unidos ( e l  "Agente 
Alterno para Fine8 Procesales") en cada caso, como 8u agente, para recibir, a 
nombre del Garante y de BUS bienes, la notificacidn de la6 copias de loa 
emplazamientos y demandas y de cualquier otro proceso que pudiere ser 
notificado en cualquiera de tales l i t t g i o s ,  acciones o procedimientos incoados 
por ante cualquier tribunal del Estado de Nueva York o tribunal Federal con 
aede en l a  ciudad de Nueva York. La  notificacidn de cualqulera de tales 
proaesoe podrd ser hecha a1 Agente Alterno para Fines Procesalee en lugar de 
Agent0 para Fhee  Prooesalee en cwlquFera de tales litigloa, acaiome o 
proar4i~uion0or en oualquior tribunal dol Ertado de tVueva York o tribunal 
fodorrl a m  rodo on l a  ahudad do Now York r i  ( i l  an awlquiox paoaprnto y por 
aualquiar rrrdn 10 prroairro a la  parto pur trrtrro do notifiarr a1 proaoro 
we la natificacidn de dicho proceeo a1 Agente para Binor Proceraler en l a  
forma prevista d s  arrlba, pudiere no tener efecto o no ser factible, y (ii) 
en o antes de la  notificacidn de cualquier proceso a1 Agente Alterno para 
Fines Procesales, que por separado, a1 Agente Alterno para Fines Procesales y 
a1 Garante, se les notificare por separaho que dicha notificacidn de t a l  
proceso ha de hacerse a1 Agente Alterno para Fines Procesales de confonnidad 
con las disposiciones de esta Seccidn 7. Dicha notificacidn podrd haCerSe 
enviando por correo registrado de 10s E.U. o medio comparable o entregando una 
copia a mano de dicho proceso a1 Garante en manos del  Agente para Fines 
Procesales o del Agente Alterno para Fines Procesales en la  direccidn que ae 
especifica 6 s  arriba para e l  Agente para Fines Frocesales o e l  Agente Alterno 
para Fines Procesales YI: en el  cas0 del proceea notificado a1 Agente Alterno 
para Fines Procesales enviando por correo certificado de 10s E. U. o por otro 
medio ccnuparable una copia de dicho proc~so, dirigida a1 Garante a l a  
direccidn del Garante que se especifica en la  Seccidn 1 3  de esta Garantza ( t a l  
notificacidn tendrd vigor solamente a la  entrega de dicho proceso a1 Agente 
Alterno para Fines Procesales y del envio por correo del mismo a1 Garante, en 
cada caso, en la  forma antes indicada) y e l  Garante por este medio autoriza e 
instruye irrevocablemente a1 Agente Para Fines Procesales o a1 Agente Alterno 
para Fines Procesales que acepte en su nombre dicha notificacidn hecha de 
confoddad con esta Seccidn 7(b). El hecho de que e l  Agente para Fines 
Procesales 0,  e l  Agente Alterno para Fines Procesales no l e  notifique a1 
-ranter o e l  hecho de que e l  Garante no reciba tal notfficaci6n del proceso, 
no afectard en forma alguna l a  validez de dicha notificacidn a1 Agente para 

, Fines Proceralee, a1 Agente Alterno para Fine8 Proceeales o a1 Garante. Como 
alternativa de notif icacidn, e l  Garante consiente tambidn, 

rrevocablemente a que se le notifique cualquiera y todo proceso en cualquiera 
e tales l i t igios,  acciones 0 procedidentoe en dichoa trtbunales del Estado 

N 8 W  York o tribunales federales con asiento en l a  ciudad de New York 
diante e l  envSo por correo certificado de 10s E.U. u otros medios 

rables de copias de talea proceaos, a su dCrecci6n que se especifica en 

- 

Y- t 



l a  Seccibn 13. El Gsrante eeti.pu1a y conviene que tomar& cualquier y toda 
la8 medl.dae raeonables, fncluyendo l a  firma y depbsito de cualquiera y todo 
10s documentos, que pudCeren eer necesartos para mantener l a  destgnacibn de 
Agente para F+.nee Proceaales y del Agente Alterno para Fines Procesales ante 
menctonados en pleno vtgor y efecto, y para hacer que el Agente para Bine 
Proceeales y e l  Ageiite Alterno para FFnes Proceealee continhn actuando corn 
tales. 

(c )  Nada en esta Secctbn 7 afectarg e l  derecho de cualquiera de l a  
partes para nottftcar un proceso judtcfal en cualqufer otra forma penni t id  
por l a  ley, nf. afectarg e l  derecho de cualquier parte para incoar cualqute 
l i t ig io ,  acctdn o procedimCento contra cualqufer otra parte o sus btenes e 
10s trtbunales de otras jurtsdtcctones. 

(d) En la medida en que el Garante adquiera o pudiere de aquS en 1 
rdalante, adquirir cualquCer +.nmuni.aad (aoberana o de otra naturaleaa) de 1 
jurirdtaoibn de aualquCer tribunal o de awrlquier proceso judiaial (Puere o n 
a travbr de orqplrramientor o notifioaatoner, embrrgor antor de una aentonaia 
ombrrgor en ryuda do la  ojoauaFdn, ojeouei6n o de otrr forma) rorpoato a do I 
nirm o de our bienes, e l  Garante por eute medCo Crrevoaablemnte renunaia 
t a l  i.nmun!.dad en lo  que respecta a sus  oblfgaciones en vCrtud de es t  
Gsr@q$@~, s4.n ltmi-tar l a  generali.dad de l o  que antecede, e l  Garante (1 
conviene que las renunctas estlpuladas en esta SeccC6n 7 tendrdn e l  dmbtto d 
amplio penni.ti.do a1 amparo de las  leyes apltcables, i.ncluyendo, sim cardcte 
Ir-Initati.vo, e l  Articulo 45 de l a  Ley No. 1494 del 2 de agosto del 1947, de la 
Rep6blCca Domhicana y l a  Ley de 1nmuni.dades Soberanas Extranjeras del 197 
(ForeCng Sovesei-ng Inmuni-tfes A c t  of 1976) de 10s Estados Unl-dos y que tfene 
el propdsi-to de ser irrevocables para 10s fi.nes de dichas leyes. 

SECCION 8. DeclaracFones y Garantzas. La Rep6bli.ca Domhicani 
declara y garanti-za que a par t i r  de l a  Fecha de CCerret 

(a) Poder y Capactdad. El Garante tiene pleno poder, capacidad ! 
derecho legal para firmar y entregar esta Garantia y todos ~ O S  otroi 
Documentos de 10s Bonos con Descuento de 10s cuales sea parte, a contraer la: 
obltgactones a ser i.ncurr;.das por 61 t a l  y como fuere dispuesto en est4 
Documento y a cump1i.r y respetar las disposj-cfones de este Contrato que debai 
ser cumpli.das o respetadas por 61. 

- -  

(b) DebCda AutorizacCbn, - etc. La ftrma, entrega y cumpli.miento PO: 
el Garante de esta Garantfa y todos 10s otros documentos e Cnstrumentoc 
relacionados con esta GarantLa han sCdo debtdamente autortzados con todas lar 
medi.das legtslativas, e jecuttvas, admhtstrativas u otras dtligenctar 
gubernamentales necesartas y no contravienen (t) l a  Constituctbn de l i  
RepGblCca Domi.ntcana, o cualquier tratado, ley decreto, reglamentacibn, 
Sentencta, laudo, auto judi.cCa1 o restricciones legales similares, o (ti. 
cualquter restrtcci-bn contractual que comprometa o afecte a1 Garante, ( 

cualquiera de sus bienes. 
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(c)  N o  Requerimiento - de Autorizaciones Adixionales. N o  se requer i rd  
le ni.nguna auTorCzacFdn o aprobaci-6n u otra accidn de parte de cualqui.er 
nutoridad gubernamental, l e g i s l a t i v a  o j u d i c i a l ,  o cuerpo reglamentario,  n i  la  
1ot i f icac i6n  o regi-s t ro  de cualquiera  de ellos para l a  debida firma, en t rega  y 
:umpli.mFento de esta Garantla de parte del Garante except0 por l o  que 
zoncierne a las autorizaci-ones que se +.dentif i can  en’ l a  c e r t i f  Ccaci6n 
suministrada de conformidad con l a  Seccidn 2.03(b)( i i . )  de l  Contrato de 
Intercambio todo l o  cua l  est5 en pleno vigor y vigenci-a. 

(d)  Efecto Jur id ico .  E s t a  Garantla ha sido debidamente firmada y 
sntregada por e l  Garante y se rd  la  obl tgaci6n j u r l d i c a ,  vd1j.da y ob1igatori.a 
ex ig ib le  contra  e l  Garante de acuerdo con sus  t6rminos. 

(e)  Obligacidn DCrecta, - etc. Las obli-gaciones del  Garante, de 
conf ormidad con esta Garantla serdn obli.gaciones directas, incondCcConales y 
generales del Garante, por las cua les  la  ga ran t l a  i.1Fmi.tada de l  Estado est6 
compromet i-da. 

( f )  Par i  Passu. Las obli-gaciones de pago de l a  RepGbli.ca 
Domhicana, a1 amparo de esta Garantla,  tendr5n rango por l o  menos de pari. 
passu en  cuanto a l a  prioridad de pago (i) sobre todas las  Deudas Externas no 
garant izadas y no subordfnadas del Garante, y (ii) todas las obli-gaciones no 
subordinadas y no garant izadas del Garante respecto de cualquf-er Deuda Externa 
emi-tida por cua lquier  Organism0 Gubernamental. 

-- 

(9) No Exis tencia  de Acciones o Procedimientos. No hay pendi-ente, 
n i ,  a1 mejor saber del G a z n t e  ex+-ste-arnenaza de ni-ngfin l i t i g i -o ,  accidn 
judi.cCal o procedimiento que a f e c t e  a1 Garante, o a cualquiera  de sus  bienes,  
por a n t e  cua lquier  tr i-bunal,  agencia gubernamental o Lrbttro, que 
individualmente o en su  totali-dad, (i) pudi-ere esperarse razonablemente que 
a f e c t e  e senc ta l  y adversamente l a  inst i - tuci6n f i.nanci.era del Garante, o (it) 
pre tendiere  af ectar l a  lega l idad ,  va l idez ,  e jecutar iedad  o cumpli.m%ento de 
esta Garantia o de cua lquier  Documento de 10s Bonos con Descuento. 

- 

(h) Ausencia - de Inmunidades, - etc. E l  Garante estar5 s u j e t o  a1 
derecho civi.1 y comerci-a1 en cuanto a sus  obligaci-ones en v i r t u d  de esta 
Garantla,  y la  firma, entrega y cumpli.miento de esta Garantla por e l  Garante 
consti-tuyen actos pr ivados y comerciales, en vez de actos pGblicos o 
gubernamentales. Bajo las  l eyes  de l a  RepGbli-ca Dodnicana,  nf e l  Garante nF 
ni.nguno de sus  bi-enes goza de i-nmuni.dad alguna (soberana o de otra na tura leza)  
de compensacibn, j u r i s d i c c i b  de cua lquier  t r t b u n a l  de la  Repdbli.ca Domj.nJ.cana 
o cualquier proceso j u d i c t a l  por a n t e  cua lquier  t r i b u n a l  de l a  RepClblica 
Dominicans (ya sea gue 80 trate de un emplazamf.ento o notJ.ficact&n, embargo o 
an te s  de una sentencia ,  en ayuda de l a  ejecucidn, e jecucidn o de otra  
forma). A no ser l a  Cnmunidad p r e v i s t a  por e l  A r t .  No.95 de l a  Ley No.1494 
del 2 de agosto del  1947 de l a  RepGblica Dominicans. 

(i) BIRF. La RepGblica Dudni-cana es un miembro bien 
acreditado e l e g i b l e  para e l  us0 de 10s recursos genera les  del FMI. L a  
Reptiblica Domhicana es un mi-embro del BIRF. 
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( j )  Impuestos. Al recibo de l a s  autorizaciones gubernamentales, 
aprobaciones y o t ras  parttdas a l a s  que se hace referencia en l a  Secci6n 
4 .01 .  ( c )  ( i ) - ( v )  del Contrato de Intercambio, no ex is t i r6  Lmpuesto sobre l a  
renta, por se l los  o de otra Indole, recaudacidn, tasa,  avalGo, contri-buci6n, 
deducci-dn, carga o retenctdn de cualquier t ip0  impuesta por o en l a  RepGbli-ca 
Domi.nicana (0 cualqui-er subdivi.si-dn politi-ca o acltor; dad tri-butaria de 6sta o 
en 6sta o de cualquier organizac ib  o f e d e r a c i h  de l a  cual l a  RepGbli.ca 
Domtnicana sea mi.embro) que ( ; - I  en o por virtud de l a  fixma, entrega o 
cuinpli.mj.ento de esta  Garantia o de cualquier Documento de 10s Bonos con 
Descuerlto (como fuere defi.nido en e l  Contrato de Intercarnbio), o (ti) 
cualqui.er pago a ser efectuado por la RepGblka Domi-nicana conforme con e s t a  
Garantia o por e l  Banco Central de conformsdad con cualqui-er Contrato de 10s 
Bonos con Descuento otro que no fuere un pago de t a l e s  impuestos, 
recaudaciones, tasas  contribucf6n, deduccfdn, carga- o retencj-bn, impueeto 
sobre o calculado en base a 10s pagos hechos en virtud de esta GarantZa o a1  
amparo de cualquier Documento de 10s Bonos con Descuento respecto de 
honorarios pagaderos a cualqu;.er Agente de Sindicato respecto de 10s servicios 
ejecutados en l a  Repbhlica Domini-cana, si. 10s hubiere, en el entendtdo de que, 
sin embargo, en e l  cas0 de que se incoare cualquter procedtmi-ento jud ic ia l  
relacionado con es ta  Garantia o cualquiera de 10s Coiitratos de 10s Bonos con 
Descuento en contra del Garante y e l  Banco Central en l a  RepGblCca Don..-ntcana, 
l a s  costas judiciales y 10s 4.mpuestos si.m!.lares no descrimCnatorios en 
relaci6n con l a  presentacidn de 10s documentos que se requi-eran para t a l e s  
procedimientos serdn aplicables si fueren requerfdos par las  leyes de l a  
RepGbli.ca Dom{.ni.cana vigentes en ese momento. 

-- -- 

(k) N o  Dep6si-to. Esta Garantia es t5  conforme a las  leyes de l a  
RepGbli.ca DominCcana en ciianto a l a  forma para s u  ejecucidn contra e l  GarantQ 
de conformidad con l a s  leyes de l a  RepGblCca Dominicanal y para garantizar l a  
legalidad, vali.dez y exig'bi.li dad o adm;.si.bi-li dad coin0 medi o de prueba de e s t a  
Garatitia en l a  Repfibli-ca Domi.ni-cana, no es  necessrio que es ta  Garantia, nC 
cualquter o t ro  Documento de 10s Bonos con Descuento de 10s cuales l a  RepGblfca 
Domini-cana sea parte que sea deposi.tado o regi.strado en cualquier tri-bunal u 
otra  autori-dad e n  l a  Rep6bl;ca Domhi.cana ni. que sea legalizado (excepto por 
e l  regi-stro a que se  rePCere la Secci6n 4.0l(c)(i .v) del Contrato de 
Tntercambio y e l  reg:-stro de cualquysra de t a l e s  Documentos de 10s Bonos con 
Descuento Eirmados o emi.t;.dos en o despu6s de l a  Fecha de Cierre con el 
Registrador y Conservador de H+.potecas de Santo Dom;.ngo, Repbbli-ca Domfnixana, 
en  relacidn con cualquier procedimi-eato judici.al que suryi.ere de &stet y no se 
requerir6 e l  pago impuesto en sel los  o si-rn;.lares respecto de esta Garantia o 
de 10s Documentos de 10s Bonos con Descuento de 10s cuales la RepGblCca 
DomFnfcana sea parte excepto por las costas jud;.ci.ales no di-scri-mi-natorlae e 
Fmpuestos sFmi.lares en quo se !.ncurra en relact6n con 10s procedimientos 
judi-cialcs. 

- 

(1) Agentes para Fines Processles. Las cartas del Agente para Fines  
Procesales y del Agente Alterno para Fines Procesales a ser entregadas 
conforme a la  SeccCdn 2.03(b) (xS.i.4 ) y 2.03(b) ( x i . v ) ,  respecti-vamente, del 
Contrato de Intercambio respecto de s u s  nomnbratni.entos como agentes para l a  

-- 



notificacibn de lo8 proceeoe por e l  Garante, eerdn, a l a  Fecha de Cierre, 
irrevocablemente obligatorios para e l  Agente para FJ.nee Proceealee y e l  Agente 
Alterno para Fines Proceealee. 

( m )  No Neceaidad de Registro, e. No ee requiere regietro de esta 
GarantSa a1 amparo de la sobre Valores de loa Eetadoe Unidoe de 1933 ta l  
como fuere enmendada ( l a  "Ley de 1933") n i  se requiere que se calCfique 
eecritura bajo e l  "Trust Indenture A c t "  (Ley de Constituci6n de FFdeicomiso) 
del 1939 de 10s Estados Unidos de Am6rica, t a l  como fuere enmendada, para l a  
oferta y venta de 10s Bonos con Descuento y de esta Garantia en l a  forma 
contemplada en e l  Contrato de Intercambio y 10s otros Contratos de 10s Bonos 
con Descuento y en esta Garantia y nC e l  Garante nF nhguna de sus f i l i a l e s  n i  
ninguna Persona que actGe en su  o sus nombres, ha ofrecido o vendido n i  
ofrecerh o venders Bonos con DeSCUentO 0 cualesquier valores similares en una 
forma que requiriere regietro de esta GarantXa a1 amparo de l a  Ley de 1933 o 
la califFcaci6n de una escritura que se refiera a ellos en vtr tud del "Trust 
Indenture Aat."  (Ley de Conetituc16n de Fideicomiso) de 1939 de 108 Eetadoe 
Unldoe tal y aom fuere emndada, 

(n)  No Geetione# de Ventarr Dirigidae - _ . - -  o No Uao de M&todoa de 
Solicttaci6n General, Transaziones de bltramar. NC e l  Garante, n i  Perso; 
alguna que act6e en su  nombre s e h a  dedicado n i  se dedl.car8 a ejercer 
cualesquier esfuerzos de ventas diri-gi-do8 nl. ha usado n i  usar8 n ingih  M6todo 
de Solicitacl6n General en 10s Estados Unidos en lo  que respecta a 10s Bonos 
con Descuento y ,  a1 efectuar el. Intercambio con Personas N o  Estadounidenses, 
ha cumplido y cumplix6 con 10s requerimientos para transacciones de ultramar 
de l a  Regla 903(a) bajo l a  Ley del 1933. Los t6rmFnos que se usan en esta 
SecciBn 8 ( n ) ,  y que de otra forma no est6n definFdos en esta Garantla o en e l  
Qntrato de Intercambio, tCenen e l  significado que se les da en e l  Reglamento 
S de la  Ley del 1933. 

SECCION 9. Obligaciones de Hacer. E l  Garante conviene y acuerda 
que, hasta gue cualesquiera partes de las  Obltgaciones Garantizadas 
permanezcan pendientes de pago, e l  Garantet 

-- 

(a)  Mantenfmiento de Autorizaclones Gubernamentales. Obtendrh 
debfdamente y mantendrh en pleno vigor y efecto todas las  autorizaciones 
gubernamentales pertlnentes que fueren necesarias a1 amparo de las  leyes de l a  
Repiiblica Domi.nicana para e l  cumplimiento por e l  Garante de esta Garantia o 
para l a  valCdez o exigibilidad de esta GarantIa y tomarh debidamente toda l a  
medida gubernamental y administrativa necesaria y conveniente en l a  Repiiblica 
Dominicana de manera que e l  Garante efectde todos 10s pagoe a mr efectwdoe 
de conformi-dad con esta Garantfa. 

(b) Pari Passu. Asegurar de que en todo mornento las  obligaciones de 
pago del Garante a1 amparo de esta Garantia, tengan categoria por l o  menos 
pari passu en cuanto a prioridad de pago con (i) todas las  Deudas Externas no 
garantizadas y no subordhadas, ( i t )  todas las obltgactones no garantizadas y 
no subordinadas del Garante respecto de cualquier Deuda Externa emitida por 

-- 



(c)  Programa - de Conversibn - de Deuda. Mantener la  e l ig ib i l idad  de 
10s Bonos con Descuento para ser ofrecidos en cualquier conve r s ih  de deuda 0 

programa de privatizacign, e l  cual pudiere ser establecido por l a  Rep6blica 
Dominicana en e l  cual, en cualqufera de 10s casos, l a  Deuda Externa del Banco 
Central o de la  Ftep6bltca Dodnicana  fuere elegible para par t ic ipar .  

(d)  compromiso de Saltr. Asegurarse que n i  10s Bonos con Descuento 
ni. ~ O S  Intereses Elegibles intercambiados por ~ O S  Bonos con Descuento se 
considerarhn en cualquier momento como par te  del monto base en l o  que respecta 
a una so l ic i tud  futura del Garante de dinero fresco, o de cualquier pet ic i6n 
similar de arreglo financiero, y que 10s Bonos con Descuento estarhn exentos 
de y no estarBn sujetos a peticiones de r ees t ruc tu rac ih  o r e f i n a n c t d e n t o .  

-- 

FMIt BIRF. Mantenerse como (i) un mtembro bien acreditado y 
elegible  para u t i l f z a r  10s recursos generales del FMIt y (ii) un miembro del 

(e)  - - 
BIRF . 

10. Rec mpra de 10s Bonos con Descuento. El Garante 
podrd por cualquier re t r ibuc i  n (ya fuere en la  forma de efectivo, valores de 
deuda, inversiones, acciones en compaiXas prtvatizadas o de o t r a  forma), a 
cualquier precio y en cualquier momento recomprar 10s Bonos con Descuento, por 
1:-citaci6n p6blCca (disponible a prorrata para todos 10s tenedores de 10s 
Bonos con Descuento por igual)  o en e l  mercado l i b r e  o de o t ra  format -- en e l  
entendido de q[ue en cada cas0 en que e l  Garante no podrg comprar d i rec ta  o 
indtrectameTte, 10s Bonos con Descuento, si hubiere ocurrido o estuviere  
ocurrtendo un incumplimiento en e l  pago de capi ta l  de, o de intereses sobre, 
cualquiera de 10s Bonos con Descuento o de 10s Bonos PDI .  

%- --- SECCION 

81ECCf014 11. Emien~aq, & Ningum enmienda Q dirpenea de 
cualquier dispoeiai6n d r e 8 t a  Ca-ranth y ni.ngh consent ldentx para que el 
Garante se aparte de esta Garantia tendra vigencia en cualquier caso, a menoe 
que e l  mtsmo fuere gor a sc r i to  (f.naluyendo te lex  o telacogias) y (t) an Sl 
caso de cualquiera de t a l e s  enmiendas, dispensas o consenthientoe que afecte 
a 10s Bonos con Descuento, s i  fuere hecho de conformidad con 10s Bonos con 
Descuento, y (ii) en e l  cas0 de una dispensa o consent.Wento por una parte 
que no fueren de 10s tenedores de 10s Bonos con Descuento, dado por l a  ( a )  
par t e  o par tes  con derecho a otorgar t a l  dispensa o consenthiento.  Tal 
dispensa o consentimiento serd efectiva solamente en el instante  especlfico y 
para e l  p r o p h i t o  especifico para el cual fue otorgadot -- en el entendido 2 
- que, sLn embargo, ninguna enmtenda, dispensa o consentintento, a no ser que 
fuere por escrCto, y firmado por cada Benefictario con derecho a1 voto sobre 
ese asunto, podrd modificar e s t a  Secct6n 11. 

SECCION 12 Direcciones para Notfficaciones. Todas las 
notificaciones y o t ra s  comunicactones que se disponen de conformidad con este 
Documento, se hardn por e sc r i to  (incluyendo transmisiones por te lex  o 
f a c s k i l e s )  y entregados a mano, por correo certificado estadounidense 0 

medios comparables, t e lex  o tel6grafos entregados (i) en cuanto a1 Garante, a 
l a  Secretaria de Estado de Finanzas, Av. M6jico esq. Francisco Henrfquez y 

- 
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Carvajal, Santo Domingo, Reptiblica Dominicana, Facskaile 809-688-6561, o taies 
e r a s  direcciones como pudiere de cuando en cuando designar en UM 
notificacidn e l  Agente Fiscal  en nombre de 10s tenedores de 10s Bonos con 
Descuento y a cada Beneficiario que no fuere un tenedor de un Bono con 
Descuento con una copia enviada de la dsma forma a1 Banco Central, a l  
Gobernador, Banco Central de l a  Rep6blica Dominicana, Av. Pedro Henrlque?: 
Urefia E8q. Leopoldo Navarro, Santo Dodngo, Reptiblica Dominicam, FacshiP 
809-686-7488, Telex ITT 3460052, RCA 3264186, Answerback ITT BANCEN, RCA 
BANCENT, y (ii) en  cuanto a cualquier Beneficlario, on l a  direcci6n de t a l  
Beneficiario que fuere especificada en 10s Qntratos de 10s Bonos con 
Descuento de 10s males fuere par te  o en cualquter o t r a  direccidn que fuere 
designada por t a l  par te  de cuando en cuando en una notificacidn a1 Garante 0,  

en e l  cas0 de loa tenedores de Bonos con Descuento, de conformidad con las 
disposiciones de notSficacCones contenidas en e l  Phrrafo 12 de cada uno de loa 
Bonos con Descuento. Except0 respecto de las notificachones a 10s tenedores 
de 10s Bonos con Deaauento la cual s e r h  dada de conformidad con las 
disposiciones de notifiaaciones contenidas en e l  PdrrafQ 13 de 10s Bonos con 
Descuento, todas t a l e s  notificaciones y o t ra s  comunicactones serSn efect ivas  a 
su entrega a mam, o en e l  cas0 de correo, a la  fecha que sea d s  temprana 
entre  e l  recibo y confirmaci6n por transmisi6n de t e l ex  o facsW.1 como se 
indica d s  abajo, o en e l  cas0 de transmisi6n por f a c s h i l ,  cuando fuere 
enviada corn se Cndica en l a  direcci6n estipulada m 8 s  arriba, 0 8  en e l  cas0 de 
un te lex,  cuando e l  te lex  sea enviado y l a  repuesta confirmatoria apropiada 
sea recibtda except0 que para l a s  notificactones enviadas a l a  Rep6blica 
Dodnkana o a1 Banco Central por transmisidn de faasimil ,  bs tas  no saran 
efect ivas  hasta l o  que ocurra primer0 e n t r e  e l  recibo de una generaciBn 
electr6nica de UM coeftrmaci6n de l a  transmisF6n complsta. 

SECCION 13. Ausencia de Dispensar Recursos Acumulativos. Ninguna 
fa l la  de par te  de cualquier BeGfic la r io  de ejercer y no demorar en e l  
e je rc ic io  de cualquier derecho contenido aqui, operard como una dispensa de 
bstos, n i  tampoco cualquier e je rc ic to  stngular o parcial  de cualquier derecho 
en vir tud de esta Garantla impedirs cualquier o t ro  e je rc ic io  o e je rc ic io  
adicional de t a l  derecho. Los recursos que se dlsponen en vir tud de esta 
Garantla son acunvulativos y no exclusivos de cualesquier recursos dispuastos 
por l a  ley. 

SECCION 14. Garantia Continua. Esta Garantia es una garantza 
continua y (i) se mantendr6 en pleno vigor y efecto hasta e l  pago fLnal en su 
total tdad de 1as Obligaciones Garantizadas y de todos 10s ot ros  montos 
pagaderos en virtud de e s t a  Garantzar (ii) serL obligatoria para e l  Garante, y 
(iii) redundard en  beneficio de y serd exigtble por cada BeneficiarCo y ,  
sujeto d las disposicCones en 10s Contratos de 10s Bonos con Descuento en 
cuanto a transferencias, o a sus sucesores, cesi-onarCos y causahabientes. Sin 
l i d t a r  la generaltdad de esta Clsusula (iii) que antecede, cualquier 
BeneficiarCo podrh, sujeto a las disposiciones contenidas en e l  Contrato de 
10s Bonos con Descuento que fuere p e r t h e n t e ,  sobre transferencias,  ceder o de 
o t r a  forma transfertr todo o cualquter porci6n de sus derechos y obltgaciones 
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a1 amparo de t a l  Contrato de 10s Bonos con Descuento a cualquier otra persoxk 
y tal otra persona a par t i r  de ese momento, quedard investida con todoe lo€ 
beneficios respecto de 10s dsmos que fueron otorgados a t a l  Beneficiario poi 
este medio o de otra forma. 

SECCION 15 Ley gue Wge. Esta Garantsa estar6 regida por, y eerd 
8. 

EN FE DE LO CUAL, e l  Garante ha dado lugar a que esta Garantsa Bec 
debidamente finnada y entregada por sus funcionarios debidamente autorlzadoi 
en l a  fecha que aparece en cabeza. 

- 
Cnterpretada de acuerdo con las  leyes del Estado de Nueva York, Estadoe U n i  -p” 

LA REPUBLICA DOMINICANA 
- 

Firmado port Uc. Florencio Lorenzo Silva-’ 
Cargo, Secretario de Estado de Ftnanzas 

Firmado port D r .  Mario Read VittSni 
Cargo r Gobernador del Banco Central 

EN FE DE LO CUAL firmo y sel lo  l a  presente TRADUCCION CERTIFICADA como fie1 a: 
origFnal, a pediment0 de parte Fnteresada, en Santo Dodngo, D i 8 t r i t c  
NaCiOnal, Capital de l a  RepGblCca Dominicana, a 10s 24 dias del m e 8  de febrerc 
de 1S94, habi€ndola Fnscrito en e l  Registro a m i  cargo bajo e l  No.1/94. 

ANNABELLE E. QUEZADA FUCHIEZ 

DADA en l a  Sala de SesCones de l a  h a r a  de Diputados, Palacio de 
Congreso NacionaA, en Santo Doming0 de G u d n ,  D i s t r i t o  Naciolkur, Capital 
l a  Rep3blica DomFnicana, a 10s catorce (14)  d4as del mes de j u d o  del a%o mC 
novecientos noventa y cuatrot aiio 151 de l a  Independencia y 131 de 1, 
Restauracibn. 

Norge Botello 
Presidente 

ZoCla T. de Jes6s Navarro, 
Secretaria. 

Eunice J. Jimeno de N6.Eez 
Secretarfa. 



DADA en la  Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congresc 
hactonal, en Santo DomFngo de Gum5n8 Distrito Nacional, Capital de l a  
RspGblica Dorninicana, a 10s veintFtr6s (23) dZas del mes de jw to  del aiio m i l  
novecientos noventa y cuatror aiio 151 de l a  Independencia y 131 de l a  
mstauraci6n. 

Josg Osvaldo Leger Aquino 
Presi-dente 

Luis Angel Jazml-n 
Secretario 

Amable Aristy Castro 
Secre tario 

JOAQUIN BALAGUER 
. Presidente de la  Repiblica Domlnicana 

En ejercicio de las atribuciones que me confiere e l  Artlculo $5 dr Sa 
Constitucibn de la  RepGblCca. 

PRllMuLGO l a  presente Rssoluci6n y mando que sea publicatla en la 
a c e t a  Oficial, para su conocidento y cumplimiento. 

Joaquh Balaguer 

f' 
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EL CONGRESO NACIONAL 

En Nombre de l a  Rep6blica 

Res. N0.15-94 

VISTOGr Los Incisos 1 4  y 1 9  del  Articulo 37 y e l  Articulo 1 1 0  de l a  
Constituci6n de l a  Repalica. 

VISTWt Los Contratos de RenegociaciBn de l a  Deuda Externa Kblica de 
l a  Repalica DonCnicana con l a  Banca Privada Internacional, que se 
formalizaron en Toronto, Canadd, el 14 de febrero de 1994, as2 como las  
garantgas y exenciones otorgadas por e l  Estado Domhicano en relaci6n con 
dicha renegociaci6n, que introducen sustancial reduccidn de l a  deuda ptiblica 
externa don-nicana, lograda mediante 10s acuerdos suscritos en Toronto, 
citados d a  arriba. 

R E S U E L V E  r -------- 
PRIMEROr APROBAR todos ~ O S  t6nnj-nos y condiciones de 10s Contratos de 

Intercambio de 10s Bonos con Descuento con Garantza Colateral y de Intercambio 
de 10s Bonos P D I ,  entre e l  Estado Dominicano, representado por e l  D r .  Mario 
Read V i t t i n i ,  en su calidad de Gobernador del Banco Central de l a  Repdblica 
Dominicana y apoderado de otros deudores del sector p6blic0, y por The Bank of 
Nova Scotia, as5 como por todos 10s representantes de l a  banca acreedora 
internacional, en virtud de lo  cual 88 logr6 la renegociacidn de la deuda 
pGblica externa ascendente a l a  suma aproximada de US$776.1 mil lones  en 
capital y de US$410.3 mfllones de I-ntereses, de conformtdad con l a  propuesta 
de l a  Repdblica DOminiCaM llamada Plan Financier0 de 1993 para l a  RepGblica 
Dominicana, de fecha 6 de agosto de 1993. 

SEGUNDOr APROBAR, asimismo, las garantsas y exenciones otorgadas a 
dichos contratos por el Estado Domtnicano, en sendos documentos suscritos 
tambi6n en TOronto, e l  14  de febrero de 1994, por e l  Secretario de Estado de 
Finanzas, Lic. Florencio Lorenzo Silva y por e l  Gobernador del Banco Central 
de l a  Repdblica Dominicana, D r .  Mario Read V i t t i n i ,  en v i r tud  del poder que 
les fuera otorgado el 2 3  de diciembre de 1993, por e i  Excelentisirno Seaor 
Presidente de l a  Fbpfilica, Dr .  Joaquin Balaguer, que copiados a l a  le t ra  
dicen asir 
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ANNABELLE E. QUEZADA R. 
INTERPRETE J U D I C I A L  

YO, ANNABELLE E. QUEZADA R., Intgrprete Judicial del 3uzgado de 
Primera Instancia del Distrito Nacional, Fteptiblica Domhicana, debidamente 
juramentada para e l  legal ejercicio de 10s actos de d ministerio, CEFtTIFICO Y 
DOY FE haber traducido un documento originalmente escrito en inglgs' diiya 
versiBn a1 castellano, segGn mi criterio, es la  siguientez 

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA 

CONTRATO DE INTERCAMBIO DE LOS BONOS PDI 

DE FECHA 14 DE FEBRERO DE 1994 

DEL 

PLAN FINANCIEI#) DE 199 DE LA REPUBLICA-DOBdIlICAtQA 

TRS BANK OF NOVA SCOTIA 

EN CALIDAD DE MENTE DEL CIERRE 


