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Res. No. 16-97 que aprueba los convenios de créditos suscritos entre el Estado
Dominicano, el Banco Central Hispanoamericano, S.A. y la Corporacién Dominicana
de Electricidad.

(G. 0. 9944, del 15 de enero de 1997).

EL CONGRESO NACIONAL
En Nombre de la Repiblica

Res. No. 16-97

VISTO el Inciso 19 del Articulo 37 de la Constitucién de 1a Reptiblica.

VISTOS los convenios de créditos suscritos entre el Banco Central
Hispanoamericano, S.A., la Corporacién Dominicana de Electricidad y el Estado
Dominicano.

RESUELVE:

UNICO: APROBAR los convenios de créditos suscritos en fecha 3 de julio
de 1996, entre el Estado Dominicano, representado por el sefior Roberto Martinez
Villanueva, Secretario de Estado de Finanzas, el Banco Central Hispanoamericano, S.A.,
representado por su apoderado especial, sefior José Manuel Requejo Sanchez y la
Corporacién Dominicana de Electricidad, representada por su Administrador General, sefior
Amilcar Romero P., estos convenios son:

a) Convenio de Crédito a Comprador Extranjero intervenido entre el Banco
Central Hispanoamericano, S.A., la Corporacién Dominicana de Electricidad, como
Acreditado y el Estado Dominicano como Deudor Solidario; y

b) Convenio de Crédito Complementario, intervenido entre el Banco Central
Hispanoamericano, S.A., la Corporacién Dominicana de Electricidad, como Acreditado y el
Estado Dominicano como Deudor Solidario. Mediante el convenio de crédito indicado en
el literal a), el Banco Central Hispanoamericano, S.A., de Madrid, concede un crédito a
favor de C.D.E., por un monto de US$6,630.293.00 (SEIS MILLONES SEISCIENTOS
TREINTA MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y TRES DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA), més un importe miximo equivalente al 85% (ochenta y cinco
por ciento) de la prima de seguro de CESCE. Dicho Crédito serd destinado a financiar el
85%% (ochenta y cinco por ciento) de los bienes y servicios necesarios para la
rehabilitacién del sistema eléctrico de la Zona Este de la Repiiblica Dominicana, conforme
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a los términos y condiciones establecidos en el contrato comercial suscrito en fecha 26 de
agosto de 1995, entre Isolux Wat, S.A., y la Corporacién Dominicana de Electricidad,
asi como el 85% de la prima del seguro CESCE.

De igual modo, mediante el Convenio de Crédito descrito en el literal “b”, el Banco
Central Hispanoamericano, S.A., sucursal de Miami, concede un crédito a la
Corporaciéon Dominicana de Electricidad por un importe total méximo de hasta
US$1,200,052.00 (UN MILLON DOSCIENTOS MIL CINCUENTIDOS DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), mis un importe total méximo del equivalente
al 15% (quince por ciento) de la prima del seguro CESCE, correspondiente al Crédito
Comprador. Dicho Crédito estara destinado a financiar el 15% (quince por ciento) de los
bienes y servicios que se utilizardn para la ejecucion de la primera fase del contrato
comercial intervenido entre la Corporacién Dominicana de Electricidad e Isolux Wat,
S.A., asi como el 15% (quince por ciento) de la prima del seguro CESCE, correspondiente
al Crédito Comprador, que copiado a la letra dice asi:
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CONVENIO DE CREDITO A COMPRADOR EXTRANJERO

entre

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

LA CORPORACION DOMINICANA DE ELECTRICIDAD
como Acreditado

EL ESTADO DOMINICANO
como Deudor Solidario
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En Santo Domingo de Guzmén, Capital de 1a Repiiblica Dominicana, a 3 de julio de mil
novecientos noventa y seis,

REUNIDOS
De una parte,

Don José Manuel REQUEJO SANCHEZ, en nombre y representacion, en
virtud de escritura notarial de Poder de fecha 29 de mayo de 1996, de Banco
Central Hispanoamericano, S. A., con domicilio social en la calle Alcald No.
49, 28014, Madrid y CIF A28000446, y domicilio accidental en Santo
Domingo de Guzmadn, Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana, el cual en
lo sucesivo se denominari el BANCO.

De otra Parte,

Corporacién Dominicana de Electricidad, empresa auténoma de servicio
publico, organizada y existente de conformidad con la Ley Organica No.
4115, del 21 de abril de 1955, modificada, con domicilio y asiento social en
Ave. Independencia esq. Fray Cipriano de Utrera, de la Ciudad de Santo
Domingo de Guzmin, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana,
debidamente representada por su Administrador General, Ing. Amflcar
ROMERO P., dominicano, mayor de edad, casado, portador de la Cédula de
Identidad y Electoral No. 001-01037004-2, de este domicilio y residencia,
autorizado para los fines del presente contrato mediante la Unica Resolucién
emitida por el Consejo Directivo, en fecha 27 de junio de 1996, Acta No.
1.184, la que en lo sucesivo se denominard la CORPORACION o el
ACREDITADOQO, indistintamente.

Y de otra parte,

EL ESTADO DOMINICANO, Deudor Solidario de la CORPORACION en
el presente Convenio, representado por el Lic. Roberto MARTINEZ
VILLANUEVA, en su calidad de Secretario de Estado de Finanzas,
dominicano, mayor de edad, casado, portador de la Cédula de Identidad y
Electoral No. 001-0067259-1, de este domicilio y residencia, en virtud del
poder que le fue otorgado en fecha 22 de junio 1996, por el Honorable Sefior
Presidente de la Reptiblica, de acuerdo con la Ley No. 1486, de 1938, sobre
Representacion del Estado en los Actos Juridicos, quien en lo sucesivo se
denominard el ESTADO.
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ACTUAN

Las partes comparecientes con capacidad legal suficiente, segiin se reconocen
reciprocamente y, en su virtud,

VIL-

EXPONEN

Que el dia 26 de agosto de 1995 se firmé un contrato comercial entre
ISOLUX WAT, S.A,, de una parte, y la CORPORACION, de otra parte, en
virtud del cual ISOLUTX WAT, S.A. se compromete al suministro, montaje
y prueba de los equipos, materiales y servicios para la Rehabilitacién de los
Sistemas Eléctricos de la Zona Este y Nordeste de la Repiiblica Dominicana,
en los términos y condiciones establecidos en el referido contrato (en
adelante el “Contrato Comercial”). El importe total del Contrato Comercial
asciende a 31.400.000 Ddlares USA.

Que la CORPORACION ha solicitado al BANCO la financiacién de la
primera fase (Zona Este) de dicha rehabilitacién “llave en mano”, con
reforma de cuatro subestaciones y construccién de una nueva, a realizar en
los términos y condiciones del Contrato Comercial. El importe de esta
primera fase asciende a 7.800.345 Ddlares USA, financidndose por via del
presente crédito comprador el 85% de ese importe, que asciende a 6.630.293
Délares USA.

Que el BANCO ha requerido a la CORPORACION que el ESTADO sea
parte en este Convenio como Deudor Solidario.

Que, en virtud de la financiacién concedida, el BANCO formalizari con el
Instituto de Crédito Oficial, de Espafia, un Contrato de Ajuste Reciproco de
Intereses (CARI).

Que, asimismo, los riesgos financieros del Convenio van a ser cubiertos
mediante una P6liza de Seguro en Divisas para Crédito a Comprador
Extranjero que va a emitir, en favor del BANCO, la Compaiifa Espafiola de
Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A. (CESCE).

Que, como consecuencia de los Expositivos anteriores, las partes
comparecientes celebran un Convenio de Crédito a Comprador Extranjero,
instrumentado mediante el presente documento, a cuyo efecto establecen las
siguientes

CLAUSULAS

CLAUSULA 1.- Definiciones.
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Salvo que expresamente se indique lo contrario, los términos definidos en el Convenio
tienen el significado que a continuacién se determina:

“ACREDITADO”

“BANCO”

“Bienes
y Servicios™

“Calendario”

“CARI”

“Certificado de
Aceptacién
Provisional”

“Contrato
Comercial™

La CORPORACION, con domicilio social en Ave.
Independencia esq. Fray Cipriano de Utrera, de la
ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito
Nacional, Repiiblica Dominicana.

Banco Central Hispanoamericano, S. A., con
domicilio social en la calle Alcald No. 49, 28014,
Madrid y CIF A28000446, y domicilio accidental
en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Repiiblica Dominicana.

El conjunto de bienes y servicios empleados en la
realizacién de la primera fase (Zona Este) de la
Rehabilitacién “llave en mano” del Sistema
Eléctrico de la Repiiblica Dominicana, con reforma
de cuatro subestaciones y construccién de una
nueva.

Significa el documento preparado por el BANCO al
final del Periodo de Disposicién, en el que se
especifican las fechas de amortizacién e importes,
tanto de capital como de intereses.

Significa el Contrato de Ajuste Reciproco de
Intereses relativo al presente Convenio firmado
entre el ICO y el BANCO.

Significa cada uno de los documentos que el
ACREDITADO extiende a requerimiento del
Exportador, y que implican la aceptacién
provisional de los trabajos realizados en cada una
de las subestaciones, de conformidad con el
Articulo 13 del Contrato Comercial, y con la péliza
a emitir por CESCE.

El Contrato firmado, el dia 26 de agosto de 1995,
entre ISOLUX WAT, S.A., de una parte, y la
CORPORACION, de otra parte, en virtud del cual



“Convenio”

“Crédito”

“Declaraciones”

“Deudor Solidario”

“Dfias habiles”

“Disposicién”

“Délares™

“Entrada en vigor”

“ICO”

“Orden de Disposicién”

“Periodo de Disposicién :
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ISOLUX WAT, S.A. se compromete al suministro,
montaje y prueba de los equipos, materiales y
servicios para la Rehabilitacion de los Sistemas
Eléctricos de la Zona Este y Nordeste, en los
términos y condiciones establecidos en el referido
contrato.

El presente contrato, junto con los Anexos y/o
contratos modificativos que en lo sucesivo se le
incorporen.

El importe total a que, por distintos conceptos, se
refiere la Clausula 2.

Las declaraciones del ACREDITADO contenidas
en la Clausula 4.

E! Estado Dominicano.

Los que lo sean para actividades bancarias en
Madrid (Espafia), Santo Domingo de Guzmén
(Repiiblica Dominicana) y Londres (Reino Unido).

El término “Disposicién” significa cada disposicion
de fondos, a cargo del Crédito, solicitada por el
ACREDITADO al BANCO, dentro del Periodo de
Disposicién. El término “Disposiciones” equivale
al importe total de las Disposiciones efectuadas.

La moneda de curso legal y forzoso en los Estados
Unidos de América.

La fecha en que, de conformidad con la Cldusula 6,
entra en vigor el Convenio.

El Instituto de Crédito Oficial, con domicilio en el
Paseo del Prado No. 4, 28014 Madrid.

Una solicitud por escrito emitida por el
ACREDITADO, de conformidad con el Anexo 1
del presente Convenio, a los efectos de realizar
Disposiciones con cargo al Crédito.

El periodo comprendido entre la fecha de entrada en
vigor del Convenio y lo que ocurra antes:
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a) la fecha de emisidén del iltimo Certificado
de Aceptacion Provisional; o

b) aquella en que hayan transcurrido 20
(veinte) meses desde la entrada en vigor del
Contrato Comercial.

Ambas fechas se consideran incluidas en el Periodo
de Disposicién.

“Principal” : El importe de cada Disposicién efectuada y, en su
caso, el de la totalidad de las Disposiciones
efectuadas.

“Vencimiento” : La fecha en que, segiin lo dispuesto en el Convenio,

el ACREDITADO tenga la obligacion de satisfacer
cualquier cuota de amortizacién del Principal
dispuesto y/o la liquidacién de intereses que
proceda.

CLAUSULA 2- Concesién del Crédito.

(A)

B)

©)

Con Sujeci6n a los términos y condiciones establecidos en este convenio, y
en base al contenido de sus Clausulas 4 y 5, el BANCO concede un Crédito
a favor del ACREDITADO, quien lo acepta, por un importe total miximo
de hasta 6.630.293 (seis millones seiscientos treinta mil doscientas noventa
y tres) Délares USA. Adicionalmente a esta cantidad, el BANCO concede
un Crédito a favor del ACREDITADO, quien lo acepta, por un importe
total maximo del equivalente al 85% (ochenta y cinco por ciento) de la
prima del seguro de CESCE. -

El BANCO no estard obligado a realizar financiaciones por encifna del
limite del Crédito.

El ACREDITADO se obliga a reembolsar al BANCO el Principal
dispuesto, junto con los correspondientes intereses devengados,
comisiones, gastos e impuestos que graven el Crédito hasta su total pago,
conforme a los términos y condiciones establecidos en el Convenio.

CLAUSULA 3 - Objeto del Convenio. Seguro de CESCE.

(&)

El objeto del Convenio consiste en financiar el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Bienes y Servicios, asf como el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de la prima del seguro de CESCE.
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El BANCO solicitard de CESCE la cobertura de la financiacién a efectuar
conforme a los términos y condiciones del Convenio, mediante el Seguro
de Crédito a Comprador Extranjero.

En caso de acceder a dicha solicitud, CESCE emitird la correspondiente
“Oferta de Condiciones”, cuyos gastos de estudio seran pagados por el
ACREDITADO. Dentro de los términos de la antes mencionada Oferta de
Condiciones del BANCO, en caso de ser aceptable, solicitard a CESCE la
emisién de la correspondiente Péliza de Seguro en Divisas para Crédito
Comprador. Las primas del seguro serdn satisfechas {ntegramente por el
ACREDITADO. El importe de la prima de la péliza se considera
provisional hasta que se realice la dltima Disposicién, y CESCE efectiie la
liquidacién definitiva. Cualquier importe en exceso o en defecto serd
respectivamente satisfecho al ACREDITADO por CESCE, o abonado por
¢l mismo a CESCE.

CLAUSULA 4 - Declaraciones del ACREDITADO

El ACREDITADO declara y manifiesta al BANCO lo siguiente:

(D

)

3

Que la firma del presente Convenio, y el cumplimiento de todos sus términos
y condiciones, han sido debidamente autorizados, y que se han obtenido
todas las autorizaciones necesarias, tanto externas como internas, y que estas
autorizaciones se encuentran en pleno vigor;

Que no se encuentra pendiente ni, hasta donde el ACREDITADO tiene
conocimiento, existe amenaza de presentar en su contra, ante tribunal,
dependencia gubernamental o drbitro alguno, accién o procedimiento que
afecte al ACREDITADO o pueda afectar sustancial y adversamente a su
condicién financiera, operaciones, o propiedades, o que pueda afectar a la
legalidad, validez y/o exigibilidad del Convenio;

Que los Estados Financieros Consolidados del ACREDITADO al 31 de
diciembre de 1994, que el ACREDITADO ha entregado al BANCO antes de
la fecha de firma del Convenio, y con base en los cuales el BANCO ha
convenido en celebrar el Convenio, presentan adecuadamente la condici6én
financiera del ACREDITADO a dicha fecha, y que desde la referida fecha no
ha habido cambio adverso de importancia en la condicién financiera del
ACREDITADO ni en sus operaciones.

Las declaraciones contenidas en esta Cldusula 4 se presumen realizadas por el
ACREDITADO, no solamente en el momento de la firma del presente Convenio, sino
durante toda la vida de la operacién, y especialmente en el momento de emitir las
correspondientes Ordenes de Disposicion.
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CLAUSULA 5 - Obligaciones Generales del ACREDITADO

(A)

(B)

©

Mientras no hayan sido satisfechas todas las obligaciones pecuniarias
derivadas del Convenio, el ACREDITADO se compromete a facilitar al
BANCO, no sélo un ejemplar auditado de sus estados financieros, respecto
de cada ejercicio econémico anual dentro del plazo de 270 dias a contar
desde la fecha del cierre del ejercicio de que se trate, sino también cualquier
otra informacién razonablemente recabada por el BANCO.

El ACREDITADO se compromete a dar cuenta inmediata al BANCO, por
escrito, de cualquier causa de vencimiento contenida en la Clausula 14, o de
cualquier acontecimiento que con el transcurso de cierto plazo, o
acompafiado de otros requisitos, pueda constituir tal causa de resolucidn
contractual.

El ACREDITADO, inmediatamente que lo conozca, se compromete a
comunicar en el acto al BANCO cualquiera de los acontecimientos
siguientes:

(1)  Si se sustancia alglin procedimiento arbitral y/o judicial, derivado del
Contrato Comercial, y

(2)  Si se produce cualquier otro acontecimiento que impida o afecte
adversamente al normal cumplimiento de las obligaciones nacidas del
Contrato Comercial.

CLAUSULA 6 - Entrada en Vigor

(A)

El Convenio entrard en vigor en la fecha en que se cumplan las siguientes
condiciones:

) Que el ACREDITADO haya facilitado al BANCO una copia del
Contrato Comercial, y que dicho Contrato Comercial esté en vigor
(salvo la condicién de que el Convenio esté en vigor);

(2) Que el ACREDITADO haya facilitado al BANCO todos los
documentos que acrediten las pertinentes autorizaciones respecto al
Convenio, exigibles de acuerdo con su régimen de funcionamiento
interno, y con la legislacién vigente en la Repiiblica Dominicana;

(3)  Que el Convenio haya sido suscrito por personas que actien con
poder suficiente, en nombre y representacién del ACREDITADO y
del ESTADO, y que el BANCO haya recibido la Resolucién del
Consejo Directivo del ACREDITADO, y el Poder otorgado por el
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Honorable Seiior Presidente de 1a Republica, a favor del Secretario de
Estado de Finanzas, autorizdndolo a firmar este Convenio en nombre
del ESTADO, como Deudor Solidario, asi como la certificacién
satisfactoria relativa a las firmas en facsimil de las mencionadas
personas, y a la de las personas autorizadas a realizar Disposiciones
del presente Convenio;

Que el ICO y el BANCO hayan firmado un CARI, que el mismo haya
entrado en vigor, y que se ajuste totalmente a lo acordado en el
presente Convenio hasta su total amortizacion; y que la péliza de
seguro de crédito emitida por CESCE haya entrado en vigor;

Que obre en poder del BANCO, a su satisfaccion, la garantia
solidaria del ESTADO, representado por el Secretario de Estado de
Finanzas, emitida en favor del BANCO, en la CLAUSULA 18 de
este mismo Convenio, respecto de todas las obligaciones del
ACREDITADO, y que la misma cumpla, a juicio del BANCO, con
todos los requisitos legales que sean de aplicacién en la Republica
Dominicana, y de forma expresa con todos aquellos que se refieran a
su régimen de autorizaciones;

Que el ACREDITADO haya hecho efectivo, con fondos que no
procedan del crédito a la exportacién con apoyo financiero oficial, el
15% del valor de 1a exportacién;

Que el BANCO haya recabado y obtenido un dictamen juridico
emitido por un abogado con prictica legal en la Repiiblica
Dominicana, en forma y contenido a su plena satisfaccién, en el que
se llegue a la conclusién fundamental de que el Convenio se ajusta a
la legislacién vigente en la Repiiblica Dominicana, y que todas las
obligaciones generadas por el Convenio son vélidas, eficaces y
exigibles conforme a dicha legislacién;

Cuando, a juicio del BANCO y una vez recibidos y aceptados los
documentos por el mismo, las condiciones expresadas en el apartado (A) de
la presente Cldusula hieyan sido cumplidas, el Convenio entrard en vigor, lo
que el BANCO comunicara inmediatamente al ACREDITADO, junto con la
disponibilidad del crédito, la cual quedard sujeta al procedimiento
establecido en la Clausula 7(A).

Si las condiciones expresadas en el apartado (A) de la presente Clausula no
se cumplen dentro del plazo de 6 (seis) meses a contar desde la fecha en que
el Convenio se suscriba, el mismo dejard de surtir efecto entre las partes,
salvo que éstas acuerden por escrito prorrogar dicho plazo.
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CLAUSULA 7 - Disposiciones

(A)

El ACREDITADO podra realizar Disposiciones unicamente dentro del
Periodo de Disposicion, y previo cumplimiento de las condiciones de entrada

" en vigor establecidas en la Clausula 6. Para realizar Disposiciones con cargo

al Crédito, el ACREDITADO emitird una Orden de Disposicién conforme al
modelo establecido en el Anexo 1, firmada por personas autorizadas. En
todos los casos, la Orden de Disposicién debera obrar en poder el BANCO
antes de las 11:00 a.m. (hora de Madrid), DIEZ DIAS HABILES antes de la
fecha de abono efectivo de la Disposicién al ACREDITADO. Las Ordenes
de Disposicion son irrevocables, y obligan al ACREDITADO. En el caso de
que, pese a su irrevocabilidad, el ACREDITADO, una vez dada la
correspondiente Orden de Disposicion, la anulase, deberd compensar al
BANCO de la pérdida sufrida por el mismo. Las Disposiciones seran
abonadas siempre que se hayan cumplido los siguientes requisitos de caracter
general:

)] Que el Contrato Comercial y el Convenio contintien vigentes;

(2)  Que el CARI continiie vigente, y que la pdliza de seguro de
CESCE mantenga su vigencia;

3) Que las declaraciones contenidas en la Cldusula 4 se
mantengan vigentes, y que el ACREDITADO haya cumplido

las obligaciones contenidas en la cldusula 5;

C)) Que no se haya producido una causa de vencimiento
anticipado establecida en la cldusula 14;

® Que la Garantia Solidaria del ESTADO se mantenga vigente;

Adicionalmente, se exigird el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Articulo 10
del Contrato Comercial, en lo que a la presentacién de determinados documentos se refiere,
en aquellos casos en que sea de aplicacién.

Finalmente, el ACREDITADO y el Exportador podrin pactar, con posterioridad a la firma
del presente Convenio, otras modalidades de disposicion, que quedardn sujetas, en
cualquier caso, a los requisitos enumerados del (1) al (5), y previo el correspondiente
consentimiento de CESCE, del ICO y del BANCO.

B)

Los pertinentes fondos serdn abonados en la cuenta que el Exportador (a
salvo las Disposiciones que se abonen a CESCE o a proveedores) mantiene
con el BANCO, sirviendo el resguardo o en su caso, la copia de la orden de
transferencia, como prueba concluyente de la entrega de fondos efectuada.
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Se pacta expresamente que, por lo que respecta a todos los documentos
facilitados por el ACREDITADO, el BANCO no asume més obligaciones ni
responsabilidades que las especificadas en las Reglas y Usos Uniformes
relativas a Créditos Documentarios, edicién revisada de 1993, Publicacién
No. 500, (y en eventuales ediciones o modificaciones ulteriores de las
mismas), emanadas de la Cdmara de Comercio Internacional.

CLAUSULA 8 - Pagos

(A)

(B)

Los pagos que incumban al ACREDITADO en virtud del Convenio se
realizardn en Doélares USA, en la cuenta No. 544741827 que el
Departamento Central de Extranjero de Madrid del Banco Central
Hispanoamericano, S.A. mantiene con el Chemical Bank de Nueva York, o
en su caso, en cualquiera de las sucursales o entidades filiales del BANCO,
de conformidad con las instrucciones que el BANCO comunique al
ACREDITADO.

Cualesquier pagos de cantidades debidas por el ACREDITADO en virtud del
Convenio, y que sean recibidas o recuperadas por el BANCO, habran de ser
imputadas por el mismo con arreglo al orden de prelaci6én que a continuacién
se establece:

(1)  En primer lugar, al pago de intereses de demora, si los hubiere;

(2) En segundo lugar, al pago de gastos, impuestos, comisiones y
cualesquiera otras cantidades debidas;

(3)  En tercer lugar, al pago de intereses debidos, y

C))] En cuarto lugar, a la cancelacién de cuotas de amortizacién, ya
vencidas, de Principal dispuesto.

CLAUSULA 9 - Impuestos y Gastos.

A)

(B)

Son a cargo del ACREDITADO los impuestos de todas clases, presentes y
futuros, asf como los gastos y costas arbitrales y/o judiciales y de cualquier
otro tipo, que el BANCO tuviera que satisfacer para obtener el cumplimiento
del Convenio, incluso los gastos y honorarios derivados de la intervencién de
Letrado y Procurador, aunque la misma fuese potestativa.

Todas las cantidades que el ACREDITADO deba pagar bajo el presente
Convenio seran satisfechas sin retencién ni deduccién alguna, corriendo por
cuenta del ACREDITADO los impuestos que pudieran gravar dichos pagos
ahora o en el futuro, pero excluyendo en todo caso el Impuesto sobre
Sociedades que grave los rendimientos obtenidos por el BANCO.
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CLAUSULA 10 - Coste Financiero.

A)

Intereses

(D

)

3

Tipo de interés.

El Principal dispuesto devengari intereses al Tipo de Interés
Comercial de Referencia (C.LR.R.) segtin el Consenso de la OCDE,
fijado por el ICO en ¢l CARL El tipo de interés aplicable
permaneceréd invariable durante toda la vida de la operacién. Los
intereses se calculardn sobre la base de un afio de 360 dias, y del
nimero de dias efectivamente transcurridos en cada perfodo de
interés.

Intereses durante el Periodo de Disposicién

Durante el Periodo de Disposicién, el ACREDITADO abonari al
BANCO los intereses devengados sobre el Principal dispuesto en la
fecha en que finalice cada periodo de interés. Durante el Perfodo de
Disposicién, los periodos de intereses tendrdn una duracién de 6
(seis) meses a contar desde la fecha de la Primera Disposicién. La
finalizacién del Wltimo perfodo de intereses durante el Periodo de
Disposicién necesariamente deberd coircidir con la fecha que se
produzca antes: i) la del Certificado de Aceptacién Provisional o ii)
aquéll= en que se cumplan 20 (veinte) meses desde la entrada en
vigor del Contrato Comercial. Los periodos de interés
correspondientes a las demds Disposiciones distintas de la primera se
ajustardn en lo necesario, a los efectos de ¢oincidir o consolidar con
los periodos de interés correspondientes a la primera Disposicién.

Intereses posteriores al Periodo de Disposicidn.

Una vez finalizado el Perfodo de Disposicién del Crédito, el
ACREDITADOQ abonard al BANCO los intereses devengados sobre
el Principal dispuesto en la fecha en que finalice cada periodo de
interés. Durante este periodo de amortizacién del principal, los
periodos de intereses necesariamente finalizardn en las fechas de
amortizacién del Principal dispuesto, y tendrdn una duracién de 6
(seis) meses a contar desde la fecha de finalizacién del Periodo de
Disposicién. En consecuencia, el ACREDITADO abonari intereses
al BANCO en 17 (diecisiete) liquidaciones consecutivas. El cédlculo
para la determinacién de los intereses se efectuard sobre los importes
del Principal dispuesto pendientes de amortizacién en la fecha del
célculo pertinente.
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(4)  En el caso de que un periodo de intereses finalice en un dia que no
sea Dia Habil, tal periodo de intereses se extenderd hasta el siguiente
Dia Hébil, a menos que tal dia caiga en el mes siguiente, en cuyo caso
tal periodo de intereses finalizard en Dia Habil inmediatamente
anterior, dentro del mes en curso. Si un perfodo de intereses
comienza en €l dltimo Dia Habil de un mes, y en el mes de
vencimiento del periodo de intereses no hubiera dia equivalente al
inicial del c6mputo, se entendera que el periodo de intereses expira el
tltimo dia del mes.

5) El BANCO notificard al ACREDITADO la duracién exacta de los
periodos de intereses, una vez puedan ser determinados.

Comisiones
El ACREDITADO se compromete a pagar al BANCO la siguiente comision:
-Comisién de Gestién: El 0,65% (cero coma sesenta y cinco por ciento)

sobre el importe total del Crédito, pagadera por una sola vez en el momento
de efectuar la primera Disposicion.

Gastos

El ACREDITADO pagara todos los gastos derivados de la preparacién,
formalizaci6n y entrada en vigor del Convenio, debidamente justificados
mediante acreditacién documental oportuna, hasta un maximo de 15.000
(quince mil) Délares.

CLAUSULA 11 - Amortizacién

(A)

(B)

El BANCO preparara al final del Periodo de Disposicion, y para cada una de
las subestaciones financiadas a que se refiere el Contrato Comercial, un
Calendario sobre la amortizacién del Principal dispuesto, y sobre el pago de
los intereses aplicables al mismo.

Cada Calendario comprendera lo siguiente:

) Una relacién de 17 (diecisiete) cuotas semestrales, consecutivas e
iguales para la amortizacion del Principal dispuesto. El primer
vencimiento de tales cuotas tendrd lugar a los 6 (seis) meses de la
recepcidn provisional de la respectiva subestacién y/o linea, y no mds
tarde del mes 26 a contar de la entrada en vigor del Contrato
Ceomercial;
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2) Una relacién de 17 (diecisiete) liquidaciones de intereses, de
conformidad con lo establecido en la cldusula 10.

El BANCO facilitard al ACREDITADO el respectivo Calendario, cuya
aceptacién, si lo estima conforme, serd realizada por el ACREDITADO
mediante telex o telefax, confirmado simultdneamente por carta certificada.

El Calendario solo podra ser rechazado por el ACREDITADO en caso de
error manifiesto.

En la fecha de cada Vencimiento, el ACREDITADO abonard al BANCO las
cantidades debidas de conformidad con los Calendarios, a tenor de lo
previsto en el Convenio, sin necesidad de aviso adicional alguno por parte
del BANCO. EL BANCO acusar recibo de las cantidades percibidas.

Los Calendarios, tras haber sido debidamente aceptados por el
ACREDITADO, tendrin fuerza vinculante a los efectos del Convenio y
constituiran, salvo error manifiesto, prueba de la existencia y del importe de
la cantidades debidas por el ACREDITADO segin el Convenio, de sus
respectivos conceptos, de sus Vencimientos, y del orden de las
amortizaciones y de los pagos sucesivos que incumben al ACREDITADO.

CLAUSULA 12 - Amortizacién Anticipada

(A

B)

©

®)

Si el ACREDITADO deseara amortizar por anticipado el Principal
dispuesto, en todo o en parte, lo avisard al BANCO con una antelacién
minima de QUINCE DIAS HABILES respecto a la fecha en que el
ACREDITADO pretenda efectuar dicha amortizacién, sin que el BANCO
tenga facultad de imponer penalizacién alguna. La amortizacién anticipada
del Principal dispuesto, en todo o en parte, deberd coincidir con un
Vencimiento de intereses.

Todo importe anticipadamente amortizado se aplicard en orden inverso al
establecido para las cuotas de amortizacién del Principal dispuesto en el
Calendario. Consecuentemente, la parte del Calendario relativa al pago de
intereses se ajustard en funcién del Principal dispuesto pendiente de
amortizacion, una vez que se hayan obtenido las autorizaciones pertinentes.

El BANCO comunicard al ACREDITADO los Vencimientos a los que se
aplique una amortizacién anticipada concreta, asf como el nuevo saldo de la
cuenta correspondiente.

El BANCO procederi a la mayor brevedad a:
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(1) Reemplazar el Calendario al que se hace referencia en la Cldusula
anterior por un nuevo Calendario, debidamente ajustado en relacion
con el Principal dispuesto pendiente de amortizacién, junto con los
intereses aplicables al mismo, y

2) Remitir el nuevo Calendario al ACREDITADO.

El ACREDITADO, si lo estima conforme, aceptard el nuevo Calendario
segin lo establecido en la Cldusula 11.

CLAUSULA 13 - Intereses de Demora.

(A)

B)

Si los importes a pagar por el ACREDITADO en virtud del Convenio no
hubieran sido entregados al BANCO en Ia fecha de su Vencimiento, tales
importes constituirdn deuda vencida y exigible y devengardn a favor del
BANCO, a partir de la fecha de su obligacién de pago y hasta la de su abono
efectivo, un interés de demora equivalente al LIBOR aplicable el dia del
Vencimiento, e incrementado en 2 (DOS) puntos porcentuales.

A los efectos de este apartado, se entenderd por LIBOR (London Interbank
Offered Rate) la pertinente cotizacién del tipo de interés que figure en la
pigina ISDA de Reuter para depdsitos en Délares, de igual perfodo de
duracién, o lo mas similar posible, al que medie entre la fecha en que las
cantidades debidas no hubieran sido abonadas a su vencimiento, y la de su
abono efectivo.

El tipo de interés fijado conforme al apartado (A) de la presente Clausula no
podrd ser inferior al tipo de interés previsto en la Cldusula 10, mds el
incremento de 2 (DOS) puntos porcentuales.

CLAUSULA 14 - Resolucién Contractual

(A)

El BANCO podri resolver y cancelar el Convenio, y declarar
anticipadamente vencidos el Principal dispuesto y los intereses aplicables al
mismo y demds cantidades exigibles al ACREDITADO, exigiendo al
ACREDITADO el pago de su importe total, siempre que se produzca
cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1)  Cuando el ACREDITADO deje de abonar el importe de cualquier
cuota de amortizacién del Principal dispuesto, y/o el de cualquier
liquidaci6n de intereses, de impuestos y de comisiones o gastos en la
fecha, moneda y modo especificados en el Convenio;
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Cuando el ACREDITADO incumpla o deje de observar cualquier
otra obligacién, o cuando cualquiera de las Declaraciones
establecidas en la Clausula 4 fuera incorrecta o inexacta;

Cuando el ACREDITADO incurra en insolvencia, bien en virtud de
ley o de hecho, suspenda sus pagos o ceda bienes de modo general en
beneficio de sus acreedores, solicite expediente de declaracién de
quiebra o fuera objeto de tal expediente, entre en liquidacion
voluntaria o forzosa, inste o soporte la tramitacién de algin
expediente substanciado por Corte o Tribunal u otra autoridad
competente para la designacién de Banco, liquidador, sindico, o
interventor para la totalidad o una parte sustancial de sus bienes,
concierte alguna transaccién o inste alglin procedimiento a tenor de
cualquier disposicién legal aplicable (ante cualquier jurisdiccion
competente) en orden a su reorganizacién, reestructuracién, reajuste
de deudas, disolucién o liquidacion;

Cuando la fusién, divisién o modificacién del objeto social del
ACREDITADO, y/o cuando cualquier disposicién, acto o resolucién
dictada por alguna autoridad de la Repiiblica Dominicana, impidan la
observancia de las obligaciones contraidas por el ACREDITADO en
virtud del Convenio; o cuando la titularidad de las acciones del
ACREDITADO varfe o se modifique de forma representativa con
respecto a la fecha de concesidn del crédito;

Cuando el Contrato Comercial se modifique sin la previa
conformidad escrita del BANCO, o se resuelva como consecuencia
de cualquier causa de resolucién que le afecte, o cuando se produzca
cualquier acontecimiento que imposibilite el cumplimiento del
Contrato Comercial, y el BANCO haya consultado previamente con
el ICO;

Cuando el ACREDITADO deje de cumplir sus obligaciones de pago
en virtud de cualquier otro convenio de crédito con cualquier
prestamista, y cuando se produzca un vencimiento anticipado en
cualquier otro convenio del ACREDITADO con cualquier
prestamista;

Cuando se produzca cualquier acontecimiento que, en opinién
suficientemente fundada del BANCO, impida o sea suceptible de
impedir al ACREDITADO el cumplimiento de las obligaciones que
le incumben en virtud del Convenio;
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(8)  Cuando se produzca cualquier acontecimiento que provoque que el
CARI con el ICO deje de producir plenos efectos, o cuando la péliza
de seguro de CESCE deje de estar en vigor;

(9)  Cuando la Garantia Solidaria prestada por el ESTADO deje de tener,
por cualquier motivo, plena validez y efectos.

El ACREDITADO se compromete a comunicar al BANCO el acaecimiento
de cualquiera de las circunstancias anteriores.

Cuando se produjese cualquiera de las circunstancias enumeradas en esta
Clausula, el BANCO podrd resolver anticipadamente el Convenio, y el
ACREDITADO vendr4 obligado al reintegro anticipado de la totalidad de las
cantidades adeudadas en esa fecha: principal, intereses de todo tipo,
comisiones, gastos, importes anticipados e impuestos a cargo del
ACREDITADO, dentro de los CINCO DIAS SIGUIENTES contados a partir
de la notificacién de la resolucién anticipada. Desde la notificacién, todas
las cantidades empezardn a devengar el interés remuneratorio fijado en la
Clausula 10, hasta su pago efectivo.

El ACREDITADO deberd indemnizar los dafios y perjuicios que se le
produzcan al BANCO como consecuencia de la resolucién anticipada.

Transcurrido el plazo de cinco dias sin que el ACREDITADO reembolse las
cantidades pendientes de pago, comenzari a aplicarse el interés de demora
sefialado en la Clausula 13, hasta la fecha de su abono efectivo.

En todos los casos, cuando concurra cualquier de las circunstancias
enumeradas en esta Cldusula y el BANCO no optase por resolver
anticipadamente, éste podrd, sin embargo, suspender con caricter inmediato
los pagos pendientes con cargo al Convenio, y adoptar con el
ACREDITADQO una solucién de compromiso.

En el caso de que el BANCO tuviera conocimiento por si mismo, o por
terceros, de que los pagos al ACREDITADO por cuenta del crédito no se
aplican a los fines previstos en el Contrato Comercial, el BANCO podri
suspender las Disposiciones del Convenio.

El no ejercicio por el BANCO de los derechos que le confiere la presente
Cléusula no podri ser invocado por el ACREDITADO como una renuncia a
los mismos, ni como una aceptacién tdcita de la causa de resolucién
anticipada.
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CLAUSULA 15 - Cuenta de Control

El BANCO abrird una cuenta especial de crédito en Délares USA a nombre del
ACREDITADO, que serd adeudada con todos los pagos realizados por el BANCO al
ACREDITADO como entrega de las cantidades financiadas, con los intereses que se
devenguen respecto de dichos.importes, intereses de demora, comisiones, gastos €
impuestos a cargo del ACREDITADO, y demés cantidades adelantadas por el BANCO, y
abonada por los sucesivos reembolsos que efectiie el ACREDITADO como amortizacién de
los importes debidos.

El saldo que presente dicha cuenta representara la deuda efectiva, en cada momento, del
ACREDITADO frente al BANCO, aceptando el ACREDITADO que constituye prueba
plena y definitiva, salvo error manifiesto.

CLAUSULA 16 - Disposiciones Varias.

(A) El ACREDITADO y el BANCO pactan la imposibilidad de sustituir a la
persona del ACREDITADO, salvo que concurran los siguientes requisitos:
(i) que se haya obtenido la previa conformidad expresa por escrito del
BANCO y (ii) que se haya obtenido previamente la conformidad del ICO, de
CESCE y del ESTADQ, en cuanto que Deudor Solidario.

El BANCO estd autorizado a ceder o transferir en todo o en parte sus
participaciones en el presente Convenio, con la obligacién de:

@) notificarlo al ACREDITADO. En todo caso, la cesién o transferencia
por el BANCO bajo ningiin concepto puede suponer para el
ACREDITADO sobrecosto alguno;

(ii)  obtener la previa antorizacién del ICO y de CESCE; y

(iiiy  obtener la previa autorizacién del ESTADO, en cuanto que Deudor
Solidario, o cualquier otro requisito exigido por la legislacién de la
Repiiblica Dominicana.

(B) En el supuesto de que alguna parte del clausulado del presente Contrato
resultase afectada de nulidad, o fuera de imposible cumplimiento segin las
respectivas legislaciones vigentes en Espafia o en la Repiiblica Dominicana,
la parte del clausulado en cuesti6n se tendrd por no puesta en el Convenio, si
bien las restantes partes del clausulado serdn consideradas plenamente
vélidas y surtirdn todos sus efectos.

© La omisién o demora por el BANCO en el ejercicio de cualquier derecho o
facultad que se establezca en el Convenio, en ninglin caso podrd ser
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interpretada como constitutiva de renuncia por su titular. El ejercicio parcial
o singular de cualquier derecho o facultad tampoco serd 6bice para el
ejercicio ulterior del mismo, ni afectard al de cualquier otro derecho o
facultad. Los derechos y acciones procedentes del Convenio serdn siempre
acumulables, sin que excluyan ni puedan excluir el ejercicio de cualesquier
otros derechos y acciones previstos en la legislacién que sea aplicable.

D) Los pagos que el ACREDITADO tenga obligacién de efectuar en virtud del
Convenio no podrin verse limitados ni obstaculizados en modo alguno a
resultas de cualquier circunstancia que afecte adversamente al cumplimiento
del Contrato Comercial. Por consiguiente, dicha circunstancia se reputard
como inexistente, y serd irrelevante para fundamentar cualquier objecién,
excepcién o reclamacién relativa a la ejecucién de dichos pagos. A tal
efecto, el ACREDITADO renuncia expresamente a formular objeciones,
excepciones o reclamaciones de la naturaleza anteriormente indicada en
procedimiento incoado y substanciado para resolver cualesquiera
controversias o litigios que se relacionen con ¢l Convenio.

CLAUSULA 17. - Derecho Aplicable y Arbitraje

(A) El Convenio se regird e interpretard de conformidad con la legislacién
vigente en la Repiiblica Dominicana, excepto en lo referente al régimen del
Crédito a la Exportacién, que se ajustard a las disposiciones legales
espafiolas que le sean aplicables.

(B) Todas las desavenencias que se deriven de este Convenio serdn resueltas
definitiva e irrevocablemente de acuerdo con el Reglamento de Conciliacién
y Arbitraje de la Cdmara de Comercio Internacional, por uno o més érbitros
nombrados conforme a este Reglamento, sin que el laudo esté sujeto a la
homologacién de tribunal alguno. El lugar del arbitraje serd Paris.

CLAUSULA 18. - Garantia Solidaria

El ESTADQO, representado por el Secretario de Estado de Finanzas, conforme al Poder
Especial otorgado con fecha 22 de junio de 1996 por el Honorable Sefior Presidente de la
Reptiblica, en cumplimiento de las disposiciones de la Ley N° 1486, de 1938, sobre
Representacion del Estado en los Actos Juridicos, garantiza al BANCO, con caricter
solidario, incondicional e irrevocable, el cumplimiento en tiempo y forma de todas y cada
una de las obligaciones a cargo del ACREDITADO, derivadas de la suscripcién del
Convenio.

En esa virtud, el ESTADO acepta, expresa e incondicionalmente, todos los términos
constantes en el Convenio, y se compromete a pagar al BANCO, a primera demanda de
éste, y sin posibilidad de oposicién, cualesquiera cantidades debidas por el ACREDITADO,
en su condicién de Deudor Solidario de éste, a su simple requerimiento, sin necesidad de
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protesto o cumplimiento de cualquier otro tipo de formulismo legal, en el bien entendido
que la obligacién del ESTADO, en concepto de Deudor Solidario, habrd de entenderse
como si lo fuera a titulo de deudor principal, y por tanto estara regida por las disposiciones
de los Articulos 1200 a 1216 del Cédigo Civil de la Repiiblica Dominicana, por lo que el
ESTADO efectiia expresa renuncia a cualesquier beneficios que pudieran corresponderle y,
concretamente, a los de orden, divisi6n o previa excusién de bienes del ACREDITADO, y a
cualquiera acci6n o excepcién que pudiera favorecerlo.

CLAUSULA 19. - Comunicaciones.

(A) Toda notificacién, reclamacién, solicitud, informacién u otra comunicacién en
relacién con el Convenio se cursari por télex o telefax, confirmado por carta

certificada dirigida:
(1) AL BANCO:
(2) Al ACREDITADOQ:
(€))] Al Exportador:

@

ALESTADO:

Banco Central Hispanoamericano, S.A.
Area de Financiaciones Internacionales.

Calle Barquillo N° 4 - 5 Planta.
28014 MADRID (Espafia)
Telefax: 558-42-92
Teléfono: 558-40-97
Télex: 43198 bhafie

Corporacién Dominicana de Electricidad
Ave. Independencia esq. Fray Cipriano de
Utrera

SANTO DOMINGO DE GUZMAN
Distrito Nacional

(Repiblica Dominicana)

Telefax: 535.74.72

Teléfono: 533.30.73

Télex: RCA 3264195

ISOLUX WAT, S.A.

C) Alcocer, N° 41

23041 MADRID (Espaiia)
Telefax: 796.29.67
Teléfono: 796.30.00

Estado Dominicano

Palacio Nacional

Santo Domingo de Guzmén, D.N.
Repiiblica Dominicana

0 a cualquier otra direccién que sea debidamente comunicada a las partes interesadas.
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(B) Las notificaciones, peticiones, reclamaciones, solicitudes y demis comunicaciones
cursadas surtirdn eficacia desde la fecha de su recepcién por el destinatario.

Y para que asi conste, las partes otorgan y firman el Convenio, por cuadruplicado, en el
lugar y fecha en que en el encabezamiento de este documento se consignan.

Por el ACREDITADO:

Amilcar ROMERO P.,
Administrador General de la
Corporaciéon Dominicana de Electricidad

Por el BANCO:

José Manuel REQUEJO SANCHEZ,
Apoderado Especial del
Banco Central Hispanoamericano, S.A.

Por el ESTADO:

Roberto MARTINEZ VILLANUEVA,
Secretario de Estado de Finanzas

YO, Lic. Frinette Padilla Jiménez Abogado, Notario Piblico de los del mimero para el
Distrito Nacional CERTIFICO Y DOY FE que las firmas que anteceden fueron puestas en
mi presencia por los sefiores Ing. Amflcar ROMERO P., Don José Manuel REQUEJO,
y Lic. Roberto MARTINEZ VILLANUEVA, de generales que constan, quienes me han
declarado que ellos lo han hecho libre y espontineamente, y que ésa es la firma que ellos
acostumbran usar en todos sus actos piiblicos y privados, ‘
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En la ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito Nacional, Capital de la Repiiblica
Dominicana, a los ---tres----(3) dias del mes de julio del afio mil novecientos noventa y seis
(1996). :

Lic. Frinette Padilla Jiménez
Notario Pidblico
Matricula: CDN No. 1366
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ANEXO 1

MODELO DE ORDEN DE DISPOSICION
(Papel con membrete del ACREDITADO)

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.
Area de Financiaciones Internacionales.

¢/ Barquillo N° 4 -5a Planta.

28014 MADRID, Espafia

Muy sefiores nuestros:

Hacemos referencia al Convenio de Crédito a Comprador Extranjero, de fecha 3 de julio de
1996, celebrado entre la Corporacién Dominicana de Electricidad, de una parte, como
ACREDITADO, Banco Central Hispanoamericano, S.A., de otra parte, como Banco
prestamista, y el Estado Dominicano, como Deudor Solidario.

Los términos que se definen en el Convenio se utilizan en la presente Orden de Disposicién
con los mismos significados que se les atribuye en el Convenio.

De conformidad con lo establecido en la Cldusula 7 del Convenio, el ACREDITADO
solicita un desembolso del Crédito por la cantidad que a continuacién se indica:

(a)  (Importe de la Disposicion <cantidad en cifra y letra>);

() (Instrucciones de abono que han de ser en todo caso en favor del Exportador,
de los proveedores o de CESCE); y

«©) (Fecha efectiva de la Disposicién).

Como condicién para el desembolso del monto del Crédito solicitado, el ACREDITADO se
obliga a cumplir todas las condiciones previstas en el Convenio.

El ACREDITADO declara que a la fecha de la presente Orden de Disposicién no ha
incurrido en ningin caso de Resolucién Contractual de los previstos en la Cldusula 14 del
Convenio.

La presente Orden de Disposicién se sucribe en
199__.

, €l dia de de

Atentamente,
La Corporacién Dominicana de Electricidad

Por:
Cargo:
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CONVENIO DE CREDITO COMPLEMENTARIO
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CONVENIO DE CREDITO COMPLEMENTARIO

entre

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A.

LA CORPORACION DOMINICANA DE ELECTRICIDAD
como Acreditado

EL ESTADO DOMINICANO
como Deudor Solidario
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En Santo Domingo de Guzman, Capital de la Republica Dominicana, a 3 de julio de mil
novecientos noventa y seis,

REUNIDOS
De una parte,

Don José Manuel REQUEJO SANCHEZ, en nombre y representacién, en
virtad de escritura notarial de Poder de fecha 29 de mayo de 1996, de Banco
Central Hispanoamericano, S. A., Sucursal de Miami, con domicilio en 701
Brickell Ave., Suite 2410, Miami - Florida 33131 (USA), y domicilio
accidental en Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, Repiblica
Dominicana, el cual en lo sucesivo se denominard el BANCO.

De otra Parte,

Corporacién Dominicana de Electricidad, empresa auténoma de servicio
publico, organizada y existente de conformidad con la Ley Orgédnica No.
4115, del 21 de abril de 1955, modificada, con domicilio y asiento social en
Ave. Independencia esq. Fray Cipriano de Utrera, de la Ciudad de Santo
Domingo de Guzmédn, Distrito Nacional, Republica Dominicana,
debidamente representada por su Administrador General, Ing. Amilcar
ROMERO P., dominicano, mayor de edad, casado, portador de la Cédula de
Identidad y Electoral No. 001-01037004-2, de este domicilio y residencia,
autorizado para los fines del presente contrato mediante 1» Unica Resolucién
emitida por el Consejo Directivo, en fecha 27 de junio de 1996, Acta No.
1.184, la que en lo sucesivo se denominard la CORPORACION o el
ACREDITADQ, indistintamente.

Y de otra parte,

EL ESTADO DOMINICANO, Deudor Solidario de la CORPORACION en
el presente Convenio, representado por el Lic. Roberto MARTINEZ
VILLANUEVA, en su calidad de Secretario de Estado de Finanzas,
dominicano, mayor de edad, casado, portador dg la Cédula de Identidad y
Electoral No. 001-0067259-1, de este domicilio y residencia, en virtud del
poder que le fue otorgado en fecha 22 de junio 1996, por el Honorable Sefior
Presidentg de la Repiiblica, de acuerdo con la Ley No. 1486, de 1938, sobre
Representacién del Estado en los Actos Juridicos, quien en lo sucesivo se
denominara el ESTADO.
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ACTUAN

Las partes comparecientes con capacidad legal suficiente, segiin se reconocen
reciprocamente y, en su virtud,

EXPONEN

I- Que el dia 26 de agosto de 1995 se firmé un contrato comercial entre
ISOLUX WAT, S.A., de una parte, y la CORPORACION, de otra parte, en
virtud del cual ISOLUTX WAT, S.A. se compromete al suministro, montaje
y prueba de los equipos, materiales y servicios para la Rehabilitacién de los
Sistemas Eléctricos de la Zona Este y Nordeste de la Repiiblica Dominicana,
en los términos y condiciones establecidos en el referido contrato (en
adelante el “Contrato Comercial™). El importe total del Contrato Comercial
asciende a 31.400.000 Délares USA.

IL- Que la CORPORACION ha solicitado al BANCO 1la financiacién de la
primera fase (Zona Este) de dicha rehabilitacién “llave en mano”, con
reforma de cuatro subestaciones y construccién de una nueva, a realizar en
los términos y condiciones del Contrato Comercial. El importe de esta
primera fase asciende a 7.800.345 Délares USA, financidndose por via de un
crédito comprador el 85% de ese importe, que asciende a 6.630.293 Ddlares
USA, y por via del presente Crédito Complementario el 15% restante mas
30.000 Ddlares USA adicionales, por importe total de 1.200.052 Délares
USA. Adicionalmente a esta cantidad, el BANCO concede un Crédito a
favor del ACREDITADO, quien lo acepta, por un importe total méximo del
equivalente al 15% (quince por ciento) de la prima del seguro de CESCE
correspondiente al Crédito Comprador.

HI.- Que el BANCO ha requerido a la CORPORACION que el ESTADO sea
parte en este Convenio como Deudor Solidario.

V.- Que, como consecuencia de los Expositivos anteriores, las partes
comparecientes celebran un Convenio de Crédito Complementario,
instrumentado mediante el presente documento, a cuyo efecto establecen las
siguientes

CLAUSULAS

CLAUSULA 1.- Definiciones.

Salvo que expresamente se indique lo contrario, los términos definidos en el Convenio
tienen el significado que a continuacién se determina:



“ACREDITADO”

“BANCO”

“Bienes
y Servicios”

1

“Calendario’

“Contrato
Comercial”

“Convenio”

“Crédito”

“Declaraciones”
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La CORPORACION, con domicilio social en Ave.
Independencia esq. Fray Cipriano de Utrera, de la
ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito
Nacional, Repiblica Dominicana.

Banco Central Hispanoamericano, S.A. Sucursal de
Miami, con domicilio en 701 Brickell Ave., Suite
2410, Miami, Florida 33131 (USA), y domicilio
accidental en Santo Domingo de Guzmadn, Distrito
Nacional, Repiiblica Dominicana.

El conjunto de bienes y servicios empleados en la
realizacién de la primera fase (Zona Este) de la
Rehabilitacién “llave en mano” del Sistema
Eléctrico de la Repiiblica Dominicana, con reforma
de cuatro subestaciones y construccién de una
nueva.

Significa el documento preparado por el BANCO al
final del Perfodo de Disposicién, en el que se
especifican las fechas de amortizacién e importes,
tanto de capital como de intereses.

El Contrato firmado, el dia 26 de agosto de 1995,
entre ISOLUX WAT, S.A., de una parte, y la
CORPORACION, de otra parte, en virtud del cual
ISOLUX WAT, S.A. se compromete al suministro,
montaje y prueba de los equipos, materiales y
servicios para la Rehabilitacién de los Sistemas
Eléctricos de la Zona Este y Nordeste, en los
términos y condiciones establecidos en el referido
contrato.

El presente contrato, junto con los Anexos y/o
contratos modificativos que en lo sucesivo se le
incorporen.

El importe total a que, por distintos conceptos, se
refiere la Clausula 2.

Las declaraciones del ACREDITADQO contenidas
en la Cldusula 4.



“Deudor Solidario”

“Dias hébiles”

“Disposicién”

“Délares”

“Entrada en vigor”

“Orden de Disposicion”

“Periodo de Disposicién :

“Principal”

“Vencimiento”
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El Estado Dominicano.

Los que lo sean para actividades bancarias en
Madrid (Espafia), Santo Domingo de Guzmén
(Repiiblica Dominicana) y Londres (Reino Unido) y
Miami (Estados Unidos de América).

El término “Disposicién” significa cada disposicién
de fondos, a cargo del Crédito, solicitada por el
ACREDITADO al BANCO, dentro del Periodo de
Disposicién. El término “Disposiciones” equivale
al importe total de las Disposiciones efectuadas.

La moneda de curso legal y forzoso en los Estados
Unidos de América.

La fecha en que, de conformidad con la Cldusula 6,
entra en vigor el Convenio.

Una solicitud por escrito emitida por el
ACREDITADO, de conformidad con el Anexo 1
del presente Convenio, a los efectos de realizar
Disposiciones con cargo al Crédito.

El periodo comprendido entre la fecha de entrada en
vigor del Convenio y doce meses contados desde
dicha fecha.

Ambas fechas se consideran incluidas en el Periodo
de Disposicion.

El importe de cada Disposicién efectuada y, en su
caso, el de la totalidad de las Disposiciones
efectuadas.

La fecha en que, segtin lo dispuesto en el Convenio,
el ACREDITADO tenga la obligacién de satisfacer
cualquier cuota de amortizacién del Principal
dispuesto y/o la liquidacion de intereses que
proceda.

CLAUSULA 2- Concesién del Crédito.

(A) Con Sujecién a los términos y condiciones establecidos en este convenio, y
en base al contenido de sus Cldusulas 4 y 5, el BANCO concede un Crédito




(B)

©
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a favor del ACREDITADO, quien lo acepta, por un importe total maximo
de hasta 1.200.052 (un millén doscientos mil cincuenta y dos) Délares
USA. Adicionalmente a esta cantidad, el BANCO concede un Crédito a
favor del ACREDITADO, quien lo acepta, por un importe total miximo del
equivalente al 15% (quince por ciento) de la prima del seguro de CESCE
correspondiente al Crédito Comprador.

El BANCO no estard obligado a realizar financiaciones por encima del
limite del Crédito.

El ACREDITADO se obliga a reembolsar al BANCO el Principal
dispuesto, junto con los correspondientes intereses devengados,
comisiones, gastos e impuestos que graven el Crédito hasta su total pago,
conforme a los términos y condiciones establecidos en el Convenio.

CLAUSULA 3 - Objeto del Convenio.

El objeto del Convenio consiste en financiar el 15% (quince por ciento) de
los Bienes y Servicios, asi como el 15% (quince por ciento) de la prima del
seguro de CESCE correspondiente al Crédito Comprador.

CLAUSULA 4 - Declaraciones del ACREDITADO

El ACREDITADO declara y manifiesta al BANCO lo siguiente:

ey

@)

3

Que la firma del presente Convenio, y el cumplimiento de todos sus términos
y condiciones, han sido debidamente autorizados, y que se han obtenido
todas las autorizaciones necesarias, tanto externas como internas, y que estas

. autorizaciones se encuentran en pleno vigor;

Que no se encuentra pendiente ni, hasta donde el ACREDITADO tiene
conocimiento, existe amenaza de presentar en su contra, ante tribunal,

. dependencia gubernamental o arbitro alguno, accién o procedimiento que

afecte al ACREDITADO o pueda afectar sustancial y adversamente a su
condicion financiera, operaciones, o propiedades, o que pueda afectar a la
legalidad, validez y/o exigibilidad del Convenio;

Que los Estados Financieros Consolidados del ACREDITADO al 31 de
diciembre de 1994, que el ACREDITADO ha entregado al BANCO antes de
la fecha de firma del Convenio, y con base en los cuales el BANCO ha
convenido en celebrar el Convenio, presentan adecuadamente la condicién
financiera del ACREDITADO a dicha fecha, y que desde la referida fecha no
ha habido cambio adverso de importancia en la condicién financiera del
ACREDITADO nien sus operaciones.
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Las declaraciones contenidas en esta Clausula 4 se presumen realizadas por el
ACREDITADO, no solamente en el momento de la firma del presente Convenio, sino
durante toda la vida de la operacion, y especialmente en el momento de emitir las
correspondientes Ordenes de Disposicién.

CLAUSULA 5 - Obligaciones Generales del ACREDITADO

(A)

(B)

©

Mientras no hayan sido satisfechas todas las obligaciones pecuniarias
derivadas del Convenio, el ACREDITADO se compromete a facilitar al
BANCO, no sélo un ejemplar auditado de sus estados financieros, respecto
de cada ejercicio econémico anual dentro del plazo de 270 dias a contar
desde la fecha del cierre del ejercicio de que se trate, sino también cualquier
otra informacién razonablemente recabada por el BANCO.

El ACREDITADO se compromete a dar cuenta inmediata al BANCO, por
escrito, de cualquier causa de vencimiento contenida en la Cldusula 14, o de
cualquier acontecimiento que con el transcurso de cierto plazo, o
acompafiado de otros requisitos, pueda constituir tal causa de resolucién
contractual.

El ACREDITADO, inmediatamente que los conozca, se compromete a
comunicar en el acto al BANCO cualquiera de los acontecimientos
siguientes:

(1) Si se sustancia algiin procedimiento arbitral y/o judicial, derivado del
Contrato Comercial, y

(2)  Si se produce cualquier otro acontecimiento que impida o afecte
adversamente al normal cumplimiento de las obligaciones nacidas del
Contrato Comercial.

CLAUSULA 6 - Entrada en Vigor

(A)

El Convenio entrard en vigor en la fecha en que se cumplan las siguientes
condiciones:

(1) Que el Convenio de Crédito a Comprador Extranjero de fecha 3 de
julio de 1996, concedido por el BANCO al ACREDITADO para
financiar €l 85% del Contrato Comercial y el 85% de la prima de
CESCE, esté en vigor, excepto por la condicién de que se haya
abonado el 15% del pago anticipado;

2) Que el ACREDITADO haya facilitado al BANCO una copia del
Contrato Comercial, y que dicho Contrato Comercial esté en vigor
(salvo la condicién de que el Convenio esté en vigor);




::'Que el; ACREDITAD@n haya faclhtado al= KANCOI iwdos los
documentos«qiie: acreditemdas: pertinentés :autorizaciones resgiecto al
Convenio, exigibles de’acuerde ton su:régimen:de: funeionamiento
interno, y con la legislacion vigente en la Republlca Dominicana;
Brie cibginis O oaeninenila e B AR J AL
Que el Convenio haya sido suscrito por personas que actden con
i poder Suficiente;: en-hombre :yi representacion:del AACREDITADO y
ridel ESTAD@,Ty 'qué el BANCO: haya/recibxdor ikarResolucion del
i1 -Consejo: Directivo . del ACGRERITADO; y:el{Poderbtorgado por el
~:: Honordble Sefiot: Presidente de Ja Repéblica,afaverdel Secretario de
- Estado -de Finanzas, :autorizdndota a firmar estel Gonvenio en nombre
“1del {ESTADQy: .comorDeudor: Salidario; ~asi ¢omotda certificacion
satisfactoria relativa a las firmas en facsimil de las mencionadas
i O0a 0l By wini personasyiy.a das de las: personas: autbﬂzddasa»réahzar Disposiciones
i -del presente Convcmo’ ¥ o

1 oh (S Qua obre en’ pader del BANCO absu:satisfaccién, la garantia
solidaria del ESTADO, representado por el Secretario de Estado de
Finanzas, emitida en favor del BANCO, en la CLAUSULA 18 de

-.este: mismo: ; Convenio;: respecto: 'de toddasi i 1a8 obligaciones del

ACREDITADO; y que-la misma cumpla, asjuicioidel BANCO, con

todos los requisitos legales que sean de aplicacién:en la Repiblica

Dominicana, y de forma expresa con todos aque]los que se refieran a

' <81 régimen de autorizaciones; . . usinivi: -

' RITEE R VT WP IR LI

Que el BANCO haya recabado y obtenido un dictamen juridico
., emitido:-per: uni:abogado::con sprécticas légal €n la Republica
iaeyi-Doniinicana,ien forma y:contenido. a su.plena: satisfaccion, en el que
se llegue a la conclusién fundamental «de que &1 Convenio se ajusta a
la legislacién vigente en la Repiiblica Dominicana, y que todas las
obligaciones generadas peruel Conbvenio som: #dlidas;.efidaces y

exigibles conforme a dicha leglslacmn,

T S T VS S S (0 IR R S RS Ao RTTES I SN R T B

B) Cuando a juicio del BANCO y una vez recxbldos" y aceptados los

documentos por el mismo, las condiciones expresadas en el apartado (A) de

. Ja-preserite Cléusula hayan; sido:cumplidas; €l Conwvénio entrara en vigor, lo

fqiie. ¢l BANCQ comunicard-inmediatameiite al/ACREDITADO, junto con la

.disponibilidad - del . erédito;. . lai-cual” qxétedarén su}eta al procedimiento

+iestablecido en la: Clausula7(A) o

SRR T i Syl

Si las cond1c1oncs expresadas en el apartado (A) de la presente Cldusula no

: s¢ cumplen:dentro’ del plaza de 6 {seis) meses acontar desde la fecha en que

ie;l ‘Convenio :se suscriba; el:mismo’ dejard de suntir efecto entre las partes,
salvgique€stas acuerden:por-escrito prorrogar:dicho plazo.




3.

CLAUSULA7 Dlsposwlones

canenaTy anl b e nn QU TRVERTS b i S au2n i
o (A) ET ACREDI’I'ADO podra . reahzar«Dlsrpeswlones rumc«iaunente dentro del
it Perfodo: de. Disposigidn, y-previo cumplimiento de1as gondiciones de entrada
#7310 vigor establecidas en la:Cldusula 6. ‘Para realizarDispogiciones con cargo
o biak€rédito, 2] ACREDITADO emitird unia.Orden de Disposicion conforme al
modelo establécido: en el :Anexo: 1; fitriada:por: personas: autorizadas. En
todos los casos, la Orden de Disposicién deberé obrar en poder el BANCO
s v CAntes 'de 1881100 a;ms (hora de Miami), DIEZ DIAS HABILES antes de la
v ch agitd fachd Ade dbong eféctive desla Disposicion al AGREDITADO. Las Ordenes
““ismntanos « deDisposicién son irreviecables; y obligan:at AGREDITAD@: En el caso de
que, pese a su irrevocabilidad, el ACREDITADQ,:una vez dada la
correspondiente Orden de Disposicién, la anulase, deberd compensar al
AutdiiBANCO - de sla . pérdida; suftida; por: el. mismeo. nLas Disposiciones serdn
abonadas 51empre que se hayan cumplido los s1gmentes reqms;tos de caracter
- generalay iyl nnay o e obnuone 67 :

1) Que el Contrato Comerc1al y el Convemo continden vigentes;
2) Que las declaracnones contemdéS en la Clausula 4 se
§oacrmiisnn o o, mantengansvigentes, y que¢l ACREDITADO haya cumplido
las obligacionesitontenidas en la-¢lausula 5;

3) Que no se haya producidg ung. causa; de ;vencimiento
annmpado establec1da en la clausula 14;

. 3 7‘ L . ! &
LRSS A )y e s s [

Quc }a Garatma Sohdama del ESTADQ se mantenga vigente;

i R G RRTItI b e et RS RO T :-
Adlmonalmeﬂte; se exxglta ek cumphrmento de los. requisitos: establecndos en el Articulo 10
del Contrato Comercial;ien lo-que ala:presentacidm de determinados documdntos se refiere,

en aquellos €asos en que sea de aphcac10n

T R T £l
LNV B

.”

i . . ‘;-«-I'

Eos: pertmentes fondos serdn abonados en- la cuent& que el Exportador

BaEs . :mantieneicon ¢l BANCO, sirviendo el re$guardoso, en smcaso, la copia de la
sty o osucvordensde. transferencm comio-prueba concluyente:de la. enuega de fondos
Cleféettadas s L a2l o enbir s

© Se pacta expresamente que, por lo que:réspecta; a;tadps ilos; documentos

facilitados por el ACREDITADO, el BANCO no asume mis obligaciones ni

responsabilidades que las especificadas en las Reglas-y:UUsos Uniformes

relativas a Créditos Documentarios, edicién revisada de 1993, Publicacién

s /Newu§00,: (v el eventualesiedicipnes+onmadificaciones wulteriores de las
vy 1 irhismas), emianiadas de la Cdmara de-Coméereio Internacional.
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CLAUSULA 8 - Pagos

(A)

B)

Los pagos que incumban al ACREDITADO en virtud del Convenio se
realizardn en Délares USA, en la cuenta no. 1700 - 700796 - 151 que el
ACREDITADO mantiene abierta en el Banco Central Hispanoamericano,
S.A., Surcursal de Miami (USA) o, en su caso, en cualquiera de las
sucursales o entidades filiales del BANCO, de conformidad con las
instrucciones que el BANCO comunique al ACREDITADO.

Cualesquier pagos de cantidades debidas por el ACREDITADO en virtud del
Convenio, y que sean recibidas o recuperadas por el BANCO, habrén de ser
imputadas por el mismo con arreglo al orden de prelacién que a continuacién
se establece:

€))] En primer lugar, al pago de intereses de demora, si los hubiere;

(2)  En segundo lugar, al pago de gastos, impuestos, comisiones y
cualesquiera otras cantidades debidas;

(3)  Entercer lugar, al pago de intereses debidos, y

4) En cuarto lugar, a la cancelacién de cuotas de amortizacién, ya
vencidas, de Principal dispuesto.

CLAUSULA 9 - Impuestos y Gastos.

(A)

B)

Son a cargo del ACREDITADO los impuestos de todas clases, presentes y
futuros, asi como los gastos y costas arbitrales y/o judiciales y de cualquier
otro tipo, que el BANCO tuviera que satisfacer para obtener el cumplimiento
del Convenio, incluso los gastos y honorarios derivados de la intervencién de
Letrado y Procurador, aunque la misma fuese potestativa.

Todas las cantidades que el ACREDITADO deba pagar bajo ¢l presente
Convenio serén satisfechas sin retencién ni deduccién alguna, corriendo por
cuenta del ACREDITADO los impuestos que pudieran gravar dichos pagos
ahora o en el futuro, pero excluyendo en todo caso el Impuesto sobre
Sociedades que grave los rendimientos obtenidos por el BANCO.

CLAUSULA 10 - Coste Financiero.

(A)

Intereses

¢)) El tipo de interés aplicable a cada periodo de interés se determinard
por el BANCO mediante la adicién del Libor mds el Margen:



a)

b)
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Se entender4 por Libor el tipo de interés Interbancario ofrecido en el
mercado interbancario de Londres, dos Dias Hébiles anteriores a la
fecha de comienzo de cada periodo de interés, segiin publicacién del
Wall Street Journal de Nueva York, para Dblares, de igual o
semejante cuantia y plazo de seis meses;

El Margen sera del 2 (dos)% anual neto.

Los intereses se calculardn sobre la base de un afio de 360 dias, y del nimero de dias
efectivamente transcurridos en cada perfodo de interés.

@

€

@

Intereses durante el Periodo de Disposicién

Durante el Periodo de Disposicién, el ACREDITADO abonaré los
intereses devengados sobre el Principal dispuesto en la fecha en que
finalice cada perfodo de interés. Durante el Periodo de Disposicién,
los periodos de intereses tendrdn una duracién de 6 (seis) meses a
contar desde la fecha de la Primera Disposicién. La finalizacién del
iltimo periodo de intereses durante el Periodo de Disposicién
necesariamente deberd coincidir con la fecha que se produzca doce
meses a contar desde la entrada en vigor del Convenio. Los periodos
de interés correspondientes a las demds Disposiciones distintas de la
primera se ajustardn en lo necesario, a los efectos de coincidir o
consolidar con los perfodos de interés correspondientes a la primera
Disposicién.

Intereses posteriores al Periodo de Disposicidn.

Una vez finalizado el Perfodo de Disposicion del Crédito, el
ACREDITADO abonard al BANCO los intereses devengados sobre
el Principal dispuesto en la fecha en que finalice cada periodo de
interés. Durante este periodo de amortizacién del principal, los
periodos de intereses necesariamente finalizardn en las fechas de
amortizacién del Principal dispuesto, y tendrin una duracién de 6
(seis) meses a contar desde la fecha de finalizacién del Perfodo de
Disposiciéon. En consecuencia, el ACREDITADO abonard intereses
al BANCO en 6 (seis) liquidaciones consecutivas. El cdlculo para la
determinacién de los intereses se efectuari sobre los importes del
Principal dispuesto pendientes de amortizacién en la fecha del
célculo pertinente.

En el caso de que un periodo de intereses finalice en un dia que no
sea Dia Hébil, tal periodo de intereses se extendera hasta el siguiente
Dia Hébil, a menos que tal dia caiga en el mes siguiente, en cuyo caso
tal periodo de intereses finalizard en Dia Habil inmediatamente




6.
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CLAUSULA 13 - Intereses de Demora.

(A)

Si los importes a pagar por el ACREDITADO en virtud del Convenio no
hubieran sido entregados al BANCO en la fecha de su Vencimiento, tales
importes constituirdn deuda vencida y exigible y devengardn a favor del
BANCO, a partir de la fecha de su obligacién de pago y hasta la de su abono
efectivo, un interés de demora equivalente al LIBOR aplicable el dia del
Vencimiento, e incrementado en 2 (DOS) puntos porcentuales.

A los efectos de este apartado, se entenderd por LIBOR (London Interbank
Offered Rate) el tipo de interés interbancario ofrecido en el mercado de
Londres, segiin publicacién del “Wall Street Journal” de Nueva York, para
depésitos en Ddlares, de igual periodo de duracién, o lo mdés similar posible,
al que medie entre la fecha en que las cantidades debidas no hubieran sido
abonadas a su vencimiento, y la de su abono efectivo.

CLAUSULA 14 - Resolucién Contractual

(A)

El BANCO podri resolver y cancelar el Convenio, y declarar
anticipadamente vencidos el Principal dispuesto y los intereses aplicables al
mismo y demds cantidades exigibles al ACREDITADO, exigiendo al
ACREDITADO el pago de su importe total, siempre que se produzca
cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1)  Cuando el ACREDITADO deje de abonar el importe de cualquier
cuota de amortizacién del Principal dispuesto, y/o el de cualquier
liquidacién de intereses, de impuestos y de comisiones o gastos en la
fecha, moneda y modo especificados en el Convenio;

(2)  Cuando el ACREDITADO incumpla o deje de observar cualquier
otra obligacién, o cuando cualquiera de las Declaraciones
establecidas en la Cldusula 4 fuera incorrecta o inexacta;

3) Cuando el ACREDITADO incurra en insolvencia, bien en virtud de
ley o de hecho, suspenda sus pagos o ceda bienes de modo general en
beneficio de sus acreedores, solicite expediente de declaracién de
quiebra o fuera objeto de tal expediente, entre en liquidacién
voluntaria o forzosa,. inste o soporte la tramitaci6én de algin
expediente substanciado por Corte o Tribunal u otra autoridad
competente para la designacién de Banco, liquidador, sindico, o
interventor para la totalidad o una parte sustancial de sus bienes,
concierte alguna transaccién o inste algtin procedimiento a tenor de
cualquier disposicién legal aplicable (ante cualquier jurisdiccién
competente) en orden a su reorganizacion, reestructuracion, reajuste
de deudas, disolucién o liquidacidn;
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Cuando la fusién, division o modificacién del objeto social del
ACREDITADO, y/o cuando cualquier disposicién, acto o resolucién
dictada por alguna autoridad de la Repiiblica Dominicana, impidan la
observancia de las obligaciones contraidas por el ACREDITADO en
virtud del Convenio; o cuando la titularidad de las acciones del
ACREDITADO varie o se modifique de forma representativa con
respecto a la fecha de concesi6n del crédito;

Cuando el Contrato Comercial se modifique sin la previa
conformidad escrita del BANCO, o se resuelva como consecuencia
de cualquier causa de resolucién que le afecte, o cuando se produzca
cualquier acontecimiento que imposibilite el cumplimiento del
Contrato Comercial;

Cuando el ACREDITADO deje de cumplir sus obligaciones de pago
en virtud de cualquier otro convenio de crédito con cualquier
prestamista, y cuando se produzca un vencimiento anticipado en
cualquier otro convenio del ACREDITADO con cualquier
prestamista;

Cuando se produzca cualquier acontecimiento que, en opinién
suficientemente fundada del BANCO, impida o sea suceptible de
impedir al ACREDITADO el cumplimiento de las obligaciones que
le incumben en virtud del Convenio;

Cuando se produzca cualquier acontecimiento que provoque que el
Convenio de Crédito a Comprador Extranjero se resuelva
anticipadamente;

Cuando la Garantia Solidaria prestada por el ESTADO deje de tener,
por cualquier motivo, plena validez y efectos.

El ACREDITADO se compromete a comunicar al BANCO el acaecimiento
de cualquiera de las circunstancias anteriores.

Cuando se produjese cualquiera de las circunstancias enumeradas en esta
Cléusula, el BANCO podra resolver anticipadamente el Convenio, y el
ACREDITADO vendr4 obligade al reintegro anticipado de la totalidad de las
cantidades adeudadas en esa fecha: principal, intereses de todo tipo,
comisiones, gastos, importes anticipados e impuestos a cargo del
ACREDITADO, dentro de los cinco dfas siguientes contados a partir de la
notificacién de la resolucién anticipada. Desde la notificacién, todas las
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cantidades empezardn a devengar el interés remuneratorio fijado en la
Clausula 10, hasta su pago efectivo.

El ACREDITADO ‘deberd indemnizar los dafios y perjuicios que se le
produzcan al BANCO como consecuencia de la resolucion anticipada.

Transcurrido el plazo de cinco dias sin que el ACREDITADO reembolse las
cantidades pendientes de pago, comenzard a aplicarse el interés de demora
sefialado en la Clausula 13, hasta la fecha de su abono efectivo.

En todos los casos, cuando concurra cualquier de las circunstancias
enumeradas en esta Cldusula y el BANCO no optase por resolver
anticipadamente, éste podrd, sin embargo, suspender con cardcter inmediato
los pagos pendientes con cargo al Convenio, y adoptar con el
ACREDITADQO una solucién de compromiso.

‘En el caso de que el BANCO tuviera conocimiento por si mismo, o por
terceros, de que los pagos al ACREDITADO por cuenta del crédito no se
aplican a los fines previstos en el Contrato Comercial, el BANCO podra
suspender las Disposiciones del Convenio.

El no ejercicio por el BANCO de los derechos que le confiere la presente
Cldusula no podré ser invocado por el ACREDITADO como una renuncia a
los mismos, ni como una aceptacién ticita de la causa de resolucién
anticipada.

CLAUSULA 15 - Cuenta de Control

El BANCO abrird una cuenta especial de crédito en Délares USA a nombre del
ACREDITADO, que serd adeudada con todos los pagos realizados por el BANCO al
ACREDITADO como entrega de las ‘cantidades financiadas, con los intereses que se
devenguen respecto de dichos importes, intereses de demora, comisiones, gastos e
impuestos a-cargo del ACREDITADO, y demds cantidades adelantadas por el BANCO, y
abonada por los sucesivos reembolsos que efectiic el ACREDITADO como amortizacidn de
los importes debidos.

El'saldo que presente dicha cuenta representard la deuda efectiva, en cada momento, del
ACREDITADO frente al BANCO, aceptando ¢! ACREDITADO que constituye prueba
plena y definitiva, salvo error manifiesto.
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CLAUSULA 16 - Disposiciones Varias.

(A)

B)

©

(D)

El ACREDITADO y el BANCO pactan la imposibilidad de sustituir a la
persona del ACREDITADO, salvo que concurran los siguientes requisitos:
(i) que se haya obtenido la previa conformidad expresa por escrito del
BANCO y (ii) que se¢ haya obtenido previamente la conformidad del
ESTADO, en cuanto que Deudor Solidario.

El BANCO estd autorizado a ceder o transferir en todo o en parte sus
participaciones en el presente Convenio, con la obligacién de:

)] notificarlo al ACREDITADO. En todo caso, la cesion o transferencia
por el BANCO bajo ninglin concepto puede suponer para el
ACREDITADO sobrecosto alguno;

(ii)  obtener la previa autorizacién del ESTADO, en cuanto que Deudor
Solidario, o cualquier otro requisito exigido por la legislacion de la
Repiiblica Dominicana.

En el supuesto de que alguna parte del clausulado del presente Contrato
resultase afectada de nulidad, o fuera de imposible cumplimiento segtin las
respectivas legislaciones vigentes en Espafia o en la Repiiblica Dominicana,
la parte del clausulado en cuestién se tendrd por no puesta en el Convenio, si
bien las restantes partes del clausulado serdn consideradas plenamente
validas y surtirdn todos sus efectos.

La omisién o demora por el BANCO en el ejercicio de cualquier derecho o
facultad que se establezca en el Convenio, en ninglin caso podrd ser
interpretada como constitutiva de renuncia por su titular. El ejercicio parcial
o singular de cualquier derecho o facultad tampoco serd ébice para el
ejercicio ulterior del mismo, ni afectard al de cualquier otro derecho o
facultad. Los derechos y acciones procedentes del Convenio serdn siempre
acumulables, sin que excluyan ni puedan excluir el ejercicio de cualesquier
otros derechos y acciones previstos en la legislacién que sea aplicable.

Los pagos que el ACREDITADO tenga obligacién de efectuar en virtud del
Convenio no podrdn verse limitados ni -obstaculizados en modo alguno a
resultas de cualquier circunstancia que afecte adversamente al cumplimiento
del Contrato Comercial. Por consiguiente, dicha circunstancia se reputard
como inexistente, y serd irrelevante para fundamentar cualquier objecion,
excepcién o reclamacién relativa a la ejecucién de dichos pagos. A tal
efecto, el ACREDITADO renuncia expresamente a formular objeciones,
excepciones o reclamaciones de la naturaleza anteriormente indicada en
procedimiento incoado y substanciado para resolver cualesquiera
controversias o litigios que se relacionen con el Convenio.
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CLAUSULA 17. - Derecho Aplicable y Arbitraje

(A) El Conwenio se regird e interpretard de conformidad con la legislacién
vigente en la Repiiblica Dominicana, excepto en lo referente al régimen del
Crédito a la Exportaciéon, que se ajustard a las disposiciones legales
espafiolas que le sean aplicables.

®B) Todas las desavenencias que se deriven de este Convenio serdn resueltas
definitiva e irrevocablemente de acuerdo con el Reglamento de Conciliacién
y Arbitraje de la Cdmara de Comercio Internacional, por uno o mds arbitros
nombrados conforme a este Reglamento, sin que el laudo esté sujeto a la
homologaci6n de tribunal alguno. El lugar del arbitraje ser4 Parfs.

CLAUSULA 18. - Garantia Solidaria

El ESTADO, representado por el Secretario de Estado de Finanzas, conforme al Poder
Especial otorgado con fecha 22 de junio de 1996 por el Honorable Sefior Presidente de la
Repiiblica, en cumplimiento de las disposiciones de la Ley N° 1486, de 1938, sobre
Representacion del Estado en los Actos Juridicos, garantiza al BANCO, con cardcter
solidario, incondicional e irrevocable, el cumplimiento en tiempo y forma de todas y cada
una de las obligaciones a cargo del ACREDITADO, derivadas de la suscripcion del
Convenio.

En esa virtud, el ESTADO acepta, expresa ¢ incondicionalmente, todos los términos
constantes en €l Convenio, y se compromete a pagar al BANCO, a primera demanda de
éste, y sin posibilidad de oposici6n, cualesquiera cantidades debidas por el ACREDITADO,
en su condicién de Deudor Solidario de éste, a su simple requerimiento, sin necesidad de
protesto o cumplimiento de cualquier otro tipo de formulismo legal, en el bien entendido
que la obligacién del ESTADO, en concepto de Deudor Solidario, habrd de entenderse
como si lo fuera a titulo de deudor principal, y por tanto estaré regida por las disposiciones
de los Articulos 1200 a 1216 del Cédigo Civil de la Repiiblica Dominicana, por lo que el
ESTADO efectiia expresa renuncia a cualesquier beneficias que pudieran corresponderle y,
concretamente, a los de orden, divisién o previa excusién de bienes del ACREDITADO, y a
cualquiera accién o excepcidén que pudiera favorecerlo.

CLAUSULA 19. - Comunicaciones.

(A) Toda notificacién, reclamacién, solicitud, informacién u otra comtinicacién en
relacién con el Convenio se cursard por télex o telefax, confirmado por carta

certificada dirigida:
(1) AL BANCO: Banco Central Hispanoamericano, S.A.

Area de Financiaciones Internacionales.
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Calle Barquillo N° 4 - 5 Planta.
28004 MADRID (Espatiia)
Telefax: 558-42-92
Teléfono: 558-40-97
Télex: 43198 bhafi e

) Al ACREDITADO: Corporacién Dominicana de Electricidad
Ave. Independencia esq. Fray Cipriano de
Utrera
SANTO DOMINGO DE GUZMAN
Distrito Nacional
(Repiiblica Dominicana)
Telefax: 535.74.72
Teléfono: 533.30.73

Télex: RCA 3264195
(3) Al Exportador: ISOLUX WAT, S.A.

C) Alcocer, N° 41

23041 MADRID (Espaiia)

Telefax: 796.29.67
Teléfono: 796.30.00

(4) AIESTADOQO: Estado Dominicano
Palacio Nacional
Santo Domingo de Guzmén, D.N.
Repiiblica Dominicana

o a cualquier otra direccién que sea debidamente comunicada a las partes interesadas.

(B) Las notificaciones, peticiones, reclamaciones, solicitudes y demds comunicaciones
cursadas surtirdn eficacia desde la fecha de su recepcién por el destinatario.

-60- .

En la ciudad de Santo Domingo de Guzmaén, Distrito Nacional, Capital de la Repiblica

Dominicana, a los ---tres----(3) dias del mes de julio del afio mil novecientos noventa y seis
(1996).

Lic. Frinette Padilla Jiménez
Notario Piblico
Matricula: CDN No. 1366
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Y para que asi conste, las partes otorgan y firman el Convenio, por cuadruplicado, en el
lugar y fecha en que en el encabezamiento de este documento se consignan.

Por e] ACREDITADO:

Amilcar ROMERO P,
Administrador General de la
Corporacion Dominicana de Electricidad

Por el BANCO:

José Manuel REQUEJO SANCHEZ,
Apoderado Especial del
Banco Central Hispanoamericano, S.A.

Por el ESTADO:

Roberto MARTINEZ VILLANUEVA,
Secretario de Estado de Finanzas

YO, Lic. Frinette Padilla Jiménez Abogado, Notario Piblico de los del nimero para el
Distrito Nacional CERTIFICO Y DOY FE que las firmas que anteceden fueron puestas en
mi presencia por los sefiores Ing. Amilcar ROMERO P., José Manuel REQUEJO, y Lic.
Roberto MARTINEZ VILLANUEVA, de generales que constan, quienes me han
declarado que ellos 1o han hecho libre y espontdneamente, y que ésa es la firma que ellos
acostumbran usar en todos sus actos piblicos y privados.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Repiblica
Dominicana, a los ---tres----(3) dias del mes de julio del afio mil novecientos noventa y seis
(1996).

Lic. Frinette Padilla Jiménez
Notario Pdblico
Matricula: CDN No. 1366
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ANEXO 1

MODELO DE ORDEN DE DISPOSICION
(Papel con membrete det ACREDITADO)

BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQ, S.A.
Area de Financiaciones Internacionales.

¢/ Barquillo N° 4 -5a Planta.

28014 MADRID, Espaiia

Muy sefiores nuestros:

Hacemos referencia al Convenio de Crédito Complementario, de fecha 3 de julio de 1996,
celebrado entre la Corporaciéon Dominicana de Electricidad, de una parte, como
ACREDITADO, y Banco Central Hispanoamericano, S.A., de otra parte, como Banco
prestamista.

Los términos que se definen en el Convenio se utilizan en la presente Orden de Disposicién
con los mismos significados que se les atribuye en el Convenio.

De conformidad con lo establecido en la Cldusula 7 del Convenio, el ACREDITADO
solicita un desembolso del Crédito por la cantidad que a continuacién se indica:

(a) (Importe de la Disposicién <cantidad en cifra y letra>);

(b) (Instrucciones de abono que han de ser en todo caso en favor del Exportador,
de los proveedores o de CESCE); y ,

(c) (Fecha efectiva de la Disposici6n).

Como condicién para el desembolso del monto del Crédito solicitado, el ACREDITADO se
obliga a cumplir todas las condiciones previstas en el Convenio.

El ACREDITADO declara que a la fecha de la presente Orden de Disposicién no ha
incurrido en ningin caso de Resolucién Contractual de los previstos en la Cldusula 14 del
Convenio.

La presente Orden de Disposicién se sucribe en , el dia de de
199__.

Atentamente,
La Corporacién Dominicana de Electricidad

Por:
Cargo:



-86-

DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Nacional, en
Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, Capital de la Repiiblica Dominicana, a los
diecinueve (19) dias del mes de diciembre del afio mil novecientos noventa y seis, afio 153
de la Independencia y 134 de la Restauracion.

Amable Aristy Castro
Presidente

Enrique Pujals Rafael Octavio Silverio
Secretario Secretario

DADA en la Sala de Sesiones de la Cdmara de Diputados, Palacio del
Congreso Nacional, en Santo Domingo de Guzmdén, Distrito Nacional, Capital de la
Repiblica Dominicana, a los siete (7) dias del mes de enero del afio mil novecientos
noventa y siete, afio 153 de la Independencia y 134 de la Restauracidn.

Héctor Rafael Peguero Méndez
Presidente

Lorenzo Valdez Carrasco Julio Ant. Altagracia Guzman
Secretario Secretario

LEONEL FERNANDEZ
Presidente de la Repiblica Dominicana

En ejercicio de las atribuciones que me confiere el Articulo S5 de la
Constitucién de la Repiblica.

PROMULGO 1la presente Resolucién y mando que sea publicada en la
Gaceta Oficial, para su conocimiento y cumplimiento.

DADA en Santo Domingo de Guzmdn, Distrito Nacional, Capital de la

Repiiblica Dominicana, a los quince (15) dias del mes de enero del afio mil novecientos
noventa y siete, afio 153 de la Independencia y 134 de 1a Restauracion.

Leonel Ferniandez



